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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Inveo Portfdy ikinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Inveo Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) (Eski Unvan: Gedik
Portfdy Ikinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hikdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle ger¢gege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2. Gorusun Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yurutilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, gérisimuize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin sirekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli bir yanhglik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuzl igceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence;
yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olglde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanhgshgi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlagiimaktadir.

- YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve ydnetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizliin mevcut olup
olmadidi hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gdéris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’'un
surekliligini sona erdirebilir.



- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagdimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
1- 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’'un 01.01.-31.12.2021
hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagh oldugu fon i¢ tizdgunun

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

2- TTK’nin 402. Maddesi’'nin dordincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutlp sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

Eray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 23 Subat 2022
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31.12.2021 ve 31.12.2020 TARIHLERI iTIBARIiYLE
FiNANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslari Donem Donem

31.12.2021 | 31.12.2020
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 - --
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.925.207 975.771
Ters Repo Alacaklart 7 - -
Takas Alacaklari 8 1.029.175 923.776
Diger Alacaklar 9 -- | 1.431.220
Finansal Varliklar 10 69.254.186 | 55.595.581
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 - -
Diger Varliklar 12 -- --
TOPLAM VARLIKLAR (A) 73.208.568 | 58.926.348
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13 -- -
Takas Borglari 8 1.209.756 | 1.955.756
Krediler 14 - --
Finansal Yiktmlilikler 10 -- -
Diger Borglar 9 204.610 202.134
TOPLAM YI{KUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 1.414.366 2.157.890
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 71.794.202 | 56.768.458

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




INVEO PORTFOQY IKINCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01.-31.12.2021 ve 01.01.-31.12.2020 DONEMLERINE iLiSKiN
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot
Referanslari Cari Dénem | Geg¢mis Dénem
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 1.348.900 428.876
Temettii Gelirleri 16, 20 2.815.526 726.804
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis 20
Kar/Zarar 17.078.296 (181.516.390)
Finansal Varhk ve Yikiimliliklere Iligkin 20
Gergeklesmemis Kar/Zarar (3.194.636) 203.788.193
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 10 23.613
Esas Faaliyet Gelirleri 18.048.096 23.451.096
Yonetim Ucretleri 21 (2.096.061) (904.578)
Performans Ucretleri 21 -- --
Saklama Ucretleri 21 (54.105) (15.575)
MKK Ucretleri 21 - -
Denetim Ucretleri 21 (6.670) (5.355)
Danismanlik Ucretleri 21 -- --
Kurul Ucretleri 21 (16.163) (7.698)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 21 (233.053) (209.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (4.315) (17.456)
Esas Faaliyet Giderleri (2.410.367) (1.159.777)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 15.637.729 22.291.319
Finansman Giderleri 23 -- --
Net Donem Kari/Zarar (A) 15.637.729 22.291.319
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 15.637.729 22.291.319

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY iKINCIi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
01.01. -31.12.2021 ve 01.01. -31.12.2020 DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Dipnot

Referanslar1 | Cari Donem Gecmis Donem
31.12.2021 31.12.2020
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas) 56.768.458 24.470.878
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 15.637.729 22.291.319
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 15 187.776.602 140.616.502
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 15 (188.388.587) (130.610.241)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 71.794.202 56.768.458

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasint olustururlar.



INVEO PORTFQY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01.01. -31.12.2021 ve 01.01. -31.12.2020 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Gecmis
Cari Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2021 31.12.2020

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.561.421 (9.952.494)

Net Donem Kariy/Zarari 15.637.729 22.291.319

Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.845.736 | (204.130.143)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler - --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (1.348.900) (341.950)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile lgili --

Diizeltmeler --

Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ilgili 20

Diizeltmeler 3.194.636 | (203.788.193)
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler -- --

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (16.270.944) 171.544.380
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8,9 1.325.821 (1.042.488)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,9 (743.524) (1.239.630)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis ilgili Diizeltmeler 10 (16.853.241) | 173.826.498
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili --

Diizeltmeler 7,8,9, 12 --

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.348.900 341.950
Alinan Temetti -- --
Alnan Faiz 20 1.348.900 341.950
Faiz Odemeleri -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -- --

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (611.985) 10.006.261

Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 15 187.776.602 | 140.616.502

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 15 (188.388.587) | (130.610.241)

Kredi Odemeleri -- --

Faiz Odemeleri -- --

Alan Krediler -- --

Diger Nakit Girisleri/Cikiglart -- --

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (611.985) 10.006.261

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) i 1.949.436 53.767

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE --

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI --

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 1.949.436 53.767

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 975.771 922.004

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5

(A+B+C+D) 2.925.207 975.771

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiizligli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Gedik Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Daha sonra Sirket unvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayil1 izni ile Fon’un unvam Inveo Portfoy ikinci
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. _
Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Yonetici

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Saklayic1 Kurumlar

Denizbank A.S.
DenizBank Genel Miidiirliik, Biiyiikdere Cad. No:141 Esentepe-istanbul

Semsiye Fonu

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon, Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.04.2007 tarih ve
B.02.1.SPK.015-270 nolu izni ile kurulmus olup, siiresizdir.

Fon Izahnamesi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 07.07.2015 tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.



INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Birim Pay Degeri
31.12.2021 31.12.2020
Fon Toplam Degeri 71.794.202 56.768.458
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 485.177.900 | 504.985.000
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,147975 0,112416
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2021 31.12.2020
1 Ocak (Adet) 504.985.000 414.379.800
Satiglar (Adet) 1.471.988.700 | 1.868.356.800
Geri Alislar (Adet) (1.491.795.800) | (1.777.751.600)
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 485.177.900 504.985.000

Fon Siiresi
Fon, siiresiz olarak kurulmustur.

Diger Hususlar

Fon yonetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini izahnamesinde belirtilen asagidaki esaslar

dahilinde yapar.

Fon’un yatirim stratejisine gore, fon agirlikli olarak BIST 30 endeksinde yer alan girketler hari¢ olmak iizere
borsada islem goren diger sirketlerin paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 harig
olmak iizere BIAS’ta islem goren ihracc1 paylari, ihrage1 paylarina ve ihrage1 payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihrageir payma dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrag¢1 paylarina ve ihrag¢i payina dayali araci kurulusg

varantlarina yatirilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir, ancak fon toplam degerinin %20’sini gegemez.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon, kamu veya 6zel sektor bor¢lanma araclarina, varliga dayali menkul kiymetlere, Takasbank para piyasasi
islemlerine ve ters repo islemlerine fon degerinin en fazla %20’sine kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasas: araglarini 6diing
verebilir.

Fonun karsilagtirma 6l¢iitiic % 50 BIST 100-30 Endeksi %50 BIST TUM-100 Endeksi’dir. Karsilagtirma
Olciiti fonun tiiri, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde
yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul gormils ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin
agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarmnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bagliginda yer alan simirlamalara
uyulur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma
amactyla sinirh olarak borsa disindan forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
repo/ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asamaz.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Burada deginilen hususlara iliskin detayl bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (°TTK’”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“°TL’’) olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar ig¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

Fon’un 31.12.2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar1 Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
23.02.2022 tarihinde onaylanmustir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki
donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asirt bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baglamadan dnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmuistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimma iliskin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligskin soru isaretlerinin giderilmesinde
Fonlara yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢cin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarvmin  eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin onemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimc: olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tamimlarimin simirlandirilmasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere TFRS 9
ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel
olarak korunan nakit akiglarmin veya Kkorunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit
akislarinin  dayandigi gosterge faiz oranminin, gosterge faiz orami reformu sonucunda degismediginin
varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya
performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Onemliligin Tamm (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler

ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tamim getiren degisiklikler
yaymlamustir. TMS 8 i¢in yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢lim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
tizerindeki etkilerinin, o6nceki donem hatalarimin  diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmugtur. Degisiklikler yiiriirliikk tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarima yardimei olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin aciklanmas1 baglaninda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli'
TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan bilyiik dlgtide
anlasilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, igletmelerin hem iglemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigimi1 degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak
sekilde uzatilmasina iligkin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis Ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢limiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarmm Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’tin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye donilk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin
timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, Fonlarin bir maddi duran varhigi kullanim amacma uygun hale getirirken, iiretilen {iriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
vermemektedir. Fonlar bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir.
Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler
geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan
en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullamma sunulan maddi duran varlik kalemleri igin
uygulanabilir. Tlk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet tanmnmamustir. S6z konusu degisikligin Fon’un
finansal durumu ve performans lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik a¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup
olmadigimin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranimin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamustir. 1$Ietmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oramindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gegerli olan faiz oranlarmin, faiz oran1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi ongériilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Simiflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan Fonlar ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Fonlar, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.
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- Alternatif referans faiz orani ge¢isinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, Fonlara, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagma dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yuktimlilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
Fonlarin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Fon, degisikligin finansal durumu ve
performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas: — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarimi1 6l¢gmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi bwrakilmast icin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimlilik sartlarinin, orijinal finansal ylkiimlilik sartlarindan 6nemli Olgiide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldig ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin
birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalmzca borglu ile borg¢ veren arasinda,
O0denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, Fonlarin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hiikmii kaldirmugtr.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.
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Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki Kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal
varliklar” olarak siniflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacmna ve ozelligine bagh
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamim, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamhi Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
ozkaynak araglari gergege uygun degerleri giivenilir olarak o6lgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiiklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
simiflandirilmaktadir.

Gerc¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
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itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben “i¢
verim orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigline ugradiklarma iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar igin
deger dusiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusiikligii
zarar, deger disikliginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disikligi higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutari1 agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege
uygun degerinde deger disiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Fon’un tiim borglar1
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ytikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki déonemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim1 6ngéren anlagmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligr elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram1 ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul krymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve bor¢lar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (igslem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artig veya azaliglart
toplamu1) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutart ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylart
deger artis/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim licreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirnm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazancglart iizerinden yapilacak tevkifat oranm1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar
Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak

degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden basglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada islem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6. Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir.

7. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8. 11ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir
(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (Devami)

- Fonun diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliililkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ergcevesinde bu igtiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde ydnetilir. Donem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biiyiik
boliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici araciligryla yapilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00685'inden (yiiz binde alt1
virgiil seksen bes) yillik yaklagik % 2,5 (binde yirmi bes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak ddenir.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay1 agagida agiklanmuistir.

Aciklama 31.12.2021 31.12.2020
VARLIKLAR
Diger Alacaklar -- ="
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Alacaklar) -- --
YUKUMLULUKLER
Diger Borclar 116.862 67.025
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -- 17.493
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 116.862 49,532
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2021 31.12.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Gelir) -- --
Esas Faaliyet Giderleri (1.364.963) (660.072)
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) (225.729) (126.056)
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (1.139.234) (534.016)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2021 31.12.2020
Bankalar
Vadesiz Mevduat -- -
Toplam -- --
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2021 31.12.2020
VIOP nakit teminati 2.925.207 975.771
Toplam 2.925.207 975.771

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklari
31.12.2021 31.12.2020
Takas Alacaklari 1.029.175 923.776
Toplam 1.029.175 923.776
Takas Borg¢larn
31.12.2021 31.12.2020
Takas Borglari 1.209.756 1.955.756
Toplam 1.209.756 1.955.756
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
31.12.2021 31.12.2020
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar - 1.431.220
Diger alacaklar -- --
Toplam -- 1.431.220
Diger Borc¢lar
31.12.2021 31.12.2020
Yonetim Ucreti 174.283 104.851
Denetim Ucreti 4.328 1.025
Diger 25.999 96.258
Toplam 204.610 202.134
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar
31.12.2021 31.12.2020
Hisse Senetleri 65.273.595 49.583.745
Ozel sektor tahvil ve bonolar -- 6.011.836
Diger menkul degerler 3.980.591 --
Toplam 69.254.186 55.595.581

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
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INVEO PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

Finansal Varhklar

31.12.2021
NOMINAL GUNLUK BR TOPLAM GRUP
MENKUL KIYMET DEGER DEGER DEGER (%)

Hisse Tiirk

AEFES 74.000,00 29,62 2.191.880,00 3,36
AGESA 59.000,00 20,52 1.210.680,00 1,85
AGHOL 44.500,00 39,32 1.749.740,00 2,68
AKGRT 48.000,00 10,6 508.800,00 0,78
AKGRT -3.000,00 10,6 -31.800,00 -0,05
AKSA 47.000,00 34,28 1.611.160,00 2,47
AKSGY 1.000.000,86 1,67 1.670.001,44 2,56
ALARK 117.500,00 12,4 1.457.000,00 2,23
ALGYO 21.000,00 32,92 691.320,00 1,06
ANELE 265.000,85 2,53 670.452,15 1,03
ANHYT 80.000,00 12 960.000,00 1,47
ARDYZ 132.000,75 7,33 967.565,50 1,48
ARSAN 160.000,00 5,48 876.800,00 1,34
AYGAZ 104.800,00 22,44 2.351.712,00 3,6
BIMAS 4.000,00 61,3 245.200,00 0,38
BIMAS 6.000,00 61,3 367.800,00 0,56
BIZIM 80.000,00 12,39 991.200,00 1,52
CEMAS 0,82 1,17 0,96 0
CEMTS 110.000,00 18,69 2.055.900,00 3,15
CIMSA 42.500,00 30,8 1.309.000,00 2,01
CRDFA 50.000,00 2,96 148.000,00 0,23
DARDL 190.000,00 2,91 552.900,00 0,85
DEVA 51.000,00 28,74 1.465.740,00 2,25
ECILC 380.000,00 7,49 2.846.200,00 4,36
EGEEN 322,00 1758,00 566.076,00 0,87
EGSER 11.000,00 14,02 154.220,00 0,24
ENJSA 150.000,00 12,88 1.932.000,00 2,96
ENJSA -10.000,00 12,88 -128.800,00 0,2
GEDIK 397.000,00 8 3.176.000,00 4,88
GEDIK -22.000,00 8 -176.000,00 0,27
GLRYH 1.050.000,00 2,71 2.845.500,00 4,36
GSDHO 575.000,00 2,99 1.719.250,00 2,63
INDES 200.000,00 6,64 1.328.000,00 2,03
INDES 10.000,00 6,64 66.400,00 0,1
INVEO 5.000,00 27,66 138.300,00 0,21
ISFIN 500.000,00 3,1 1.550.000,00 2,37
ISGYO 150.000,00 3,03 454.500,00 0,7
ISMEN 131.500,00 23,34 3.069.210,00 4,7
KORDS 32.000,00 31,5 1.008.000,00 1,54
KOZAA 15.000,00 18,02 270.300,00 0,41
MAVI 12.500,00 69,7 871.250,00 1,33
MAVI 4,500,00 69,7 313.650,00 0,48
MEDTR 28.000,00 51,6 1.444.800,00 2,21
MEDTR -13.000,00 51,6 -670.800,00 -1,03
MGROS 50.000,00 37,94 1.897.000,00 2,91
MGROS 7.500,00 37,94 284.550,00 0,44
NTHOL 440.000,00 6,68 2.939.200,00 45
NTHOL -7.500,00 6,68 -50.100,00 -0,08
ODAS 125.000,00 1,34 167.500,00 0,26
PETUN 89.500,00 19,43 1.738.985,00 2,66
PNSUT 76.000,00 17,49 1.329.240,00 2,04
PRKAB 0,77 62,9 48,43 0
PRKME 250.000,00 6,19 1.547.500,00 2,37
RTALB 5.000,00 22,14 110.700,00 0,17
TATGD 119.000,00 11,96 1.423.240,00 2,18
TSKB 250.000,00 1,44 360.000,00 0,55
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

Finansal Varhklar (Devami)

TSKB 50.000,00 1,44 72.000,00 0,11
TURSG 280.000,00 5,04 1.411.200,00 2,16
ULKER 144.000,00 17,43 2.509.920,00 3,85
VESBE 107.500,53 7,88 847.104,18 1,3
YATAS 95.000,00 11,12 1.056.400,00 1,62
ZOREN 500.000,00 1,66 830.000,00 1,27
Toplam 65.273.595,66 65.273.595,66 100
MEVDUAT

DENIZBANK AS. 24.348,73 17,5 24.383,75 100
Toplam 24.383,75 100
TPP

TPP 35.047,75 16,6 35.047,75 3,98
TPP 440.600,33 16,6 440.600,33 50
TPP 405.550,91 16,55 405.550,91 46,02
Toplam 881.198,99 100
DiGER

Y.Fonu Tiirk

GAF - INVEO PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDI FONU 12.342.100,00 0,139678 1.723.919,84 56,06
GAG-INVEO PORTFOY BIRINCI SERBEST FON 335.000,00 4,033098 1.351.087,83 43,94
Toplam 3.075.007,67 100
Genel Toplam 2.925.207,29 69.254.186,07 100
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

Finansal Varhklar (Devami)

31.12.2020
Nominal Deger / Giinliik Birim Toplam Deger/Net
Menkul Tanimi Kontrat Sayisi Deger Varhik Degeri Grup (%)

Hisse Tiirk
AEFES 43000 23,18 996.740 2,01
AGHOL 45000 26,42 1.188.900 24
AKGRT 58000 9,3 539.400 1,09
AKGRT 2000 9,3 18.600 0,04
AKSA 100000 14,59 1.459.000 2,94
AKSEN 75000 7,44 558.000 1,13
ALARK 70000 8,64 604.800 1,22
ANELE 179000,64 3,17 567.432 1,14
ANELE 1000 3,17 3.170 0,01
ANHYT 116500 8,67 1.010.055 2,04
ANHYT 500 8,67 4.335 0,01
ARCLK 70000 30,4 2.128.000 4,29
ARSAN 50000 7,29 364.500 0,74
ARSAN 17000 7,29 123.930 0,25
AYGAZ 97000 14,65 1.421.050 2,87
BIZIM 23000 15,36 353.280 0,71
BIZIM 13000 15,36 199.680 0,4
CCOLA 12000 65,8 789.600 1,59
CIMSA 100000 17,8 1.780.000 3,59
CRDFA 88000 5,87 516.560 1,04
DYOBY 11000 11,36 124.960 0,25
DYOBY -4000 11,36 45.440 -0,09
ECILC 10000 7,46 74.600 0,15
ECILC 65000 7,46 484.900 0,98
ECZYT 22000 27,74 610.280 1,23
EGSER 28000 10,29 288.120 0,58
ENJSA 94000 12,51 1.175.940 2,37
ENKAI 190000 7,37 1.400.300 2,82
ERBOS 27500 41 1.127.500 2,27
GEDIK 140000 12,6 1.764.000 3,56
GENTS 80000,67 5,94 475.204 0,96
GLYHO 110000 4,68 514.800 1,04
GOZDE 75000 7,98 598.500 1,21
GSDHO 165000 2,51 414.150 0,84
HLGYO 175000 3,21 561.750 1,13
INDES 65000 19,13 1.243.450 2,51
ISDMR 85000 10,11 859.350 1,73
ISGYO 375000 2,54 952.500 1,92
ISMEN 100000 17,66 1.766.000 3,56
KLMSN 15000 16,97 254.550 0,51
KORDS 133500 15,55 2.075.925 4,19
KRDMA 145000 5,95 862.750 1,74
MAVI 9250 52,2 482.850 0,97
MGROS 25500 42,8 1.091.400 2,2
NTHOL 430000 3,43 1.474.900 2,97
OYAKC 35000 8,78 307.300 0,62
OYAKC -10000 8,78 87.800 -0,18
PETUN 44000 23,28 1.024.320 2,07
PNSUT 26500 23,08 611.620 1,23
PRKAB 0,77 12,1 9 0
PRKME 80000 5,37 429.600 0,87
SAHOL 50000 11,46 573.000 1,16
SISE 285000 7,31 2.083.350 42
SOKM 61000 12,62 769.820 1,55
SOKM 1000 12,62 12.620 0,03
TCELL 80000 16,1 1.288.000 2,6
TKFEN 82500 16,59 1.368.675 2,76
TUPRS 10000 108 1.080.000 2,18
ULKER 84000 23,14 1.943.760 3,92
VAKKO 65000 6,52 423.800 0,85
VESBE 28500 40,88 1.165.080 2,35
VESTL 22000 21,06 463.320 0,93
YATAS 60000 14,45 867.000 1,75

GRUP TOPLAMI 49.583.745 100
T.REPO
TRT090621T18 6011835,62 18 6.011.836 100

GRUP TOPLAMI 6.011.836 100
FON PORTFOY DEGERI 55.595.581

20
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 13 - REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimu sureti ile bulunan
tutardir. Bir paym degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alian belgeler ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan dusiilmektedir.

31.12.2021 31.12.2020
Tutar O(E,Zr)' Tutar O(E,Zr)'
A- Fon Portfoy Degeri (+) 72.179.393 100,54 58.002.572 102,17
B- Hazir Degerler (+) -- 0,00 -- --
C-Alacaklar (+) 1.029.175 1,43 923.776 1,63
D- Diger Varliklar (+) -- 0,00 -- --
E- Borglar (-) (1.414.366) (1,97) (2.157.890) (3,80)
Fon Toplam Degeri 71.794.202 100 56.768.458 100
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2021 31.12.2020
Katilma Belgeleri 24.363.648 24.975.633
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalig -- --
Fon Toplam Deger Artig/Azalig
- Cari Y1l 15.637.729 22.291.319
- Gegmis Yillar 31.792.825 9.501.506
Toplam 71.794.202 56.768.458
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2021 31.12.2020
Adet Tutar Adet Tutar
Acilis 504.985.000 24.975.633 414.379.800 14.969.372
Satiglar 1.471.988.700 | 187.776.602 1.868.356.800 | 140.616.502
Geri Alislar (1.491.795.800) | (188.388.587) | (1.777.751.600) | (130.610.241)
Toplam 485.177.900 24.363.648 504.985.000 24.975.633
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLISKiN ACIKLAMALAR
Imtiyazh Hisse Senetleri
31.12.2021 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2020: Yoktur).

Alan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2021 | 31.12.2020
GENTS -- 10.365
Toplam -- 10.365

ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismi

31.12.2021 doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2020: Yoktur).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

31.12.2021 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir
(31.12.2021: Yoktur).

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlan

31.12.2021 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir
(31.12.2020: Yoktur).

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2021 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir (31.12.2020: Yoktur).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlagmalar

31.12.2021 tarihi itibariyle fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarimi 6ngoren
anlagmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2020: Y oktur).
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

(Devami)

Dénem icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylar

31.12.2021 31.12.2020
ALARK 20.700 -
AEFES 290.220 86.926
AGHOL 20.410 -
AKGRT 71.360 -
AKSA 102.225 49.580
ANELE -- 403
ANHYT 211.814 58.605
ANSGR 35.200 -
ARCLK 293.017 -
ARDYZ 262 -
ARSAN 830 -
AVISA 78.667 -
AYGAZ 60.500 57.500
BIZIM 25.657 -
CCOLA 39.930 22.560
CEMTS 24.706 8.962
DEVA 4.000 -
ECILC 126.720 -
ECZYT -- 5
EGSER -- 3.114
ENJSA 363.840 46.500
ENKAI 30.357 -
EREGL 92.500 6.900
GENTS -- -
GSDHO -- 52.000
INDES 34.608 7.661
ISDMR -- 30.599
ISMEN 225.000 72.958
KLMSN -- 10.366
KORDS -- 30.250
MSFT US 86.926 (86.926)
OTKAR -- 18.333
PETUN 100.320 38.700
PNSUT 35.340 7.337
PRKAB -- --
PRKAB -- 1.991
SELEC 18.700 22.100
SISE 48.968 -
SISE -- 21.333
SODA -- 49.000
SOKM 24.705 -
TATGD 29.250 -
TAVHL -- 11.884
TKFEN 15.849 53.984
TRKCM -- 28.600
TSKB 23.555 -
ULKER 131.021 -
VESBE 121.404 6.947
YATAS 26.965 8.632
Toplam 2.815.526 726.804
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar:

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

Alman Teminatlar

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 20 — HASILAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Faiz Gelirleri
BPP faiz gelirleri 162.138 45.126
VIOP faiz gelirleri 575.981 142.183
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 610.781 241.566
Temettii Gelirleri
Hisse Senedi 2.815.526 726.804
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 17.078.296 | (181.516.390)
Finansal Varliklara Tliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)
Menkul Kiymet Deger Artig-Azalislart 203.517.934 | 206.712.570
Gegmis Dénem Finansal Varliklara fliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar
Iptali (206.712.570) (2.924.376)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (*) 10 23.613
Toplam 18.048.096 23.451.096

(*) 31.12.2021 tarihi itibariyle fon yonetim ticretlerinin i¢ tiiziikte belirtilen sinirlarin tizerinde gergeklesmis
olmast nedeniyle yil igerisinde 10 TL (31.12.2020: 23.139 TL) (Not 22) tutarinda kurucu geliri iadesi

yapilmistir.

NOT 21 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Yonetim Ucretleri (2.096.061) (904.578)
Performans Ucretleri -- --
Saklama Ucretleri (54.105) (15.575)
MKK Ucretleri -- --
Denetim Ucretleri (6.670) (5.355)
Danismanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri (16.163) (7.698)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (233.053) (209.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.315) (17.456)
Toplam (2.410.367) | (1.159.777)
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NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER (NET)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Diger 10 23.613
Toplam 10 23.613

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Vergi, Resim ve Harglar (1.409) (1.293)
Beyanname Gonderim Ucreti (2.896) (3.134)
Diger (10) (13.029)
Toplam (4.315) (17.456)

NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (01.01. - 31.12.2020: Yoktur).
NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (01.01. - 31.12.2020: Yoktur).

NOT 25 - GELiR VERGILERIi

01.01.2006 tarihi itibaren gecerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2019 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlari tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanmigs mali tablolar1 arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklar1 kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

NOT 26 - TUREV ARACLAR

31.12.2021:

Sozlesme Tanim Vade Pozisyon | Adedi BSiiO)fZiliislliIilgﬁ U;:;zltl:a lI){:g:ai

F_AKBNKO0122 31.01.2022 Uzun 1200 100 7,39 886.800
F_BIMAS0122 31.01.2022 Uzun 100 100 63,53 635.300
F_KCHOL0122 31.01.2022 Uzun 400 100 29,44 1.177.600
F KOZAA0122 31.01.2022 Uzun 200 100 18,61 372.200
F KOZALO0122 31.01.2022 Uzun 100 100 119,55 | 1.195.500
F SAHOL0122 31.01.2022 Uzun 750 100 13,63 1.022.250
F_SISE0122 31.01.2022 Uzun 600 100 13,88 832.800
F_XU0300222 28.02.2022 Uzun 10 10 2097 209.700
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NOT 26 - TUREV ARACLAR (Devam)

31.12.2020:

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Bsﬁo;iliflglgﬁ U;:;il::a ll;:gel:f'

F_AKBNKO0121 30.01.2021 Uzun 500 100 7,06 353.000
F_ISCTR0121 30.01.2021 Uzun 500 100 7,14 357.000
F_KCHOLO0121 30.01.2021 Uzun 225 100 21,44 482.400
F_SAHOLO0221 30.01.2021 Uzun 200 100 11,92 238.400
F_XU0300221 30.01.2021 Kisa 25 10 1658,5 414.625
F_XU0301220 30.01.2021 Uzun 100 10 1642,75 | 1.642.750

NOT 27 - KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERI

Yabanci Para Varhk
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
Yabanc Para Yiikiimliiliik

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Cari Dénem iliskili Diger iligkili Diger Banka TPP Diger Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Valiklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 1.029.175 -- -- 2.925.207 69.254.186 | 73.208.568
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - - - - -- - -- - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net - - - 1.029.175 -- -- 2.925.207 69.254.186 | 73.208.568

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi

- Vadesi gecmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan Kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger Banka TPP Diger Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Valiklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 923.776 - 1.431.220 | 975.771 55.595.581 | 58.926.348
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 923.776 - 1.431.220 | 975.771 55.595.581 | 58.926.348

B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar1 iizerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un portfoyii sadece hisse senetlerinden olustugundan dolay1 Fon, faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sabit faizli Cari Onceki
finansal araclar Dénem Doénem
Finansal Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal 69254.186 | 55.595.581
varliklar Valiklar

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar o o
Finansal -- -
yiikimliliikler

Degisken faizli
finansal araclar

Finansal -- -
yiikiimliliikler

Fiyat riski

Fon, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2020 tarihi itibariyle BIST’te islem gdéren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net
kar/zararinda artis /azalis asagidaki gibidir.

Cari Dénem Onceki Déonem
Endesteki Degisim Donem Kar/(Zararina Etkisi) Donem Kar/(Zararina Etkisi)
BIST 100 10% 6.527.360 4.958.375

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarimi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarimin dengelenmesiyle
distirilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarm diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yuktmlililklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Fon’un likidite
yukiimliliigii asagidaki gibidir.

Sozlesme
uyarmca nakit 1-5 5
cikislar 3-12 ay yil | yildan
Defter toplanm 3 aydan arasi aras1 | uzun
Cari Donem Degeri | (=1+11+111+1V) | kisa (I) (1 (n (V)

Tiirev Olmayan Finansal 1.414.366 1.414.366 | 1.414.366 - - -
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 1.209.756 1.209.756 | 1.209.756 - -- -
Diger Borglar 204.610 204.610 204.610 - -- -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite risk yonetimi (devami)

Sozlesme 1-5 5

uyarinca nakit 3-12 ay yil | yildan

Defter cikislar toplanm | 3 aydan arasi arasi | uzun

Onceki Dénem Degeri E1+1+1T+IV) kisa (1) (11) (1 (V)
Tiirev Olmayan Finansal 2.157.890 2.157.890 | 2.157.890 ” N N

Yiikiimliiliikler

Takas Borglar1 1.955.756 1.955.756 | 1.955.756 -- -- --
Diger Borglar 202.134 202.134 202.134 -- -- --

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak ilizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi distiniilerek kayitli degerlerine yaklagtig1 6ngorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik
gosteremeyecegi varsayllmistir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir
e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2021 31.12.2020

Seviye | Seviye Seviye | Seviye

Seviye 1 5 3 5 3

Toplam Seviye 1

Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger
farki kar veya zarara
yansitilan finansal
varhklar

Hisse senetleri 65.273.595 -- -- 65.273.595 49.583.745 -- -- 49.583.745

Ozel sektor tahvil
ve bonolar

-- -- -- -- 6.011.836 - -- 6.011.836

Diger menkul

< 3.980.591 - - 3.980.591 -- - -
degerler

Finansal yiikiimliiliikler - -- - - - - -
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NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2021 | 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.925.207 975.771
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-)

Faiz Tahakkuku (-)

(2.925.207)

(975.771)

Toplam

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCIi/BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde Fon’un bagimsiz denetim kurulusundan aldig1 bagimsiz denetim

hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 8.000 TL’dir (Onceki dénem: 6.000 TL).
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