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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarihi Itibartyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2021 2020
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 167.027.176 337.335.494
Ticari alacaklar 593.637.752 238.266.051
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6,22.1 3.033.103 9.805
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 590.604.649 238.256.246
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar 7 409.061.090 311.240.470
Diger alacaklar 1.663.097 106.005.362
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 8,22.1 -- 102.437.060
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.663.097 3.568.302
Stoklar 10 34.980.597 43.347.682
Pesin 6denmis giderler 19 360.122.646 121.075.239
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 14 2.839.420 42.591
So6zlesme varliklari 15 22.577.966 -
Diger donen varliklar 18 17.399.642 --
Toplam donen varhklar 1.609.309.386 1.157.312.889

Duran varhklar
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar 7 1.056.247.001 783.023.113
Diger alacaklar 990.387 1.120.092
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 990.387 1.120.092
Maddi duran varliklar 11 7.641.353 8.301.359
Kullanim hakki varliklar 12 10.310.588 10.220.672
Maddi olmayan duran varliklar 13 182.188.283 195.561.684
Ertelenmis vergi varlig 14 59.192.635 68.228.721
Toplam duran varhklar 1.316.570.247 1.066.455.641
TOPLAM VARLIKLAR 2.925.879.633 2.223.768.530

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2021 Tarihi Itibartyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmiy
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 9 32.791.244 108.743.167
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 9 5.311.287 5.809.162
Ticari borglar 825.293.401 480.034.696
- Lliskili taraflara ticari bor¢lar 6,22.1 104.515.172 52.088.802
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 720.778.229 427.945.894
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 17.1 1.737.335 2.904.240
Diger borglar 349.790.467 275.716.898
- lliskili taraflara diger bor¢lar 8 22.1 -- 36.903.042
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 349.790.467 238.813.856
Donem kar1 vergi yiikiimliligi 14 1.284.256 10.980.684
Kisa vadeli karsiliklar 40.940.192 30.182.103
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiiklar 16.1 4.141.842 3.936.957
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16.1 36.798.350 26.245.146
Ertelenmis gelirler 19 35.284.065 20.020.599
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 37.637.791 44.988.871
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.330.070.038 979.380.420
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 9 178.612.152 120.547.097
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 9 6.286.124 5.744.079
Diger borglar 26.401 --
- Lliskili taraflara diger bor¢lar 22.1 26.401 --
Uzun vadeli karsiliklar 7.184.335 4.765.277
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 17.2 7.184.335 4.765.277
Ertelenmis vergi yikimliligi 14 5.083.621 --
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 197.192.633 131.056.453
Toplam yiikiimliiliikler 1.527.262.671 1.110.436.873
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 20 67.000.000 67.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 119.284.018 92.284.662
Odenen kar pay1 avanslar 20 -- (90.000.000)
Gecemis yillar karlart 20 764.453.193 582.300.630
Donem net kart 447.879.751 461.746.365

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

1.398.616.962

1.113.331.657

Toplam 6zkaynaklar

1.398.616.962

1.113.331.657

TOPLAM KAYNAKLAR

2.925.879.633

2.223.768.530

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden  Bagumsiz denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
Dipnot 2021 2020

Kar veya zarar kismi

Hasilat 23 5.547.828.225 2.764.030.479
Satiglarin maliyeti (-) 24 (5.099.447.371) (2.216.955.636)
Briit kar 448.380.854 547.074.843
Genel yonetim giderleri (-) 25 (193.353.885) (219.340.502)
Pazarlama giderleri (-) 25 (282.080.976) (134.112.719)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 711.963.514 406.099.044
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 27 (20.398.712) (13.712.331)
Esas faaliyet kar1 664.510.795 586.008.335
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 200.000 --

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diistikliigii zararlar1 ve

deger diisiikliigii zararlarinin iptalleri 6,7 (15.253.023) (13.654.398)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 649.457.772 572.353.937
Finansman gelirleri 28 3.653.772 4.352.912
Finansman giderleri (-) 28 (178.965.011) (127.054.463)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari 474.146.533 449.652.386
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri

- Dénem vergi gideri 14 (12.147.075) (29.589.647)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14 (14.119.707) 41.683.626
Siirdiiriilen faaliyetler donem net kari 447.879.751 461.746.365
Doénem net kari 447.879.751 461.746.365
Doénem net karinin dagilimi

Ana ortaklik paylar 447.879.751 461.746.365
Kontrol giicii olmayan paylar -- --
Diger kapsamh gelir -- --
Toplam kapsamh gelir 447.879.751 461.746.365
Pay basina kazancg

- Siirdiiriilen faaliyetlerden adi pay basina kazang 21 6,6848 6,8917
Sulandirilmis pay basina kazang

- Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang 21 6,6848 6,8917

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

) Kardan ayrilan Gegmis yillar Odenen kar Ozkaynaklar
(Dipnot 20) Odenmis sermaye kisitlanmug yedekler karlar1 | Donem net kart | payt avanslart toplami
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 67.000.000 41.548.871 237.082.346 427.843.423 - 773.474.640
Transferler -- -- 427.843.423  (427.843.423) -- --
Do6nem net kart -- -- -- 461.746.365 -- 461.746.365
Kar paylari -- 50.735.791 (82.625.139) -- -- (31.889.348)
Kar pay1 avanslari -- -- -- -- (90.000.000)  (90.000.000)
Ozkaynak unsurlarindaki toplam artis -- 50.735.791 345.218.284 33.902.942 (90.000.000) 339.857.017
31 Aralik 2020 itibariyla donem sonu bakiyeler 67.000.000 92.284.662 582.300.630 461.746.365 (90.000.000) 1.113.331.657

) Kardan ayrilan Gegmis yillar Odenen kar Ozkaynaklar
(Dipnot 20) Odenmis sermaye kisitlannug yedekler karlar1 | Donem net kart | pay1 avanslart toplami
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 67.000.000 92.284.662 582.300.630 461.746.365 (90.000.000) 1.113.331.657
Transferler -- -- 461.746.365 (461.746.365) -- --
Do6nem net kart -- -- -- 447.879.751 -- 447.879.751
Kar paylari - 26.999.356 (279.593.802) - 90.000.000 (162.594.446)
Ozkaynak unsurlarindaki toplam artis -- 26.999.356 182.152.563 (13.866.614) 90.000.000 285.285.305
31 Aralik 2021 itibariyla donem sonu bakiyeler 67.000.000 119.284.018 764.453.193 447.879.751 - 1.398.616.962

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Dipnot Aralik 2021 Aralik 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI : 35.917.124 554.834.349
Donem net kari 447.879.751 461.746.365
Dénem net kart mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 23.482.975 46.137.677
Reel makul getiri diizeltmesine iligkin faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 27 (203.068.166) (154.624.158)
Imtiyaz hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki ile ilgili diizeltmeler 27 (374.476.269) (139.566.600)
Alacaklarda deger diigiiklugii ile ilgili diizeltmeler, net 6,7 28.689.767 38.558.348
izin karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 16 204.885 (1.377.479)
Dava karsiliklart ile ilgili diizeltmeler, net 16 10.553.204 1.733.560
Finansman giderleri ile ilgili diizeltmeler 107.479.516 78.510.314
Duran varlik satisindan kaynaklanan kazanglarla ilgili diizeltmeler (200.000) --
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 27,28 (51.479.231) (13.850.819)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 14 26.266.782 (12.093.979)
Depozito giincellestirme bedeli ilgili diizeltmeler 28 60.079.137 38.823.547
finansman komisyonlari ile ilgili diizeltmeler 28 11.406.358 9.720.602
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Tligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalislar/(artislar) ile ilgili diizeltmeler (3.023.298) 75.916
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalslar/(artislar) ile ilgili diizeltmeler (365.735.899) (47.930.376)
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklardaki azalislar/(artislar) ile ilgili diizeltmeler 182.155.397 245.283.119
Mligkili taraflardan diger alacaklardaki azalislar/(artislar) ile ilgili diizeltmeler -- (55.084.148)
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalislar ile ilgili diizeltmeler 2.034.910 (610.068)
Sozlesme varliklarindaki azalislar/(artislar) ile ilgili diizeltmeler (22.577.966) --
Stoklardaki (artislar)/azaliglar ile ilgili diizeltmeler 8.367.085 16.503.963
Pesin 6denmis giderlerdeki (artislar)/azalislar ile ilgili diizeltmeler (239.047.407) (88.453.263)
iliskili taraflara ticari borglardaki artislar/(azalislar) ile ilgili diizeltmeler 52.426.370 43.250.571
Tliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artislar/(azalislar) ile ilgili diizeltmeler 292.832.335 61.559.288
iliskili taraflara diger borglardaki artislar/(azalislar) ile ilgili diizeltmeler (33.222.869) 36.818.501
Mligkili olmayan taraflara diger borglardaki artislar ile ilgili diizeltmeler 50.897.474 (7.608.313)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artiglar/(azalislar) ile ilgili diizeltmeler (1.166.905) (34.337.883)
Ertelenmis gelirlerdeki artislar/(azaliglar) ile ilgili diizeltmeler 15.263.466 20.020.599
Diger donen ve duran varliklardaki (artiglar)/azalislar ile ilgili diizeltmeler (17.399.642) 957.579
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artiglar/(azalislar) ile ilgili diizeltmeler (7.351.080) (333.091)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Vergi 6demeleri 14 (24.640.332) (22.577.019)
Deger diistikliigiine ugramis alacaklardan tahsilat 6 13.436.744 24.903.950
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (1.975.427) (820.261)
Alinan faiz 27 47.825.459 9.497.907
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 414.242 (3.837.862)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 11,13 (3.185.758) (3.837.862)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 3.600.000 --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (198.244.381) (359.905.860)
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar 9 (106.633.860) (111.843.965)
Odenen faizler (13.911.943) (31.289.727)
Kiralama yiikiimliliikleriyle ilgili nakit ¢ikislari 9 (11.995.224) (39.921.604)
Odenen kar paylari 20 (110.930.084) (31.889.348)
Odenen kar pay1 avanslari 20 -- (90.000.000)
Bloke banka hesaplarindaki (artis)/ azalis ile ilgili diizeltmeler 8.395.303 733.559
Kar pay1 6demesine iliskin ortaklardan alacaklardan mahsup edilen tutar 20 (51.664.362) --
Iliskili taraflara verilen diger borglara iligskin nakit girisleri/(¢ikislart), net 102.437.060 (43.000.000)
Odenen finansman, komisyon giderleri 28 (11.406.358) (9.720.602)
Odenen giivence bedelleri 28 (2.534.913) (2.974.173)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C ) (161.913.015) 191.090.627
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 326.194.848 135.104.221
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 164.281.833 326.194.848

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Konsolide finansal tablo dipnotlan
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 A.S. (“Dogu Aras” veya “Sirket) 24 Mayis 2013 tarih ve 8327 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edilerek kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin dagitimi ve perakende veya toptan satisi amaciyla enerji
sektoriinde faaliyet gosteren sirketler kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni
kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan
kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak
ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla
sinai veya ticari yatirimlar yapilmasi amaciyla kurulmustur.

Sirket, ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden ve mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanarak
halka arz edilmistir. Halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Ekim 2021 tarih ve
E29833736-105.01.01.1-12404 sayil1 olumlu karan {izerine, 13.400.000 TL’lik sermayeyi temsilen
ihrac edilen paylarin tamami halka arza iliskin Izahnamede belirtilen kosullar ¢ergevesinde, bedelleri
nakden ve tamamen 6denmek suretiyle satilmistir. Bununla birlikte sahiplik oran1 %40 Calik Enerji ve
Ticaret A.S. (“Calik Enerji”) , %40 Kiler Holding A.S. (“Kiler Holding”), halka ag¢ik paylarin orani ise
%20 olmustur. Sirket’in hisseleri 11 Kasim 2021 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem
gérmeye baglamistir. Sirket’in ortaklik yapis1 Dipnot 20°de detayli olarak sunulmustur.

Sirket’in kayith merkezi asagidaki gibidir:
Muratpasa Mah. Hasilefendi Caddesi Karaday Is Merkezi No:1/2 Yakutiye / Erzurum.
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Grup’un ¢alisan sayis1 718°dir (31 Aralik 2020: 762).

Bu konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarin1 (burada ve bundan sonra birlikte “ Grup”
olarak, her bir sirket i¢cinse “Grup Sirketi” olarak anilacaktir) kapsamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil edilen
bagl ortakliklar ile bunlarin bulunduklar iilkeler, faaliyetleri ve faaliyet alanlar1 asagidaki gibidir:

Sirket ad1 Ortaklik tipi Ulke Ana Faaliyet Konusu
Aras Elektrik Dagitim A.S. (“EDAS”) Bagl Ortaklik  Tiirkiye Elektrik dagitim hizmetleri
Aras Elektrik Perakende Satis A.S (“EPSAS”) Bagl Ortaklik  Tiirkiye Elektrik perakende satis hizmetleri
Sirket, 28 Haziran 2013 tarihinde EDAS’in ve EPSAS’in %100 hissesini 6zellestirme yoluyla,
128.500.000 ABD Dolar1 karsilig1 satin almstir.

Aras Elektrik Dagiim Anonim Sirketi (“EDAS”)

EDAS, Agr1, Ardahan, Bayburt, Erzincan, Erzurum, Igdir ve Kars’1 kapsayan toplam 7 ilde, Tirkiye
Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) ile imzalanan Isletme Hakk1 Devir S6zlesmesi (“IHDS”) imzalanma
tarihi olan 4 Temmuz 2006 tarihinden baslamak {izere 30 y1l boyunca elektrik dagitim hakkina sahiptir.
Aras Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi (“EPSAS”)

EPSAS, 4682 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 3.maddesinde yer alan “Dagitim sirketleri dagitim ve
perakende satis faaliyetlerini 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren aym tiizel kisilikler altinda yfiriitiir.” hitkmii

uyarmca 22 Nisan 2013 tarihli 8305 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinden yayilanan karar ile EDAS’ 1n
perakende faaliyetlerinden dogan aktif ve pasiflerini devralmustir.

Grup’un faaliyet konusunu etkileyen kanunlar/yonetmelikler

Sirket’in bagh ortakliklarinin bulundugu bolgede yapmis oldugu elektrik perakende satis ve dagitim
faaliyetlerine bagl olarak, 30 Mart 2013 tarihinde 28603 say1li Resmi Gazete ile yiiriirliige girmis olan
14 Mart 2013 tarihli ve 6446 numarali Elektrik Piyasasi Kanunu’nun yaninda Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu (“EPDK”)’nin yayimlanmis oldugu yonetmelik ve tebliglere baglidir.

Bununla birlikte Sirket’in bagli ortakliklari, 18 Mart 2015 tarihinde 29299 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak yuriirliige giren 5507 sayili ve 3 Mart 2015 tarihli “Bagimsiz Denetim Kuruluslarina
Denetletmesi Hakkinda” alinan kurul kararina tabidir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar

Ol¢iim esaslan

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmustir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in alim tarihinde 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Bazi dipnot agiklamalarinda kullanilan gergege uygun deger dlgme esaslar1 31 numarali dipnotta
aciklanmustir.

Gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

[ligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam TL olarak
gosterilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)
gore son li¢ yilin genel satin alim giiclindeki kiimiilatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi
uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmayacagi belirtilmigtir. Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmnca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlaria (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas
alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2022 tarihinde onaylanmistir.
Bu finansal konsolide tablolart Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalar1 konsolide finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, Grup tarafindan tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Asagida agiklanan muhasebe politikalar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ve
Grup’un tiim sirketleri tarafindan tutarli bir sekilde uygulanmustir.

Konsolidasyon esaslari

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Grup ve bagli ortakliklarinin hesaplarini asagidaki
kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolar1
konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmistir.

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak
muhasebelestirir. Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alinan tanimlanabilir net
varliklarda oldugu gibi gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak
deger diisiikliigii icin test edilir. Pazarlikli satin almadan ortaya ¢ikan kazang veya kayip hemen kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 igermez. Bu tutarlar genelde kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger finansal ara¢ tanimimi karsilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak simiflanirsa yeniden
Ol¢ciimil yapilmaz ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gergege uygun
degeri lizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme ¢alisanlarinin ge¢mis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklart hisse bazli 6deme
haklarmin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6l¢iimiiniin tamami1 veya bir kismi isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme dncesi hizmetlerle
iliskilendirildigi 6l¢iide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6l¢limii ile edinilenin haklarinin piyasa
temelli 6l¢limii karsilastirilmasi ile belirlenir.



(C))

iii)

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Konsolidasyon ilkeleri (devami)

Isletme birlesmeleri (devami)

Grup, serefiyeyi, satin alma tarihinde asagidaki gibi dlger:

e Transfer edilen satin alma bedelinin gercege uygun degeri; art1

¢ isletme birlesmelerinde kontrol giicii olmayan paylara iliskin kayda alinan paylar; art1

e eger isletme birlesmesi agamal1 olarak gergeklestiriliyorsa satin alinan sirketteki 6nceden varolan
0zsermaye payinin gercege uygun degeri; eksi

e satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve varsayilan yiikiimliiliiklerin kayitlara alinan net degeri
(genellikle gercege uygun degeri).

Bagh ortakhklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler {izerinde hak sahibi oldugu ve bu
getirileri yatirim yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim
yapilan isletmeyi kontrol etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladigi ve
kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu kontrol giicli oranlar ile birlikte
tiim bagl ortakliklar1 gostermektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

EPSAS %100 %100
EDAS %100 %100

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagl ortakligim varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicli olmayan paylarin1 ve baglh ortaklikla ilgili 6zkaynak altindaki diger
tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup onceki bagh ortakliginda pay sahibi olmayi siirdiiriirse bu
paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla ger¢ege uygun degerleri lizerinden Slgiliir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi1 asamasinda grup i¢i bakiyeler, islemler ve grup igi
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Herhangi
bir deger diisiikliigii s6z konusu degil ise gergeklesmemis zararlar da gergeklesmemis gelirlerle aym
sekilde silinmektedir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis zararlarda, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadig1
hallerde, ger¢eklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle armdirilmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devami)
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para biriminde yapilan iglemler, Grup’un gegerli para birimine islemin gergeklestigi tarihteki
kurdan ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
gegerli para birimine ¢evrilmistir. Gergege uygun degerleriyle 6l¢iilen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki
kurdan gecerli para birimine ¢evrilir. Yeniden ¢evrimle olusan yabanci para kur farklari genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle Olgiilen parasal olmayan
kalemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Finansal araclar
Muhasebelestirme ve ilk élciim

Grup, ticari alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin diger finansal varlik ve
ylkimliliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin
ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri de
GUD’e ilave edilerek 6lgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli tizerinden 6l¢liir.

Stniflandirma ve sonraki ol¢iim

IIk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Olgiilenler.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden
smiflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Finansal araclar (devami)
Siniflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlar icerir:

e Portfoy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan
bor¢larim  vadesiyle uyumlastirmayr veya varliklarin satis1  yoluyla nakit akislarim
gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e s modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaclarmi yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam
ettirmek veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmak olabilir;

e Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarimin Grup
yonetimine nasil raporlandig;

e Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansim etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e lsletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin ger¢ege uygun degerine gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit
akiglarina gére mi belirlendigi) ve

e Onceki donemlerde yapilan satislarin siklig1, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde liglincii taraflara
devredilmesi, Grup’un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satis olarak kabul edilmez.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz odemelerini iceren sozlesmeye
bagli nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi.

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gergege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim
maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagl nakit akiglar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini
icerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakiler
dikkate alir:
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Finansal araclar (devami)
Swniflandirma ve sonraki olgiim (devami)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakivesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi (devami) :

e  Sozlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarimi degistirebilecek herhangi bir sarta
bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e  Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak tizere, sozlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

e  Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri; ve

e  Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislariin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye
bagli haklarini kisitlayici sartlar.

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin O0denen tutarlan biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis
tutari1 yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sdzlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almmuissa, (i1) sozlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide sdzlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmenmis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin gercege uygun
degerinin 6nemsiz olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki dlctimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

Itfa edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
iizerinden olciilen edilmis maliyetinden &l¢iiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii
finansal varhklar zararlart tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar aktif bir piyasaya kote olmayan sabit veya
belirli 6demeleri olan finansal araglardir. Bu varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerine dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri eklenerck kayitlara alinirlar. ilk kayda alinmanin ardindan, etkin
faiz oran1 yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden deger diisiikliikleri diistilerek degerlenirler.
Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar nakit ve nakit benzerlerini, ticari alacaklari,
imtiyaz sozlesmelerine iligkin finansal varliklar1 ve diger alacaklar1 igermektedir.

Nakit ve nakit benzeri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat ve satin alindigi tarihte vadesi
lic aydan kisa vadeli ve gercege uygun degerinin degisme riski diisiikk olan diger nakit benzeri
varliklardir.

Diger
Diger tiirev olmayan finansal araglar, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
varsa, deger diisiikliikleri diisiilerek olgiilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal araclar (devami)

Swniflandirma ve sonraki olgiim (devami)
Finansal varliklar — Sonraki olciimden kaynaklanan kazanc veya kayiplar (devami)

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varhiklar

24 Temmuz 2006 tarihinde TEDAS ile Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi arasinda imzalanan
Isletme Hakki Devir Soézlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda TEDAS biinyesinde bulunan dagitim
tesisleri ve dagitim tesislerinin isletilmesinde kullanilmasi gereken diger ilave unsurlar {izerindeki
isletme hakki devrolmustur. S6z konusu ITHDS bedeli birinci tarife donemi igin (2006-2010) gelir
tavanina eklenerek itfaya tabi tutulmustur.

IHDS s6zlesme siiresi 24 Temmuz 2006’dan itibaren 30 y1ldir. Bu siirenin sonunda isletme siiresi, ilgili
donemde ytiriirliikte olan kanunlara uygun olarak TEDAS tarafindan uzatilabilir.

Grup, TFRS Yorum 12 “Imtiyazli Hizmet Anlasmalar1”’nin kapsamma giren bu sdzlesme uyarinca,
elektrik enerjisi dagiticis1 olarak hareket eder ve bu dagitimin gergeklestirilebilmesi icin kullanilan
tesisi inga eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi isletip tesisin bakimini gerceklestirir. Cari donem
icerisinde s6zlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamastir.

IHDS uyarinca, tesislerin miilkiyeti kamuya ait olup iistlenilen yatirim faaliyetleri ve yenileme
hizmetleri i¢in hak edilen alacaklar garantoriin EPDK yonlendirmesi ile nakit ya da diger finansal
varliklarin ediniminin kosulsuz ve sdzlesmelerle diizenlenmis hakki oldugu siirece, finansal varlik
olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, tarifeler yoluyla geri ddenmesi garanti edilmis olan yatirimlari
ilk olarak “TFRS 9 Finansal Araglar” standardi uyarinca gercege uygun deger iizerinden “Imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varliklar” olarak muhasebelestirilmistir. Ik kayitlara alinmalarim
miiteakip finansal varliklar itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir.

[HDS ile birlikte Dagitim ve Perakende Satis Lisansi’min getirdigi kullanim haklarina iliskin
parametreler beser yillik uygulama dénemlerinde EPDK tarafindan kurul karar ile giincellenmektedir.
Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 24 Temmuz 2006 tarihinde 6zellestirilen hizmetlerle ilgili olarak,
2006 ile 2010 arasinda ilk uygulama dénemini, 2011 ile 2015 tarih araligin1 kapsayan ikinci uygulama
donemini ve 2016-2020 tarih araligim kapsayan iiciincii uygulama dénemini bitirmistir. Ikinci
uygulama donemine iligkin haklar, 28 Aralik 2010 tarihinde gergeklestirilen EPDK kurulu karari
(Karar No: 2991) ile onaylanmistr.

EDAS i¢in 2016-2020 yillar1 arasinda gegerli olacak {igiincii uygulama dénemine iligkin dagitim sistem
isletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6033-1 sayili
kurul karar1 ile ve 2021-2025 yillar1 arasinda gegerli olacak dordiincii uygulama dénemine iliskin
dagitim sistem isletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 24 Aralik 2020 tarihli
ve 9899-1 sayil1 kurul karari ile onaylanmastir.

Grup’un gelir ve giderleri EPDK diizenlemelerine tabidir. Grup’un ne kadar gelire gereksinimi oldugu
EPDK tarafindan belirlenir. Gelir kalemlerinin EPDK tarafindan belirlenen gelir gereksiniminin
altinda veya iistiinde kalmas1 durumunda s6z konusu farklar, gelirin niteligine bagli olarak, diizeltmeye
tabi olabilir veya olmayabilir. Halen 5 yillik dénemler itibariyla diizenlenen gelir gereksinimi; Grup’un
gereksinim duydugu faaliyet giderlerini, yatirim harcamalarinin itfasini, itfa edilmemis yatirim
tutarlarina ait alternatif yatirnrm maliyetlerini, vergi uygulamalarindan kaynaklanan dénemsel sapmalari
karsilamak amaciyla gelire ilave edilen veya gelirden diisiilen vergi farklarini i¢erir. Gelir gereksinimi
ile diizeltmeler yillar itibariyla Enerji Piyasasi Endeksi (“EPE”) ile giincellenerek hesaplanir.

Grup, IHDS uyarinca gerceklestirmis oldugu hizmetler icin TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat (“TFRS 15”) standardi uyarinca hasilatint muhasebelestirir ve dlger.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Finansal araclar (devami)
Siniflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki olctim ve kazang ve kayiplar (devami) :

Finansal ylkiimliilikler itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirilir.

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diistikliikleri indirilerek
olgiiliir. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan
cikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ghivence bedelleri

Elektrik Piyasas1i Miisteri Hizmetleri YoOnetmeligi'nin 25. maddesi uyarinca gorevli tedarik sirketi,
kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satis s6zlesmesinin sona ermesi veya sdzlesmenin feshi
halinde, tiiketicinin elektrik enerjisi tiikketim bedelini 6dememesi ihtimaline karsilik olarak, borcuna
mahsup etmek iizere glivence bedeli talep edebilmektedir. S6z konusu yonetmeligin 30. maddesinde
sayilanlar hari¢ olmak iizere, yapilacak yeni perakende satis sdzlesmelerinde tiim tiiketiciler giivence
bedeli kapsamina dahildir.

Gorevli tedarik sirketi ile s6zlesme imzalayan tiiketicinin glivence bedeli, tesisin veya kullanim yerinin
giicii dikkate almarak, tiiketici gruplan itibariyla kW basma belirlenen birim bedel {izerinden
hesaplanir. Giivence bedelleri, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan Tiiketici
Fiyat Endeksi (“TUFE”) degisim oranlar1 da dikkate alinarak, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
(“Kurul”) karar ile belirlenir.

Perakende satis s6zlesmesinin feshi veya sona ermesi durumunda giivence bedeli iade edilir. Giivence
bedelinin iadesi edilmesinde, giivence bedeli, giincelleme oran1 kullanilarak giincellenir. Giincelleme
yapilmasin takiben, tiiketicinin sonlandirilan perakende satis s6zlesmesi kapsaminda gorevli tedarik
sirketine olan tiim bor¢larm 0denmesinden sonra varsa giincellenmis giivence bedelinin bakiyesi,
sozlesmenin sona erme tarihinden itibaren en gec 5 is giinii i¢erisinde iade edilir.

Giincelleme oranmin hesaplanmasinda, baslangi¢ endeksi olarak giivence bedelinin tahsil edildigi
aydan iki dnceki ay icin TUIK tarafindan agiklanan TUFE, sonlandirma endeksi olarak ise sézlesmenin
feshedildigi, sona erdigi veya 6n ddemeli sayacin takildigr giiniin i¢inde bulundugu aydan iki dnceki
aya iliskin TUIK tarafindan agiklanmis olan TUFE dikkate alinir. Giincelleme orani; sonlandirma
endeksi, baslangi¢c endeksine boliinerek bulunur.

Bu sebeple, Grup mevcut abonelerinin giivence bedellerini, abonelerin iade kosullarini yerine getirmesi
halinde 6demek zorunda olmasi sebebiyle, bilango tarihi itibariyla hesaplanan giincelleme orani ile
giincellestirir ve “iligskili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢lar” hesabinda muhasebelestirir.
Giivence bedeli degerleme giderleri ve gerceklesen giivence bedeli giderleri konsolide kar veya zarar
ve diger kapsaml1 gelir tablosunda “finansman giderleri” altinda muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Finansal araclar (devami)
Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
Olgiide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar ne
onemli Ol¢iide devretmis ne de 6nemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik lzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa séz konusu finansal varligi kayitlarindan
cikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve yararlar1 6nemli 6lgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 konsolide finansal durum tablosuna
kayitlara almaya devam eder.

Finansal yikiimliliikler

Grup, bir finansal ylikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliilige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yukiimliiligli finansal durum tablosundan c¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gergege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliikk muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal ylkimliliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirli yiikiimliilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda ger¢eklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, vergi etkisi diislildiikten sonra Ozkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlciim

Grup’un maddi duran varliklart maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigi
karsilig1 diisiildiikten sonraki degerleri ile agagidaki gibi muhasebelestirilir:

Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli faydali dmiirlere sahip ise maddi duran varliklarin ayri
kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutar ile
varligin kayitli degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kar veya zararda, “Yatirim faaliyetlerinden
gelirler” veya “Yatirim faaliyetlerinden giderler” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar icin bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana
tabi tutulurlar. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti
degerlerinin diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini yararli dmiirleri boyunca dogrusal yontem
ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece,
genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Araziler amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilagtirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen yararh
omiirleri asagidaki gibidir:

Aciklama Yillar
Binalar 50
Tesis, makine ve cihazlar 5-15
Demirbaslar 4-10
Tasitlar 5

Amortisman ydntemleri, yararli omiirler ve kalint1 degerler her raporlama donemi itibariyla gézden
gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.
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Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlciim

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri ¢ikarilarak 6lgiiliir.

Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklar1 maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
eckonomik faydasimi arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar gergeklestikleri
zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylan

Maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklar: tarihten itibaren yararli dmiirleri tizerinden
dogrusal itfa yonetimi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi olmayan duran varlik kalemlerinin tahmin edilen
faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Actklama il
Elektrik satis haklar 23,5
Bilgisayar yazilimlari 2-10
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-10

Itfa yontemleri, yararli dmiirler ve kalinti degerler her raporlama donemi itibariyla gdzden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri ilk giren ilk
cikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araclar

Grup asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlar igin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
e tfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak odl¢iilen kalemler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini
Omiir boyu BKZ'lere esit olan tutar {izerinde dlger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli dl¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda dmiir boyu BKZ’leri se¢mistir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Varhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Finansal araglar (devami)

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis
kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 60 giin gegmesi durumunda énemli dlciide
arttigin1 varsaymaktadir.

Omiir boyu BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

BKZ’larinin 6lgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden Ol¢iilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit agi81, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin édemenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Ticari alacaklar, imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar ve diger alacaklar i¢in Grup, beklenen
kredi zararlarini kargilamak icin basitlestirilmis yaklagimi uygulamayi tercih etmistir. (Basitlestirilmis
yaklagim uyarinca TFRS 9, tiim ticari alacaklar i¢in émiir boyu beklenen kredi zarar karsiliginin
kullanilmasin1 gerektirir). Beklenen kredi zararlari, ge¢mis yillardaki gerceklesmis kredi zararn
deneyimlerine dayanarak hesaplanmigtir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin deger
diisiikliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit
akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal
varlik kredi deger diigiikliigline ugramastir.

Deger diistikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Kayittan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda isletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan disiiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar, Grup’un
vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iliskin prosediirlerine uymak i¢in halen uygulama
faaliyetlerine tabi olabilir.
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Her raporlama doneminde, Grup herhangi bir deger diisiikliigii belirtisi olup olmadigini belirlemek igin
finansal olmayan varliklarinin (stoklar ve ertelenmis vergi varliklari harig) defter degerlerini gézden
gecirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diisiikliigii testi icin, varliklar, siirekli kullanimdan, diger varliklarin veya NYB'larin nakit
girislerinden bagimsiz olarak, nakit girisi olusturan en kii¢iik varlik grubuna gére gruplanir.

Bir varligin veya NYB'lerin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degerinden yiiksek olan1 ve GUDi
daha diisiik maliyetlerle satilmasidir. Kullanim degeri, paranin zaman degeri ve varliga veya NYB’ye
0zgi risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi oncesi iskonto oranmi kullanilarak
bugiinkii degerine indirilen tahmini gelecekteki nakit akislarina dayanmaktadir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda, s6z
konusu varligin veya NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarina indirgenir.

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’deki diger varliklarin defter
degerleri oraninda azaltilarak dagitilir.

Diger varliklar i¢in deger diisiikliigii zarar1, ancak deger diisiikliigiiniin tespit edilmemesi durumunda,
deger disiikligli veya itfa paylari diigiildiikten sonra, varligin defter degerinin, belirlenmis olan defter
degerinin iizerine ¢ikmamasi durumunda tersine ¢evrilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’deki mevcut Tiirk Is Kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan
calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidir. Kidem tazminati karsiligt Grup’un
calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini muhtemel yilikiimliiliigliniin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilig1 tiim galisanlar bu tiir bir 6demeye hak kazanmis
gibi hesaplanmis olup finansal tablolarda tahakkuk esas ile yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir
31 Aralik 2021 itibariyla her ¢alisma yili i¢in kidem tavani 8.284 TL tutarindadir (31 Aralik 2020:
7.117 TL).

TFRS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarini aktiieryal degerleme yontemlerine gore hesaplamalari
gerekmektedir. 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyla toplam yiikiimliilikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gelecek yillarda beklenen faiz artis1 % 19,6 13,6
Gelecek yillarda beklenen enflasyon % 15,0 8,5

Tiirkiye Muhasebe Standardi 19 (“TMS 19”), Calisanlara Saglanan Faydalar 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere yeniden diizenlenmistir. Buna gore, kidem tazminati karsiliklarina iliskin
aktiieryal kar/zararim diger kapsaml gelir/(gider) hesaplar altinda yansitilmasi gerekmektedir. Ancak,
s0z konusu tutarlara dair asagidaki aciklanan nedenlerden aktiieryal farklar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmistir.

EPDK’nin 2991 sayil1 28 Aralik 2010 tarihli karar1 uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina sahip
tiizel kisilerin ilgili faaliyetlerine iliskin olarak katlanmakta olduklar1 ve gelir gereksinimlerinde yer
alan bazi gider unsurlar i¢in (6rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu gider unsurlarmin
gerceklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavan1 hesaplamasinda diizeltme
yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarinda
yer alan 7.184.335 TL (31 Aralik 2020 : 4.765.277 TL ) tutarindaki kidem tazminat1 karsilig1 ileride
uygulanacak gelir tavani igerisinde diizeltme bileseni olarak tazmin edileceginden s6z konusu karsilik
tutarinin ilisikteki konsolide finansal tablolarda kar veya zararda etkisi bulunmamaktadir.

Lzin karsiliklar:

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gére is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait {icreti s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki briit licreti ve sdzlesmeye bagl diger menfaatlerin toplami iizerinden kendisine veya
hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidir. Kullanilmayan izin karsiligi tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak
raporlama tarihi itibariyla heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
ylikiimliilik tutaridir. Kullanilmamis izin haklarmdan dogan yiikiimliiliikler hak kazanildiklar
donemlerde tahakkuk edilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Hasilat

Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmektedir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* S6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas:

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr bir edim yilikiimliiligii
olarak belirlemektedir. Her bir edim ylikimliiligi i¢in, edim yiikiimliiliigliniin zamana yay1l1 olarak
mi yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi sdzlesme baglangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya
hizmetin kontroliinii zaman i¢inde devreder, dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim ytikiimliiliiklerini
zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliliiklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6l¢erek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.
Sirket, giivenilir bir sekilde gergeklestirilen isi 6lgen bir yontem kullanir. Sirket, girdi yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi dlgmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve
¢ikt1 yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen
birimleri kullanir.

EPDK’nin 4019 sayili ve 12 Eyliil 2012 tarihli “Dagitim ve Perakende Satig Faaliyetlerinin Hukuki
Ayristirilmasina Iliskin Usul ve Esaslar” baslikli kurul kararina gére 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
dagitim lisansi sahibi tiizel kisiler tarafindan dagitim ve perakende satis faaliyetlerinin ayr tiizel
kisilikler altinda yiiriitiilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda dagitim ve perakende lisans1 sahibi
sirketlerin hangi gelir kalemlerine sahip olmas1 gerektigi EPDK tarafindan diizenlenmistir. Grup’un
elde etmis oldugu hasilat asagida belirtilen kalemlerden olusmaktadir.

Donem igerisinde gergeklesen dagitim, saya¢ okuma ve iletim gelirleri, EPDK tarafindan belirlenen ve
tarife tablosu ile agiklanan gelir tavanina gore diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Gelirlerde olusan fazla
veya eksik kisimlar olugsmalarinin ardindan ikinci y1l sonunda EPDK tarafindan belirlenen tarifeye bir
diizeltme kaydi olarak kaydedilir ve 2 y1l sonraki tarifeye eklenir veya mahsup edilir. Doneme iliskin
olusan fazla kisim “kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar”, eksik kisim ise “kisa ve uzun vadeli ticari
borglar” altinda smiflandirilir. S6z konusu farklar kar veya zarar tablosunda hasilat icerisinde
muhasebelestirilir.

Elektrik satislar

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolay1r Grup’un misterilere satmis oldugu elektrigin
alim ve satimi ayn1 anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup
Yonetimi elektrik satiglarinda, elektrik sayaclarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin arasi
gecikmelerin, finansal tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu analiz ederek takip
etmektedir. Abonelere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diisiildiikten sonraki degeri
ile 6l¢iiliir. Hasilatin muhasebelestirilmesi icin iiriinle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer edilmis
olmasi gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiiketimine baglidir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Hasilat (devami)
Perakende satis hizmeti geliri

Perakende satis gelirleri ilgili gorevli tedarik sirketi i¢in belirlenen verimlilik hedefine ulasilmasi
Olciisiinde ve faaliyetin siirdiiriilebilmesi i¢in makul bir getiri elde edilmesine izin verilecek sekilde,
enerji tedarik maliyeti, faturalama ve misteri hizmetleri maliyeti, perakende satis hizmeti maliyeti gibi
perakende satig faaliyetinin yliriitiilmesi kapsamindaki tim maliyet ve hizmetler dikkate alinarak
belirlenen perakende elektrik satig fiyati ile yapilan elektrik satisindan elde edilen gelirlerden
olusmaktadir.

Dagitim sistem kullanimi geliri

Dagitim sisteminin kullanimina iligkin bedeller, dagitim gelir tavam1 ve talep tahminleri dikkate
alinarak hesaplanir. Dagitim gelir tavani, sistem isletim gelir tavam ile kayip enerji gelir tavam
unsurlarindan olusur.

Dagitim sisteminin kullamimina iligkin gelirler, dagitim sirketlerinin dagitim faaliyetlerini
yiiriitebilmesi i¢in gerekli olan maliyetlerden hareketle belirlenir. Bu kapsamda dagitim sisteminin
kullanimina iligkin gelirlerin belirlenmesinde, dagitim faaliyetinin yiiriitilmesi kapsaminda gerekli
olan yatirnm harcamalar1 ile yatirim harcamalarina iliskin makul bir getiri, sistem isletim maliyeti,
teknik ve teknik olmayan kayip maliyeti, kesme- baglama hizmet maliyeti, saya¢c okuma maliyeti,
reaktif enerji maliyeti ve iletim tarifesi kapsaminda &denen tutarlar gibi dagitim faaliyetinin
yiiriitiilmesi kapsamindaki tiim maliyet ve hizmetler dikkate alinir.

Dagitim sirketlerinin tarifelerine esas alinacak teknik ve teknik olmayan kayiplara iliskin EPDK
tarafindan belirlenen hedef kayip oranlarin1 gegmemek kaydi ile teknik ve teknik olmayan kayiplara
iliskin maliyetler dagitim tarifelerinde yer alir ve tiiketicilere yansitilir.

Dagitim sisteminin kullanimina iliskin bedellerin belirlenmesinde, teknik ve teknik olmayan kayiplara
iliskin hedef oranlarinin tespiti ve degistirilmesi ile olusacak maliyetin tarifelerde yer almasi ve
tiiketicilere yansitilmasinda EPDK’nin Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig hiikiimleri
ve elektrik dagitim sirketlerinin hedef kayip oranlarinin belirlenmesi igin EPDK tarafindan ¢ikarilan
usul ve esaslar dikkate alinir.

Elektrik dagitim sirketlerinin bir tarife yilinda sistem isletim faaliyeti i¢in toplayacaklar1 gelirler,
EPDK tarafindan her bir elektrik dagitim sirketi i¢in onaylanmis olan sistem igletim gelir tavanlari ile
sinirlandirilmistir. Her bir tarife yili igin, her bir elektrik dagitim sirketinin gerceklesmelerine gore
EPDK tarafindan hesaplanan yil sonu diizeltmeye esas sistem isletim gelir tavam ile yil sonu
gergeklesen sistem isletim geliri arasindaki fark iki yil sonra EPDK tarafindan tarifeler ile
diizeltilmektedir.

EPDK tarafindan tutarin kesin olarak belirlenmesini takiben, EPDK tarafindan hesaplanan yil sonu
diizeltmeye esas sistem igletim gelir tavani ile y1l sonu gerceklesen sistem isletim geliri arasindaki fark
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasina gore ticari alacak ya da ticari bor¢ olarak
muhasebelestirilir
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Hasilat (devami)
Dagitim sistem kullanimi geliri (devami)

Kayip enerji diizeltme bilesenine esas gelir farki ise hedef kayip oranmi1 dogrultusunda gergeklesen
toplam kayip enerji maliyetinden, destekleme tutarinin kayip enerjiye iliskin kismi ile kullanicilara
tahakkuk ettirilen dagitim sisteminin kullanimina iligkin gelirin kayip enerjiye iliskin kisminin
cikartilmasi ile bulunmaktadir. Kayip enerji diizeltme bileseni, gelir farki diizeltme bileseninde oldugu
gibi her bir tarife yil1 i¢in iki y1l sonra EPDK tarafindan tarifeler ile diizeltilmektedir. Kayip enerji
diizeltme bilesenine esas gelir farki, finansal tablolarda tahakkuk esasina gore ticari alacak ya da
ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilir.

Fiyat esitleme mekanizmasi; tliketicilerin dagitim bolgeleri arasindaki maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak i¢in kurulmustur. Bu mekanizma ile her bir dagitim sirketi i¢in
EPDK tarafindan onaylanmis dagitim gelir tavani tutari ile yillik talep tahmininin mevsimsel ¢ekis
oransallig1 dikkate alinarak ulusal birim fiyatlarla elde edilecegi ongoriilen gelir tutarlarimin farki
alinarak destek tutarlar1 hesaplanmaktadir. Hesaplanan destek tutarlarinin ilgili taraflar arasindaki
transferi ise Elektrik Uretim AS (“EUAS”) aracihig1 ile yapilmaktadir.

Dolayisiyla, elektrik dagitim sirketlerinin dagitim gelirleri, gelir tavani metodolojisine gore
diizenlenmektedir.

Genel aydinlatma gelirleri

6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve diger ikincil mevzuatlar kapsaminda elektrik dagitim
sirketlerinin genel aydinlatma tiiketici grubuna enerji tedariki yapma zorunlulugu bulunmaktadir.
Genel aydinlatma tiiketici grubuna yapilan elektrik satislari elektrigin mevcut durumda diisiik maliyetli
ve yiiksek miktarlarda depolanabilir bir stok olmamasindan dolay: elektrigin alim ve satimi1 ayni anda
olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler ger¢eklesmektedir.

Yatirim harcamalarindan gelirler

TFRS Yorum 12 “Imtiyazli Hizmet Anlagsmalar" (“TFRS Yorum 12”) kapsaminda, devlet veya diger
kamu sektoril igletmeleri tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi
gibi — islemlerin dzel isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Grup’un elektrik dagitimi hizmeti
operasyonlari, hizmet imtiyaz anlasmalar1 kapsamina girmektedir.

Sirket’in devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin sartlar1 goz 6niinde bulunduruldugunda; Grup,
TFRS Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varligi hizmetin sunuldugu
taraftan herhangi bir sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik tahsilat1 olarak
tanimlamustir. Elektrik dagitimindan kaynaklanan s6z konusu hak, EPDK tarafindan belirlenen dagitim
ve perakende satis hizmetine iligkin tarifeler baz alinarak abonelere yapilan toplam faturalamalar i¢inde
yansitilarak muhasebelestirilir. Grup, finansal varlik modeline gore hesapladigi geliri “Yatirim
harcamalarma iligkin gelirler” olarak konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda,
finansal varlig1 ise “Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar > olarak konsolide finansal durum
tablosunda muhasebelestirmektedir.

TFRS Yorum 12’nin kapsamina giren sézlesmeye dayali anlagsmalarin sartlar1 uyarinca. Grup’un bagl
ortakligi, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan
altyapiy1 insa eder veya yeniler (ingaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu
altyapiy1 isletir ve altyapinm bakimini (isletme hizmetleri) gerceklestirir. Grup, gerceklestirdigi yatirim
harcamalart sonucunda elde ettigi hasilati ve katlandigi maliyeti TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat” uyarinca muhasebelestirir.

Yatinm harcamalarindan gelirler tek bir performans ylikiimliliigli olarak ilgili yatirimlar yerine
getirildigi an muhasebelestirilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Hasilat (devami)

Diger gelirler

Diger gelirlerin kapsami, Grup tarafindan yukarida belirtilen dagitim sisteminin kullanimina iligkin
bedeller disinda kullanicilara tahakkuk ettirilen bedeller kapsaminda toplanan gelirler ile {igilincii taraflara
sunulan hizmetlerden elde edilen gelirinden olugsmaktadir. S6z konusu bu gelirler Dagitim Sistemi

Gelirlerinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig’in 25 inci Maddesi kapsaminda belirtilen ve yukarida
aciklanmayan diger kalemlerden olusmaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler. Elektrik satis1 ve dagitimi faaliyetleri ile ilgili
giderler olustugu anda kaydedilirler.

Net enerji bedeli

Net enerji bedeli Grup’un elektrik alimindan kaynaklanan maliyetlerinden olusmaktadir. S6z konusu
maliyetler kullanim aninda giderlestirilmektedir.

Diger maliyet unsurlari ve operasyonel giderler

Grup tarafindan dagitim faaliyetleri kapsaminda, bakim onarim, saya¢ okuma, c¢agri merkezi gibi
faaliyetlere iliskin maliyetlere katlanilmaktadir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri, iliskili taraflardan olan diger alacaklardan kaynaklanan vade fark: gelirlerinden,
olusmaktadir.

Finansman giderleri, iligkili taraflara olan kefalet giderlerinden, giivence bedeli degerleme
giderlerinden, gerceklesen giivence bedeli giderlerinden, teminat mektubu giderlerinden ve borglanma
kalemlerine ait faiz ve kur farki giderlerinden ve bu bor¢lanmalarla ilgili komisyon giderlerinden
olusmaktadir.

Grup, benzer iglem gruplarindan kaynaklanan kazan¢ ve kayiplan (6rnegin kur farki kazang ve
kayiplarin1) netlestirerek sunar. Ancak Grup, s6z konusu kazang ve kayiplar 6nemli ise bunlari1 ayri
olarak gosterir.

Kur farki gelir veya giderleri kur farki hareketlerinin net gelir ya da net gider durumunda olmasina
gore finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net tutarlariyla gosterilmektedir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, imtiyazli hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki,
reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri, abonelerin gecikmis 6demelerinden kaynaklanan vade
farki gelirleri, tahakkuk tutar1 etkin faiz yontemiyle hesaplanarak kaydedilen mevduat faiz gelirleri,
bor¢lanma araglar1 disinda kalan parasal finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden kaynaklanan kur farki
gelirleri ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olugsmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, dava karsilig1 giderlerinden, borglanma araglar1 diginda kalan parasal
finansal varlik ve yiikiimliliiklerden kaynaklanan kur farki giderlerinden, diizenleyici kurum
tarafindan kesilen ceza, tazminat vb. giderlerden ve diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olusmaktadir.

Kur farki gelir veya giderleri kur farki hareketlerinin net gelir ya da net gider durumunda olmasina
gore esas faaliyetlerden diger gelirler veya esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde net tutarlariyla
gosterilmektedir.
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler (devami)
Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri

IHDS uyarinca, Grup tarafindan yapilan yatirim harcamalarina iliskin reel makul getiri diizeltmesi ile
ilgili faiz geliri TFRS 9’a gére muhasebelestirilir. Imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar
iizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Imtiyazl hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki

EPDK, IHDS sdzlesmesi uyarinca dagitim sirketleri tarafindan yapilan yatirim harcamalarinin fiyatini
diizenlerken yillik TUFE’yi dikkate almaktadir. Bu nedenle, TFRS Yorum 9 uyarinca finansal varlik
olarak muhasebelestirilen imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklar, her raporlama tarihi itibartyla
TUFE'ye gore giincellenmektedir.

Kiralama islemleri

Grup, sozlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢cin devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi igerir. Bir sozlesmenin tanimlanmig bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkimi saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16’daki kiralama
tanimini kullanmaktadir.

Bu politika, TFRS 16’nin yiiriirliik tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmig olan
sozlesmelere uygulanir.

(i) Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya kiralama bileseni iceren sozlesmede degisiklik yapildigi
tarihte, Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin
toplam tek bagina fiyatin1 esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iliskili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Kiralama islemleri (devami)

() Kiract olarak (devami)

Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarma kullamm hakki varligi ve kira
yikiimliligi yansitmistir. Kullamm hakki varliginin maliyeti ylikiimliiliigtiniin ilk 6l¢iim tutari,
kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alman tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tim baslangictaki dogrudan maliyetleri ve
varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin
kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili olarak
ileride katlanilmasi 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olugsmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligimm yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin
fiilen bagladigi tarihten baslamak {izere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varligmin degeri periyodik
olarak varsa deger diislikligii zararlar1 da diislilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigiiniin
yeniden 6l¢iimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yikiimliiliigi o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri lizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif borglanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarim ve kiralanan varligin tiirtinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil edilen kira 6demeleri agsagidakilerden olugsmaktadir:

— Sabit 6demeler (6zii itibariyla sabit demeler dahil);

— Ik 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto oram ile indirgenmesiyle dl¢iiliir. Gelecekteki kira
O6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmast durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg¢ tutarina gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varligimin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 6l¢lim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Grup, kullanim hakki varliklarini konsolide finansal durum tablosunda ayr1 bir baslik olarak “kullanim
hakk: wvarliklart” igerisinde sunmustur. Grup kira yilikiimliliiklerini “Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yikiimliiliikkler” igerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda ayr olarak
sunmustur.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup yoOnetimi, Grup’un raporlanabilir bdliimlerini, faaliyet gruplarina gore elektrik dagitimi ve
perakende elektrik satisi olarak belirlemistir. Grup yonetimi, finansal tablo kullanicilarinin kararlarim
etkileyebilecek ve/veya finansal tablolar1 degerlendirmeleri sirasinda faydali olacagi kanaatine varmast
halinde boliimlere gore raporlama yapisinda degisiklik yapabilir. Grup’un Tiirkiye’de tek bir cografi
bolgede (bakiniz Dipnot 1) bulunmasi sebebiyle, finansal bilgilerin cografi bdliimlere gore
raporlanmasina gerek duyulmamistir (Dipnot 4).

Nakit akislar tablosunun raporlanmasi

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirnmlari ve diger
isletmelerde bulunan yatirimlart) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglari kar dagitiminin
bir unsuru olarak, Genel Kurul’da kar dagitim kararinin alindig1 dénemde finansal tablolara yansitilir.

Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Doénem vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibartyla yiirtirliikte olan veya yiiriirlige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar iizerinden beklenen vergi
yukimliligidiir ve gegmis yillardaki vergi yikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarin1 da igerir.
Doénem vergi yikiimliliigii aym zamanda temettli dagitim bildirimlerinden kaynaklanan vergi
yiikiimliiliiklerini de igerir. Cari vergi varlig1 ve ylkiimliiliigii mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar
saglandiginda yapilabilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar;

« Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evirim zamanim
kontrol edebildigi bagli ortakliklardaki yatirimlariyla ilgili gegici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde dlger.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Vergi (devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gegici farklarin geri gevrilecegi zamandaki
yuriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile ol¢tliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiligii, yasal olarak donem vergi varliklarin1 dosnem
vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve aymi vergi miikellefi olmasi durumunda
mahsuplagtirilabilmektedir.

Kullanilmamis geg¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajmin kullaniminin muhtemel olmadigi
kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklar azaltilir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlar ilgili finansal tablo dipnotlarinda
aciklamaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yiikkiimliliige
0zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orami kullamlarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle
belirlenir. Iskonto tutar1 finansman gideri olarak muhasebelestirilir. Kosullu varliklar
gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

EPDK Karsiliklar

30 Mart 2013 tarihli ve 28603 numarali Resmi Gazete ile yiirtirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun yaninda EPDK’nin yayimlanmis oldugu yonetmelik ve tebligler kapsaminda ilgili ilke,
esas ve uygulamalara iligkin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanligi iist yazi ile
gerekcesini de bildirerek cezaya konu tutarin belirli bir siire i¢inde ddemesinin yapilmasimi Grup’un
bagl ortakliklarina teblig eder. Genellikle pesin olarak 6denen bu cezalarin yani sira 6zellikle geriye
doniik cezalarda mutabakatlagsma siirecine kadar 6deme yapilmadigr durumlar da olabilir. Grup’un
hukuk birimi ve Grup yonetiminin kullanmis oldugu varsayimmlar dogrultusunda ceza teblig edildigi
anda konsolide finansal durum tablosunda degerlenen tutar kadar karsilik ayrilir.

Ekonomik agidan dezavantajl sézlesmeler

Eger Grup’un bir sozlesmeden bekledigi faydalar sdzlesme kapsaminda yiikiimliiligiinii yerine
getirmek icin katlandigi kacinilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler igin karsilik ayrilir. Karsilik, s6zlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin
bugiinkii degeri ile s6zlesmenin devam etmesinden dolay1 olusmasi beklenen net maliyetin bugiinkii
degerinin diisiik olan1 ile ol¢iiliir. Bir karsilik ayirrmadan dnce, Grup sozlesme ile ilgili varliklara deger
diisiikligi muhasebelestirir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak {izere);

(i)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir i ortaklig1 olmasi;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;
(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmas;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[ligkili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili
taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme

lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye

ayrilmaktadir:

e Raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmast; ve

e lgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ciktigimi gdsteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarin1 yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sozlesme varhklari

TFRS 15’e gore sozlesme varliklari, isletmenin miisteriye devrettigi mal veya hizmetler karsiliginda,
siire gecmesi disinda baska bir sarta (6rnegin isletmenin gelecekteki edimine) baglanmig olan bedeli
alma hakkidir.

So6zlesme varliklari, Grup tarafindan yapimina devam edilen yatirimlara iligkin harcamalardan olusur.
S6z konusu yatirim harcamalar1 heniiz Grup tarafindan EPDK’ya bildirimi yapilmamis olup, imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varliklar olarak taninmasi miimkiin olmayan tutarlar1 icermektedir
(Dipnot 15). Grup ilgili yatirnm harcamalarint EPDK’ya bildirimi yaptik¢a imtiyazli hizmet
sozlesmelerine iliskin finansal varlik olarak tanimaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yayimmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
ylkiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1”
basligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve ylikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukimliliiklerin smiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkim kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amagclarmin, yiikiimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasin etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmay nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi dzkaynak araglartyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasima iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Isletmelerin bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken
uygulamasina izin verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde
yaymlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar
ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde
yayimlanmustir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik
yaymmlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varhiklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullamim amacma uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen tiriinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken, tretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar *da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri ”degisikligini
yaymmlamistir.

UMSK, bir soézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigin1 degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri i¢erdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak
iizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmigtir

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sOzlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiirirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari tlizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TERS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylagtirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar {izerinden 6l¢meyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagl
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diigiirmeyi; ve ii) benzer es anlt muhasebe
kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo disi1 birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu iglemler i¢in 6denen lcretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak Odenen veya alman ticretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devami)

Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, drnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmuistir; .

2. agama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. asama, sozlesmeye bagli nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami dlgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak {izere, bir faiz orami karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orami ile (degistirme sorunlari).
UMSK, 2019 yilinda projenin 1. asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK
tarafindan da bu degisiklikler yayimlanmustir.

2. agama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

* Gosterge faiz oram1 reformu nedeniyle sdzlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* Finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmstir :

* Finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yilikiimliiliklerinin sézlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

 Riskten korunma muhasebesi; ve
* Agiklamalar.

2. asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmigs degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiirtirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)

2-) TERS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmamastir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasiin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Muhasebe tahmin ve varsayimlarin kullanilmasi

Yonetim konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalari uygulanmasini ve
raporlanan varliklarin, ylikiimliiliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarini etkileyen muhakeme, tahmin
ve varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde Gnemli etkisi olan muhasebe
politikalarinin uygulanan mesleki kanaatlere iliskin bilgileri asagida belirtilen dipnotlarda
aciklanmugtir:

Dipnot 6:Ticari alacaklardaki deger diistikliigii: Grup Yonetimi’nin ticari alacaklar tutari, gegmis
deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir. Grup ticari
alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve geg¢mis yillardaki tahsilat
oranlarim esas alarak tahsilati siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlari i¢in deger
diisiikligi karsilig1 ayirmaktadir.

Dipnot 14: Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri: Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin
tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler
ve degerlendirmeler yapilmasi gerekmektedir.

Dipnot 16: Dava karsiliklari: Grup yonetimi, halen devam eden davalar i¢in muhtemel olarak
tahmin ettigi nakit ¢ikislar lizerinden bir karsilik tutar1 hesaplayarak kayitlara almaktadir.

Dipnot 22: Grup yonetimi, iligkili taraflardan diger alacaklarini ve diger borglarini tahmini nakit
akiglarina bagli olarak donen /duran varliklar igerisinde siniflandirmustir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Muhasebe tahmin ve varsayimlarin kullamlmasi (devami)

Gercege uygun degerlerin dlciimii

Grup’un ¢esitli dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve yiikiimliiliikklerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Varlik ve yiikiimliiklerin ger¢ege uygun degerinin Ol¢limiinde Grup miimkiinse piyasada
gozlemlenebilir bilgileri kullanmaktadir. Bu gercege uygun deger Olglimleri, gercege uygun deger
hiyerarsisi icinde asagida aciklanan farkli seviyelerde kullanilan degerleme teknikleri ile verilere bagh
olarak siniflandirilmaktadir:

Seviye 1: Grup’un Ol¢iim tarihinde erisebildigi benzer varliklar ya da ylkimlilikler igin aktif
piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar digsinda kalan ve varliklar ya da ytlikiimliiliikler agisindan
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler.

Seviye 3: Varliklar ve ylkiimlilikler i¢in gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler.

Grup’un cesitli dipnot agiklamalan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesini gerektirmektedir. Ger¢ege uygun degerler 6lgme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki
yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, ger¢ege uygun degerlerin belirlenmesinde
kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik veya yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Ticari ve diger alacaklar, ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger alacaklar ve ticari ve diger borglarin ger¢ege uygun degeri gelecekteki nakit akislarinin
raporlama donemindeki piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir.

Diger tiirev olmayan finansal viikimliiltikler

Aciklama amaciyla belirlenen gercege uygun degerler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarmin
raporlama dénemindeki piyasa faiz oranlar1 ile bugiinkii degere indirgenmesi ile hesaplanmaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar: Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Boliimlere gore raporlama

Grup yonetimi, boliimlere gore raporlama yaparken, ana faaliyet konusunu dagitim ve perakende olarak temel iki boliime ayirmaistir.

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci, bolim performanslarinin degerlendirilmesinde; aym endiistride yer alan sirketlerle kargilagtirilabilirligi
acgisindan, vergi Oncesi kar ve diizeltilmis faiz, vergi, amortisman ve itfa Oncesi kar (“FAVOK”) faaliyet boliimlerinin finansal performansinin

degerlendirilmesinde gdzden gegirilir. Grup ydnetimi, Grup sirketlerinin operasyonel sonuglarini takip edebilmek icin vergi dncesi kar ve diizeltilmis FAVOK

kullanmaktadir.
Konsolidasyon diizeltmeleri ve
Elektrik dagitimi Perakende elektrik satisi Diger (*) eliminasyonlar Toplam

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Hasilat 1.283.094.184 1.041.979.062 4.827.369.405  2.172.526.247 22.392.374 80.049.636 (585.027.738)  (530.524.466) 5.547.828.225 2.764.030.479
Satislarin maliyeti (871.963.407) (639.232.368)  (4.800.755.758) (2.096.491.788) - (46.216.654) 573.271.794  564.985.174 5.099.447.371) 2.216.955.636)
Briit kar/(zarar) 411.130.777 402.746.694 26.613.647 76.034.459 22.392.374 33.832.982 (11.755.944) 34.460.708  448.380.854  547.074.843
Amortisman giderleri dncesi briit
kar/zarar) 411.130.777 402.746.694 26.613.647 76.034.459 22.392.374 33.832.982 - 46.216.652  460.136.798  558.830.787
Faaliyet gelirleri/(giderleri), net (395.918.758) (236.668.107) (35.370.176) (34.767.370) 330.937.852 233.783.347 (363.156.748) (281.419.358) (463.507.830) (319.071.488)
Finansman gelirleri ve giderleri, net (105.656.707) (64.990.430) (66.035.093) (32.656.160) (19.379.321) (32.235.438) 15.759.882 7.180.477 (175.311.239) (122.701.551)
Amortisman ve itfa paylari (7.685.855) (17.676.279) (2.649.745) (2.214.462) (1.391.431) (14.061.551) (11.755.944)  (12.185.385) (23.482.975) (46.137.677)
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger
diisiikligi zararlart ve deger diisiikligii
zararlarinin iptalleri (28.221.262) (7.805.339) 13.494.002 (7.290.754) (525.763) 1.441.695 - - (15.253.023) (13.654.398)
Faiz gelirleri 34.753.543 15.200.567 12.451.004 1.087.062 620912 390.754 - (7.180.476) 47.825.459 9.497.907
Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili
faiz gelirleri 203.068.166 154.624.158 - - - - - - 203.068.166  154.624.158
Imtiyazli hizmet s6zlesmelerinden
alacaklara iliskin endeks farki 374.476.269 139.566.600 - - - - -- - 374.476.269 139.566.600
Diger gelir gider, net 67.135.247 63.482.846 7.801.515 (2.629.994) (8.741.854) 16.619.991 - 11.225.205 66.194.908 88.698.048
Vergi oncesi kar/(zarar) 553.081.420 448.480.710 (43.694.846) (2.437.219) 323.912.769 239.771.780 (359.152.810) (236.162.885)  474.146.533  449.652.386

(*) Diger boliimii Sirket ‘e ait sonuglari icermektedir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Boliimlere gore raporlama (devami)

Diizeltilmis FAVOK vergi 6ncesi kar tutarina amortisman giderleri ve itfa paylari, finansman giderleri,
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigli zararlar ve deger diistikliigii zararlarinin iptalleri ve esas
faaliyetlerden diger giderler eklenerek ve mevduat faiz gelirleri disiilerek elde edilir. Diizeltilmis

FAVOK ve konsolide finansal tablolarda yer alan siirdiiriilen faaliyetler vergi
asagidaki gibidir:

Oncesi kar1 mutabakati

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020

Vergi oncesi kar 474.146.533 449.652.386

Finansman gelirleri ve giderleri. net (Dipnot 28) 175.311.239 122.701.551

Vadeli mevduat faiz gelirleri (Dipnot 27) (47.825.459) (9.497.907)

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 26) 23.482.975 46.137.677
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii zararlari ve

deger diistikliigii zararlarinin iptalleri 15.253.023 13.654.398

Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 27) 20.398.712 13.712.331

Diizeltilmis FAVOK 660.767.023 636.360.436

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla raporlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin mutabakatlar

asagidaki gibidir:

Konsolidasyon  Konsolidasyon
31 Arahk 2021 Dagitim Perakende Diger (*) diizeltmeleri toplam
Boliim varliklar 1.929.870.525 1.082.193.755 677.412.723 (763.597.370) 2.925.879.633
Boliim ytkiimlilikleri  (893.978.141)  (1.079.379.995) (23.915.253) 470.010.718  (1.527.262.671)

Konsolidasyon  Konsolidasyon
31 Arahk 2020 Dagitim Perakende Diger (*) diizeltmeleri toplam
Boliim varliklar 1.654.984.895 580.996.330 766.272.360 (778.485.055) 2.223.768.530
Boliim yiikiimlilikleri  (791.306.996) (539.495.069)  (276.440.875) 496.806.067 (1.110.436.873)

(*) Diger boliimii Sirket’e ait sonuglart icermektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla raporlanabilir boliim geliri ve faaliyet karina iligkin

mutabakatlar agagidaki gibidir:
Hasilat

2021

2020

Raporlanabilir boliimler toplam hasilati
Boliimler arasi hasilatin eliminasyonu

6.132.855.963
(585.027.738)

3.294.554.945

(530.524.466)

Konsolide hasilat 5.547.828.225 2.764.030.479
Vergi 6ncesi donem kari/(zarari) 2021 2020
Raporlanabilir boliimler toplam vergi oncesi déonem kar1 833.299.343 685.815.271
Boliimler arasi kar eliminasyonu (359.152.810) (236.162.885)
Siirdiiriilen faaliyetlerden konsolide vergi 6ncesi donem kari 474.146.533 449.652.386
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin dékiimii asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Kasa 38.785 34.310
Bankalar 123.867.531 71.661.790
- Vadesiz mevduatlar 92.149.867 71.073.841
- Vadeli mevduatlar 31.717.664 587.949
Diger nakit ve nakit benzerleri ) 43.120.860 265.639.394
Toplam nakit ve nakit benzerleri 167.027.176 337.335.494
Blokeli bakiyeler (2.745.343) (11.140.646)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 164.281.833 326.194.848

) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger likit varliklarin 40.242.090 TL’lik kism1 (31 Aralik 2020:
265.639.394 TL) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde gecelik olarak
tutulan ve Takasbank tarafindan belirlenen %15,42 (31 Aralik 2020: %17,31) faiz oram {izerinden
nemalandirilan tutarlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla kalan kisim ise 2.878.770 TL
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir) bir giinliik yoldaki para ve kredi kart1 alacaklarindan olusmaktadir.

)31 Aralik 2021 tarihi itibartyla blokeli mevduat tutarinda kredi blokesi bulunmamaktadir (31 Aralik
2020 tarihi itibariyla 9.373.800 TL). Kredi vadesinden 5 is giinii 6nce kredi taksiti bu hesaba
gonderilmekte ve hesapta bloke olarak bekletilmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla blokeli
mevduat tutarinm 1.000.817 TL’lik kisnu EPIAS’dan satin alinan elektrige karsilik Takasbank’a
verilen nakit teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2020: bulunmamaktadir). 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla blokeli mevduat tutarinin 1.700.000 TL'lik kismi1 21 Mayis 2020 tarihinde arsa alim1 amaciyla
bloke edilen tutardan olugmaktadir (31 Aralik 2020: 1.700.000 TL). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
geriye kalan 44.526 TL'lik tutar kism1 kamulastirma davalarina ve diger davalara istinaden mahkeme
tarafindan bloke edilen tutarlar ile diger blokeli tutarlardan olusmaktadir (31 Aralik 2020: 66.846 TL).
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’a ait vadeli mevduatlarinin, vade tarihlerinin ve faiz
oranlarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Vade Faiz oram1 31 Arahk 2020
TL 3 Ocak 2022 %14,00 169.078
TL 3 Ocak 2022 %15,00 6.803.065
TL 3 Ocak 2022 %20,50 21.745.521
TL 3 Ocak 2022 %24,50 3.000.000
31.717.664

31 Aralik 2020 Vade Faiz oramm1 31 Aralik 2020
TL 4 Ocak 2021 %18,00 587.949
587.949

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin finansal risk agiklamalar1 Dipnot 30’da sunulmustur.

Ticari alacak ve borglar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 590.604.649 238.256.246
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot:22.1) 3.033.103 9.805
Toplam 593.637.752 238.266.051

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari
alacaklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ticari alacaklar 412.117.775 238.256.246
Omega-4 diizeltme bileseni ) 148.250.951 -
Kontrol edilemeyen isletme giderleri ) 30.235.923 --
Stipheli ticari alacaklar 173.909.176 183.000.683
Deger disiikliigii karsilig (-) (173.909.176) (183.000.683)
Toplam 590.604.649 238.256.246

) Perakende satis sirketi, tarife miisterileri tarafinda yapilan satislardan %2,38 briit kar marj1 elde
etmelidir. S6z konusu tahakkuk tutari, perakende satig briit kar marjim %2,38’e esitlemek icin
kaydedilen diizeltme bileseninden (Omega-4) olusmaktadir

(") EPDK tarafindan diizenlemeye esas isletme gideri unsurlarin biri olan kontrol edilemeyen isletme
giderleri, tutar1 gorevli tedarik sirketi tarafindan kontrol edilemeyen ve perakende satis faaliyeti
kapsaminda olusan isletme giderleri ve dagitim sirketi tarafindan kontrol edilemeyen ve dagitim
faaliyeti kapsaminda olusan isletme giderlerinden olusmaktadir. Gergeklesen isletme giderinin, tarife
hesaplamalarinda dikkate alinan isletme giderinin iizerinde ya da altinda olugsmasi durumunda ortaya
cikan fark, gelir farki diizeltme bileseni icerisinde dikkate alinir. Gelir farki diizeltme bileseni ile
kontrol edilemeyen isletme giderlerine iliskin bilesenin hesaplanmasinda kullanilan veriler EPDK
tarafindan gorevli dagitim ve tedarik sirketlerine bildirilir. Grup s6z konusu kontrol edilemeyen igletme
giderlerine iliskin diizeltmeleri olustuklar yilda tahakkuk ederek muhasebelestirir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Ticari alacak ve borclar (devami)
Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait deger diisiikliigii karsiligi hareketleri
asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak bakiyesi 183.000.683 164.097.041
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot: 30) 4.345.237 43.807.592
Tahsilatlar (Dipnot:30) (13.436.744) (24.903.950)
31 Aralik bakiyesi 173.909.176 183.000.683

Deger diistikliigii karsilig1 gecmisteki tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Grup’un ticari alacaklarinin ortalama vade stiresi 1-30 giin araligindadir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kredi riski, kur riski ve deger diistikliigiine iligkin detaylar
Dipnot 30’da agiklanmistir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

[liskili olmayan taraflara ticari borglar 720.778.229 427.945.894
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot:22.1) 104.515.172 52.088.802
Toplam 825.293.401 480.034.696

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 602.546.257 283.358.215
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 22.1) 104.515.172 52.088.802
Gelir farki diizeltme bileseni ) 97.918.856 90.208.099
Kontrol edilemeyen isletme giderleri ) 20.313.116 53.124.629
Omega-4 diizeltme bileseni @™ -- 1.254.951
Toplam 825.293.401 480.034.696

) Gelir farki diizeltme bileseni, bir tarife yilina ait sistem isletim gelir tavaninin ilgili tarife yili haziran
ay1 TUFE'sine gore hesaplanan degeri ile ilgili tarife yilinda gerceklesen sistem isletim gelirinin ilgili
tarife yili haziran ay1 TUFE'sine gére hesaplanan degeri arasindaki farka ait diizeltmeyi igerir. Soz
konusu farka ait diizeltme, olugmasini takip eden ikinci y1lda EPDK tarafindan diizeltmeye esas sistem
isletim gelir tavani olarak dikkate alinir ve ilgili yila ait gelir tavaninin hesaplanmasinda kullanilir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Ticari alacak ve borc¢lar (devami)
Kisa vadeli ticari borclar (devami)

) EPDK tarafindan diizenlemeye esas isletme gideri unsurlarin biri olan kontrol edilemeyen isletme
giderleri, tutar1 gorevli tedarik sirketi tarafindan kontrol edilemeyen ve perakende satis faaliyeti
kapsaminda olusan isletme giderleri ve dagitim sirketi tarafindan kontrol edilemeyen ve dagitim
faaliyeti kapsaminda olusan isletme giderlerinden olusmaktadir. Gergeklesen isletme giderinin, tarife
hesaplamalarinda dikkate alinan isletme giderinin iizerinde ya da altinda olugsmasi durumunda ortaya
¢ikan fark, kontrol edilemeyen isletme gelirleri i¢in gelir ve fiyat hesaplamalarinda dikkate alinir. S6z
konusu farklar EPDK tarafinda gorevli dagitim ve tedarik sirketine bildirilir. Grup s6z konusu kontrol
edilemeyen isletme giderlerine iliskin diizeltmeleri olustuklar1 yilda tahakkuk ederek muhasebelestirir.

(") Perakende satis sirketi, tarife miisterileri tarafinda yapilan satislardan %2,38 briit kar marj1 elde
etmelidir. S6z konusu tahakkuk tutari, perakende satig briit kar marjim %2,38’e esitlemek icin
kaydedilen diizeltme bileseninden (Omega-4) olusmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger
ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tedarikgilere borglar 602.546.257 283.358.215
Toplam 602.546.257 283.358.215

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un tedarik¢ilere olan borglarin 355.776.121 TL’lik kismu enerji
alimina istinaden EPIAS ve cesitli enerji firmalarina (31 Aralik 2020: 114.747.155), 31.660.070 TL’lik
kismu1 enerji alimina istinaden Elektrik Uretim A.S.ne (“EUAS”) (31 Aralik 2020: 23.867.924 TL) ve
38.867.207 TL’lik kismu1 enerji ve iletim sistemi kullanimina istinaden Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ne
(“TEIAS”) (31 Aralik 2020: 31.759.859 TL) olan borg tutarmdan olusmaktadir. Geri kalan kismin
biiyiik bolimii Grup’un bakim, onarim ve yatirim harcamalarina iliskin hizmet almakta oldugu
taseronlara olan bor¢lardan olusmaktadir.

Grup’un ticari borglarinin ortalama vade siiresi 1-30 giin araligindadir.

Grup’un kisa vadeli ticari borglar ile ilgili maruz kaldigi likidite ve kur riski Dipnot 30’da
aciklanmugtir.

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varhklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla imtiyaz sdzlesmelerine ilisin finansal varliklar
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli imtiyazli hizmet anlagmalarindan alacaklar 409.061.090 311.240.470
Uzun vadeli imtiyazli hizmet anlagmalarindan alacaklar 1.056.247.001 783.023.113
Toplam 1.465.308.091 1.094.263.583

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait imtiyazli hizmet anlagmalarindan alacaklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak bakiyesi 1.094.263.583 1.040.106.700
Dénem igi yatirim tutar1® (Dipnot 23) 422.885.383 159.101.959
Yatirimlara iligkin cari donem itfa tutar1 (401.972.614) (249.760.920)
Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki (Dipnot 27) 374.476.269 139.566.600
Doénem i¢i ayrilan karsilik (-) / karsilik iptali (+) (24.344.530) 5.249.244
31 Aralik bakiyesi 1.465.308.091 1.094.263.583

) S6z konusu tutar dénem igerisindeki yatirrm harcamalarindan olusmaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varhklar (devami)

Uzun vadeli imtiyazli hizmet anlagmalarindan alacaklarin vadelerine gore dagilimi asagida gibidir:

itfaya konu alacaklar

Itfa yili 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
2022 -- 267.113.555
2023 340.407.832 185.352.443
2024 254.614.209 135.929.923
2025 171.172.261 86.785.291
2026 117.875.029 55.140.372
2027 75.079.361 30.056.104
2028 49.309.419 16.015.791
2029 30.807.560 6.629.634
2030 16.981.330 --

Toplam 1.056.247.001 783.023.113

Grup’un kisa ve uzun vadeli imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklari ile ilgili maruz kaldig: kredi
ve deger diislikliigi riski Dipnot 30°da agiklanmustir.

Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.663.097 3.568.302
Iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 22.1) -- 102.437.060
Toplam 1.663.097 106.005.362

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.563.559 3.107.961
Verilen depozito ve teminatlar 99.538 95.490
Vergi dairesinden alacaklar -- 313.334
Personelden alacaklar -- 51.517
Toplam 1.663.097 3.568.302

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020

Verilen depozito ve teminatlar ) 990.387 380.031
Diger ¢esitli alacaklar -- 740.061
Toplam 990.387 1.120.092
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Diger alacak ve borg¢lar (devami)

)31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla verilen kisa vadeli ve uzun vadeli depozito ve teminatlar
agirhikli olarak Grup aleyhine acilan davalara iliskin olarak ilgili icra mahkemelerine 6denen
tutarlardan olusmaktadir.

Grup’un kisa ve uzun vadeli diger alacaklarina iligkin kredi ve kur riskine iliskin detaylar Dipnot 30°da
agiklanmistir

Kisa vadeli diger borg¢lar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

[liskili olmayan taraflara diger borglar 349.790.467 238.813.856
[liskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 22.1) -- 36.903.042
Toplam 349.790.467 275.716.898

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Giivence bedeli depozito ve teminatlarr 266.373.342 196.637.826
Alinan depozito ve teminatlar ) 73.264.740 29.717.534
Diger ¢esitli borglar 10.152.385 12.458.496

Toplam 349.790.467 238.813.856

) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, alinan depozito ve teminatlar esas olarak
Grup’un yatirim faaliyetlerine iliskin taseronlardan almis oldugu nakdi teminat tutarlarindan
olusmaktadir.

) Grup, miisterilerinden abonelik sirasinda Tiirkiye Elektrik Dagitim AS (“TEDAS”) adina giivence
bedeli almaktadir ve bu giivence bedeli tutarlari, EPDK tarafindan ilan edilen tarife ve yontemler ile
belirlenmekte  olup, miisterilerden alindigi anda gergege wuygun degeri iizerinden
muhasebelestirilmektedir. EPDK’nin “Elektrik Piyasasinda Garanti Ucretlerinin Giincellenmesi ile
[lgili Kurallar ve Yénetmelikler” konusundaki kararina gére, Grup, abonelik sézlesmesini sonlandiran
miisterilerine EPDK tarafindan belirlenen yontemlerle giincellenmis abonelik iicretlerini iade etmek
zorundadir. Giivence bedellerinin giincellenmis degerleri, EPDK tarafindan belirlenen yontemlere gore
hesaplanmaktadir.

Grup’un kisa ve uzun vadeli diger bor¢larina iligkin kur ve likidite riski Dipnot 30’da agiklanmistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Borc¢lanmalar
Krediler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢clanmalar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kisimlari 32.791.244 108.743.167
Toplam 32.791.244 108.743.167

Uzun vadeli bor¢clanmalar

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 178.612.152 120.547.097
Toplam uzun vadeli krediler 178.612.152 120.547.097
Toplam 211.403.396 229.290.264

Kredi sozlesmelerinin orijinal vadelerine gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik

2020 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Talep edildiginde veya bir y1l iginde 6denecekler 32.791.244 108.743.167
Ikinci yilda 6denecekler 31.834.425 18.693.353
Ucgiincii y1lda 6denecekler 30.452.972 17.882.156
Dordiincii yilda 6denecekler 29.129.126 17.104.786
Besinci yilda 6denecekler 26.167.456 15.365.677
Bes yildan sonra 6denecekler 61.028.173 51.501.125
Toplam 211.403.396 229.290.264
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, agik olan kredilere iliskin vade ve sartlar
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
Nominal Nominal
Para birimi faiz oram Vade deger  Defter degeri
Teminatli banka kredileri -- -- -- -- --
Teminatsiz banka kredileri Avro 9%3,56-4,96  2026-2032 202.868.524 211.403.396
202.868.524 211.403.396
31 Aralik 2020
Nominal Nominal
Para birimi faiz oram Vade deger  Defter degeri
Teminatli banka kredileri TL %12 (*) 2021 88.053.765 89.201.514
Teminatsiz banka kredileri Avro %3,56-4,96  2026-2032 138.442.806 140.088.750
226.496.571 229.290.264

(*) Grup’un T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’den kullanmis oldugu krediye dair teminat bilgisi Dipnot

20’de agiklamistir.
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9.2

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2021 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Bor¢lanmalar (devami)

Grup’un kullanmis oldugu kredilerden kaynaklanan yiikiimliliiklerine ait mutabakat asagidaki
gibidir:

2021 2020
1 Ocak bakiyeleri 229.290.264 303.885.027
Donem i¢i kredi anapara 6demeleri (106.633.860) (111.843.965)
Doénem i¢i kur degisiminin etkileri (Dipnot 28) 86.126.321 38.163.993
Diger nakit olmayan degisimler 2.620.671 (914.791)
31 Aralik bakiyeleri 211.403.396 229.290.264

Grup’un kullanmis oldugu kredilere iliskin kredi sézlesmelerinde yer alan yerine getirmekle
ylkimlii oldugu bir mali sart bulunmamaktadir.

Grup’un finansal borglari ile ilgili maruz kaldig: likidite, kur ve faiz riski Dipnot 30’da agiklanmustir.

Kiralama islemleri

Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
- Kiralama yiikiimliiliikleri 5.311.287 5.809.162
Uzun vadeli bor¢clanmalar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
- Kiralama yiikiimliiliikleri 6.286.124 5.744.079

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinden bor¢larin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bir yil i¢inde 7.171.678 7.194.349
Eksi: gelecege ait finansal giderler (1.860.391) (1.385.187)
Kiralama yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri 5.311.287 5.809.162
Iki y1l ve iizeri 6.966.958 6.519.539
Eksi: gelecege ait finansal giderler (680.834) (775.460)
Kiralama yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri 6.286.124 5.744.079

Grup’un kiralama yiikiimliiliikleri, varligin faydali émrii boyunca ti¢lincii taraflardan kiralamis oldugu
tasit ve bina igin kiralama sozlesmeleri kapsaminda gelecekte 6denecek borglarmin bugiinkii degerini
ifade etmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 itibartyla Grup’un faaliyet kiralamasindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerine ait
mutabakat asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla kiralama ytikiimliiliikleri 11.553.241 20.726.550
Donem i¢i faaliyet kiralama yiikiimlilik artist 9.753.726 24.747.033
Donem i¢i faaliyet kiralama 6demesi (11.995.224) (39.921.604)
Donem i¢i faiz gideri (Dipnot 28) 2.285.668 6.001.262
31 Aralik itibariyla kiralama yiikiimliiliikleri 11.597.411 11.553.241
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2021 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Stoklar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ik madde ve malzeme 34.980.597 43.347.682

Toplam 34.980.597 43.347.682

) S6z konusu tutarlar Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla heniiz yatirim
harcamalarinda kullanmamis oldugu stok tutarlarindan olugmaktadir.

Maddi duran varhklar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varlik ve ilgili

birikmis amortisman hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk
2021 Girisler Transferler Cikislar 2021
Maliyet degeri
Arazi ve arsalar (*) 3.400.000 -- -- (3.400.000) --
Binalar (**) 3.944.365 -- -- -- 3.944.365
Tagitlar 163.924 -- -- -- 163.924
Tesis makine ve cihazlar 845.948 -- -- -- 845.948
Demirbaglar 706.177  3.185.758 -- -- 3.891.935
31 Arahik 2021 kapams bakiyesi 9.060.414  3.185.758 -~ (3.400.000) 8.846.172
Birikmis amortisman
Binalar (26.296) (79.983) -- -- (106.279)
Tasitlar (144.724) (18.347) -- -- (163.071)
Tesis makine ve cihazlar (205.644)  (128.609) -- -- (334.253)
Demirbaglar (382.391)  (218.825) -- -- (601.216)
31 Arahik 2021 kapams bakiyesi (759.055)  (445.764) - - (1.204.819)
31 Arahik 2021 itibariyla net defter degeri 8.301.359 7.641.353
1 Ocak 31 Arahk
2020 Girisler  Transferler Cikisglar 2020
Maliyet degeri
Arazi ve arsalar (*) --3.400.000 -- -- 3.400.000
Binalar (**) -- -- 3.944.365 -- 3.944.365
Tasitlar 163.924 -- -- -- 163.924
Tesis makine ve cihazlar 845.948 -- -- -- 845.948
Yapilmakta olan yatirimlar 3.651.508 292.857  (3.944.365) -- --
Demirbaslar 561.172 145.005 -- -- 706.177
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 5.222.552  3.837.862 - - 9.060.414
Birikmis amortisman
Binalar -- (26.296) -- -- (26.296)
Tasitlar (125.524) (19.200) -- -- (144.724)
Tesis makine ve cihazlar (93.800) (111.844) -- -- (205.644)
Demirbaglar (230.958)  (151.433) -- -- (382.391)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (450.282) (308.773) - - (759.055)
31 Aralik 2020 itibariyla net defter deZeri 4.772.270 8.301.359
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2021 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Maddi duran varhklar (devami)

(*) 31 Aralik 2021 tarihinde arsa ve araziler varlik grubuna ilavelerin 3.400.000 TL tutarindaki kismi
Erzurum ilinde bulunan genel miidiirlik binasi ingaasi i¢in almman arsa tutarindan
kaynaklanmaktadir. lgili arsa Haziran 2021 tarihinde 3.600.000 TL bedel karsiliginda satilmustir.
Bu islemle ilgili olarak 200.000 TL duran varlik satis kar1 konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda yatirim faaliyetlerden gelirler igerisinde muhasebelestirilmistir.

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 3.944.365 TL tutarindaki transferler Agri’da bulunan il idare
binasindan olugmaktadir

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderinin 445.764 TL’si (31 Aralik 2020:
308.773 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar tizerinde sigorta teminati
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar {izerinde ipotek tutar1
bulunmamaktadir.

Kullanim hakki varhklar:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanim hakki varliklar1 hareket tablosu
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 473.786 9.746.886 10.220.672
Doénem igi girisler 1.874.211 7.879.515 9.753.726
Amortisman gideri (1.175.685) (8.488.125) (9.663.810)
31 Aralik 2021 Kapanis1 1.172.312 9.138.276 10.310.588

Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi 1.328.651 17.704.222 19.032.873
Donem i¢i girigler 372.662 23.378.421 23.751.083
Amortisman gideri (1.227.527) (31.335.757) (32.563.284)
31 Aralik 2020 Kapanis1 473.786 9.746.886 10.220.672

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira
O0demekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarimi konsolide finansal
tablolarina almistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderinin tamami genel
yoOnetim giderlerine dahil edilmistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik ve ilgili

birikmis itfa paylar1 hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet

Bilgisayar yazilimlari

Diger maddi olmayan duran varliklar
Elektrik satis haklart (*)

31 Aralik 2021 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar

Bilgisayar yazilimlari

Diger maddi olmayan duran varliklar
Elektrik satis haklart (*)

31 Arahk 2021 kapams bakiyesi

31 Arahk 2021 itibariyla net defter degeri

Maliyet

Bilgisayar yazilimlari

Diger maddi olmayan duran varliklar
Elektrik satis haklart (*)

31 Arahik 2020 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar

Bilgisayar yazilimlari

Diger maddi olmayan duran varliklar
Elektrik satis haklart (*)

31 Arahik 2020 kapanis bakiyesi

31 Arahk 2020 itibariyla net defter degeri

1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
14.976.460 -- -- 14.976.460
7.605 -- -- 7.605
276.265.856 -- -- 276.265.856
291.249.921 291.249.921
(7.510.827) (1.617.457) -- (9.128.284)
(7.605) -- -- (7.605)
(88.169.805)  (11.755.944) -- (99.925.749)
(95.688.237)  (13.373.401) - (109.061.638)
195.561.684 182.188.283
1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
14.976.460 -- -- 14.976.460
7.605 -- -- 7.605
276.265.856 -- -- 276.265.856
291.249.921 291.249.921
(6.001.151) (1.509.676) -- (7.510.827)
(7.605) -- -- (7.605)
(76.413.861)  (11.755.944) -- (88.169.805)
(82.422.617)  (13.265.620) - (95.688.237)
208.827.304 195.561.684

)24 Temmuz 2006 tarihinde TEDAS ile Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi arasinda imzalanan
Isletme Hakki Devir Sozlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda TEDAS biinyesinde bulunan dagitim
tesisleri ve dagitim tesislerinin isletilmesinde kullanilmasi gereken diger ilave unsurlar {izerindeki
isletme hakki devrolmustur. 28 Haziran 2013 tarihinde ise Dogu Aras Enerji Yatirimlar1 A.S. EDAS’1n
%100 hissesini Ozellestirme yoluyla satin almistir. Bu ¢ercevede, Dogu Aras Enerji Yatirimlari
A.S.'nin Aras EDAS paylarini alimi ile olusan elektrik satis haklart maddi olmayan duran varlik olarak

muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait itfa paylarimm 1.617.457 TL ’si (31 Aralik 2020 sirasiyla:
1.509.676 TL) genel yonetim giderlerine, 11.755.944 TL’si satiglarin maliyetine (31 Aralik 2020:

11.755.944 TL) dahil edilmistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Vergi
Kurumlar vergisi

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oranm1 31 Aralik 2021 tarihi itibarniyla %25°dir (2020: %22). Ancak, 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarmca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme donemlerine ait kazancglar1 tizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22
orantyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde ile Kurumlar
Vergisi oram1 2021 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yil1 vergilendirme
donemine ait kurum kazanglar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
donemlere ait kurum kazanclarinin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir.

S6z konusu diizenlemeler kapsaminda, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis
vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, gegici farklarin 2022 doénemi igin %23 ve sonraki donemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Aras Elektrik Dagitim A.S.’nin Kars, Agri, Ardahan, Igdir illerini
kapsayan 6. Bolge destekleri ihtiva eden Yatirim Tesvik Belgesi 29 Mayis 2021 tarihinde sona ermis
olup Aras EDAS’in yapmis oldugu uzatma talebi T.C Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan 30
Aralik 2021 tarihinde uygun goriilerek 29 Mayis 2024 tarihine kadar uzatilmistir. ilgili tesvik belgesi
kapsaminda Aras EDAS %90 kurumlar vergisi tesvigi saglamaktadir. Aras EDAS’1n gecici farklan
lizerinden yapilan ertelenmis vergi hesaplamasinda ilgili tesvik dikkate alinmistir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak
iizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir.
Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi
beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgular neticesinde
yeniden tarhiyat yapabilirler.

Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlari {izerinde stopaj ylikiimliiliigii olup, bu stopaj ylikiimliiligii temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve 31697
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbaskani1 Karari uyarinca 193
numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanununun kar pay1 dagitimina iliskin
hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj oran1 %10’a indirilmistir.

Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
onlinde bulundurulur. Ge¢mis yillar karlarinin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayistyla stopaj vergisine tabi degildir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Vergi (devami)

Vergi geliri/(gideri)
31 Aralik tarihinde sona eren donemler itibariyla gelir vergileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Vergi gideri:
Cari donem kurumlar vergisi gideri (12.147.075) (29.589.647)
Ertelenmis vergi gideri:
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri / (gideri) (14.119.707) 41.683.626
Toplam vergi geliri / (gideri) (26.266.782) 12.093.979

Donem kari vergi yiikiimliiliigti

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

2021 2020
Acilis bakiyesi 10.938.093 3.925.465
Cari donem kurumlar vergisi gideri 12.147.075 29.589.647
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (24.640.332)  (22.577.019)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii, net (1.555.164) 10.938.093

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 1.284.256 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 10.980.684 TL) 6denecek
vergi ile 2.839.420 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 42.591 TL) pesin 6denen vergi, farkl sirketler ile
iligkili oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan vergi karsiligi, vergi oncesi kar iizerinden yasal
vergi oran1 kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Tlgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

% 2021 % 2020
Dénem kari 447.879.751 461.746.365
Toplam vergi geliri / (gideri) (26.266.782) 12.093.979
Vergi 6ncesi kar 474.146.533 449.652.386
Grup’un yasal vergi orani ile hesaplanan vergi 25 (118.536.633) 22 (98.923.525)
Kanunen kabul edilmeyen giderler -- (1.778.927) - (666.244)
Indirimler 23 109.896.427 24 113.429.561
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan cari donem elektrik satis
hakka itfa paylart (1) (2.938.986) (1) (2.351.189)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
gecici farklarin etkisi (1) (3.809.531) 1 2.244.818
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan kalici farklarin etkisi® “) (17.506.305) (1) (6.255.790)
Vergi oran1 degisikligi etkisi 2 10.574.961 1 4.997.216
Diger diizeltmelerin etkisi -- (2.167.788) - (380.868)
Doénem vergi gideri (6) (26.266.782)  (3) 12.093.979

) Grup’un yaptig1 yatirimlarin tarifedeki itfa siiresi 10 yil iken, amortisman gideri hesaplamasinda
yatirimin yapildigi yildan IHDS siiresinin sonuna kadar kalan yil kullanilmaktadir. Bu durum Grup’un
yasal kayitlarindaki yatirimlarin itfasi sonucu hak edilen gelirleri ile amortisman giderleri arasinda
donemsel farkliliklara sebep olmaktadir. EPDK, IHDS siiresi boyunca séz konusu zamanlama
farkindan dolay1 kaynaklanan vergi farkimi itfa yoluyla diizeltmeye konu ettigi i¢in s6z konusu vergi
farki lizerinden ertelenmis vergi hesaplanmamaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Vergi (devami)

Ertelenmig vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigline atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

Mali zararlar

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliiklerine iligkin diizeltmeler
KEIG ve gelir tavan ile ilgili diizeltmeler

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Imtiyazli hizmet anlagmalarindan alacaklar

Kullanilmamus izin karsilig1

Dava karsiliklart
Kidem karsiliklart
Borg¢lanmalar

Kullanim hakki varliklar
Giivence bedeli ile ilgili diizeltmeler

Diger
Ara toplam

Mahsuplasabilen vergi tutari

Toplam ertelenmis vergi varhigi

Varliklar Yiikiimliiliikler Net
2021 2020 2021 2020 2021 2020
28.884.612 -- -- -- 28.884.612 --
5.153.142 21.462.385 -- -- 5.153.142 21.462.385
-- 30.893.254 (19.064.423) -- (19.064.423) 30.893.254
25.068.575 237.598.824 -- -- 25.068.575 237.598.824
-- -- (31.337.604) (258.309.901) (31.337.604) (258.309.901)
250.986 798.660 -- -- 250.986 798.660
3.271.575 5.280.954 -- -- 3.271.575 5.280.954
241.872 746.538 -- -- 241.872 746.538
651.823 558.767 -- -- 651.823 558.767
241.948 301.503 -- -- 241.948 301.503
40.876.432 28.860.604 -- -- 40.876.432 28.860.604
-- 37.133 (129.924) -- (129.924) 37.133
104.640.965 326.538.622 (50.531.951) (258.309.901) 54.109.014 68.228.721
(45.448.330) (258.309.901) 45.448.330 258.309.901 -- --
59.192.635 68.228.721 (5.083.621) - 54.109.014 68.228.721
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

Vergi (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait, gegici farklarin hareket tablolari

asagidaki gibidir:

Mali zararlar

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliiklerine
iligkin diizeltmeler

KEIG ve gelir tavani ile ilgili diizeltmeler
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklar
Kullanilmamis izin karsiligi

Dava karsiliklar

Kidem kargiliklar

Borg¢lanmalar

Kullanim hakki varliklari

Giivence bedeli ile ilgili diizeltmeler

Diger

Toplam

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diistikliiklerine
iligkin diizeltmeler

KEIG ve gelir tavan ile ilgili diizeltmeler
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklar
Kullanilmamis izin karsiligi

Dava karsiliklar

Kidem kargiliklar

Borglanmalar

Kullanim hakki varliklari

Giivence bedeli ile ilgili diizeltmeler

Diger

Toplam

Kar veya zararda

1 Ocak 2021 muhasebelestirilen 31 Aralik 2021
-- 28.884.612 28.884.612
21.462.385 (16.309.243) 5.153.142
30.893.254 (49.957.677) (19.064.423)
237.598.824 (212.530.249) 25.068.575
(258.309.901) 226.972.297 (31.337.604)
798.660 (547.674) 250.986
5.280.954 (2.009.379) 3.271.575
746.538 (504.666) 241.872
558.767 93.056 651.823
301.503 (59.555) 241.948
28.860.604 12.015.828 40.876.432
37.133 (167.057) (129.924)
68.228.721 (14.119.707) 54.109.014
Kar veya zararda
1 Ocak 2020 muhasebelestirilen 31 Aralik 2020
17.102.727 4.359.658 21.462.385
8.513.047 22.380.207 30.893.254
221.423.168 16.175.656 237.598.824
(251.565.983) (6.743.918) (258.309.901)
1.156.780 (358.120) 798.660
5.357.432 (76.478) 5.280.954
947.872 (201.334) 746.538
815.897 (257.130) 558.767
1.609.306 (1.307.803) 301.503
21.095.895 7.764.709 28.860.604
88.954 (51.821) 37.133
26.545.095 41.683.626 68.228.721

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 59.192.635 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 68.228.721 TL) ertelenmis

yiikiimliiligi, farkli sirketler ile iliskili oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

Grup yonetimi, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gelecek yillara devreden 144.423.061 TL tutarindaki
mali zararlart {izerinden, ileri ilgili mali zararlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda

vergi varlhigr ile 5.083.621 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: bulunmamaktadir) ertelenmis vergi

vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi sebebiyle s6z konusu mali zararlar tizerinden

28.884.612 TL ertelenmis vergi varligini konsolide finansal tablolarinda kayitlara almistir. Vergi Usul
Kanunu’na gore, mali zararlar en fazla bes yil siire ile taginabilir. Buna gore, kullanilmamis mali

zararlarin kayitlara alinabilecegi en son yi1l 2026°dur.

53



15

16
16.1

16.1.1

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmigtir.)

Sozlesme varhklar:
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger s6zlesme varliklarinin dokiimii asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020
Devam eden yatirim harcamalar (*) 22.577.966 --
Toplam 22.577.966 -

(*) S6zlesme varliklari, Grup’un bagh ortakliklarindan Aras Elektrik Dagitim A.S. tarafindan yapimina
devam edilen yatirimlara iliskin harcamalardan olusur. S6z konusu yatirim harcamalar1 heniiz EDAS
tarafinda EPDK’ya bildirimi yapilmamis olup, imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar olarak
taninmast miimkiin olmayan tutarlar1 icermektedir. EDAS ilgili yatirnm harcamalarimi EPDK’ya
bildirimi yaptik¢a imtiyazli hizmet sézlesmelerine iliskin finansal varlik olarak tanimaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar
Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklarin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Diger kisa vadeli karsiliklar 36.798.350 26.245.146
Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 4.141.842 3.936.957
Toplam 40.940.192 30.182.103

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Izin karsilig1 4.141.842 3.936.957

Toplam 4.141.842 3.936.957
31 Aralik tarihinde sona eren yillarda izin karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020

1 Ocak bakiyesi 3.936.957 5.314.436

Cari y1l karsiligy/(iptalleri) 204.885 (1.377.479)

31 Aralik bakiyesi 4.141.842 3.936.957
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16.1.2

16.2

16.3

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Karsiliklar, kosullu varhk ve bor¢lar (devami)

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, devam eden davalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin dokiimii asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dava karsiliklar® 36.798.350 26.245.146
Toplam 36.798.350 26.245.146
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:
2021 2020
1 Ocak bakiyesi 26.245.146 24.511.586
Cari yil karsiligi 11.012.447 1.865.524
Iptal edilen dava karsiliklari (459.243) (131.964)
31 Aralik bakiyesi 36.798.350 26.245.146

(*) Dava karsiliklarinin ¢ogunlugu Grup’un aleyhine agilmis ve halen devam etmekte olan isci

davalarindan olusmaktadir.

Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

Grup’un 31 Aralik tarihleri itibariyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) orijinal bakiyeleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar1 (*)

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilen TRI’lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam
tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari

TL TL
Miktanr Miktar:

95.026.565 57.805.486

256.722.330 174.589.977

Toplam TRI

351.748.895 232.395.463

(*) Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin biiyiik bir kismi1 bankalardan
almip TETAS ve TEIAS’a verilen teminat mektubu tutarlarindan olusmaktadir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2021 tarihi

itibartyla %0°dir (31 Aralik 2020 : %0).

Alinan teminat mektuplar ve kefaletler

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla abonelerden ve taseronlardan almis oldugu 269.047.555
TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2020 : 115.631.127 TL).

55



16
16.4

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Karsiliklar, kosullu varhk ve bor¢lar (devami)

Elektrik alim ve satim taahhiitleri
Enerji alim taahhiidii

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila iliskin olarak enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi
alim sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2021 yili igerisinde 352.889 mWh enerji almay1 taahhiit etmis
olup, taahhiit edilen enerjinin tamami alinmigtir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila iligkin olarak enerji firmalar ile yapilan elektrik enerjisi
alim sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2020 yili igerisinde 521.691 mWh enerji almay1 taahhiit etmis
olup, taahhiit edilen enerjinin tamami alinmigtir.

Enerji satim taahhiidii

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila iliskin olarak enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi
sat1s sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2021 yili igerisinde 1.669.200 mWh enerji satmay1 taahhiit
etmis olup, taahhiit edilen enerjinin tamamini satmuigtir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila iliskin olarak enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi
sat1s sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2020 yili i¢erisinde 887.463 mWh enerji satmayi taahhiit etmis
olup, taahhiit edilen enerjinin tamamini satmistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17 Cahisanlara saglanan faydalar
17.1 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
31 Aralik tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli borglar
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.656.587 1.270.849
Personele borglar ) 80.748 1.633.391
Toplam 1.737.335 2.904.240

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle personele borglar, 6denecek iicretler ve primlerden
olusmaktadir.

17.2  Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin karsihklar
Uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Kidem tazminati karsiligi 7.184.335 4.765.277
Toplam 7.184.335 4.765.277
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:
2021 2020
1 Ocak bakiyesi 4.765.277 5.421.792
Faiz maliyeti 571.453 650.464
Hizmet maliyeti 1.837.391 2.161.512
Odenen kidem tazminatlar (1.975.427) (820.261)
Iptal edilen kidem tazminatlar -- (2.366.365)
Aktlieryal (kazang)/kayip 1.985.641 (281.865)
31 Aralik bakiyesi 7.184.335 4.765.277
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Diger varhk ve yiikiimliiliikler
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Devreden KDV 17.340.384 -
Personele verilen avanslar 59.258 -
Toplam 17.399.642 -

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek vergi ve fonlar 17.616.421 28.108.740
Belediye tiiketim vergisi 15.321.322 8.502.699
TRT pay1 * 4.465.405 7.682.138
Diger 234.643 695.294
Toplam 37.637.791 44.988.871

) Belediye Tiiketim Vergisi, 2464 sayili “Belediye Gelirleri Kanunu”na gore tahsil edilecektir. Bu
baglamda, belediye tiiketim vergisi, belediye bolgesindeki aboneler tarafindan tiiketilen elektrigin
satig fiyati lizerinden% 1, diger aboneler tarafindan tiiketilen elektrigin satis fiyati iizerinden% 5
oraninda tahakkuk ettirilmektedir. Ancak, 25 Aralik 2021 tarihli ve 31700 sayili Resmi Gazete ile
yaymlanan “7346 sayil1 Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 4 Aralik 1984
tarihli ve 3093 sayili Tiirkiye Radyo-Televizyon Kurumu Gelirleri Kanunu'nda yapilan
degisikliklerle, elektrik enerjisi satisi lizerinden TRT pay1 alinmasi uygulamasina 1 Ocak 2022
tarihinden itibaren son verilmistir.

) 3093 sayili Tiirkiye Radyo Televizyon Gelirleri Kanunu uyarinca elektrik abonelerinden aktif
enerji bedeli {izerinden yiizde %2 oraninda tiiketim tutar1 alinir. 3093 numarali kanununa gore,
elektrik satis sirketleri abonelerden tahsil ettikleri paylart TRT'ye yatirmakla yiikiimliidiir.

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Verilen siparis avanslari (*) 346.617.017 115.634.762
Gelecek aylara ait giderleri 9.405.327 4.973.333
Diger 4.100.302 467.144
Toplam 360.122.646 121.075.239

™ 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla verilen siparis avanslar1t EPIAS a elektrik alimi i¢in
Odenen avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Alinan siparis avanslari 35.284.065 20.020.599

Toplam 35.284.065 20.020.599
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sermaye

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla 6denmis sermayesi 67.000.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerde 67.000.000 adet nama yazili toplam 67.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortagin ticaret unvani 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Nominal deger % Nominal deger %
Kiler Holding A.S. 26.800.000 40 33.500.000 50
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 26.800.000 40 33.500.000 50
Halka acik kisim (*) 13.400.000 20 -- --
Sermaye 67.000.000 67.000.000
Toplam 6denmis sermaye 67.000.000 67.000.000

Sirket’in ortaklarina imtiyaz hakki veren bir hisse bulunmamaktadir.

(*) Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Ekim 2021 — Sayi: E-29833736-105.01.01.1-12404 tarihinde
onayladigi izahname ¢ergevesinde Sirket 67.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzi
tamamlanmis olup, Sirketin sermayesini temsil eden nominal degerli 13.400.000 adet ve 13.400.000 TL
nominal degerli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesi ¢er¢evesinde kota alinmigtir. Halka arz
edilen Sirket paylar1 11 Kasim 2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 110,00 TL/pay baz fiyat,
"ARASE" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslamistir.

25 Haziran 2013 tarihinde T.C. Ziraat Bankasi A.S., Dogu Aras Enerji Yatirimlar1 A.S., Cedas Elektrik
Dagitim Yatirimlari A.S. (daha sonra bu ana ortakliga ait hisseler Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’ne
devrolmustur) ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (daha sonra bu ana ortakliga
ait hisseler Kiler Holding A.S.’ye devrolmustur) imzalanmis olan “Pay Rehin S6zlesmesi’ne gére Dogu
Aras Enerji Yatinmlari A.S.’nin %100’{inli temsil eden tiim paylar1t T.C. Ziraat Bankasi A.S.’ne
kullanilan kredi tutarina karsilik rehin verilmistir.

Bununla birlikte Dogu Aras Enerji Yatirimlar1i Anonim Sirketi, Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi, Kiler Holding Anonim Sirketi ve T.C. Ziraat Bankas1 A.S. arasinda 7 Eyliil 2021 tarihinde pay
rehin sozlesmesi zeyilnamesi akdedilmistir. Buna gore pay grubuna bakilmaksizin Dogu Aras Enerji
Yatirimlart Anonim Sirketi sermayesinin %25’ine tekabiil eden paylar tizerinde T.C. Ziraat Bankas1
A.S. lehine bulunan rehin ve intifa hakki kismen fek edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
iizerinden gosterilmekte olup, konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda
ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Birinci tertip genel kanuni yedek akge 43.712.577 43.712.577
Ikinci tertip genel kanuni yedek akce 75.571.441 48.572.085
Toplam 119.284.018 92.284.662

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 6denmis/¢ikarilmis sermayenin %20’sine
ulagincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %S5 oraninda kar pay1
Odendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel
kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sermaye (devami)

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akce tutar1 ddenmis
sermayesinin %65°1 (31 Aralik 2020: %65) oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge igin
herhangi bir sinir bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis/gikarilmig
sermayesinin yarisin1 agmadigi siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniline gegmeye ve sonuglarimi hafifletmeye
elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Gecmis yillar karlan

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gegmis yillar karlar1 764.453.193 TL dir (31 Aralik 2020: 582.300.630
TL).

Kar pay1 ve kar pay1 avanslari

30 Mart 2020 tarihinde gergeklestirilen 2019 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda 31.889.348 TL
tutarinda kar dagitimina karar verilmistir. Grup s6z konusu karar dogrultusunda 14 Nisan 2021 tarihinde
31.889.348 TL kar pay1 6demesi gergeklestirmistir.

1 Nisan 2020 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda 90.000.000 TL tutarinda
hissedarlara kar pay1 avansi verilmesine karar verilmistir. Grup s6z konusu karar dogrultusunda ilgili
tutar Nisan ayinda 6denmesi gerceklestirilmistir.

Grup yonetimi 15 Haziran 2021 tarihinde yapilan 2020 yilina dair Olagan Genel Kurul toplantisinda
279.593.802 TL tutarindaki dagitilabilir briit kar1 {izerinden birinci ve ikinci yedek akce olarak
26.999.356 TL ayrilmasina ve kalan 252.594.446 TL’nin Sirket hissedarlarma hisseleri oraninda
dagitilmasina karar vermistir.

Bu c¢ergevede, Sirket hissedarlaria 1 Nisan 2020 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda verilen karar uyarmca ddenen 90.000.000 TL tutarindaki kar payi avansi ile Sirket
hissedarlarindan olan 51.664.362 TL tutarindaki diger alacaklarmm mahsup edilmesi sonrasi kalan
110.930.084 TL kar pay1 6demesi 25 Haziran 2021°de yapilmuistir.

Pay basina kazang

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda adi ve sulandirilmis pay basina kazang ana sirket paydaslarina
ait donem karlarinin ilgili donemdeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanmigtir. Ana
sirketlerin paydaslarina ait pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

2021 2020
Ana sirket paydaslarina ait net donem kar1 447.879.751 461.746.365
Donem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi 67.000.000 67.000.000
Pay basina kazang 6,6848 6,8917
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22 Tliskili taraf aciklamalar
22.1  Iiliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:

Ticari alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. 11.957 9.805
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 1.510.573 --
Kiler Holding A.S. 1.510.573 --
Toplam (Not 6) 3.033.103 9.805
Diger alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
DTM Enerji Yatirimlart Adi Ortakligi (Eski adiyla “Calik - Biskon

Adi Ortakligr”) -- 55.084.148
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. - 23.676.456
Kiler Holding A.S. -- 23.676.456
Toplam (Not 8) - 102.437.060

™ {liskili taraflara finansman amaci ile verilmis olan alacak tutarlarindan olusmaktadir. Grup’un séz
konusu alacaklar i¢in uygulamis oldugu faiz oran1 %18,35’dir. S6z konusu tutarlar 15 Haziran 2021
tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden kar dagitimi tutarindan mahsup edilerek kapatilmstir.
. S6z konusu tutarlarin her biri i¢in ayri ayri olmak iizere 2021 yili igerisinde isletilen faiz tutar
3.653.772 TL dir (2020: 4.352.912 TL).

" [lgili tutar, 2020 y1linda agilan ihaleye katilarak ariza, onarim, bakim, arag kiralama, temizlik ve tesis
ve ket isleri ihalelerini kazanan Calik - Biskon Adi Ortakligi’ndan alinacak hizmetlere iliskin verilen
depozito tutarlarindan olugmaktadir. Sirket’in ticari ismi 2021 yilinda DTM Enerji Yatirimlart Adi
Ortaklig1 olarak degistirilmistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

22 [dliskili taraf aciklamalar (devami)
22.1 lliskili taraf bakiyeleri (devami)

Ticari bor¢lar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
DTM Enerji Yatirimlar: Adi Ortaklig1 (Eski adiyla

“Calik - Biskon Adi Ortaklig1”) 69.120.099 43.685.089
PKN Enerji Hiz. Adi Ortakligi 17.731.079 --
Kiler Holding A.S. 7.567.385 1.820.568
Calik Holding A.S. 4.408.532 1.441.632
Momentum Enerji Elektrik Uretim A.S. 1.661.403 1.308.231
E-Post Elektronik Perakende Satis ve Ticaret A.S. 285.090 212.400
N Kolay Magazacilik A.S. 190.027 181.125
Calik Enerji San. Tic. A.S. 887.240 --
Duru Giines Enerjisi Uretim A.S. 298.185 --
Ipek Giines Enerjisi Uretim A.S. 326.042 --
Mehtap Giines Enerjisi Uretim A.S. 322.395 --
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim A.S. 320.364 --
Deniz Giines Enerjisi Uretim A.S. 299.426 --
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim A.S. 325.657 --
Ufuk Giines Enerjisi Uretim A.S. 321.580 --
Seher Giines Enerjisi Uretim A.S. 301.934 --
Esen Giines Enerjisi Uretim A.S. 145.374 --
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. 2.935 --
Tureks Turizm Tasimacilik A.S. 425 --
Diger -- 3.439.757
Toplam (Not 6) 104.515.172 52.088.802

(*) Ilgili tutar, 2021 y1linda Grup tarafindan yapilan ihaleler sonucu Calik - Biskon Adi Ortaklig1’nin
kazandig1 ihalelere iliskin vermis oldugu hizmetler sonucu ortaya c¢ikan ticari borglara iligkin
bakiyelerden olugsmaktadir.

Diger bor¢lar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
DTM Enerji Yatirimlart Adi Ortakligi (Eski adiyla

“Calik - Biskon Adi Ortaklig1”) ® -- 36.893.500
Momentum Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 9.542
Toplam (Not 8) - 36.903.042

(*) Ilgili tutarlar faaliyetlere iliskin alian depozito ve teminat tutarlarindan olugmaktadir.

Grup’un iligkili taraflara uzun vadeli diger borcu Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.’den alinan 26.401
TL tutarindaki teminattan olusmaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

22 [dliskili taraf aciklamalar (devami)
22.2  lliskili taraf islemleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde iligkili taraflarla olan gelir ve gider
islemleri asagidaki gibidir:

Hasilat 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. ) 176.681.517 88.264
Calik Yesilirmak Elektrik Perakende A.S. 21.792.996 11.704.765
DTM Enerji Yatirimlar: Adi Ortakligr (Eski adiyla “Calik -

Biskon Adi Ortaklig1” 8.113.373 467.590
PKN Enerji Hiz. Adi Ortaklig: 1.368.442 --
Kiler Holding A.S. 1.280.146 --
Kiler Holding A.S. 1.280.146 --
Momentum Enerji Elektrik Uretim A.S. 1.117.233 899.275
Duru Giines Enerjisi Uretim A.S. 112.268 93.479
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim A.S. 110.678 90.354
Mehtap Giines Enerjisi Uretim A.S. 111.418 90.927
Ufuk Giines Enerjisi Uretim A.S. 110.191 90.992
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim A.S. 110.864 89.386
Ipek Giines Enerjisi Uretim A.S. 116.482 -
Deniz Giines Enerjisi Uretim A.S. 106.872 --
Seher Giines Enerjisi Uretim A.S. 107.565 -
Esen Giines Enerjisi Uretim A.S. 58.660 --
Tureks Turizm A.S. 1.108 --
Gap Insaat Yatirim ve Dig Ticaret A.S. -- 977.388
Calik Yenilenebilir A.S. -- 10.614
Calik Diamond Solar Enerji A.S. -- 10.417
Sembol Enerji A.S. -- 9.170
Calik Giines Enerjisi A.S. -- 9.126
Diger -- 344.987
Toplam 212.579.959 14.976.734

™ Tlgili tutar 2021 yilinda baslanan enerji satisindan kaynaklanmaktadir.

™ Tlgili tutar, DSG (Dengeden Sorumlu Grup) enerji satiglarma istinaden ortaya ¢ikan gelirlerden
olusmaktadir.
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22.2

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Tliskili taraf aciklamalar (devamu)

Iliskili taraf islemleri (devami)

Satislarin maliyeti 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
DTM Enerji Yatirimlart Adi Ortakligi (Eski adiyla “Calik -

Biskon Adi Ortakhig™) ¢**" 239.170.976 -
PKN Enerji Hiz. Adi Ortakligi 20.268.761 -
Yesilirmak Elektrik Perakende A.S. ™) 43.988.378 5.675.057
Momentum Enerji Elektrik Uretim A.S. 19.184.104 14.753.181
Ufuk Giines Enerjisi Uretim A.S. ¢ 2.011.781 1.297.726
Mehtap Giines Enerjisi Uretim A.S. 2.013.923 1.301.553
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim A.S. 2.004.354 1.291.637
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim A.S. 2.020.786 1.306.910
Ipek Giines Enerjisi Uretim A.S. ¢ 1.967.811 1.264.432
Duru Giines Enerjisi Uretim A.S. ¢ 1.999.568 1.306.314
Seher Giines Enerjisi Uretim A.S. ¢ 1.960.083 1.271.752
Deniz Giines Enerjisi Uretim A.S. " 1.984.176 1.284.366
Esen Giines Enerjisi Uretim A.S. 9 963.974 629.368
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. ¢ 724.525 -
Calik Yenilebilir Enerji A.S. ¢ - 284.696
Calik Solar Enerji A.S. ™ - 278.375
Toplam 340.263.200 31.945.367

) Grup’un serbest piyasada elektrik alimina aracilik eden iliskili sirkettir. Giin ici piyasa bedeli ile enerji alim

bedel arasindaki fark fatura edilmektedir.

) Grup, ilgili iliskili sirketlerinden Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi kapsaminda enerji alimi

yapmaktadir.

" Grup, ilgili iligkili sirketinden alan enerji dagitim hizmetinden olusmaktadr.

") Grup’un yapmus oldugu yatirimlar harcamalar1 i¢in almis oldugu malzeme, iscilik ve buna bagh olan

kurulum giderlerinden olusmaktadir.

Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kiler Holding A.S. ® 23.717.798 16.932.661
Calik Holding A.S. 17.330.826 17.441.306
Tureks Turizm. A.S. 5.293.219 -
E-Post Elektronik Perakende Satis ve Ticaret A.S. 2.554.828 2.627.995
Calik Enerji A.S. © 2.533.511 -
N Kolay Magazacilik A.S. 1.910.103 1.279.263
Mebitech Bilisim A.S. -- 483.332
Diger -- 707.095

53.340.285 39.471.652

) Grup’tan yansitilan genel giderlerden olusmaktadir.

Pazarlama giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
DTM Enerji Yatirrm Adi Ortakligi @ 216.030.549 88.780.288
216.030.549 88.780.288

(*) Ilgili sirket Grup’a elektrik dagitim1 igin ariza, planl ve plansiz bakim ve onarim hizmetleri saglamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

22 [dliskili taraf aciklamalar (devami)

Finansman gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kiler Holding A.S. 1.826.886 2.176.456
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ) 1.826.886 2.176.456
Toplam 3.653.772 4.352.912

(*) 1liskili taraflara finansman amaciyla verilen borglara iliskin faiz gelirlerinden olusmaktadir (Dipnot 28).

Finansman giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kiler Holding A.S. ® 3.997.578 3.791.327
Calik Holding A.S. ) 3.997.578 3.791.328
Toplam 7.995.156 7.582.655

(*) Odenen kefalet giderlerinden olusmaktadir (Dipnot 20 ve Dipnot 28).

Grup’un iligkili taraflarindan olan alacaklar ve iliskili taraflarina olan borg¢lar i¢in 30 giin vade uygulamaktadir
(31 Aralik 2020: 30 giin).

22.3  Ust diizey personele saglanan faydalar

Grup’un {st diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskani ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir
yardimeilar1 ve direktdrlerden olusmaktadir. Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar iicret, huzur
hakki, prim, bireysel emeklilik, saglik sigortasi, hayat sigortasi, binek arag¢ kiralari, yakit ve cep
telefonu gibi diger masraflar kapsaminda yapilan 6demelerden ve kidem tazminat1 ile diger karsilik
tutarlarindan olugmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait icin iist diizey yOnetim personeline saglanan faydalar

asagidaki gibidir:
2021 2020
Maas, prim ve diger faydalar 10.040.083 5.760.004
Huzur hakki 1.789.900 2.274.850

11.829.983 8.034.854

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un direktor ve iist diizey yoneticilerinin
Grup’tan kullanmis olduklar1 kredi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un direktorlere ve list diizey yoneticilere
borcu bulunmamaktadir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Hasilat
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda hasilat agagidaki gibidir:
2021 2020
Perakende satig geliri 4.236.844.796 1.635.525.212
Dagitim-sistem kullanimi geliri (*) 728.902.965 778.751.644
Yatirim harcamalarina iliskin gelirler (Dipnot 7) 422.885.383 159.101.959
Genel aydmlatma gelirleri 115.651.548 91.135.173
Diger 43.543.533 99.516.491
Toplam 5.547.828.225 2.764.030.479

)31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklarina iliskin cari
doneme tekabiil eden itfa tutar1 401.972.614 TL’dir (31 Aralik 2020: 249.760.920) (Dipnot 7).

Satislarin maliyeti

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

2021 2020
Net enerji bedeli 4.520.832.578 1.927.598.403
Yatirim harcamasi giderleri (Dipnot 7) 422.885.383 159.101.959
Sistem kullanim giderleri 99.016.412 89.621.761
Elektrik dagitim hakki amortisman giderleri 11.755.944 11.755.944
Diger 44.957.054 28.877.569
Toplam 5.099.447.371 2.216.955.636
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri

31 Aralik tarihlerinde sonra eren yillarda gerceklesen faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Genel yonetim giderleri 193.353.885 219.340.502
Pazarlama giderleri 282.080.976 134.112.719
Toplam 475.434.861 353.453.221

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda ger¢eklesen Grup’un genel ydnetim giderleri asagidaki
gibidir:

2021 2020
Personel giderleri 84.921.577 123.856.204
Avukatlik ve dava masraflari 28.468.179 12.749.680
Vergi, resim ve harglar 22.164.809 14.766.612
Elektrik, yakit ve su giderleri 14.781.776 10.666.799
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 11.727.031 34.381.733
Haberlesme giderleri 10.091.532 6.460.089
Sigorta giderleri 4.932.942 6.852.820
Bakim ve onarim giderleri 5.770.026 2.506.818
Danismanlik giderleri 3.946.841 2.776.102
Bagimsiz denetim iicretleri 1.380.000 642.000
Ofis giderleri 1.429.773 1.492.136
Seyahat ve konaklama giderleri 432.213 343.713
Diger 3.307.186 1.845.796
Toplam 193.353.885 219.340.502

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gergeklesen Grup’un pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Sistem ariza ve bakim giderleri 230.932.050 99.483.738
Kayip-kacgak izleme giderleri 14.758.442 5.891.114
Personel giderleri 12.214.698 8.226.754
Tahsilat ve 6deme bildirimi giderleri 10.741.825 8.842.754
Reklam, promosyon gideri 8.191.874 1.204.132
Haberlesme giderleri 2.004.557 1.773.296
Elektrik, yakit ve su giderleri 1.523.713 782.601
Diger 1.713.817 7.908.330
Toplam 282.080.976 134.112.719

™ Tlgili bakiyedeki artis 2021 yilinda EPDK tarafindan yapilmasi zorunlu kilinan planli bakim ve
onarim giderlerinin kaynaklanmaktadir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Niteliklerine gore giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gerceklesen giderlerin niteliklerine gore dagiliminin detay1
asagidaki gibidir:

2021 2020
Net enerji bedeli 4.520.832.578 1.927.598.403
Yatirim harcamasi giderleri (Dipnot 7) 422.885.383 159.101.959
Sistem ariza ve bakim giderleri 230.932.050 99.483.738
Personel giderleri 97.136.275 132.082.958
Sistem kullanim giderleri 99.016.412 89.621.761
Avukatlik ve dava masraflari 28.468.179 12.749.680
Sayag¢ okuma giderleri 26.063.316 16.469.368
Vergi, resim ve harglar 22.164.809 14.766.612
Sokme-takma ve kesme baglama gideri 18.893.738 12.408.201
Elektrik, yakit ve su giderleri 16.305.489 11.449.400
Kay1p-kagak izleme giderleri 14.758.442 5.891.114
Elektrik dagitim hakki amortisman giderleri 11.755.944 11.755.944
Haberlesme giderleri 12.096.089 8.233.385
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 11.727.031 34.381.733
Tahsilat ve 6deme bildirimi giderleri 10.741.825 8.842.754
Reklam, promosyon gideri 8.191.874 1.204.132
Sigorta giderleri 4.932.942 6.852.820
Bakim ve onarim giderleri 5.770.026 2.506.818
Danigmanlik giderleri 3.946.841 2.776.102
Ofis giderleri 1.429.773 1.492.136
Bagimsiz denetim ticretleri 1.380.000 642.000
Seyahat ve konaklama giderleri 432.213 343.713
Diger 5.021.003 9.754.126
Toplam 5.574.882.232 2.570.408.857
Amortisman ve itfa giderleri 2021 2020
Satislarin maliyeti (Dipnot 24) 11.755.944 11.755.944
Genel yonetim giderleri (Dipnot 25) 11.727.031 34.381.733
Toplam 23.482.975 46.137.677

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda amortisman ve itfa giderlerinin 445.764 TL ( 31 Aralik 2020:
308.773 TL) tutarindaki kismi maddi duran varliklardan, 13.373.401 TL (31 Aralik 2020: 13.265.620
TL) tutarindaki kism1 maddi olmayan duran varliklardan, 9.663.810 TL tutarindaki kismi1 (31 Aralik
2020: 32.563.284 TL) kullanim hakki varliklarindan kaynaklanmaktadir.

Calisanlara saglanan fayda giderleri 2021 2020
Genel yonetim giderleri (Dipnot 25) 84.921.577 123.856.204
Pazarlama giderleri (Dipnot 25) 12.214.698 8.226.754
Toplam 97.136.275 132.082.958
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gerceklesen ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

2021 2020
Imtiyazl1 hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin endeks farki 374.476.269 139.566.600
Reel makul getiri diizeltmesi ile ilgili faiz geliri 203.068.166 154.624.158
Vadeli mevduatlardan faiz gelirleri 47.825.459 9.497.907
Kur farki gelirleri, net 10.302.483 --
Vade farki gelirleri (abonelerin gecikmis ddemelerinden kaynaklanan) 8.863.165 26.913.719
Dava ve icra gelirleri 4.892.334 8.831.589
Hurda satis1 gelirleri 1.613.700 2.353.613
Iptal edilen dava karsiliklar1 (Dipnot:16.1.2) 459.243 131.964
Diger ) 60.462.695  64.179.494
Toplam 711.963.514 406.099.044

™ Tlgili tutarin 57.674.702 TL’lik kism1 2009-2013 yillar1 arasinda abonelere elektrik tiiketilmis gibi
faturalanan tutarlara ait 6denen vergi ve diger yiikiimliiliikklere iliskin Gelir Idaresi Baskanligi'ndan
2020 yili igerisinde alinan iadelerden olugmaktadir. 2021 yilinda ise ilgili tutarin ge¢ 6denmesinden
kaynakl1 olarak 55.849.107 TL faiz tahakkuk etmis ve Sirket bu faiz tutarini 13 Aralik 2021 tarihinde
tahsil etmistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gergeklesen esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

2021 2020
Cari y1l dava karsiliklar1 (Dipnot:16.1.2) 11.012.447 1.865.524
Tazminat ve ceza gideri 2.851.380 --
Kur farki giderleri, net -- 5.007.633
Diger 6.534.885 6.839.174
Toplam 20.398.712  13.712.331

Finansman gelirleri ve giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gergeklesen finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2021 2020
[liskili taraflardan diger alacaklara iligkin faiz geliri 3.653.772 4.352.912
Toplam 3.653.772 4.352.912

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda gergeklesen finansman giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

2021 2020
Kredi ve finansman kur farki giderleri, net (Dipnot 9) 86.126.321 38.163.993
Guvence bedeli degerleme giderleri 60.079.137 38.823.547
Borglanmalara iligkin faiz giderleri 16.532.614 31.370.886
Kefalet giderleri (Dipnot 22) 7.995.156 7.582.655
Teminat mektubu giderleri 3.257.630 1.699.074
Gergeklesen giivence bedeli giderleri 2.534.913 2.974.173
Kiralama islemlerinden kaynaklanan faiz giderleri (Dipnot 9) 2.285.668 6.001.262
Diger 153.572 438.873
Toplam 178.965.011  127.054.463

69



29

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal araclar
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Grup, finansal araglarin kullanimina bagh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek
ve yonetmek i¢in olan politika ve siirecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Risk yonetim cercevesi

Grup’un Y 6netim Kurulu, Grup’un risk yonetim ¢ergevesinin belirlenmesinden ve gézetiminden genel
olarak sorumludur.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve karsi tarafin yiikiimliiliikklerini yerine getirememe risklerinin
sonucu olarak farkl bolgelerdeki isletme operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesini garantiye almak
icin risk yonetimi agisindan proaktif hareket etmektedir. Grup, egitimler ve yonetim standart ve
prosediirleri vasitasiyla, tiim ¢alisanlarin rol ve sorumluluklarimi anladig: disiplinli ve yapict bir kontrol
ortamu gelistirmeyi hedeflemektedir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin s6zlesmedeki yukiimliliklerini yerine getirmemesinden
kaynaklanmakta olup, dnemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Finansal varliklarin
kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir.

Grup’un maruz kaldigr kredi riski temel olarak her bir miisterinin kendi bireysel 6zelliklerinden
etkilenmektedir. Ancak yoOnetim, kredi riski lizerinde etkisi oldugu i¢in, Grup’un miisteri bazinda
demografik o6zelliklerini, miisterilerin faaliyet gosterdigi sektorlerin temerriit risklerini de igerecek
sekilde degerlendirmektedir.

Likidite riski
Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal ylikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir. Grup’un
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz

durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara ugratmayacak ya da
itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek yonetilmektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar ve faiz oranlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup'un gelirinin veya
sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degigmesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine
maruz kalmay1 kabul edilebilir smirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi
amaglamaktadir.

Kur riski

Grup, gecerli para birimlerinden farkli olan bir para biriminden yaptig1 bor¢lanmalar nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baslica para birimleri ABD Dolar1’dir.

Faiz orani riski

Raporlama tarihi itibariyla. Grup’un degisken faizli finansal ytkiimliliikleri bulunmamaktadir.
Bundan dolay1 faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
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Finansal araclar (devami)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)
Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup ve bagli ortakliklari’nin siiregleri, ¢calisanlari, kullandig1 teknoloji ve altyapisi
ile ilgili genis cesitlilige sahip sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki yasal
ve diizenleyici gereklilikler ve tiizel kisilikle ilgili genel kabul gérmiis standartlar gibi dis faktorlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel riskler Grup’un biitiin faaliyetlerinden
dogmaktadir. Grup’un amaci bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un itibarina zarar vermekten
kacinarak diger yandan girisimciligi ve yaraticiligi kisitlayan kontrollerden kaginarak operasyonel riski
yOnetmektir.

Operasyonel riskten kaginmadaki kontrollerin iyilestirilmesi ve uygulanmasi birincil olarak her bir
isletmedeki st diizey yoneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk asagidaki alanlarda
operasyonel risklerin yonetimi ile ilgili genel standartlarinin iyilestirilmesi ile desteklenir:

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gérev ve sorumluluk dagilmm ile ilgili
gereklilikler

Islemlerin mutabakat: ve gdzetimi ile ilgili gereklilikler

Diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

Kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen risklerden
kac¢inma amacli kontrol ve prosediirlerin yeterliligi

Operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin sunulmasi ile ilgili
gereklilikler

Acil durum planlariin olusturulmasi

Egitim ve calisanlarin isle ilgili geligimi

Etik ve is hayati standartlar

Etkin oldugu yerde sigortay1 da iceren risk azaltma careleri

Sermaye yonetimi

Grup’un politikasi, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan gii¢ sermaye yapisi saglamak ve igletmenin
gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye yapisini
saglamaktir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sdzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir
ve 6nemli l¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Finansal varliklarm kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir.

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar imtiyaz Nakit ve
sozlesmelerine nakit
iliskili iliskili Diger iligkin finansal | benzerleri
31 Aralik 2021 taraf Diger taraf taraf taraf varhiklar ¢
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (%) 3.033.103 590.604.649 -~ | 2.653.484 1.465.308.091 | 166.988.391
- Azami riskin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (**) 3.033.103 590.604.649 -- | 2.653.484 1.465.308.091 | 166.988.391
B. Vadesi ge¢mis ancak diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri -- -- -- -- -- -
C. Deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 173.909.176 -- -- 59.705.777 -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

~ | (173.909.176)

(59.705.777)

- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi (*)

- Vadesi gecmenmis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismu (*)

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi

riski igeren unsurlar
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
taraf

Diger taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Imtiyaz
sozlesmelerine
iliskin finansal

varhklar

Nakit ve
nakit

benzerleri
%)

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*)

9.805

238.256.246

102.437.060

3.568.302

1.094.263.583

337.301.184

- Azami riskin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (**)

9.805

238.256.246

102.437.060

3.568.302

1.094.263.583

337.301.184

B. Vadesi gegmis ancak diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

C. Deger diistikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

183.000.683

35.361.247

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

(183.000.683)

(35.361.247)

- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismu (*)

- Vadesi gecmenmis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismu (*)

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski iceren unsurlar

(*)  Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.

(**) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis ve
kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan ticari alacaklarin kredi kalitesine iligkin agiklamalar Not 6’da

belirtilmistir.

(*¥**) Kasa bakiyelerini igermemektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillardaki deger diistikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyesi

Donem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 6)

Tahsilatlar (Dipnot:6)
31 Aralik bakiyesi

2021 2020
183.000.683 164.097.041

4.345.237 43.807.592
(13.436.744) (24.903.950)
173.909.176 183.000.683

Grup yonetimi kredi riskini kredi risklerini takip ederek, belirledigi taraflar ile islemleri sinirlandirarak ve
kredi riskini tagiyan taraflarin kredibilitesini stirekli degerlendirerek yonetmektedir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir. Grup’un
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz

durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Grup’un zarara ugratmayacak ya da
itibarim1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek yonetilmektedir.

Sozlesme uyarinca

31 Arahk 2021 Kavith deger nakit cikislar1 3 aydan az 3-12 ay 1-5vil 5 wvildan fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:

Borglanmalar 211.403.396 247.845.840  10.173.695  23.298.052 133.886.989 80.487.104
Kiralama yiikiimlilikleri 11.597.411 13.597.436 1.986.971 4.193.661 7.416.804 --
iliskili taraflara ticari borglar 104.515.172 104.515.172 -- 104.515.172 -- -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 720.778.229 720.778.229  720.778.229 - -- -
iliskili taraflara diger borglar 26.401 26.401 - - 26.401 -
iliskili olmayan taraflara diger borglar (¥) 349.790.467 349.790.467 349.790.467 - -
Diger kisa vadeli bor¢lar (**) 234.643 234.643 234.643 -- -- --
Toplam 1.398.345.719 1.436.788.188 1.082.964.005 132.006.885 141.330.194 80.487.104

Sozlesme uyarinca

31 Arahk 2020 Kavyith deger nakit cikislar1 3 aydan az 3-12 ay 1-Syil  Syildan fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:

Borglanmalar 229.290.264 258.887.418  33.231.138  77.222.231 79.796.784 68.637.265
Kiralama yiikiimliliikleri 11.553.241 15.874.535 1.385.187 7.194.349 7.294.999

iliskili taraflara ticari borglar 52.088.802 52.088.802 --  52.088.802 -- -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 427.945.894 427.945.894 256.767.536 171.178.358 -- -
iliskili taraflara diger borglar 36.903.042 36.903.042  36.903.042 - -- -
Mliskili olmayan taraflara diger borglar (*) 238.813.856 238.813.856 238.813.856 - -
Diger kisa vadeli bor¢lar (**) 695.295 695.294 695.294 -- -- --
Toplam 997.290.394 1.031.208.841 567.796.053 307.683.740  87.091.783 68.637.265

(*) Grup yonetimi, abone sézlesmelerinde yer alan giivence bedellerine dair 6deme yiikiimliiliigiinden dolay1 giivence
bedeli depozito ve teminatlar1 ile ilgili tutarlar1 iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borg olarak
smiflandirmaktadir. Ancak isletmenin siirekliligi varsaymmi altinda giivence bedelleri ile ilgili nakit ¢ikislariin
tahmini en yakin vade tarihlerini imtiyaz siiresi bitis tarihi olarak dngérmektedir.

(**) Belediye tiiketim vergisi tahakkuklari, TRT pay1 ve enerji fonu, ddenecek KDV ve diger 6denecek vergi ve
fonlar diger kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisine dahil edilmemistir.
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, doviz kuru, faiz oran1 ya da sermaye fiyatlar gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin Grup’un
gelirini veya elinde tuttugu finansal araglarin degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir. Piyasa riski
yOnetiminin amaci bir yandan kazanglar1 optimize ederek kabul edilebilir parametreler iginde maruz
kalinan piyasa riskini yonetmek ve kontrol etmektir.

Kur riski

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen yabanci para
bazli varliklar ve borg¢lardan kaynaklanmaktadir.

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU 31 Arahk 2021
ABD

TL karsihg: Dolar Avro Diger
1. Ticari alacaklar - -- -- -
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplari dahil) 5.812.793 419.446 25.162 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- -- -
3. Diger 7.643.748 589.000 -- --
4. Donen varhiklar (1+2+3) 13.456.541 1.008.446 25.162 --

5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -

7. Diger - -- --
8. Duran varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 13.456.541 1.008.446 25.162
10. Ticari borglar (40.664.193)  (3.131.760) (1.483)
11. Finansal yikiimliiliikler (32.791.243) -- (2.233.386)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (20.115) (1.550) --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (73.475.551)  (3.133.310) (2.234.869)
14. Ticari borglar - -- --
15. Finansal yikiimliiliikler (178.612.153) -- (12.165.134)

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (178.612.153) (12.165.134)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (252.087.704)  (3.133.310) (14.400.003)
19. Finansal durum tablosu disi tiirev araclarin net varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a+19b) - - -

19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - -
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18+19) (238.631.163)  (2.124.864) (14.374.841)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(TFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (246.254.796)  (2.712.314) (14.374.841)
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci

para bazl varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU 31 Arahk 2020
ABD

TL karsihigi Dolar Avro Diger
1. Ticari alacaklar - -- -- --
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplari dahil) 49.987.892 5.947.649 702.625 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 3.368.170 458.847 -- -
3. Diger - -- -- -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 53.356.062 6.406.496 702.625 --
5. Ticari alacaklar - - -- -
6a. Parasal finansal varliklar - -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- -- -
7. Diger - -- -- -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 53.356.062 6.406.496 702.625 --
10. Ticari borglar (12.199.384)  (1.661.928) -- --
11. Finansal yiikiimliiliikler (19.541.653) -- (2.169.391) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- -- -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - -- -- -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (31.741.037)  (1.661.928) (2.169.391) --

14. Ticari borglar

(120.547.097)

15. Finansal yiikiimliilikler -- (13.382.375)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- --
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (11.378) (1.550) --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (120.558.475) (1.550) (13.382.375)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (152.299.512)  (1.663.478) (15.551.766)
19. Finansal durum tablosu disi tiirev araclarin net varhk/ (yiikiimliiliik)

pozisyonu (19a+19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - -- --
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - -- --
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18+19) (98.943.450) 4.743.018 (14.849.141)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(TFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (102.300.242) 4.285.721 (14.849.141)
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarhilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam
para birimi agiklamasini1 yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim
kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri igermektedir.
Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

Kar / (Zarar)

31 Arahk 2021 TL’nin deger TL’nin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan paritesindeki %10 artig/(azahs)
1-Net varlik / yiikiimliiliik, ABD Dolar1 2.757.542 (2.757.542)
2-ABD Dolari tutarin korunma muhasebesine konu olan kisma (-) -- -
3- ABD Dolarr’in net etkisi (1+2) 2.757.542 (2.757.542)
Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)
4- Net varlik / yiikiimliiliik, Avro 21.105.573 (21.105.573)
5-Avro tutarin korunma muhasebesine konu olan kisma (-) - -
6- Avro’nun net etKisi (4+5) 21.105.573 (21.105.573)
Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliliikler - -
8-Diger para birimi tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi - -
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 23.863.115 (23.863.115)
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarhilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam
para birimi agiklamasini1 yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim
kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri igermektedir.
Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

Kar / (Zarar)

31 Arahik 2020 TL’nin deger TL’nin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan paritesindeki %10 artig/(azahs)
1-Net varlik / yiikiimliilik, ABD Dolar1 (3.481.612) 3.481.612
2-ABD Dolari tutarin korunma muhasebesine konu olan kisma (-) -- -
3- ABD Dolarr’in net etkisi (1+2) (3.481.612) 3.481.612
Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)
4- Net varlik / yiikiimliiliik, Avro 13.375.957 (13.375.957)
5-Avro tutarin korunma muhasebesine konu olan kisma (-) - -
6- Avro’nun net etkisi (4+5) 13.375.957 (13.375.957)
Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliliikler - -
8-Diger para birimi tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi - -
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 9.894.345 (9.894.345)
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Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)
Faiz orani riski
Profil
Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 71.959.754 266.227.343
Mliskili taraflardan diger alacaklar -- 102.437.060
Finansal yiikiimliiliikler

Mligkili taraflara diger borclar -- 36.903.042
Borg¢lanmalar ve kiralama yiikiimliiliikleri 223.000.807 240.843.505

Sabit faizli kalemlerin gergege uygun deger riski:

Grup’un, gercege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilik ve gergege
uygun deger riskinden korunma amacgli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma
amagli tiirev araglar1 (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama dénemi
itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarar etkilemeyecektir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢glanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla net borg/yatirilan sermaye oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Toplam finansal borg 223.000.807 240.843.505
Nakit degerler ve bankalar 167.027.176 337.335.494
Net finansal borg¢ 55.973.631 (96.491.989)
Ozkaynaklar 1.398.616.962 1.113.331.657
Net finansal bor¢/ 6zkaynaklar oram 4,00% (%8,67)
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki aciklamalar)

Gercege uygun deger

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve

gergege uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Arahk 2021

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

iliskili taraflardan ticari alacaklar

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal
varliklar

iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Iligkili taraflardan diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar

Kiralama yiikiimliliikleri

iliskili taraflara ticari borglar

iliskili olmayan taraflara ticari borglar
Iliskili taraflara diger borglar

Iligkili olmayan taraflara diger borglar
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler (*)

31 Aralik 2020

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

iliskili taraflardan ticari alacaklar

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal
varliklar

iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
iliskili taraflardan diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar

Kiralama yiikiimliiliikleri

Iliskili taraflara ticari borglar

iliskili olmayan taraflara ticari borglar
Iliskili taraflara diger borglar

iliskili olmayan taraflara diger borglar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (*)

itfa edilmis

itfa edilmis

degerinden degerinden
gosterilen gosterilen
finansal finansal Gercege
varhklar yiikiimliiliikler Kayith degeri uygun degeri Not
167.027.176 -- 167.027.176 167.027.176 5
3.033.103 -- 3.033.103 3.033.103 6
590.604.649 -- 590.604.649 590.604.649 6
1.465.308.091 -- 1.465.308.091 1.465.308.091 7
2.653.484 -- 2.653.484 2.653.484 8
-- -- -- - 8
-- 211.403.396 211.403.396 211403396 9
-- 11.597.411 11.597.411 11.597.411 9
-- 104.515.172 104.515.172 104.515.172 6
-- 720.778.229 720.778.229 720.778.229 6
-- 26.401 26.401 26401 8
-- 349.790.467 349.790.467 349.790.467 &8
-- 234.643 234.643 234.643 18
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen gosterilen
finansal finansal Gergege
varhklar yiikiimliiliikler Kayith degeri uygun degeri Not
337.335.494 -- 337.335.494 337335494 5
9.805 -- 9.805 9805 6
238.256.246 -- 238.256.246 238.256.246 6
1.094.263.583 -- 1.094.263.583 1.094.263.583 7
4.688.394 -- 4.688.394 4.688.394 8
102.437.060 -- 102.437.060 102.437.060 8
-- 229.290.264 229.290.264 229.290.264 9
-- 11.553.241 11.553.241 11.553.241 9
-- 52.088.802 52.088.802 52.088.802 6
-- 427.945.894 427.945.894 427.945.894 6
-- 36.903.042 36.903.042 36.903.042 8
-- 238.813.856 238.813.856 238.813.856 &8
-- 695.295 695.295 695295 18

) Belediye tiiketim vergisi tahakkuklari, TRT pay1 ve enerji fonu, ddenecek KDV ve diger 6denecek
vergi ve fonlar diger kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisine dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger (devami)
Gergege uygun deger aciklamalart

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satig yapmaya
istekli iki taraf arasinda gergeklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde gergege uygun
degeri fiyatiyla olgiilebilen miktardir.

Grup, genel itibariyla kalan vadeleri kisa olan ya da raporlama tarihine yakin bir tarihte ilk
muhasebelestirilmesi yapilan finansal araclarinin net defter degerlerinin, ilgili varliklarin gergege uygun
degerlerine yakin olacagini varsaymistir. Ayn1 zamanda, finansal araglar igerisinde, y1lsonu kuruyla Tiirk
Lirasi’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve ylikiimliliiklerin gergege uygun degerinin kayith degerine
yakinlastig1 da kabul edilmistir. Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, gercek deger Olclimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir.

Mevcut abonelerin giivence bedelleri TUFE kullanilarak bilango tarihi itibarryla enflasyona gore
diizeltilmis oldugundan s6z konusu gilivence bedellerinin bilango tarihi itibariyla kayitl degerlerinin
gergege uygun degerine yakinlastigi varsayilmaktadir.

Grup’un iligkili taraflara diger borglarina ve diger alacaklarima iligkin faiz isletilmektedir. Bu yiizden
kayztl degerinin gercege uygun degerine yakinlastig1 varsayillmaktadir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa gegici 14’tincii madde eklenmis ve 31 Aralik 2021 tarihli bilangolarinda yer alan yabanci
paralarini ve altin hesaplarin1 Tiirk lirasina ¢eviren ve bu suretle elde edilen Tiirk liras1 varligi, bu
kapsamda acilan en az ii¢ ay vadeli Tiirk liras1 mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendiren
miikelleflere 1 Ekim 2021 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki doneme isabet eden dénemde elde
etmis olduklar kur farki kazanglari, vade sonunda elde edilen faiz ve kar paylan ile diger kazanglar
icin diizenlemede belirtilen esaslar kapsaminda 2021 yili hesap dénemine iliskin olarak kurumlar
vergisi istisnasi getirilmistir.

Bu kanun degisikligi ile Sirket’in kurumlar vergisi istisnasinin tahmini konsolide finansal tablo etkisi
belirlenmemistir.
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