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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Yiikselen Gelik Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Yikselen Celik Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”)
uygun olarak yuratalmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gértsimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Diger Hususlar

Sirket'in TFRS’lere uygun olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal tablolarinin
denetimi baska bir denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimistir. S6z konusu denetim sirketi 27 Subat
2021 tarihli denetim raporunda olumlu goéris beyan etmistir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérigsimuzun olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Stoklarin muhasebelestirilmesi

Sirket, stoklarini  maliyetin  ya da net
gerceklesebilir  degerin  didsik olani ile
degerlemektedir. Ayrica stoklari hareketli agirlikli
ortalama yontemi ile maliyetlendirmektedir.
Sirket'in - stok  degerleme  hesaplamasinin
karmasik olmasi ve stok karsiliklarinin tahminler
icermesi sebebiyle bu alan, kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda, stok degerlemeleri le ilgili
asagidaki denetim proseddtirleri uygulanmigtir:

-Stok  hesaplarinin  muhasebelestirimesinde
izlenen is suregleri, yontem ve varsayimlar
degerlendirilmigtir.

-Hareketli agirlikli ortalama maliyetler yeniden
hesaplanmistir.

-Stok devir hizi onceki yil ile
karsilastiriimis,dénem sonu stoklarinda hareket
etmeyen olup olmadigi gézlemlenmistir.

-Stoklara iligkin finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin ve dipnotlarin TFRS ¢ergevesinde
uygunlugu degerlendirilmistir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Ticari alacaklar finansal durum tablosundaki
toplam varliklarin = %59'unu  olusturdugu igin
onemli bir bilanco kalemi olarak

degerlendiriimektedir. Ayrica, ticari alacaklarin
tahsil edilebilirligi Sirket, kredi riski ve isletme
sermayesi yonetimi icin énemli unsurlardan bir
tanesidir ve yodnetimin 6nemli yargilarini ve
tahminlerini igerir. Ticari alacaklar icin tahsilat
riskinin ve ayrilacak karsiligin belirlenmesi veya
6zel bir ticari alacagin tahsil edilebilir olup
olmadiginin  belirlenmesi  énemli  ydnetim
muhakemesi gerektirmektedir. Sirket yonetimi bu
konuda ticari alacaklarin yaslandirmasi, kredi
riski yonetimi kapsaminda alinan teminatlar ve
s6z konusu teminatlarin nitelikleri, cari donem ve
bilango tarihi sonrasi donemde yapilan tahsilat
performanslari ile birlikte tim diger bilgileri
degerlendirmektedir. Tutarlarin buydklaga ve
ticari alacaklarin tahsil edilebilirlik
degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme ve
TFRS 9'un getirmis oldugu uygulamalarin
karmasik ve kapsamli olmasi dolayisiyla, ticari
alacaklarin mevcudiyeti ve tahsil edilebilirligi
hususu kilit  denetim konusu olarak
degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine iligkin
olarak asagidaki prosedurler uygulanmigtir:

-Sirket'in  ticari alacaklarinin tahsilat takibine
iliskin sureci ve ilgili i¢ kontrollerin operasyonel
etkinligi degerlendirilmistir.

-Alacak yaslandirma tablolari analitik olarak
incelenmis ve tahsilat devir hizi 6nceki yil ile
kargilastiriimistir.

-Ticari alacak bakiyeleri drneklem yoluyla
dogrulama mektuplari gdnderilerek test edilmistir.

-Muteakip dénemde yapilan tahsilatlar 6rneklem
yoluyla test edilmistir.

-Yonetimin kullanmis oldugu kilit muhakemeler
ve tahminler ile deger disuklaga
hesaplamasinda kullanilan ydntemler ve veri
kaynaklarinin makul olup olmadigi ve uygunlugu,
"TFRS 9 Finansal Araglar" standardi kapsaminda
degerlendirilmistir.

-Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iligkin deger
dusukligune iligkin agiklamalarin yeterliligi ve
TFRS'ye uygunlugu degerlendirilmigtir.
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5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitliin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve goérisimuizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhgligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhgliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirketi'n i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢cege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dislndulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 28 Subat
2022 tarihinde Sirket’in Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Cem Ugarlar'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Subat 2022
istanbul, Tirkiye

(4)



YUKSELEN CELIK A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

VARLIKLAR Notlar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Doénen Varhklar 502.734.732 195.778.710
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.722.654 1.170.699
Finansal Yatirimlar 7 19.050 -
Ticari Alacaklar 318.037.621 92.660.137
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 318.037.621 92.660.137
Diger Alacaklar 35.747 16.299

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 35.747 16.299
Tiirev Araglar 12 314.706 -
Stoklar 13 132.462.586 81.361.581
Pesin Odenmis Giderler 15 50.062.968 20.347.389
Diger Dénen Varliklar 26 79.400 222.605
Duran Varhklar 37.235.714 18.475.396
Maddi Duran Varliklar 18 33.030.984 14.015.109
Kullanim Hakki Varliklart 14 3.866.377 4.248.921
Maddi Olmayan Duran Varliklar 231.058 100.941

-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 231.058 100.941
Pesin Odenmis Giderler 15 107.295 5.610
Ertelenmis Vergi Varligi 35 - 102.835
Diger Alacaklar 11 - 1.980

-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.980
TOPLAM VARLIKLAR 539.970.446 214.254.106

Tlisik aciklayici dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



YUKSELEN CELIK A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Notlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 234.473.563 55.491.432
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 8 110.150.577 3.384.584
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 15.085.623 591.228
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 8 1.242.969 763.400
Ticari Borglar 83.069.441 44.542.092
- [iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 83.069.441 44.542.092
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 496.215 255.228
Tiirev Araglar 12 - 816.947
Ertelenmis Gelirler 15 6.620.831 2.436.565
Donem Kar1 Vergi Yiikiimlilagi 35 11.731.117 2.178.814
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 6.076.790 522.574
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 38.239.976 4.777.805
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 20.760.331 165.037
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 3.872.069 4.033.599
Uzun Vadeli Kargiliklar 576.547 579.169
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar 20 576.547 579.169
Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi 35 13.031.029 -
OZKAYNAKLAR 267.256.907 153.984.869
Odenmis Sermaye 27 125.000.000 125.000.000
Geri Alinmis Paylar (-) 27 - (2.305.632)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler (110.543) (240.843)
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar: 27 (110.543) (240.843)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 4.227.673 2.395.783
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 27 28.998.589 16.474.115
Net Donem Kar1 / Zarari 109.141.188 12.661.446
TOPLAM KAYNAKLAR 539.970.446 214.254.106




YUKSELEN CELIK A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 28 678.717.588 183.742.707
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (498.448.337) (149.719.701)
BRUT KAR 180.269.251 34.023.006
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (14.197.194) (5.683.359)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (10.209.517) (5.635.670)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 33.770.735 16.468.440
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (29.617.769) (23.405.937)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 160.015.506 15.766.480
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 99.991 155.540
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (825.705)
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESi FAALIYET KAR 160.115.497 15.096.315
Finansman Gelirleri 33 10.598.923 5.826.117
Finansman Giderleri (-) 33 (24.481.467) (5.131.810)
VERGI ONCESI KAR 146.232.953 15.790.622
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 35 (37.091.765) (3.129.176)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) (23.990.476) (4.716.559)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (13.101.289) 1.587.383
NET DONEM KARI 109.141.188 12.661.446
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 0,8731 0,2197
DONEM KAR / ZARARI 109.141.188 12.661.446
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 130.300 (122.709)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplari) 162.875 (157.319)
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (32.575) 34.610
DiIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 130.300 (122.709)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 109.271.488 12.538.737

1lisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



YUKSELEN CELIK A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis
Gelirler ve Giderler Karlar
Pay ihrac Tammlanmis Fayda  Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Geri Almmis  Primleri/ Planlar1 Yeniden Olgiim Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem

Referanslari Sermaye Paylar () iskontolar KazanclaryKayiplari Yedekler  Kar/Zararlar1 Kar/Zaran Ozkaynaklar
01.01.2020 (Dénem Bas) 27 43.310.000 (2.305.632)  52.055.644 (118.134) 687.173 29.413.199 18.017.939 141.060.189
Transferler - - - - 1.708.610 16.309.330  (18.017.940) -
Sermaye arttirimi 81.690.000 - (52.055.644) - - (29.248.413) - 385.943
Toplam Kapsamli Gelir - - - (122.709) - - 12.661.446 12.538.737
- Net Donem Kar Zarari - - - (122.709) - - 12.661.446 12.538.737
- Diger Kapsamh Gelir - - - - - - -
31.12.2020 (Dénem Sonu) 125.000.000 (2.305.632) - (240.843) 2.395.783 16.474.115 12.661.446 153.984.869
01.01.2021 (Dénem Basi) 27 125.000.000 (2.305.632) - (240.843) 2.395.783 16.474.115 12.661.446 153.984.869
Transferler 27 - - - 1.831.890 10.829.556  (12.661.446) -
Kar paylar - - - - (4.300.000) - (4.300.000)
Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle meydana gelen
artis (azalis) (*) - 2.305.632 - - - 5.994.918 - 8.300.550
Toplam Kapsamli Gelir - - 130.300 - - 109.141.188 109.271.488
- Net Donem Kar Zarari 27 - - - - - 109.141.188 109.141.188
- Diger Kapsaml Gelir - - 130.300 - - - 130.300
31.12.2021 (Dénem Sonu) 27 125.000.000 - - (110.543) 4.227.673 28.998.589  109.141.188 267.256.907

*) Sirket, sahibi oldugu (2019 y1lmin son geyreginde halka arzim1 miiteakip Fiyat istikrar Fonu kapsaminda geri alimimi yapmis oldugu) 1.245.878 adet "YKSLN' payinin 1.245.878 adedini 05.05.2021 tarihinde Borsa Istanbul
biinyesinde 6,6624 TL ortalama birim fiyatla satilmistir. Halka arzi miiteakip yatirimcinin korunmast ve fiyat istikrarinin saglanmasi amaciyla halka arz fiyatinin altinda geri alinmis olan bu paylarin satisinin yapilmasinin
planlandigr 14.11.2020 tarihli "Halka Arzdan Sonra Birinci Y1l Degerlendirmesi Bilgi Biilteni" kapsaminda ve ayrica 07.08.2020 tarihinde agiklanan "Finansal Sonug¢ Biilteni (2020/2.Ceyrek)" kapsaminda énceden
duyurulmustur. Tlgili paylarin Sirket’in ana faaliyet konusu ile herhangi bir iligkisinin bulunmamasi nedeniyle ve Sirket’in kaynaklarmim yine Sirket faaliyetlerinde kullanilmasi amactyla 2019 yilinin sonunda 2.305.632
TL tutarla alinan bu paylarmn satigindan elde edilen toplam hasilat, 8.300.550 TL olup; bahsi gegen tutar Sirket’in ana faaliyet konusunda ve Sirketin bityiimesinde kullanilarak geri alinmistir.

lisik agiklayici notlar bu tablolarm tamamlayicisidir.



YUKSELEN CELIK A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis . Gec¢mis
Cari Dénem Onceki Déonem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (106.679.935) (9.158.028)
DONEM NET KARI/(ZARARI) 109.141.188 12.661.446
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 62.065.326 7.101.066
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 14,18,19 4.367.038 2.670.356
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 507.829 (106.014)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 31 507.829 (106.014)
Karstliklar ile Tlgili Diizeltmeler 160.253 119.795
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 24 160.253 119.795
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 19.938.441 1.457.769
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 32 (169.276) (11.359.830)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 33 20.281.181 9.000.759
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 10 (173.464) 5.531.492
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazaniimamis Finansman Geliri 10 - (1.714.652)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklart ile Ilgili Diizeltmeler - (14.476)
Vergi Gelir Giderine Iliskin Diizeltmeler 35 37.091.765 3.129.176
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler - (155.540)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (263.448.276) (23.078.817)
Finansal Yatirimlardaki Azali (Artis) (19.050) -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (225.885.313) (17.670.575)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (225.885.313) (17.670.575)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (17.468) 4.679
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerie llgili Diger Alacaklardaki
Azals (Artig) (17.468) 4.679
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (51.101.005) (1.872.457)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) - (18.129.993)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 38.700.813 4.574.748
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢clardaki Azalis (Artis) 38.700.813 4574.748
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (4.822.582) 475.180
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki
Azals (Artig) (4.822.582) 475.180
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 240.987 36.648
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig Azalis 4.184.266 2.061.520
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Tlgili
Diizeltmeler (24.728.924) 7.441.433
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (92.241.762) (3.316.305)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 22 (14.438.173) (5.728.223)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar Kapsammda Odemeler - (113.500)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (22.311.618) (9.847.303
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri - 38.736
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislart 18,19 (22.480.894) (9.886.039)
Alinan faiz 169.276 -
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKISLARI 129.543.508 (13.606.740)
Isletmenin Kendi Paylarmi ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarim
Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8.300.550 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 392.713.035 29.094.196
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (251.889.550) (41.818.712)
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (331.542) (882.224)
Odenen Faiz (19.248.985) -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B+C) 551.955 (32.612.071)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 1.170.699 33.782.770
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 1.722.654 1.170.699

ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



YUKSELEN CELIiK ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yiikselen Celik Anonim Sirketi (“Sirket””) 20 Mart 1989 tarihinde Istanbul’da “Yiikselen Celik Ticaret Limited Sirketi” {invani
ile kurulmustur. Yiikselen Celik Ticaret Limited Sirketi, 7 Ocak 2013 tarihli ve 8230 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yapilan tinvan degisikligi ile Yiikselen Celik Anonim Sirketi adini almigtir.

Sirket’ in esas faaliyet konusu makina, otomotiv, kalip, demir ¢elik, gemi, insaat ve demiryolu endiistrileri basta olmak {izere
tiim sanayi kollarinda kullanilmak {izere karbon, imalat, yapi, alasimli ve alasimsiz, takim paslanmaz, vasifli ve vasifsiz her
tiirlii demir celik {iriinlerinin tiretimini, ithalatini, ihracatini, yurti¢i alim ve satimini yapmaktir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi Osmangazi Mahallesi 2647 sokak No:34/1 Esenyurt ISTANBULdur.

[rtibat Biirosu 1:

Dudullu OSB Mahallesi DES- 1Caddesi DES Sanayi Sitesi Ticaret Merkez Binas1 No:3/37 Umraniye/iISTANBUL

Irtibat Biirosu 2:

AOSB Mahallesi 10022 Sokak No: 18 Cigli/iZMIR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket biinyesinde galigsan ortalama personel sayisi 65 kisidir. (31 Aralik 2020: 45 kisi)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Pay Pay Pay Pay
Tutan Yiizdesi Tutar Yiizdesi
Baris GOKTURK 35.158.450 28,20% 26.408.450 %21,13
Yiiksel GOKTURK 32.623.238 26,10% 41.373.238 %33,10
Burak GOKTURK 17.605.634 14,08% 17.605.634 %14,08
Ferhan GOKTURK 2.640.845 2,11% 2.640.845 %2,11
Halka A¢ik Kisim 36.971.833 29,58% 36.971.833 %?29,58
Toplam Sermaye 125.000.000 100% 125.000.000 %100

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS”) esas
alinmugtir.

Ilisikteki finansal tablolar Seri II, 14.1 no’lu teblige gore hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7
Haziran 2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Ayrica KGK tarafindan 2
Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yaymlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16
Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.
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YUKSELEN CELIiK ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan
Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in finansal tablolarindaki rakamlarin kurus haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait finansal tablolar, 28.02.2022 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel
Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve ve 11/367 sayili karar ile, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun
finansal tablo hazirlayan Sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir. Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada, Tiiketici Fiyat
Endeksi’ne (TUFE) gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yihna ait
finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir
diizeltme yapilmasina gerek bulunmadig belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli bireysel finansal tablolar hazirlanirken
TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamigtir.

2.1.2.Konsolidasyon Esaslar1
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.1.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlilar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin olmast
veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net
degerleri ile gosterilirler.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi
saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Muhasebe tahminleri, giivenilir
bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir
bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararimin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi
olmast beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda agiklanir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan
vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Sirket, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan onceki donem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapmustir. Yapilan simiflamalarin 6nceki donem ozkaynaklarma ve net donem kari/(zararma) bir etkisi
bulunmamaktadir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar asagida agiklanmustir:

e 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosunda briit olarak gosterilen 9.142.080 TL tutarindaki tiirev finansal araglar
varliklart ile 9.959.027 TL tutarindaki tiirev finansal araglar yiikiimliilikkleri netlenmis ve 816.947 TL olarak tiirev
finansal araglar yiikiimliiliikleri baglig1 altinda gosterilmistir.

2.1.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli degisiklikler ve
tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, sz konusu politika hep
kullanimdaymus gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Sirket’in muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik olmamustir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kart
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadigi haller
diginda agiklanir. Cari dénemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.1.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varhk ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile muhtemel yiikiimliliik taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz dniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve caligan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.
b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarint dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir

sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

C) Sirket, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 igin TFRS 9’da tanimlanan beklenen kredi
zararlarin1 hesaplarken basitlestirilmis yaklagim kullanir. TFRS 9 biitiin ticari alacaklar i¢in dmiir boyu beklenen kredi
zararlariin kullanilmasimi gerektirmektedir. Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla
varolan ekonomik kosullarla alacaklarin beklenen omrii boyunca gergeklesecegini diisiindiigii ekonomik sartlar
arasindaki farki yansitacak sekilde alacaklara karsilik kaydeder. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadig:
degerlendirilirken borglularin ge¢mis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango tarihi
itibartyla ilgili karsiliklara ait bilgiler Not 10° da verilmistir.

d) Stoklar maliyet bedeli ile net gerceklesebilir degerinden diisiik olan: ile degerlenir. Ongériilen net gergeklesebilir
degerin maliyet bedelinin altinda kaldig1 durumlarda stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit,
banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim
riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart igermektedir.

iliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu
kisinin,

(i) Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(i) Raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iif)  Raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmast
durumunda.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve diger
bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmasi
halinde,

(iif)  Her iki isletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu {igiincii isletmenin istiraki
olmasi halinde,

(V) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarma iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan isverenler deraporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasmda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir
bedel karsiligi olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.

Yukaridaki agiklamalar 151831nda TMS 24 ile de uyumlu olarak, Sirket iizerinde dogrudan veya dolayli olarak; tek basina veya
birlikte kontrol giicline sahip gergek ve tiizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin énemli etkiye sahip
oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldig tiizel kisiler; Sirket’in bagl ortaklig1 ile Yonetim Kurulu Uyeleri,
kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak,
tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihklar:

Ticari alacaklar, cari hesap alacaklarindan olusmaktadir. Ticari alacaklar, fatura edilmis tutardan, BKZ modeli uyarinca ayrilan
deger dusiikligii karsilig1 sonrasi taginan degerleri ile yansitilmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden Glglilmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin deger dusiikligii hesaplamalari
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
distikligine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar
karsiliklart “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dl¢iilmektedir. Basitlestirilmis yaklasim altinda Grup
miisterilerinden almig oldugu teminatlar1 da dikkate alarak BKZ modeli uyarinca deger distikligi karsiligini
muhasebelestirmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikligii karsiligindan disiilerek “esas faaliyetlerden diger gelirlere

(giderler)” hesaplarinda muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iligkin kur farki kar (zararlari) kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler (giderler)” hesabi
igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari alacaklarin deger diisiikliigii karsilig1 sonrasi itfa edilmis maliyet degerlerinin, varliklarin ger¢ege uygun degerine yakin
oldugu varsayilmaktadir.

Stoklar

Stoklar maliyet bedeli ile net gerceklesebilir degerinden diisiik olam ile degerlenir. Ongoriilen net gergeklesebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldig1 durumlarda stok deger diisiikliigii karsilig ayrilir.

Stoklarn maliyetinin hesaplanmasinda hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir

deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek
icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Gelir kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel
olmast iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya getirdikge
hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur
Net satislar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarmin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket’in mal satiglar1 , kalip, otomotiv, savunma ve imalat sanayilerinde kullanilan takim, alasimli, karbon ve yapi ¢eliklerinin
satiglarindan olusmakta olup, mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

. Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli risk ve getirileri aliciya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6lglilmesi,

. Isleme iliskin ekonomik faydalarin isletmeye akisimin olasi olmast,

. Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayitlt degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Satislar igerisinde
6nemli bir finansman unsurunun bulunmas: durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit akimlarimin finansman unsuru
icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Finansal bor¢lar ve bor¢lanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan borg tutarindan iglem masraflari diigiildiikten sonraki degerleriyle kaydedilir.
Finansal borglar, miiteakip tarihlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden takip edilir.
Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Ozellikli bir varligin (amaglandig1 sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig1 ifade eder)
iktisab1, yapimu ya da {iretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir
pargasi olarak aktiflestirilebilir. 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in aktiflestirdigi finansman gideri bulunmamaktadir.

Kiralama islemleri

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tastyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip icermedigini
degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devretmesi durumunda, bu sozlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir
sozlesmenin tanimlanan bir varligmm kullanimmni kontrol etme hakkini belirli bir siire ig¢in devredip devretmedigini
degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

€)) Soézlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanir.
(b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil etmesi.

Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda
varlik tanimlanmig degildir.

(c) Tanimlanan varligi kullanimidan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmast
(d) Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagina iliskin
kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir.
Sirket varligin kullanimini yoénetme hakkina agagidaki durumlarda sahip olmaktadir:
i) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlif1 isletme hakkina sahip olmas: (veya varlig1 kendi belirledigi sekilde
isletmeleri igin baskalarni yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin

bulunmamasi veya

ii) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Kiraci Olarak Sirket Kullanim Hakki Varligy
Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarma bir kullanim hakki1 varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakk1 varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

@) Kira ytikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama tesviklerinin
disiilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin kiralama

hiikim ve kosullarmin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler. Sirket kiralamanimn fiilen basladig1 tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire
kullanmasinin sonucu olarak bu maliyetlere iliskin yiikiimliiliige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligint:

©) Birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii zararlar diisiilmiis ve
(b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan amortisman hiikiimlerini
uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim
hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu kullanacagini1 gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki
varligint kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin faydali 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakk: varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten baslamak iizere séz konusu varligin faydali
omrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diistikligii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii'nii uygular.

Kira yiikiimliiliigii
Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
iizerinden dlger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak

iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi
boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

@) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarnin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmast durumunda bu opsiyonun kullanim fiyat:
ve

(d) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak ig¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi durumunda,

kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.
Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii agagidaki sekilde dlger:

€] Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(©) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan bakiyesine sabit bir
donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliiligiini, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varhiginda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.
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Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira 6demelerini revize
edilmis bir iskonto orani {izerinden indirgeyerek yeniden 6lger:

@) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira demelerini revize edilmis kiralama siiresine dayali
olarak belirler.
(b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis

kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.
Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin

yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde kira yiikiimliiliigiini, revize edilmis kira 6demelerini indirgeyerek
yeniden Olger:

@) Bir kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis Kira
6demelerini, kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

(b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisimin sonucu
olarak bu d6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliliigiinii s6z konusu revize edilmis kira 6demelerini
yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden 6lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sozlesmeye bagli 6demelere gore belirler.

Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirir:

(a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek, kiralamanmn kapsamini
genisletmesi ve

(b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek bagina fiyati ve ilgili sézlesmenin kosullarini yansitmak i¢in s6z konusu tek
bagina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger diisiikliikleri indirildikten
sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin (arsalar hari¢) faydali 6miirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Arsa, faydali 6mriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi

tutulmamaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir.

CiNsi Ekonomik Omiir Arahg (Yil)
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-20
Tagitlar 4-7
Demirbaslar 2-15
Ozel Maliyetler 5-15
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Faydali omiir ve amortisman yontemi diizenli olarak gozden gegirilmekte ve uygulanan amortisman yontemi ile ekonomik
omriin ilgili varliklardan elde edilecek ekonomik fayda ile tutarli olup olmadig1 kontrol edilmektedir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikartilmasi veya hizmetten alinmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayith deger ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmast ile belirlenir ve yatirim faaliyetlerinden gelirler veya giderler hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhgin net satig fiyat1 ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olamdir. Net satis fiyati,
varligin gergege uygun degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir.
Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin
bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklara iliskin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gerceklestigi tarihte gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan
kar ve zararlar yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler hesaplarina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alman kalemler igin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylar1 ile kalic1 deger kayiplar diislilmiis olarak gdsterilirler.

Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, &zellikle faydali dmiirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin faydali dmiirler 5 ile 20 y1l arasinda degismektedir.

Varhliklarda Deger Diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya gikmast
halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarmi agmast durumunda deger diisiikligii
karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden
ve dovizli iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir. Sirket’in
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas
alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar olustuklar:
donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, pay sahiplerine gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz pay” yolu ile arttirabilmektedirler. Pay
bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade
eder.

Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarmn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden
sonra ortaya ¢tkmast durumunda, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Sirket; bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir
bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili ytikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢tkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta baglh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
ylkiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklarmn tutar1 hakkinda giivenilir
tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ytikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii taraflarca karsilanmasiin
beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasit ve tutarin giivenilir bir sekilde
hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri (veya geliri), cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig
tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibaryla
yasallagmis ya da 6nemli dl¢lide yasallagmus vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen
vergi yilikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitlh
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kér elde etmenin
muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlasmis veya onemli 6l¢lide kanunlagmis vergi oranlart (vergi
diizenlemeleri) izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, ylikiimliilik ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket, donem
sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve viikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin netlestirilmektedir.
Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsihg:

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda gerceklestikce
provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu
tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati ylikiimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak
mali tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar gézden gegirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize
edilmektedir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in dikkate alinan nakit
ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir. Nakit akim tablosunda,
doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig:

ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.19 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar: diginda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik veyorumlar

- Gosterge Faiz Oran1 Reformu—2. Agama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler

- IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler i¢in
kolaylastirict uygulama

- Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi

- llave agiklamalar

- TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlardaki Degisiklik

Sirket yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar {izerinde dnemli etkilerinin
olmadig1 sonucuna varmustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yaptig1 Varlik Satislari veya
Katkilar

- TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

- TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

- TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

- TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

- Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

- UMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

- UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Sunumu

- TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikklere iligskin Ertelenmis Vergi

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
3. iISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla herhangi bir isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger isletmelerdeki paylari bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir raporlama birimi olarak yonetilmektedir. Sirket’in karar almaya yetkili mercisi Yonetim Kurulu’dur.
Kaynak dagilimi kararlar tiim satig ag1 baz alinarak yapilmaktadir. Kaynak dagilim kararlarindaki amag, satis ag1
icinde yer alan tek bir alanda krlilik saglamak degil, finansal sonuglar1 en karli halde tutmaktir. Tiim diger varlik
ve yiikiimliilikkler Sirket’in tek raporlanabilir boliimiiyle iligkilidir.
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6. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kasa 113 1.116
Banka 1.710.328 1.169.583
Vadesiz Mevduat 1.544.025 848.205
Vadeli Mevduat 166.303 321.378
Diger hazir degerler 12.213 -
Toplam 1.722.654 1.170.699

Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Para Cinsi Déviz Tutar  TL Tutar Btkin Faiz s Tutar TL Tutar  EtKin Faiz
Oram Oranm
TL 166.303 166.303 %6 321.378 321378 %5
Toplam 166.303 321.378

Sirket’in donem sonlari itibariyla bloke mevduati bulunmamaktadir.
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 19.050 TL tutarinda kullanimi kisitli banka bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2020
tarihleri itibariyla bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Finansal Borglari agagida agiklanmustir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 110.150.577 3.384.584
Kisa Vadeli Banka Kredileri 110.050.286 3.295.000
Diger (*) 100.291 89.584

Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 1.242.969 763.400
Iliskili taraflar 806.673 473.778
[liskili olmayan taraflar 436.296 289.622

Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar1 Anapara ve Taksitleri 15.085.623 591.228

Kisa Vadeli Finansal Bor¢ Toplam 126.479.169 4.739.212

Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Banka Kredileri 20.760.331 165.037

Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 3.872.069 4.033.599
liskili taraflar 1.131.925 2.449.509
liskili olmayan taraflar 2.740.144 1.584.090

Uzun Vadeli Finansal Bor¢ Toplami 24.632.400 4.198.636

Finansal Bor¢lar Toplami 151.111.569 8.937.848

(*) Kredi kart1 bakiyelerinden olugsmaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibarryla banka kredilerinin hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Doénem basi 4.051.265 16.817.476
Kullanilan kredi 392.713.035 29.094.196
Odenen Kredi (251.889.550) (41.818.712)
Faiz tahakuk degisim 1.121.780 (41.695)
Dénem sonu 145.996.531 4.051.265
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerine iliskin vadeler asagidaki gibidir:

Vade Dagilimi 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
0-3 ay 110.050.286 3.295.000
4-12 ay 15.085.623 591.228
1-5 yil 20.760.331 165.037
Toplam 145.996.531 4.051.265

Banka kredilerinin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2021
Kredi Doviz Tutari TL Tutari Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler -- 145.996.531 %11,40 - %20,00
Toplam 145.996.531

31 Aralik 2020
Kredi Doviz Tutari TL Tutari Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler 4.051.265 4.051.265 %15,14-20,15
Toplam 4.051.265

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa ve
bulunmamaktadir.

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Uzun Vadeli Diger Finansal Yikiimliliikleri

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 318.037.621 92.660.137
Alicilar 97.820.447 28.528.654
Alacak Senetleri 220.217.174 64.131.483

Stipheli Ticari Alacaklar 4.255.926 3.748.097
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilhig (4.255.926) (3.748.097)
Toplam 318.037.621 92.660.137

Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 107 giindiir (31.12.2020; 171 giin). Sirket sorunlu hale gelen ticari alacaklar1 igin
zarar karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya soz konusu alacaklar igin
alinmis olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisliniilen alacaklar1 kapsar.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla ticari alacak karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem bast - 1 Ocak, 3.748.097 3.854.111
Dénemin Iginde Ayrilan Kargiliklar (Not 31) 507.829 302.557
Konusu Kalmayan Karsiliklar (Not 31) - (408.571)
Dénem sonu - 31 Arahk 4.255.926 3.748.097

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklar: bulunmamaktadir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Sirket’in Tiirkiye sinirlari igerisinde ticari alacaklarin sigortalanmasi konusunda Euler Hermes Sigorta A.S. ile asagida detaylar:

yer alan kredi sigortasi poli¢esi bulunmaktadir.

- Polige 1 Kasim 2021 - 31 Ekim 2022 tarih araliginda olup, 1 yillik olarak tanzim edilmistir.
- Poligeye konu hasarlarda para birimi TL olarak belirlenmistir.

- Teminat orani1 kredi limit talebi yapilmus ticari alacaklar i¢in % 90 belirlenmistir.

Ayrica Sirketin DBS kapsaminda alacaklar1 ve almis olduklar1 teminat mektuplart mevcuttur.

- 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in Euler Hermes Sigorta A.S biinyesinde 716 adet miisterisi i¢in tahsis edilmis olan
158.765.000 TL sigorta teminat limiti mevcuttur. Ayrica Sirketin 10 adet banka nezdinde miisterilerine tahsis etmis oldugu ve
%100 oraninda banka teminatli olan 112 adet miisterisi i¢in 35.893.973 TL DBS teminatli limiti mevcuttur. Bununla birlikte 3

adet miisterisi i¢in toplam 13.631.266 TL teminat mektubu limiti mevcuttur.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borglari agagida agiklanmigtir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 83.069.441 44.542.092
Saticilar 33.628.858 20.844.634
Borg Senetleri 49.437.507 23.697.458

Toplam 83.069.441 44.542.092

Ticari borglarin ortalama 6deme vadesi 45 giindiir (31.12.2020: 108 giin). Ticari borglarin reeskontunda TL alacak ve borglarda

etkin faiz orani olarak Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri bilesik faiz oranlari kullanilmustir. (31.12.2020: % 11)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Alacaklarin detay1 asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 35.747 16.299
Verilen Depozito ve Teminatlar 17.102 3.561
Diger Alacaklar 18.645 12.738
Toplam 35.747 16.299

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Diger Alacaklarin detay1 asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.980

Verilen Depozito ve Teminatlar - 1.980
Toplam -- 1.980

Sirket’in 31 Arali 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
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12. TUREV ARACLAR

Dénen Varliklar igerisinde yer alan tiirev araglar1 agagidaki gibidir:

Hesap ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Tiirev finansal araglar varliklar 314.706 -

Toplam 314.706 -

Hesap ad1 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Tiirev finansal araglar yiikiimliiliikleri - 816.947

Toplam - 816.947
13. STOKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla stoklari asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari Mallar 132.462.586 81.361.581
Toplam 132.462.586 81.361.581

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet

Yeni Sozlesmeden Kaynakh

1 Ocak 2021 Giris (+) Diger (+) 31 Aralik 2021

Binalar 5.703.165 -- 651.482 6.354.647

Toplam 5.703.165 -- 651.482 6.354.647

Amortisman 1 Ocak 2021 Doénem Amortismanm (+) Diger (+) 31 Aralik 2021

Binalar (1.454.244) (1.032.125) (1.901) (2.488.270)

(1.454.244) (1.032.125) (1.901) (2.488.270)

Net Defter Degeri 4.248.921 3.866.377
Maliyet Yeni Sézlesmeden Kaynaklh

1 Ocak 2020 Giris (1) Diger (+) 31 Aralik 2020

Binalar 3.421.924 1.319.970 961.271 5.703.165

Toplam 3.421.924 1.319.970 961.271 5.703.165

Amortisman 1 Ocak 2020 Donem Amortismani (+) Diger (+) 31 Arahk 2020

Binalar (570.321) (883.923) - (1.454.244)

(570.321) (883.923) - (1.454.244)

Net Defter Degeri 2.851.603 4.248.921
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15. PESIN ODENMI$S GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Sirket’in 31 Aral1 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Verilen Siparis Avanslari 49.277.588 20.056.421
Gelecek Aylara Ait Giderler 785.380 290.968
Toplam 50.062.968 20.347.389

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida aciklanmistir:

Hesap Ad1 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek Yillara Ait Giderler 107.295 5.610
Toplam 107.295 5.610

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Miisteri sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 6.620.831 2.436.565
Toplam 6.620.831 2.436.565

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar: bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Yatirim Amagh Gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren dénemleri igin maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2021 Alm (+) Satim (-) 31 Arahk 2021
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.534.100 2.201.926 - 7.736.026
Tasitlar 2.984.003 1.066.060 - 4.050.063
Demirbaglar 2.529.904 2.597.609 - 5.127.513
Ozel Maliyetler 9.730.516 810.367 - 10.540.883
Arsa - 15.425.000 - 15.425.000
Yapilmakta olan yatirimlar - 192.652 - 192.652
Toplam 20.778.523 22.293.614 - 43.072.137
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 10Ocak 2021 Dinem Amortismani (+) Satim (-) 31 Arahk.2021
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.087.766 732.545 - 1.820.311
Tasitlar 1.274.897 567.535 - 1.842.432
Demirbaglar 747.283 459.400 - 1.206.683
Ozel Maliyetler 3.653.468 1.518.259 - 5.171.727
Toplam 6.763.414 3.277.739 - 10.041.153
Net Defter Degeri 14.015.109 19.015.875 33.030.984

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla Maddi Duran Varliklar tizerinde rehin, ipotek ve kisitlama yoktur.

31 Arahk 2020

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2020 Alm (+) Satim () 31 Arahk 2020
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.710.417 1.923.027 (99.343) 5.534.101
Tasitlar 2.298.654 685.349 - 2.984.003
Demirbaglar 1.425.492 1.114.382 (9.970) 2.529.904
Ozel Maliyetler 3.617.833 6.112.682 - 9.730.515
Toplam 11.052.396 9.835.440 (109.313) 20.778.523
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2020 Donem Amortismani (+) Satim (-) 31 Aralik 2020
Tesis, Makine ve Cihazlar 645.198 509.082 (66.514) (1.087.766)
Tagitlar 876.270 398.627 - (1.274.897)
Demirbaglar 537.865 213.480 (4.063) (747.283)
Ozel Maliyetler 2.862.452 791.016 - (3.653.468)
Toplam 4.921.786 1.912.205 (70.577) (6.763.414)
Net Defter Degeri 6.130.610 7.923.235 (38.736) 14.015.109
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19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik2020 tarihleri itibariyla Diger Maddi Olmayan Duran Varliklari asagida agiklanmustir:

31 Arahk 2021
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 1 Ocak 2021 Alm (+) Satim (-) 31 Aralik 2021
Haklar 174.566 187.291 - 361.857
Toplam 174.566 187.291 - 361.857
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 1 Ocak 2021 Doénem Amortismam (+) Satim (-) 31 Aralik 2021
Haklar (73.625) (57.174) - (130.799)
Toplam (73.625) (57.174) - (130.799)
Net Defter Degeri 100.941 130.117 -- 231.058
31 Aralik 2020
Maliyet Bedeli
Hesap Adi

1 Ocak 2020 Alm (+) Satim (-) 31 Aralik 2020
Haklar 123.967 50.599 - 174.566
Toplam 123.967 50.599 - 174.566
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2020 Dénem Amortismani (+) Satim (-) 31 Aralik 2020
Hesap Adi
Haklar 43.855 (29.771) (73.625)
Toplam 43.855 (29.771) (73.625)
Net Defter Degeri 80.112 20.828 100.941

20. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar1 asagida

agiklanmustir:
Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 178.822 142.160
Odenecek SGK Primi 317.393 113.068
Toplam 496.215 255.228

21.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Devlet Tesvik ve Yardimlart bulunmamaktadir.
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22. KISA VADELI KARSILIKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikleri agsagidaki gibidir;

i) Pasifte yer almavan taahhiitler, ipotek ve teminatlar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla alinan ve verilen teminatlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Para Birimi Orijinal Tutar Orjinal Tutar

Verilen Teminat Mektubu TL 13.622.386 7.811.700
Verilen Kefalet TL -- 6.630.000
Toplam 13.622.386 14.441.700
Alinan Teminat Mektubu TL 1.030.000 780.000
Toplam 1.030.000 780.000

ii) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminatlar

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibartyla Sirket’in aktif degerleri tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

ili) Teminat rehin ve ipoteklerin ozkaynaklara orant

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligskin tablolar1 asagidaki
gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 13.622.386 7.811.700
Teminat Mektubu 13.622.386 7.811.700

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiritiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - 6.630.000
Kefalet - 6.630.000(*)
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirketler - -
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari - -
Toplam 13.622.386 14.441.700

(*) 31 Aralik 2020 itibariyla Sirket’in iligkili taraflar1 Goktiirkler Celik A.S. ve Sky Fuarcilik A.S. lehine vermis oldugu genel
kredi teminat sdzlesmeleri igin verilen kefaletlerden olugsmaktadir.

23. TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ihracat ve ithalat taahhiitleri bulunmamaktadir.
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24. UZUN VADELI KARSILIKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Karsiliklari asagidaki gibidir:
Kidem tazminati karsiligi:
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Kidem Tazminati Karsilig1 576.547 579.169
Toplam 576.547 579.169

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere,
hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki
ticret esas alinarak ¢aligilan her yil i¢in 30 giinliik {icret {izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminati, 8.284,15 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii, Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlarn
kapsamimnda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasmda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto
orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31a Aralik 2021 tarihi itibariyla, ekli
finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla karsiliklar yillik % 17,40 enflasyon orani ve % 22,00 faiz orani orani varsayimina
gore, % 3,92 reel iskonto orani ile hesaplanmustir. (31 Aralik 2020: %3,64 reel iskonto orani).

Kidem tazminati kargiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Do6nem Basi 579.169 415.555
Cari Hizmet Maliyeti 81.084 70.427
Faiz Maliyeti 79.169 49.368
Aktiieryal Kayip/(Kazang) (162.875) 157.319
Odeme - (113.500)
Dénem Sonu 576.547 579.169

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in Uzun Vadeli Dava Karsiliklari bulunmamaktadir.
25. CARi DONEM VERGISI iLE ILGILi VARLIKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Cari Dénem Vergisi ile flgili Varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla cari ddnem kurumlar vergisi yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki
gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vergi Karsihig1 (23.990.476) (4.716.559)
Pesin Odenen Vergiler (-) 12.259.359 2.537.745
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii (11.731.117) (2.178.814)

29



YUKSELEN CELIiK ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL) olarak gosterilmistir)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Diger Donen varliklar: agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel Avanslari 79.400 222.605
Toplam 79.400 222.605

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla Diger Duran Varliklart bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla Diger Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi ve harclar 6.076.790 522.574
Toplam 6.076.790 522.574

27. 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklik yapilari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay Pay Pay
Tutan Yiizdesi Tutan Yiizdesi
Baris GOKTURK 35.158.450 28,20% 26.408.450 %21,13
Yiiksel GOKTURK 32.623.238 26,10% 41.373.238 %33,10
Burak GOKTURK 17.605.634 14,08% 17.605.634 %14,08
Ferhan GOKTURK 2.640.845 2,11% 2.640.845 %2,11
Halka A¢ik Kisim 36.971.833 29,58% 36.971.833 %29,58
Toplam Sermaye 125.000.000 100% 125.000.000 %100

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Bulunmamaktadir.

i) Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yedekleri bulunmamaktadir.

ii) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olugsmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve
ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in
6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
geemedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin
degildir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kardan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yasal yedekler 4.227.673 2.395.783
Toplam 4.227.673 2.395.783
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27. 0ZKAYNAKLAR (devami)

iii) Gegmig Yil Kar / Zararlar

Gegmis Y1l Kér/Zararlari, Olaganiistii Yedekler ve Diger Gegmis Y1l Kar/Zararlarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31

Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in gegmis yil karlar1 / (zararlari) detay agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger Ge¢mis Y1l Karlari/(Zararlarr) 26.203.403 13.678.929
Olaganiistii Yedekler 2.795.186 2.795.186
Toplam 28.998.589 16.474.115

(*) Sirket, sahibi oldugu (2019 y1lnin son ceyreginde halka arzini miiteakip Fiyat Istikrar Fonu kapsaminda geri almini yapmis
oldugu) 1.245.878 adet 'YKSLN' paymmn 1.245.878 adedini 05.05.2021 tarihinde Borsa Istanbul biinyesinde 6,6624 TL
ortalama birim fiyatla satilmistir. Halka arz1 miiteakip yatirimcinin korunmasi ve fiyat istikrarinin saglanmasi amaciyla halka
arz fiyatinin altinda geri alinmus olan bu paylarm satiginin yapilmasinin planlandigi 14.11.2020 tarihli "Halka Arzdan Sonra
Birinci Y1l Degerlendirmesi Bilgi Biilteni" kapsaminda ve ayrica 07.08.2020 tarihinde agiklanan "Finansal Sonug¢ Biilteni
(2020/2.Ceyrek)" kapsaminda énceden duyurulmustur. ilgili paylarin Sirket’in ana faaliyet konusu ile herhangi bir iliskisinin
bulunmamasi nedeniyle ve Sirket’in kaynaklarinin yine Sirket faaliyetlerinde kullanilmasi amaciyla 2019 yilmin sonunda
2.305.632 TL tutarla alinan bu paylarin satisindan elde edilen toplam hasilat, 8.300.550 TL olup; bahsi gecen tutar Sirket’in

ana faaliyet konusunda ve Sirketin biiylimesinde kullanilarak geri alinmigtir.
iv) Geri Alimmis Paylar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in geri alinmig paylari asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Geri Alinmig Paylar - (2.305.632)
Toplam - (2.305.632)

v) Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamlt

gelirleri veya giderleri bulunmamaktadir.

Vi) Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderlerine iligkin detay tablo asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazaglari/Kayiplari (110.543) (240.843)
Toplam (110.543) (240.843)
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28. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Hasilat ve Satiglarin Maliyeti agagida agiklanmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yurti¢i Satiglar 656.436.898 182.067.222
Yurtdigi Satiglar 25.951.017 3.700.138
Diger Gelirler 408.409 245.861
Satigtan fadeler (-) (3.152.835) (1.802.443)
Satis Iskontolari (-) (925.901) (468.071)
Net Satislar 678.717.588 183.742.707
Satiglarin Maliyeti (-) (498.448.337) (149.719.701)
Briit Kar/(Zarar) 180.269.251 34.023.006

29. GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Genel Yonetim Giderleri ve Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
asagida agiklanmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (14.197.194) (5.683.359)
Genel Yonetim Giderleri (10.209.517) (5.635.670)
Toplam (24.406.711) (11.319.029)

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla niteliklerine gore giderleri asagida agiklanmisgtir:

. . . 1-Ocak 1-Ocak
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri (4.280.920) (2.350.855)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (2.392.435) (1.341.623)
Sigorta giderleri (852.082) (454.194)
Ofis giderleri (664.412) (356.036)
Enerji giderleri (70.530) (76.870)
Vergi, resim ve harglar (56.112) (60.740)
Haberlesme giderleri (50.066) (39.874)
Diger Giderler (1.842.960) (955.478)
Toplam (10.209.517) (5.635.670)
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31 Aralll ko ZC(?; 1' 31 Aralll l? ZC 3; (;
Personel giderleri (5.610.541) (1.935.817)
Nakliye ve kargo giderleri (3.353.650) (1.222.830)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (1.974.601) (603.617)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (535.506) (607.637)
Tamir ve bakim onarim giderleri (409.336) (154.454)
Motorlu tasit giderleri (378.705) (249.975)
Fuar ve Reklam giderleri (215.664) (209.384)
Seyahat giderleri (159.514) (23.251)
Sigorta giderleri (60.418) (54.583)
Diger (1.499.259) (621.811)
Toplam (14.197.194) (5.683.359)

31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Arahik 2020 tarihleri itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri / Giderleri agagida
aciklanmugtir:

. . . 1 Ocak- 1-Ocak
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kur Farki Gelirleri 18.881.805 836.624
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 8.801.267 10.408.841
Reeskont Geliri 5.531.492 4.353.833
Konusu Kalmayan Karsilik (Stipheli Alacaklar) -- 408.571
Diger Gelirler ve Karlar 556.171 460.571
Toplam 33.770.735 16.468.440
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Kur Farki Giderleri (21.056.594) (8.969.347)
Aliglardan Elimine Edilen Faiz (3.818.299) (7.385.911)
Reeskont Gideri (1.541.187) (5.531.492)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (507.829) (302.557)
Diger Giderler (2.693.860) (1.216.630)
Toplam (29.617.769) (23.405.937)
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32. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirleri asagida agiklanmustir:

. . . 1 Ocak- 1-Ocak
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal varlik satis kar1 99.991 -
Maddi duran varlik satis kart - 155.540
Toplam 99.991 155.540

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Yatinm Faaliyetlerden Diger Giderleri bulunmamaktadir.
33. FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Finansman Gelirleri / Giderleri asagida agiklanmustir:

. . . 1-Ocak 1-Ocak-
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur Farki Gelirleri 10.429.647 4.875.128
Faiz Gelirleri 169.276 950.989
Toplam 10.598.923 5.826.117
Finansman Giderleri
Faiz Giderleri (20.281.181) (1.614.848)
Kur Farki Giderleri (2.894.067) (2.550.276)
Banka komisyon giderleri (1.304.857) -
Teminat mektubu komisyon giderleri (1.362) -
Diger - (966.686)
Toplam (24.481.467) (5.131.810)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetleri bulunmamaktadir.

35. GELiR VERGILERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olugmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig (-) (23.990.476) (4.716.559)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (13.101.289) 1.587.383
Toplam Vergi Geliri/(Gideri) (37.091.765) (3.129.176)

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Sirket’in 2021
ve 2020 yili kazanglariin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar iizerinden 2021 igin %25 ve
2020 y1l1 igin %22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vergi Karsiligi (23.990.476) (4.716.559)
Pesin Odenen Vergiler (-) 12.259.359 2.537.745
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii (11.731.117) (2.178.814)
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35. GELIR VERGILERI (devam)

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24. maddesi uyarinca kurumlar vergisi beyannamesi miikellefin veya vergi
sorumlusunun beyani iizerine tarh olunmaktadir. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma
prosediirii bulunmamaktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 25.maddesi uyarinca kurumlar yillik kazanglarina
iliskin hesap déneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci gliniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar vergi
beyannamelerini hazirlayip beyan etmektedir. Takip eden hesap doneminden baslamak iizere 5 yillik zamanasimi siiresi
icerisinde Vergi Idaresi tarafindan inceleme yapilmasi miimkiindiir.

Tiirkiye’de uygulanan Kurumlar Vergisi orant %25°dir. Kurumlar Vergisi oran1 22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “7316 Sayili Amme Alacaklariin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun” ile Baz1 Vergi Kanunlarinda diger kanunlarda degisiklikler yapilarak 3 yillik bir siire i¢in %22
uygulandiktan sonra, 01.01.2021'den itibaren %20 olarak uygulanmasi yerine; %25 oraninda zam yapilarak, 2021 yil1 igin %25
ve 2022 yili igin %23 belirlenmistir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’ dan %15’e ¢ikartlmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore
hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
KGK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.
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35. GELiR VERGILERI (devam)

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar,
stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi,
gecmis yil zararlart vb. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden
gecirmekte ve ilerideki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri
cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi

31 Arahik 31 Arahk

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 2021 2020

Stoklara iligkin diizeltmeler 59.331.639 6.149.113 (13.646.277)  (1.352.805)
Reeskont iglemlerine iligkin diizeltmeler 174.035 (3.816.840) (40.028) 839.707
Tiirev Araglar 314.706 (816.947) (72.382) 179.728
Ticari alacaklara iliskin diizeltmeler (802.264) (709.734) 184.520 156.141
Kiralamalar (TFRS 16) (1.248.661) (548.078) 249.733 120.577
Kidem Tazminati (576.547) (579.169) 115.310 127.417
Sabit Kiymetler 32.191 (157.000) (6.438) 34.540
Kur farklar (1.005.105) - 231.174 -
Kredi Faiz tahakkukular1 202.790 11.229 (46.641) (2.470)
Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiik.) (Net) 56.422.784 (467.426) (13.031.029) 102.835

31 Arahik 2021

31 Arahik 2020

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/(Yikimlalugii) (Net) 102.835 (1.519.158)
Ozkaynaktan Mahsup Edilen Ertelenmis Vergi Yiikimliiliigii (32.575) 34.610
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (13.101.289) 1.587.383
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) (13.031.029) 102.834
Donemler itibariyla vergi karsiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsiliginin Mutabakat1 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 146.232.953 21.534.481
Kurumlar Vergisi %25 (2020: %22) (36.558.238) (4.737.586)
Vergi Etkisi:
- Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi (1.498.730) -
- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler, indirim ve istisnalar 606.940 644.190
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (671.978) (299.429)
-Vergi orani degisimi etkisi 1.146.386 -
- Diger (116.145) -
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Gideri (37.091.765) (3.129.176)
36. PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazang / kayip miktar1 agagidaki sekilde hesaplanmigtir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Pay Basina Kazancg 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Doénem Kar/(Zarar) 109.141.188 12.661.446
Agirlikli Ortalama Pay Adedi 125.000.000 57.627.041
Pay Basina Kazang / (Kayip) 0,8731 0,2197
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37. iLISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Sirket’in iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:
Bulunmamaktadir. (31.12.2020 Bulunmamaktadir)

Sirket ortaklarina cari donem igerisinde 4.300.000 TL tutarinda kar pay1 dagitimi yapilmustir. Tutar, 20 Mayis 2020 tarihli
Genel Kurul kararinda Dénem Karindan 2020 yili igin, sermayeyi temsil eden pay sahiplerine nakit kar pay1 olarak, 1 TL
nominal degerde hisse senedine %3,43999 nispetinde ve 0,0343999 TL briit, %2,92399 nispetinde ve 0,0292399 TL net olmak
tizere toplam briit 4.300.000 TL kar dagitilmasina karar verilmis olup, 7 Ekim 2021 tarihinde 6denmesi karar verilmigtir.1 Ocak
2020-31 Aralik 2020 aras1 doneme ait karin 2021 yili i¢inde dagitilmas: kararlastirilmis ve 2021 yili igerisinde 6demeler
gerceklestirilmistir.

b) iligki taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar asagidaki gibidir:

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alimlari agagidaki gibidir;

31 Arahk 2021
Almlar
Duran Varhk
Sirketler Mal Faiz Kira Hizmet Alimlar1  Toplam
Sky Fuarcilik A.S. 184.210 -- 122.500 -- 295.000 601.710
Gergek Kisi Ortaklar(*) -- --  1.581.250 -- -- 1.581.250
Toplam 184.210 -- 1.703.750 -- 295.000 2.182.960

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla iliskili taraflara satimi bulunmamaktadir.

(*) Sirket ortaklarindan Ferhan Goktiirk ve Yiiksek Goktiirk’ten kiralanan ofis igin denen kira bedellerini igermektedir.

31 Arahk 2020
Alimlar
Duran Varhk
Sirketler Mal Faiz Kira Hizmet Almlari  Toplam
Sky Fuarcilik A.S. 18.000 -- -- 155.450 - 173.450
Gergek Kisi Ortaklar -- -- 1.287.500 -- -- 1.287.500
Toplam 18.000 -- 1.287.500 155.450 - 1.460.950

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla dist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatleri toplami 1.526.867 TL dir. (31
Aralik 2020: 978.547 TL)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar:

Sirket’in kullandig1 belli basli finansal araglar, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir.
Bu araglar1 kullanmaktaki asil amag¢ Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi bu riskleri
asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de
takip etmektedir.

Yabanci Para Riski

Yabanci para riski Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO cinsinden yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ayrica yaptig islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket’in degerleme para birimi digindaki para
birimi cinsinden mal ve hizmet alim ve satim1 yapmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in maruz oldugu kur riski, ticari borglarindan kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek igin, finansal
pozisyonunu, nakit giris/¢ikislarin1 detayli nakit akim tablolartyla izlemektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TL Karsihig: Usd Euro TL Karsihig: Usd Euro
1. Ticari Alacaklar 1.887.036 141574 85.505 13.489 1.838 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.038.523 1.626 67.401 632.037 21.741 52.448
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 48.337.757 3.279.787 306.328 - - -
4. Dénen Varhklar Toplam (1+2+3) 51.263.316 3.422.986 459.234 645.526 23.579 52.448
5. Ticari Alacaklar - - - - - R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 51.263.316 3.422.986 459.234 645.526 23.579 52.448
10. Ticari Borglar 17.675.099 1.326.063 - 26.435.725 2105203  1.219.206
11. Finansal Yiikimlilikler - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 17.675.099 1.326.063 - 26.435.725 2.105.203 1.219.206
14. Ticari Borglar - - - R R -
15. Finansal Yiktimlilikler - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 17.675.099 1.326.063 - 26.435.725 2.105.203 1.219.206
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - -
19h. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 33.588.217 2.096.922 459.234 (25.790.199)  (2.081.624)  (1.166.758)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 33.588.217 2.096.922 459.234 (25.790.199)  (2.081.624)  (1.166.758)
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: 23.638.856 84.143 1.830.399 - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 248.202.682 22.440.477 4.551.573 - - -
25. ihracat 1.887.036 141.574 85.505 3.700.138 - 315.253
26. ithalat 1.038.523 1.626 67.401 62.793.641 7.855.880 1.298.370

38



YUKSELEN CELiK ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 TARiHiNDf; SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmigtir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in bilangosunda net d6viz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar
gostermektedir.

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Aralik 2021
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Kaybetmesi
USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligii 2.794.988 (2.794.988)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.794.988 (2.794.988)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikiimliligii 692.833 (692.833)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 692.833 (692.833)
TOPLAM 3.487.821 (3.487.821)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahlik 2020
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yiikimlialigi (1.528.017) 1.528.017
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.528.017) 1.528.017
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikiimliligii (1.051.003) 1.051.003
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.051.003) 1.051.003
TOPLAM (2.579.020) 2.579.020
Kredi Riski

Kredi riski, kargilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikiimliiligiinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket’in toplam kredi riski
bilangoda gosterilmistir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli Sirketler’in benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasi ve ayni cografi bolgede yer almasiyla
veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu sirketlerin s6zlesmeden dogan
yiikiimliiliklerini benzer ekonomik kosullar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin yogunlagmasi Sirket’in
performansinin belli bir sektdrii veya cografik bolgeyi etkileyen gelismelere duyarliligini gostermektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Sirket’in kredi riskini, satig ve hizmet faaliyetlerini yeni faaliyet konusu alaninda sektor veya bolgedeki sahislar veya sirketler
tizerinde istenmeyen yogunlagmalardan kagmarak yonetmeye ¢aligmaktadir.

Sirket’in Tiirkiye sinirlari igerisinde ticari alacaklarin sigortalanmasi konusunda Euler Hermes Sigorta A.S. ile asagida detaylar:
yer alan kredi sigortasi policesi bulunmaktadir.

Ayrica Sirketin DBS kapsaminda alacaklar1 ve almis olduklar1 teminat mektuplart mevcuttur.

Likidite Riski

Likidite riski bir Sirket’in fonlanma ihtiyaclarmi karsilayamama riskidir. Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit
ve nakit benzerleri saglamak, giivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle fonlamay1 miimkiin
kilmak ve agik pozisyonu kapatabilmektir. Sirket is ortaminda kredi yollarmin hazir tutulmasi yoluyla nakit girigleri ve

c¢ikiglarinin dengelenmesiyle fonlamay1 saglamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim gostermektedir.

31 Arahk 2021
Defter Degeri Nakit ¢ikislar toplanm  1-3 ay aras1 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1
Finansal Yiikiimliiliikler 145.896.240 162.545.927 110.050.286 20.868.544  31.627.097
Kiralama Islemlerinden Borglar 5.115.038 7.395.195 603.645 1.810.935 4,980.615
Ticari Borglar 83.069.441 83.242.905 83.242.905 - -
Diger Borglar - - - - -
Toplam 234.080.719 253.184.027  193.896.836 22.679.479 36.607.712
Sozlesme

Defter ~ Uyarinca Nakit 3 3-12 1-5 5
Degeri Cikislar Toplam Aydan Kisa ay arasi yil aras1 __yildan uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. 314.706 331.875 331.875 - - -
Tiirev Nakit Girigleri 3.244.375 3.244.375 3.244.375 - - -
Tiirev Nakit Cikislar (2.929.669) (2.912.500) (2.912.500) - - -

31 Aralik 2020
Defter Degeri Nakit ¢ikislar toplamn  1-3 ay aras1  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Finansal Yikiimliilikler 4.140.849 4.642.494 4.128.669 348.788 165.037
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.796.999 7.896.656 488.541 1.465.623 5.942.492
Ticari Borglar 44.542.092 46.256.744 46.256.744 - -
Diger Borglar 522.574 522.574 522.574 - -
Toplam 54.002.514 59.318.468 51.396.528 1.814.411 6.107.529

Sozlesme

Defter ~ Uyarinca Nakit 3 3-12 1-5 5
Degeri  Cikislar Toplam Aydan Kisa ay arasi yil aras1 __ yildan uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. (816.947) (877.520) (877.520) - - -
Tiirev Nakit Girigleri 9.142.080 9.142.080 9.142.080 - - -
Tiirev Nakit Cikiglari (9.959.027) (10.019.600) (10.019.600) - - -

Faiz Riski

Sirket, faiz haddi bulundura varlik ve yiikiimliilikklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin etkisinden dogan faiz orani
riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oran1 duyarliligt olan varlik ve yikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket, s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan
borglanmay1 saglamaya yonelik calismalar yiiriitmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagida agiklanmstir:

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimlilikler 151.111.569 8.937.848
Degisken Faizli Finansal Araclar 31.12.2021 31.12.2020

Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler - -

Fiyat Riski
Fiyat riski, kur, faiz ve piyasa riskinden meydana gelmektedir. Sirket, bu riski yabanci para alacak ve borglarinin ve faiz tastyan
aktif ve pasiflerinin dengelenmesi yoluyla yonetmektedir. Piyasa riski, Sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve

uygun degerleme metodlar1 araciligtyla yakindan takip edilmektedir.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve sermaye ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen
riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla net finansal borg¢/kullanilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Toplam borglar 270.049.036 69.411.317
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.722.654) (1.170.699)
Net bor¢ 270.990.885 68.240.618
Toplam 6zsermaye 267.256.907 153.984.869
Net bor¢/Kullanilan sermaye orani 1,014 0,443

Rayic¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatin ifade eder.
Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarma yaklasan doviz
kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin rayi¢ degerini
tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile tahakkuk etmis
faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin
siipheli alacaklar karsilig: diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tagidiklari degere yaklastig
diigiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar dikkate almarak giincellendigi icin kredilerin rayic degerlerinin tasidiklari
degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin
oldugu ongoriilmektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Gercege Uygun itfa Edilmis

Deger Farklari Degerlerden

Gelir Tablosuna  Gaosterilen Diger
itfa edilmis Yansitilan Finansal Gercege Uygun
31 Arahk 2021 Dipnot Maliyet  Finansal Varhklar Yiikiimliiliikler Kayith Deger Deger
Finansal Varhklar 1.722.654 - - 1.722.654 319.760.275
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.722.654 - - 1.722.654 1.722.654
Ticari Alacaklar 10 - - - - 318.037.621
Finansal Yiikiimliiliikler 314.706 - 151.111.569 234.495.716 234.495.716
Finansal Borglar 8 - - 151.111.569 151.111.569 151.111.569
Ticari Borglar 10 - - - 83.069.441 83.069.441
Tiirev Finansal Yikiimlilikler 12 314.706 - - 314.706 314.706

31 Aralik 2020

Finansal Varhklar 1.170.699 - - 93.830.836 93.830.836
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.170.699 - - 1.170.699 1.170.699
Ticari Alacaklar 10 - - - 92.660.137 92.660.137
Finansal Yiikiimliiliikler 816.947 - 8.937.848 54.296.887 54.296.887
Finansal Borglar 8 - - 8.937.848 8.937.848 8.937.848
Ticari Borglar 10 - - - 44.542.092 44.542.092
Tiirev Finansal Yikiimlilikler 12 816.947 - - 816.947 816.947
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el
degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

40.BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in ihracat faaliyetlerini desteklemek amaciyla ABD'in illinois eyaletinde Chicago bolgesine yakin organize sanayi alani

icerisinde, Rising Steel Inc. unvaniyla kurulmasma karar verilen istirakin kurulus islemleri, 08.02.2022 tarihi itibarryla
tamamlanmis olup 10.02.2022 tarihinde tescil edilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

42. BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE ILiSKIN
UCRETLER

Sirket  tarafindan  bagimsiz  denet¢i/bagimsiz  denetim  kurulusundan  alinan  hizmetlere  iliskin  {icretler
asagida sunulmustur:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 186.800 99.000
Toplam 186.800 99.000
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