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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kuruluna
A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere)
uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parg¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi g¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde
Nasil Ele Alindigi

Tiirev finansal araclar

Vadeli doviz alim ve satim islemleri, opsiyonlar,
swap sozlesmeleri ve diger tiim tiirev finansal
araclar ilk defa finansal tablolara alinirken
gercege uygun degerleri ile 6lgiimlenmekte ve
takip eden finansal tablo donemlerinde gergege
uygun degerleri ile yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir.

Tiirev finansal araglarin gergege uygun degeri,
en uygun piyasa verisinin secilmesi ve
degerleme tekniklerinin uygulanmasi yoluyla
belirlenir. S6z konusu degerleme tekniklerinde
kullanilan  tahminler ve  varsayimlardaki
belirsizlik ile muhakemelerdeki  6znellik
nedeniyle tiirev finansal araglar tarafimizca bir
kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Tiirev finansal araglarla ilgili detaylar Dipnot
39’da agiklanmustir.

Mevcut denetim prosediirlerimizin yani sira, denetim
prosediirlerimiz,  Sirket ~ Yonetimi  tarafindan
belirlenen gergege uygun degerleme politikalarinin
incelenmesini, orneklem olarak segilen tiirev finansal
araclarin gergege uygun deger hesaplamalarinin
kurulusumuzun degerleme uzmanlar1 tarafindan
kontroliinii, kullanilan varsayimlarin ve tahminlerin
degerlendirilmesini i¢ermektedir.

4)
Sorumluluklar:

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bi¢gimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.




5) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basmma veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amactyla, topluluk igerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden, goézetiminden ve yliriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.



Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulart yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 3 Subat
2022 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair O6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

3 Subat 2022
Istanbul, Tiirkiye
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2021 2020
VARLIKLAR

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 1.552.493.809 500.747.020
Finansal Yatirimlar 8 2.934.296.995 1.863.105.037
Ticari Alacaklar 11 8.424.740.854 5.570.028.495
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 48.310.956 23.211.338
Liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.376.429.898 5.546.817.157
Diger Alacaklar 12 817.293.053 414.434.097
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 318.637 59.711
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 816.974.416 414.374.386
Tiirev Araglar 39 106.295.153 109.293.507
Stoklar 14 60.445.125 67.075.059
Pesin Odenmis Giderler 22.241.733 14.927.510
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35 5.087.475 208.742
Diger Donen Varliklar 26 15.099.618 10.681.633
ARA TOPLAM 13.937.993.815 8.550.501.100
Satis Amagli Siniflandirilan Varliklar 33 5.182.756 6.709.194
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 13.943.176.571 8.557.210.294

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 8 89.612.255 73.510.266
Diger Alacaklar 12 196.911 1.270.386
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 150 150
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 196.761 1.270.236
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 17 15.569.311 2.960.518
Kullanim Hakk: Varliklart 19 49.622.006 35.945.434
Maddi Duran Varliklar 20 35.390.438 32.450.555
Maddi Olmayan Duran Varliklar 61.340.027 57.745.301
Serefiye 18 38.593.847 38.593.847
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 22.746.180 19.151.454
Pesin Odenmis Giderler 368.604 591.475
Ertelenmig Vergi Varligi 35 17.968.018 13.760.181
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 270.067.570 218.234.116
TOPLAM VARLIKLAR 14.213.244.141 8.775.444.410

Tisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 4.594.784.270 979.106.453
iskili Taraflara Finansal Bor¢lar 38.393.763 87.808.546
Liskili Olmayan Taraflara Finansal Bor¢lar 4.551.112.376 887.428.895
Iliskili Taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 6 1.617.753 474,784
[liskili Olmayan Taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 3.660.378 3.394.228
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 9 26.093.665 7.886.159
Iliskili Taraflara Finansal Bor¢lar 8.597.563 1.745.066
iskili Olmayan Taraflara Finansal Borglar 7.579.746 6.141.093
Lliskili olmayan taraflara kiralama Islemlerinden Bor¢lar 9.916.356 -
Diger Finansal Yiikiimliilikler 10 150.719 32.249.477
Ticari Borglar 11 5.841.748.222 5.032.047.665
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 4.396.311 2.174.342
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5.837.351.911 5.029.873.323
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.524.737 3.565.853
Diger Borglar 12 60.204.144 34.613.153
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 2.001.413 253.303
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 58.202.731 34.359.850
Tiirev Araglar 39 211.472.975 184.926.984
Donem Kar1 Vergi Yikimliligii 35 16.096.447 74.713.811
Kisa Vadeli Karsiliklar 135.801.857 105.355.262
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 46.728.059 44.035.357
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23 89.073.798 61.319.905
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 72.226.305 25.190.905
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 10.963.103.341 6.479.655.722
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 60.560.619 53.586.206
Iliskili Taraflara Finansal Bor¢lar 6.392.968 12.284.592
Iliskili Olmayan Taraflara Finansal Bor¢lar 9.027.286 5.444.547
Iliskili Taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 6 21.470.239 19.721.543
Iliskili Olmayan Taraflara Kiralama Islemlerinden Borclar 23.670.126 16.135.524
Diger Borglar 12 2.010.836 2.910.885
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.010.836 2.910.885
Uzun Vadeli Karsiliklar 16.168.784 13.308.332
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 25 16.168.784 13.308.332
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 53.502.595 24.991.789
Diger Uzun Vadeli Yikiimliliikler 26 45.782.430 16.576.341
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 178.025.264 111.373.553
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 2.761.918.203 1.909.258.332
Odenmis Sermaye 27 355.000.000 355.000.000
Pay Ihrac Primleri 246.823 1.303.326
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 (6.874.095) (6.243.966)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazang ve Kayiplar: (6.874.095) (6.243.966)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 27 88.968.316 56.507.110
Yabanci Para Cevrim Farklar 37.585.160 11.824.581
Yeniden Degerleme ve Siiflandirma Kazang/Kayiplar 51.383.156 44.682.529
Diger Yedekler 27 192.753.848 83.753.848
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 181.812.427 139.503.482
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 779.106.909 337.460.212
Net Dénem Kari/Zarari 1.170.903.975 941.974.320
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 310.197.333 275.156.803
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.072.115.536 2.184.415.135
TOPLAM KAYNAKLAR 14.213.244.141 8.775.444.410

Misikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak — 31 Arahk 1 Ocak — 31 Aralik

Notlar 2021 2020
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 28 142.503.416.043 109.583.692.115
Satig Gelirleri 28 141.261.126.476 108.504.007.574
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri /(giderleri)(net) 28 (4.803.291) 232.792.579
Hizmet gelirleri (net) 28 879.006.795 743.600.429
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 28 368.086.063 103.291.533
Satislarin Maliyeti (-) 28 (140.189.864.090) (107.714.224.569)
BRUT KAR/ZARAR 2.313.551.953 1.869.467.546
Genel Yo6netim Giderleri (-) 29 (515.711.355) (367.208.882)
Pazarlama Giderleri (-) 29 (199.591.641) (157.136.277)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (3.511.931) (2.932.629)
Diger Faaliyetlerden Gelirler 30 42.412.533 21.617.766
Diger Faaliyetlerden Giderler (-) 30 (109.423.145) (94.740.643)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.527.726.414 1.269.066.881
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan /
Zararlarindan Paylar 17 12.608.793 (9.086.241)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 1.540.335.207 1.259.980.640
Finansman Gelirleri 31 164.946.366 83.734.575
Fipansrpan"Giderleri (-) ] . ] 32 (144.505.481) (97.703.044)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 1.560.776.092 1.246.012.171
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 35 (327.299.588) (268.706.987)
Dénem Vergi Gideri (302.319.924) (238.415.857)
Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) (24.979.664) (30.291.130)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.233.476.504 977.305.184
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - -
DONEM KARI/ZARARI 1.233.476.504 977.305.184
Dénem Kary/Zararimin dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 62.572.529 35.330.864
Ana Ortaklik Paylari 1.170.903.975 941.974.320
1.233.476.504 977.305.184
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 36 3,2983 2,6534
Durdurulan faaliyetlerden pay bagina kazang - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang 36 3,2983 2,6534

Durdurulan faaliyetlerden sulandirilmig pay basina kazang

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Déonem Onceki Donem
1 Ocak — 31 Arahk 1 Ocak — 31 Arahk
Notlar 2021 2020
DONEM KARI 1.233.476.504 977.305.184
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 34 (338.422) 1.090.270
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (423.028) 1.362.837
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamlt
gelire iliskin vergiler 84.606 (272.567)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 35 84.606 (272.567)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 34 17.605.503 8.941.782
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari/kayiplart 6.826.967 9.568.436
Yabanci para ¢evirim farklari 11.119.883 (148.233)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak diger kapsamli gelire
iligkin vergi gelirleri/(giderleri) (341.347) (478.421)
DIGER KAPSAMLI GELIR 17.267.081 10.032.052
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.250.743.585 987.337.236
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 48.687.796 31.681.966
Ana ortaklik paylari 1.202.055.789 955.655.270
1.250.743.585 987.337.236

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU (Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Gelirler veya Giderler Giderler Birikmis Karlar
Yeniden
Yabanci Degerleme ve
Tammlanmis Fayda Para Simiflandirma Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem | Ana Ortakhga | Kontrol Giicii
Odenmis Pay ihrag Planlar1 Yeniden Ol¢iim Cevirim Kazang/ Diger Kisitlanmis Karlar1 / Kar/ Ait Olmayan
Sermaye Primleri Kazang ve Kayiplari Farklar1 Kayiplar1 | Yedekler Yedekler (Zararlar) (Zarar) Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 itibar1yla bakiyeler 355.000.000 1.317.449 (7.085.607) 6.856.675 35.565.276  33.758.962 104.849.263 193.856.773  382.874.162  1.106.992.953 286.142.460 1.393.135.413
Transferler - - - - - 50.000.000 34.954.285 297.919.877 (382.874.162) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 841.641  4.932.770 7.906.538 - - - 941.974.320 955.655.269 31.681.966  987.337.235
Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan Islemler - (14.123) - 35.136 1.210.715 (5.114) (300.066) (343.765) - 582.783 2.058.427 2.641.210
Temettiiler - - - - - - - (140.000.000) - (140.000.000) (43.367.722) (183.367.722)
Diger - - - - - - - (13.972.673) - (13.972.673) (1.358.328)  (15.331.001)
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler 355.000.000  1.303.326 (6.243.966)  11.824.581 44.682.529 83.753.848 139.503.482 337.460.212  941.974.320  1.909.258.332  275.156.803 2.184.415.135
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Simiflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsamh Diger Kapsamhi Gelirler veya
Gelirler veya Giderler Giderler Birikmis Karlar
Yeniden
Yabanci Degerleme ve
Tammlanmis Fayda Para Simiflandirma Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Déonem | Ana Ortakhga | Kontrol Giicii
Odenmis Pay ihrag Planlar Yeniden Ol¢iim Cevirim Kazanc/ Diger Kisitlanmig Karlar / Kan/ Ait Olmayan
Sermaye Primleri Kazang ve Kayiplari Farklari Kayiplar Yedekler Yedekler (Zararlary) (Zarary) (Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 355.000.000 1.303.326 (6.243.966)  11.824.581 44.682.529  83.753.848 139.503.482 337.460.212  941.974.320  1.909.258.332 275.156.803 2.184.415.135
Transferler - - - - - 109.000.000 40.037.065 792.937.256 (941.974.320) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (630.129)  25.760.579 6.021.365 - - - 1.170.903.975  1.202.055.790 48.687.796 1.250.743.586
Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan islemler - (1.056.503) - - 679.262 - 2.271.880 3.709.441 - 5.604.081 11.485.699 17.089.780
Temettiiler - - - - - - - (355.000.000) - (355.000.000) (25.132.965)  (380.132.965)
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler 355.000.000 246.823 (6.874.095)  37.585.160 51.383.156 192.753.848 181.812.427 779.106.909 1.170.903.975  2.761.918.203 310.197.333  3.072.115.536

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

. Gecmis
Onceki Dénem

1 Ocak -31 Aralhk

1 Ocak -31 Arahk

Notlar 2021 2020
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.007.659.700) (597.814.437)
Donem kari 1.233.476.504 977.305.184
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 20-21 20.768.374 21.097.425
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 52.545.389 50.268.094
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 7-9 12.395.807 2.749.780
Pay bazli 6demeler ile ilgili diizeltmeler (Temettii geliri) (4.575.392) (3.383.227)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (8.755.466) (12.298.931)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 35 327.299.588 268.706.987
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili
diizeltmeler 20-21 (630) (309.536)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar ile ilgili diizeltmeler 17 (13.413.818) 9.086.241
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 71.823.504 17.413.662
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler 6.629.934 (1.445.634)
Ticari alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler (2.854.712.359) (2.430.973.347)
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis (895.926.228) (1.001.798.269)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (426.333.486) (300.890.121)
Bloke mevduattaki degisim 7 (330.838) (2.765)
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler 809.700.557 1.997.649.406
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler 25.182.650 14.577.952
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi 6demeleri (361.613.983) (200.545.806)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin (6demeler) (1.819.807) (5.021.532)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (22.299.176) (14.798.232)
[stirak alim - (2.278.359)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 20 1.208.616 4.348.417
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 20 (15.788.575) (13.334.709)
Alinan temettiiler 31 4.575.392 3.383.227
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 21 (12.294.609) (6.916.808)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.055.695.279 (451.164.379)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 51.555.145.841 22.133.646.508
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglari (49.280.340.525) (21.530.796.356)
Odenen temettiiler 27 (380.132.965) (183.367.722)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun banka mevduatlarindaki degisim (186.963.950) 614.450.730
Diger finansal yiikiimliiliiklerdeki degisim (5.552.767) 134.876.036
Finansman bonosu 6demelerine iliskin nakit girisleri 1.353.539.645 -
Finansman bonosu 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar - (1.619.973.575)
YABANCI PARA CE\{iRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 1.025.736.403 (1.063.777.048)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 25.760.579 4.932.770
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D) 1.051.496.982 (1.058.844.278)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7 503.076.111 1.561.920.389
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7 1.554.573.093 503.076.111

Tisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatrim Menkul Degerler AS’nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak ana soézlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu
gercevede, Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515 sayili karari ile kurulug
izni alimmugtir. Sirket “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket Tiirkiye’de kayitlidir ve genel miidiirliigii asagidaki adreste faaliyet gostermektedir. Sirket’in genel
miidiirliigiiniin iletisim bilgileri ve Sirket’in internet sayfasi asagida belirtilmistir.

Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri Kule - 2 Kat 13, 34330, Besiktas / Istanbul / Tiirkiye
Telefon: + 90 (212) 350 20 00 Faks: + 90 (212) 350 20 01
http://www.isyatirim.com.tr

Sirket’in ana ortag: Tiirkiye Is Bankas1 AS’dir. Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormektedir.
Cari donem itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 438°dir (31 Aralik 2020: 375).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin detaylari
asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhiklar:
Sirket Kurulus ve faaliyet yeri Esas faaliyet konusu
Efes Varlik Yonetim AS Istanbul Varlik yonetimi
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS® Istanbul Girisim sermayesi
Is Portfoy Yonetimi AS Istanbul Portf6y yonetimi
Is Yatirnm Ortaklig1 AS Istanbul Yatirmm ortakligi
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS Istanbul Portfoy yonetimi
Maxis Investments Ltd. Londra Araci kurum

® Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS nin bagh ortakliklarma Not 2.1°de yer verilmistir.

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik, is ortakligi ve istirakleri hep
birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarin faaliyet alanlar
asagida aciklanmustir:

Efes Varlik Yonetim AS:

Bagli ortaklik, 8 Subat 2011 tarihinde kurulmustur. Amaci; mevduat bankalari, katilim bankalar1 ve diger
mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin almak ve satmaktir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS (“Is Girisim Sermayesi”):

Bagli ortakligin faaliyet konusu, esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

Is Portfoy Yonetimi AS:

Bagli ortaklik, 23 Eyliil 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih, 5168 Sayili
T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Bagli ortakligin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun olarak ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Kurulus, sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda sadece kurumsal yatirimcilara portfoy
yOnetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti sunmaktadir.

Is Yatirim Ortakligi AS:

Bagl ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye piyasasi
islemleri ile portfoy isletmeciligi faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS:

2 Kasim 2017 tarihinde kurulan ve 17 Mayis 2018 tarihinde faaliyet izni alan baglh ortakligin faaliyet
konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.


http://www.isyatirim.com.tr/

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Bagh Ortakhiklar: (devami)

Maxis Investments Ltd.:

Bagl ortaklik, 8 Agustos 2005 tarihinde ‘The Official Seal Of The Registrar of Companies’ tarafindan
tescil edilerek, 7 Princes Street Londra, Ingiltere adresinde kurulmustur. Bagli ortakligin amaci, sermaye
piyasalarinda faaliyetlerde bulunmaktir.

Istirakler ve Is Ortakliklar

Istirakler, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagl ortakliklarin disinda kalan isletmelerdir.
Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlaria
miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir. Is ortakliklar ise
Grup’un sozlesmeye dayanan bir anlagsma ile miistereken kontrol yetkisine sahip oldugu ve stratejik,
finansal ve operasyonel kararlar i¢in oybirligi gereken isletmelerdir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
Grup’un istiraklerinin ve ig ortakliklarinin detay: asagidaki gibidir:

Istirakler
Faaliyet
Sirket Adi Tiirleri Esas faaliyet konulari
Radore Veri Hizmetleri AS (“Radore”) Hizmet Biligim teknolojileri sektdriiniin veri merkezi igletmeciligi

ve ana sozlesmesinde yazil1 diger isler.
Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm AS (“Mika Tur”)  Hizmet Seyahat Acenteligi
Ege Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk AS (“Elidas™) Hizmet Lisansli Depoculuk

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 03 Subat 2022 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un yayimlandiktan
sonra finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyam

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve ylriirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmstir.

Grup’un ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karari ile
onaylanan ve akabinde TFRS-15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar
standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS”
adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl
ortakliklar1, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde
faaliyet gosteren bagh ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmeler muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari, faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.



iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi (devami)
Grup tarafindan kullanilan kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 12,9775 7,3405
Avro 14,6823 9,0079
Ingiliz Sterlini(“GBP”) 17,4530 9,9438

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik, is ortaklifi ve
istiraklerinin 6niimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
Bagl Ortakliklar:

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyi o isletmeyle olan
iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni1 zamanda
bu getirileri yatirim yaptigi isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda kontrol
etmektedir. Bagh ortakliklarin finansal tablolari, kontroliin basladig: tarihten sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Konsolide edilen bagl ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan paylarina isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayr1 olarak belirlenir. Net aktiflerden kontrol giicli olmayan paylara isabet
eden tutarlar, isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihte hesaplanan kontrol giicii olmayan paylardan ve
isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden kontrol
giicli olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi,
ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. S6z konusu durum kontrol giicii
olmayan paylarda ters bakiye ile sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Bagh Ortakhiklar Sermayedeki pay oram1  Sermayedeki pay oram
Efes Varlik Yonetim AS %091,14 %91,14
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 AS %29,01 %29,01
Is Portfoy Yonetimi AS %70,00 %70,00
Is Yatirim Ortakligi1 AS 929,45 929,45
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS %100,00 %100,00
Maxis Investments Ltd. %100,00 %100,00
Nevotek Bilisim Ses ve iletisim Sis. San. ve Tic. AS (“Nevotek”) %95,37 %95,37
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret AS (“Ortopro”)( %97,22 %97,22
Tokséz Spor Malzemeleri Ticaret AS (“Toksdz Spor”)( %90,63 %90,63
Mikla Yiyecek ve Icecek AS (“Mikla™)®) %83,57 %83,57

() Is Girisim Sermayesi’nin bagl ortakliklar1 Is Girisim Sermayesi’nin bu sirketlerdeki istirak orani ile gdsterilmistir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Istirakler ve Is Ortakliklar::
Grup’un, finansal ve operasyonel faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadig istirakler ve sdzlesmeye dayanan bir anlagsma ile miistereken kontrol yetkisine sahip

oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar i¢in oybirligi gereken is ortakliklari bu etkilerin
basladig1 tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda O6zkaynak yontemi esasina gore muhasebelestirilir.



iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devam:)
Istirakler ve Is Ortakliklari: (devamu)

Ozkaynak yontemine gére konsolide finansal durum tablosunda istirakler ve is ortakliklari, maliyet
bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte ve i ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigliniin
diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin ve is ortakliginin, Grup’un istirakteki
ve is ortakligindaki paymni (6ztinde Grup’un istirakteki ve is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar kayitlara alinmaz.

Grup’un istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram (%)

Istirakler Kurulus ve faaliyet yeri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020 Ana faaliyeti
Radore ) Tiirkiye 25,50 25,50 Veri Hizmetleri
Mika Tur(® Tiirkiye 40,00 40,00 Seyahat Acenteligi
Elidas Tiirkiye 10,05 10,05 Lisansli Depoculuk
® s Girisim Sermayesi’nin istiraki.
Serefiye:

Serefiye, satin alinan bagh ortakligin/istirakin/is ortakliginin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup
paymin gercege uygun degerinin satin alma maliyetini asan tutar1 olarak ifade edilir. Istiraklerin ve is
ortakliklarinin alimindan elde edilen serefiye tutar1 “Istirakler/Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar”
hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kism1 olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Ayr1 olarak
muhasebelestirilen serefiye tutari i¢in her y1l deger diisiikliigii testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger
diisiikliigii karsiliklarinin diisiilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger diisiikliigli karsiliklar iptal edilmez.

Isletmenin elden ¢ikarilmast sonucu olusan kazang veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin
defter degerini de icerir. Deger diigiikliigii testi i¢in serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar,
serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit
yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yilikiimliiliiklerin ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gecici olarak kayitli degerler lizerinden belirlenebilmesi
nedeniyle birlesmenin gerceklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gegici
olarak yapilmak durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gecici tutarlardan
mubhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden 12 ay
igerisinde tamamlanmasi ve serefiye de dahil diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi
gerekmektedir.

Konsolidasyonda diizeltme iglemleri:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolar1 tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayith degeri ile
Ozkaynaklarindaki paylar1 karsilikli olarak netlestirilmistir. Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana
ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlari konsolide finansal
durum tablosunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” kalemi i¢inde smiflanmistir. Yine bagl ortakliklarm
net dénem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlari, konsolide kar veya zarar tablosunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” kalemi
i¢inde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler elimine
edilir. Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki veya is ortakligi arasinda gerceklesen islemler
neticesinde olusan kar ve zararlar, Grup’un ilgili istirakteki/is ortakligindaki pay1 oraninda elimine edilir.
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2.3.

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da yapilan
degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oram ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu —Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. 1sletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sizlesmeye dayaly nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oram1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriillmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarm, riskten korunma iligkisi sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

11



iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
yapilan degisiklikler (devami)

Riskten korunma muhasebesi iliskisinin sonlandwrilmasina iliskin imtiyazlar (devami)

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrt olarak tanimlanmas

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal aracglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yiikiimliilikkleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili olarak kira ddemelerinde tammman imtiyazlardaki
degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya oOncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da
kapsayacak sekilde uzatilmasina iligskin degisiklik yapmuistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir.

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirtrliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri - Yatirimec isletmenin istirak veya is ortakhigina yaptig1 varhk
satislar1 veya katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapnustir. Degisiklik, TFRS
3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve’ye (2018 Siriimii) atifta bulunan
degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {riinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya =zararda
mubhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik a¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin
ilk kez uygulanacagi yillik raporlama doneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim
yiikiimliliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 — Yeni sigorta sozlesmeleri standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢liimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1r donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yilikiimliiliklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar ”a gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek i¢in 6lgiim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina
aciklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin
muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa,
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna ag¢iklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin 6nceki tamimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni
gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi
olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarinin aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS 1'de
yayilanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik
o6l¢iide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara ornekler
eklenmigtir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.4.

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligkin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yikiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliligiin ilk defa finansal tablolara
almmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar
icin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi1 kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliligi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Y1llik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayilanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanc1 para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi icin %10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliilik
sartlarinin, orijinal finansal yilikiimliilik sartlarindan Onemli Olgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu tcretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya
alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alimmamasia yonelik
hiikmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolart1 onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablo kalemlerinin
karsilastinlabilirligini saglamak amaciyla onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
siiflandirilir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat:

Grup, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Hizmet gelirleri

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, soOzlesmenin tamamlanma asamasina gore
mubhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmenin ya da hizmetin tamamlanmasini miiteakip iicret ve
komisyonlar, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerden
olugmaktadir. Kontrol kaybi yaratan bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin ger¢eklestigi anda kayitlara
alinmaktadir. Istiraklere verilen damismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibartyla gelir
kaydedilmektedir.

Bilisim, ses ve iletisim sistemleri

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasimin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir.

Grup, genel olarak miisterileriyle gegerli bir anlagmasinin oldugu, iriiniin veya servisin teslim edildigi,
hasilat miktarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebildigi ve islemle ilgili ekonomik faydanin igletme tarafindan
elde edileceginin muhtemel oldugu durumlarda gelir kaydi yapmaktadir. Lisans ve yazilim ¢6ziimleri igin
Grup, yazilim tesliminde ve servisin kullanilmaya baslanmasi durumunda ilk paragrafta da bahsedilen
durumlar da g6z Oniine alinarak gelir kaydi yapmaktadir.

Ortopedik t1bbi ve cerrahi aletler ve spor malzemeleri ticareti

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden dlgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Yiyecek icecek hizmet geliri

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden Sl¢iiliir. Tahmini
miisteri indirimleri s6z konusu tutardan diisilmektedir.

Yiyecek ve icecek gelirleri, hizmet verildigi anda kayda almir. Asil faaliyet konusuna iligkin hizmet
satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak tutardan iadeler ve satis iskontolar
disiildiikten sonraki gercege uygun degeri ile 6l¢iiliir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Hasilat: (devami)

Restoran sponsorluk geliri

Sponsorluk gelirleri, gida tedarik¢ilerinin iiriinlerini satmak ve diger tedarikcilerden pazarlama faaliyeti
kapsaminda alinan belirli parasal ve parasal olmayan faydalar iizerinden elde edilir. Sponsorluk gelirleri
sponsorluk faaliyetine iligkin hizmetin ifas1 ile kayda aliir. Tahsilati ger¢eklesmis uzun donem
sozlesmelere iliskin geliri hizmet verilene kadar ertelemektedir. Bu gelirlere iliskin olarak ertelenmis
maliyet bulunmamaktadir.

Restoran komisyon geliri

Komisyon gelirleri tescilli markalar ve is modellerinin franchise sdzlesmeleri kapsaminda lokanta isletme
hakkinin ii¢lincii taraflara kiralanmasi sonucu olusmaktadir. Komisyon gelirleri franchise giris bedelleri ve
ciro iizerinden belirli bir oranda Grup’a 6denen ciro komisyon gelirlerini kapsamaktadir. Franchise giris
bedelleri sdzlesme kapsamindaki lokantanin faaliyetine baglamasi ile gelir kaydedilir. Ciro komisyon geliri
Odenecek bedelin tahsil edilebilir olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarina
iligkin yeterli kanit olmasi durumunda kaydedilir.

Spor tiriinleri mal satis

Asil faaliyet konusuna iligkin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsilifinda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satig iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degeri ile olgiiliir.
Hasilat, genellikle yapilan bir satis sdzlesmesi suretiyle {iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili
risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsil edilebilir olmasi, ilgili maliyet
ve muhtemel iade tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden
yonetimsel satict Iehine bir hak kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebildigi
durumlarina iligkin yeterli kanit olmast durumunda kaydedilir. Bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve
tutar1 giivenilir bir bicimde oOlgiilebiliyorsa hasilat kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diisiilerek

kaydedilir.
Stoklar:

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar direkt malzeme ve uygulanabilir oldugu durumlarda stoklari mevcut durumuna
getirmek i¢in kullanilan direkt iscilik ve genel iiretim giderlerini kapsamaktadir. Stoklarin maliyetinin
hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek icin gerekli tahmini pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir.

Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus
birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman ydntemi ile operasyonel kiralama donemleri veya sz konusu dzel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Maddi Duran Varhklar: (devam:)

Amortisman (devami)

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri agagidaki gibidir:

Faydalh 6miir

Tesis, makine ve cihazlar 3-15 yil
Tagitlar 4-5y1l
Demirbaglar 2-15y1l
Ozel maliyetler 5-10 yil
Diger maddi duran varliklar 5-10 y1l

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olan
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri i¢cinde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Kullanim hakki varhklar:

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin bagladig tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullamim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borg¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:
(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten dayanak varligin yararh
Oomriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yilikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladig tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
O6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 1k 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket/Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kira Yiikiimliiliikleri (devam:)

(d) Sirket’in/Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in/Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliiglinii asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibartyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden ol¢iilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi
muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama sézlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, ticari markalar ve lisanslar ile bilgi islem ve yazilim programlarim
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar
olugmus birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini faydali dmiirlerine gore esit
tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.

Ticari Markalar ve Lisanslar:

Ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanslarm simrl faydali
Omiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart diisiildiikten sonraki tutariyla
gosterilir. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal itfa yonetimi
kullanilarak itfaya tabi tutulur (5 yili gegmemek kaydiyla).

Bilgisayar Yazilimlari:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali omiirlerine gére (3 - 5 yil)
itfaya tabi tutulur.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar: (devam:)

Bilgisayar Yazilimlari: (devami)

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 donemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii, Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri
ile dogrudan iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin
maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri lizerinden itfaya tabi tutulur (3 yili gegmemek
kaydiyla).

Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde dlciilebilmesi durumunda serefiye tutarindan
ayr1 olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma
tarihindeki gercege uygun degeridir. isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar
baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri olarak satin alimman maddi olmayan duran varliklar gibi
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar — Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar/zarara kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket ici bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
almirlar:

— Maddi olmayan duran varhigin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

— Maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

— Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmast,

— Maddi olmayan duran varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli
olmasi,

— Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in
uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmas1 ve

— Maddi olmayan duran varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme silirecinde gilivenilir bir sekilde
Olcilebilir olmasi.

— Isletme igi yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarmi karsiladig andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklari
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangi¢c muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin
aliman maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik finansal durum tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigi karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varhklar:

Varliklar, kayitli degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaglandig1 durumlarda satig amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Bu varliklar; bir
isletme birimi, satis gruplar1 veya ayr1 bir maddi varlik olabilir. Satilmak tizere elde tutulan duran varliklarin
satisinin raporlama dénemini takip eden on iki ay igerisinde gerceklesmesi beklenir. Satis amaciyla elde
tutulan duran varliklar kayitli degerin veya ger¢ege uygun degerin diisiik olani ile 6l¢iiliir. Ger¢ege uygun
degerin kayith degerin altina diistiigi durumlarda olusan deger diisiikliigii ilgili donemde gider olarak
kaydedilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar:i donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar:

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimu,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara
almir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, smiflandirmasi, sozlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara
almirken gercege uygun degerinden Olciilmektedir. Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ilk Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, sézlesmeye bagl
nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

Grup’un TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Finansal varliklar:

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar: (devamz)

9% Cc

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis

maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ” olarak siniflandirilir.

Gercege uyeun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gercege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farki
ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig
/ Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak
hesaplarinda olugan deger, donem kar/zararia yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sOzlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliikk miigterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden
kismmin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi:

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken,
finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini
tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde
deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari:

Grup’un gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢inde olmadigi ticari alacaklar1 aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Gmir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan lglilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diistikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diistikliigii karsiligindan diisiilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal vikimliilukler:

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikimliliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler, sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri ile tiirev irinler:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibartyla agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne
dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amacli pozisyonlarin
piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi ve futures
islemlerine basvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amacgli déviz ve menkul kiymete dayali vadeli
islemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da gergeklestirilmektedir.
Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla
yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina
gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma:

Bir tiirev araci kayitlara alinmig bir varlhigi, yiikkiimliliigli veya kar veya zarar etkileyecek gerceklesme
ihtimali yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma
aract olarak tasarlandiginda; tlirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger
kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir.
Tiirevin gercege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar icerisinde birikmis
olan tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar
igerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar etkiledigi donemle
ayn1 donemde kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik
finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi,
sona erdirilmesi veya kullanilmasi veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma
muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgecilir. Eger tahmini iglemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa,
0zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yikiamliiliklerin kayda alinmasi ve c¢ikarilmasi:

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu soézlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Isletme Birlesmeleri:

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, olugan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve bagli ortakligin kontroliinii
elde etmek icin ¢ikarillan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine
dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplamir. TFRS 5 “Satilmak Uzere Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”e gore satilmak {izere elde tutulan ve gercege uygun degerden
satis masraflarinin disiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar)
hari¢ olmak iizere alman isletmenin TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore kayda almma sartlarim
karsilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliiliikleri ve kosullu yiikiimliiliikleri gercege uygun degerleri
iizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varliklari, yiikiimliiliikleri ve kosullu yiikiimliiliklerindeki Grup’un payimi agan kismi olarak belirlenir ve
ilk olarak maliyet degeri lizerinden kayitlara alinir. Yeniden gdzden gegirildikten sonra Grup’un satm alinan
isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yilikiimliiliiklerindeki payinin, satin alim
maliyetini agmasi halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Isletme Birlesmeleri: (devami)

Satin alinan isletmedeki kontrol giicli olamayan paylar, sz konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerindeki kontrol giicii
olmayan paylarin tutari olarak kayda alinir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimlilikkler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Kar veya zarar
tablolar ise isletme birlesmesinin gergeklestigi finansal yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir.
Onceki donem finansal tablolar1 da karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu
islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alman
sirketin 6zkaynaktaki pay1 nispetindeki tutarin netlestirilmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar
icerisinde ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi olarak muhasebelestirilir ve gegmis yil
karlari/zararlar1 iginde gdsterilir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar
esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve
borglar finansal durum tablosu tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin veya parasal kalemlerin TL’ye ¢evrilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri
ilgili donemde konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen
yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan varliklar ve bor¢lar ger¢ege uygun degerlerinin belirlendigi
giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir {ilkenin para birimi olmayan bagli ortakliklarin, varliklari,
yiikiimliiliikleri ve donemin finansal tablolara alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zkaynak
kalemleri finansal durum tablosu tarihi itibariyla olusan kapanis kurlar iizerinden TL’ye ¢evrilir. Dénem
icinde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadig:
takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir) aylik ortalama kurlar esas
almarak TL’ye cevrilir. Bu islem sonucunda olusan tiim farklar 6zkaynakta ‘“Yabanci Para Cevirim
Farklar1” i¢inde gosterilir.

Pay Basina Kazang:

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
pay gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, sz konusu
pay senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, Oonemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo notlarinda
aciklanmustir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Grup yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliliik tutarn kadar karsilik
ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
notlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu
varlikla ilgili olarak konsolide finansal tablo notlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte konsolide finansal tablolara alinir.

Mliskili Taraflar:

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi:

Grup’un, Yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimma karar vermek igin
kullandig1 bilgileri i¢eren bes faaliyet bolimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri agisindan farkli
ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri i¢in ayr1 ayr yonetilmektedir.

Bu kapsamda, Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gosterdigi icin,
finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlar1 gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina
gore araci kurum, yatirim ortakligi, portfoy yonetimi, girisim sermayesi ve varlik yonetim basliklari altinda
yapilmistir (Not 5).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, donem karindan farklilik gésterir. Grup’un
cari vergi ylikiimliiliigii raporlama donemi sonu itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki vergiye konu olacak gecici
farkliliklarin tizerinden yasallasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. 1
Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli vergi oran1 %23 olarak degistigi icin 1 yil iginde gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar icin %23 vergi oram1 kullanilmistir. Ancak, 2022 yilindan sonrasi igin
gecerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu i¢in, 2022 sonrasi ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli
farklar i¢in %20 vergi oran1 kullanilmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler: (devamu)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortakliklar
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin timii i¢cin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her raporlama donemi sonu itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliililklerin ayni1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketlerin cari vergi varlik ve ylikiimliilikklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyona tabi farkli
sirketlerin finansal tablolarinda netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi farkli sirketlerden kaynaklanan net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
konsolide finansal tablolarda netlestirilmeden varliklar ve yiikiimliiliiklerde ayr1 ayr1 gosterilmektedir.
Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar::

Kidem tazminati

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup bir yilin1 doldurmus olan ve emeklilik, askerlik ya da 6liim
gibi nedenlerden isten ayrilan calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem
tazminat1 karsilig1, Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmas1 durumunda gelecekteki tahmin yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla kidem tazminati tavani 8.285 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) tutarindadir.
Not 24’te aciklandigi tizere, Grup yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda belirli aktiieryal
tahminler kullanmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Calisma Bakanlig tarafindan agiklanan kidem tazminati
tavanina gore hesaplanmistir. Aktiieryal farklar, diger kapsamli gelirlerde siniflanmaktadir.

Tanimlanmus katki planm

Sirket 2006 yilindan itibaren ¢alisanlar1 adina Bireysel Emeklilik katki pay1 ddemeye baslamistir. Odenen
katki paylari cari donem kar veya zarar tablosunda giderlestirilmektedir.

Ikramiye 6demeleri

Grup, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir ylikiimliiliik yaratan ge¢cmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari: (devami)
Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar, kullanilmayan izin karsiliklarini icermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri igin
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlar

Grup’un personeline sagladigl herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit Akis Tablosu:

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik, portfdy yonetimi ve yatirim ortaklig
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari,
Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit
ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigli olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, Sirket yonetiminin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gergeklesebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan Sirket
yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda énemli bir degisiklik olmamustir.

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak dliimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan Covid-19 salgini, Gzellikle salgina asirt maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actig1 gibi hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Covid-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagmasini
onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de gesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin bireyler ve igletmeler
iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik tedbirler de alinmaktadir.
Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin finansal tablolarda &nemli seviyelerde olmayacagini
ongormektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.

28



iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 — Ticari alacak ve borglar

Not 17 — Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Not 18 — Serefiye®

Not 19 — Kullanim hakki varliklari ve kiralama yiikiimliiliikleri
Not 20 — Maddi duran varliklar

Not 21 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 23 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 25 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

Not 35 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup, Not 2.1°de belirtilen muhasebe politikasi uyarinca, her yil serefiye tutarini deger diisiikliigii testine
tabi tutar. Nakit lireten birimlerin geri kazanilabilir tutarlari, kullanimdaki deger hesaplamalarina gore
belirlenmistir. Bu hesaplamalar tahmin kullanimini gerektirir.

IS ORTAKLIKLARI
Not 17’de agiklanmuistir.
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un baglh ortakliklarina iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

Is Girisim Sermayesi

is Yatirom is Portfoy  Yatirnm Ortakh@ AS Efes Varhk Maxis Girisim Sermayesi Maxis Investments

Ortakhigi AS Yonetimi AS (Konsolide) Yonetim AS Portfoy Yonetimi AS Ltd.

Duran varliklar 430.745 55.080.905 109.648.844 9.727.589 2.527.224 1.242.154
Donen varliklar 275.155.041 218.942.817 255.828.288 204.477.437 12.299.561 315.917.241
Uzun vadeli borglar 683.276 4.701.549 43.842.898 13.117.095 2.036.715 -
Kisa vadeli borglar 1.048.619 28.804.730 270.338.503 75.870.979 2.872.636 240.367.027
Net varhklar 273.853.891 240.517.443 51.295.731 125.216.952 9.917.434 76.792.368
Kontrol giicii olmayan paylarin kayitli degeri - - (10.022.827) - - -
Hasilat 287.298.679 199.447.237 381.129.203 97.475.253 12.477.309 32.564.223
Donem Kari/(Zarart) 50.811.337 97.016.196 (5.530.993) 22.553.768 4.691.085 12.240.487
Kontrol giicii olmayan paylar - - (3.926.452) - - -
Toplam kapsamh gelir 50.797.824 98.653.331 23.291.759 22.553.768 4.786.130 12.240.487
Kontrol giicii olmayan paylara ayrilan diger kapsamli gelir - - 951.232 - - -
Operasyonel faaliyetlere iliskin nakit akislar (62.858.078) 89.688.780 10.578.150 - 612.427 28.640.530
Yatirim faaliyetlere iligkin nakit akislart (59.507) (3.918.890) 9.839.961 548.416 (119.801) (1.042.607)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari (25.437.823) (25.000.000) 11.247.042 14.869.922 3.000.000 (4.568.365)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (diisiis) (88.355.408) 31.270.833 11.041.549 (29.399.549) 3.798.797 23.029.558

31 Aralik 2020
Is Girisim Sermayesi

is Yatirim is Portfoy Yatirim Ortakhgi AS Efes Varhk Maxis Girisim Sermayesi Maxis Investments

Ortaklig1 AS Yonetimi AS (Konsolide) Yonetim AS Portfoy Yonetimi AS Ltd.

Duran varliklar 580.800 38.236.526 90.888.823 7.765.351 515.485 179.933
Donen varliklar 249.525.754 149.078.436 246.487.196 220.065.449 2.434.444 574.614.944
Uzun vadeli borglar 985.739 6.178.660 36.196.588 7.939.383 442.265 -
Kisa vadeli borglar 1.011.261 14.272.190 226.369.036 177.267.213 376.360 541.334.594
Net varliklar 248.109.554 166.864.112 74.810.395 42.624.204 2.131.304 33.460.283
Kontrol giicii olmayan paylarin kayitli degeri - - (10.974.059) - - -
Hasilat 231.029.388 142.341.481 307.454.696 89.516.828 2.401.506 23.230.675
Donem Kari/(Zarar) 27.974.546 59.255.696 (4.808.408) 10.320.941 (326.047) 6.894.975
Kontrol giicii olmayan paylar - - (3.413.489) - - -
Toplam kapsamh gelir 27.957.488 63.329.202 (11.164.674) 10.431.497 (325.266) 6.894.975
Kontrol giicii olmayan paylara ayrilan diger kapsaml gelir - - 1.528.522 - - -
Operasyonel faaliyetlere iligkin nakit akiglari - 68.181.382 (8.332.905) 3.082.215 (193.425) 8.513.588
Yatirim faaliyetlere iligkin nakit akislari (20.386) 47.163.833 45.016.378 2.203.912 (7.480) 22.183
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislart (55.445.366) (21.360.000) (35.191.193) 40.982.677 - (2.969.200)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (diisiis) (33.655.432) 74.127.918 1.492.280 43.186.589 (250.608) 5.566.571
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yatirim Girigim Eliminasyon
Boliimler Araci Kurum Ortakhigi Portfoy Yonetimi Sermayesi  Varhik Yonetim diizeltmeleri Toplam
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
Hasilat
Satis gelirleri 140.569.641.269 263.802.042 43.184.262 381.129.203 3.119.380 250.320 141.261.126.476
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri / (giderleri) (net) (120.928.937) 23.496.637 - - 94.355.873 (1.726.864) (4.803.291)
Hizmet gelirleri (net) 714.526.769 - 168.740.284 - - (4.260.258) 879.006.795
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 368.086.063 - - - - - 368.086.063
Satislarin Maliyeti (-) (139.708.783.080) (219.257.838) (10.126.126) (251.697.046) - - (140.189.864.090)
BRUT KAR /ZARAR 1.822.542.084 68.040.841 201.798.420 129.432.157 97.475.253 (5.736.802) 2.313.551.953
Genel Yonetim Giderleri (-) (363.414.484) (4.736.399) (77.444.393) (34.317.343) (37.644.601) 1.845.865 (515.711.355)
Pazarlama Giderleri (-) (140.340.200) (2.395.075) (3.032.214) (56.429.487) - 2.605.335 (199.591.641)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) - - - (3.511.931) - - (3.511.931)
Diger Faaliyet Gelirleri 30.259.447 - 142.943 12.201.085 - (190.942) 42.412.533
Diger Faaliyet Giderleri (-) (79.472.576) - (5.103) (9.924.107) (20.021.359) - (109.423.145)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.269.574.271 60.909.367 121.459.653 37.450.374 39.809.293 (1.476.544) 1.527.726.414
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan /
Zararlarindan Paylar 375.851 - - 12.232.942 - - 12.608.793
FINANSMAN GiDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 1.269.950.122 60.909.367 121.459.653 49.683.316 39.809.293 (1.476.544) 1.540.335.207
Finansman Gelirleri 112.869.956 696.493 25.832.657 47.635.320 1.119.111 (23.207.171) 164.946.366
Finansman Giderleri (-) (3.204.611) (10.794.523) (12.842.542) (102.768.351) (14.895.454) - (144.505.481)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 1.379.615.467 50.811.337 134.449.768 (5.449.715) 26.032.950 (24.683.715) 1.560.776.092
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (290.996.641) - (32.742.487) (81.278) (3.479.182) - (327.299.588)
- Dénem vergi gideri (263.656.005) - (34.015.048) (952.089) (3.696.782) - (302.319.924)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (27.340.636) - 1.272.561 870.811 217.600 - (24.979.664)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.088.618.826 50.811.337 101.707.281 (5.530.993) 22.553.768 (24.683.715) 1.233.476.504
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - - - - - - -
DONEM KARI / (ZARARI) 1.088.618.826 50.811.337 101.707.281 (5.530.993) 22.553.768 (24.683.715) 1.233.476.504
Donem kar / (zararimin) dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar - 35.847.398 29.104.859 (3.926.452) 1.998.264 (451.540) 62.572.529
Ana ortaklik paylart 1.088.618.826 14.963.939 72.602.422 (1.604.541) 20.555.504 (24.232.175) 1.170.903.975
1.088.618.826 50.811.337 101.707.281 (5.530.993) 22.553.768 (24.683.715) 1.233.476.504
Diger bilgiler
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 20.213.056 59.507 2.932.381 4.288.237 550.423 - 28.043.604
Amortisman giderleri ve itfa paylari (18.318.517) (285.032) (4.677.118) (8.753.031) (944.752) - (32.978.450)
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Yatirim Portfoy Girigim Eliminasyon

Béliimler Arac1 Kurum Ortakhg Yonetimi Sermayesi  Varhk Yonetim diizeltmeleri Toplam
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Bilanco bilgileri 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
Varliklar 13.338.065.571 275.585.786 288.850.507 365.477.132 214.205.026 (268.939.881) 14.213.244.141
Nakit ve nakit benzerleri 1.259.189.433 80.700.763 126.886.305 71.930.110 13.787.198 - 1.552.493.809
Finansal yatirimlar (kisa vadeli) 2.695.399.073 170.388.280 58.249.514 10.260.128 - - 2.934.296.995
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) 289.141.721 - 44.885.156 - - (244.414.622) 89.612.255
Ticari alacaklar 8.109.434.499 24.012.689 43.826.237 91.117.154 182.665.300 (26.315.025) 8.424.740.854
Diger alacaklar 812.361.555 39.320 319.711 2.944.765 - 1.824.613 817.489.964
Tiirev araglar 106.295.153 - - - - - 106.295.153
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmlar 1.915.896 - - 13.653.415 - - 15.569.311
Diger varliklar 64.328.241 444,734 14.683.584 175.571.560 17.752.528 (34.847) 272.745.800
Kaynaklar 10.724.177.369 1.731.895 38.415.630 314.181.401 88.988.074 (26.365.764) 11.141.128.605
Finansal borglar 4.397.617.482 500.003 6.934.237 205.982.200 70.404.632 - 4.681.438.554
Diger finansal yiikiimliiliikler 150.719 - - - - - 150.719
Ticari borglar 5.781.862.280 600.250 674.096 84.136.795 717.498 (26.242.697) 5.841.748.222
Diger borglar 54.148.465 93.316 2.555.827 2.897.699 2.642.740 (123.067) 62.214.980
Tiirev araglar 209.746.111 - 1.726.864 - - - 211.472.975
Diger kaynaklar 280.652.312 538.326 26.524.606 21.164.707 15.223.204 - 344.103.155
Net varhklar 2.613.888.202 273.853.891 250.434.877 51.295.731 125.216.952 (242.574.117) 3.072.115.536

32



IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Yatirnm Girisim Eliminasyon
Boliimler Araci Kurum Ortakhig Portfoy Yonetimi Sermayesi  Varhik Yonetim diizeltmeleri Toplam
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Hasilat
Satig gelirleri 107.945.227.555 225.937.293 19.068.590 307.454.696 6.319.440 - 108.504.007.574
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri / (giderleri) (net) 145.220.636 5.074.466 - - 83.197.388 (699.911) 232.792.579
Hizmet gelirleri (net) 620.993.089 17.629 125.674.397 - - (3.084.686) 743.600.429
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 103.291.533 - - - - - 103.291.533
Satislarin Maliyeti (-) (107.312.660.424) (197.224.344) (21.610.512) (182.729.289) - - (107.714.224.569)
BRUT KAR /ZARAR 1.502.072.389 33.805.044 123.132.475 124.725.407 89.516.828 (3.784.597) 1.869.467.546
Genel Yonetim Giderleri (-) (249.565.559) (4.144.727) (52.399.588) (33.573.706) (28.149.029) 623.727 (367.208.882)
Pazarlama Giderleri (-) (99.017.796) (3.045.445) (9.509.823) (48.585.243) - 3.022.030 (157.136.277)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) - - - (2.932.629) - - (2.932.629)
Diger Faaliyet Gelirleri 12.605.075 16.693 381.331 9.175.738 - (561.071) 21.617.766
Diger Faaliyet Giderleri (-) (51.320.293) - (3.162) (16.773.313) (26.643.875) - (94.740.643)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.114.773.816 26.631.565 61.601.233 32.036.254 34.723.924 (699.911) 1.269.066.881
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlaridan /
Zararlarindan Paylar 134.968 - - (9.221.209) - - (9.086.241)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1.114.908.784 26.631.565 61.601.233 22.815.045 34.723.924 (699.911) 1.259.980.640
Finansman Gelirleri 58.388.582 1.514.289 18.783.704 37.425.921 - (32.377.921) 83.734.575
Finansman Giderleri (-) (9.111.543) (171.308) (4.533.345) (59.483.865) (24.402.983) - (97.703.044)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 1.164.185.823 27.974.546 75.851.592 757.101 10.320.941 (33.077.832) 1.246.012.171
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (246.219.535) - (16.921.943) (5.565.509) - - (268.706.987)
- Dénem vergi gideri (221.052.324) - (17.035.305) (328.228) - - (238.415.857)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (25.167.211) - 113.362 (5.237.281) - - (30.291.130)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 917.966.288 27.974.546 58.929.649 (4.808.408) 10.320.941 (33.077.832) 977.305.184
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - - - - - - -
DONEM KARI / (ZARARI) 917.966.288 27.974.546 58.929.649 (4.808.408) 10.320.941 (33.077.832) 977.305.184
Donem kar / (zararimin) dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar - 19.736.042 17.776.709 (3.413.489) 914.435 317.166 35.330.864
Ana ortaklik paylar 917.966.288 8.238.504 41.152.940 (1.394.919) 9.406.506 (33.394.998) 941.974.320
917.966.288 27.974.546 58.929.649 (4.808.408) 10.320.941 (33.077.832) 977.305.184
Diger bilgiler
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10.545.902 20.386 2.161.683 5.523.994 1.999.552 - 20.251.517
Amortisman giderleri ve itfa paylari (13.147.569) (243.706) (3.789.822) (20.461.826) (649.678) - (38.292.601)
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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Yatirim Portfoy Girigim Eliminasyon

Béliimler Arac1 Kurum Ortakhg Yonetimi Sermayesi  Varhk Yonetim diizeltmeleri Toplam
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Bilango bilgileri 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Varhklar 7.970.725.339 250.106.554 190.264.891 337.376.019 227.830.800 (200.859.193) 8.775.444.410
Nakit ve nakit benzerleri 165.629.214 169.085.932 91.525.128 60.287.829 14.218.917 - 500.747.020
Finansal yatirmlar (kisa vadeli) 1.743.691.132 73.099.942 38.465.057 18.109.746 - (10.260.840) 1.863.105.037
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) 227.517.070 - 28.793.101 - - (182.799.905) 73.510.266
Ticari alacaklar 5.272.132.075 7.259.208 19.165.867 81.847.210 197.720.231 (8.096.096) 5.570.028.495
Diger alacaklar 410.538.095 23.505 36.206 4.774.183 - 332.494 415.704.483
Tiirev araglar 108.525.239 - 768.268 - - - 109.293.507
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmlar 1.675.013 - - 1.285.505 - - 2.960.518
Diger varliklar 41.017.500 637.967 11.511.264 171.071.546 15.891.652 (34.845) 240.095.084
Kaynaklar 6.128.086.677 1.997.000 21.269.475 262.565.624 185.206.596 (8.096.097) 6.591.029.275
Finansal borglar 687.662.081 668.034 5.498.366 171.842.886 174.907.451 - 1.040.578.818
Diger finansal yiikiimliiliikler 32.144.533 - - 104.944 - - 32.249.477
Ticari borglar 4.969.946.942 849.887 74.715 68.313.973 908.743 (8.046.595) 5.032.047.665
Diger borglar 28.914.779 68.717 1.847.183 3.084.225 3.658.636 (49.502) 37.524.038
Tiirev araglar 184.926.984 - - - - - 184.926.984
Diger kaynaklar 224.491.358 410.362 13.849.211 19.219.596 5.731.766 - 263.702.293
Net varhklar 1.842.638.662 248.109.554 168.995.416 74.810.395 42.624.204 (192.763.096) 2.184.415.135
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31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Tiirkiye Is Bankas1 AS’dir.
Sirket ile iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir. Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve
islemlerin detaylar1 asagida aciklanmustir.

Tiirkiye is Bankasi AS’deki mevduat

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat 4.361.060 27.948.783
Vadeli mevduat 57.369.514 139.108.343
61.730.574 167.057.126

Tiirkiye is Bankas1 AS’den alinan krediler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kredi

45.539.898

96.330.314

45.539.898

96.330.314

is Faktoring AS 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Faktoring borcu 7.844.396 5.507.890
7.844.396 5.507.890

Kiralama islemlerinden borc¢lar

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Tiirkiye Is Bankas1 AS 5.440.211 5.215.966
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 15.115.653 14.980.361
TiB Men. Mun. Sos. Giiv. Ve Yard. San. Vakfi 1.809.619 -
Milli Reasiirans TAS 722.509 -
23.087.992 20.196.327

31 Arahk 2021

Alacaklar Borglar

Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Tiirkiye Is Bankas1 AS 2.385.432 - 2.200.861 740.175
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 8.280.899 - 187.937 17.971
Anadolu Hayat Emeklilik AS 11.735.952 - - 2.803
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 22.182.487 279.317 40.393 -
SoftTech Yazilim Tekn. Aras. Gel. ve Paz. Tic. AS 2.500.000 - 1.935.687 -
Milli Reasiirans TAS 1.150.610 - - -
Diger 75.577 39.470 31.433 1.240.464
48.310.956 318.787 4.396.311 2.001.413

31 Arahk 2020

Alacaklar Borglar

Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Tiirkiye Is Bankas1 AS 3.947.338 150 1.054.589 527
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 4.997.587 - 115.132 10.480
Anadolu Hayat Emeklilik AS 4.388.395 - - -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 8.608.829 32.968 - -
SoftTech Yazilim Tekn. Aras. Gel. ve Paz. Tic. AS 1.000.000 - 939.867 -
Diger 269.189 26.743 64.754 242.296
23.211.338 59.861 2.174.342 253.303
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31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2021

Fon yonetim Mevduat ve
ve aracilik bono faiz Alinan kar

iliskili taraflarla olan islemler (gelirler) geliri geliri pay1 Diger
Tiirkiye Is Bankas1 AS 165.307.456 16.333.516 - -
Anadolu Hayat Emeklilik AS 34.631.569 - - 18.453
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 9.409.362 - - -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS - 154.589 - -
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 AS 1.449.118 - 26.162 -
Is Faktoring AS 3.017.954 664.561 - -
Is Finansal Kiralama AS 4.722.732 610.622 - -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 128.849.786 - - -
Diger 3.784.261 401.002 3.574 -

351.172.239 18.164.290 29.736 18.453

1 Ocak - 31 Aralik 2020
Fon yonetim Mevduat ve
ve aracihk bono faiz Alman kar

iliskili taraflarla olan islemler (gelirler) geliri geliri payl1 Diger
Tiirkiye Is Bankas1 AS 210.317.102 27.748.464 - 1.223
Anadolu Hayat Emeklilik AS 25.333.025 - - 6.971
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 6.430.209 - - 184.043
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 578.165 - - -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS - 262.661 - -
Is Faktoring AS 2.123.845 - - -
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 AS 729.088 - 2.788 252.937
Is Finansal Kiralama AS 1.314.856 - - -
Trakya Cam San. AS 387.189 - 929 -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 89.589.464 - - -
Diger 874.074 - 4.218 176.757

337.677.017 28.011.125 7.935 621.931

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak-31 Arahk

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 2021 2020
Ucretler ve diger faydalar 40.548.240 33.936.631
40.548.240 33.936.631
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31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2021

. Teknik yardim
Teminat Menkul kiymet Kredi ve Odenen Personel . . ve
. mektubu saklama Bono faiz Diger faiz islem sigorta Isyeri Kira Isletme damsmanhk
Iliskili taraflarla olan islemler (giderler) komisyonlari komisyonlari giderleri giderleri komisyonlari giderleri  sigortasi1  gideri (*) gideri giderleri
Tiirkiye Is Bankas1 AS 778.077 996.482 8.743.043 1.253.871 33.844.732 - - 3.136.035 6.006 247.209
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS - - - 525.222 - - - 6.019.760  458.278 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 282.223 - 4.203.103  669.080 - 27.622 -
Anadolu Hayat Emeklilik AS - - - 61 - 873.887 54.137 - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS - - - - - - - - 4.434.100 -
Is Net Elektronik Bilgi Ur. Dag. Tic. ve Ilet. Hiz. AS - - - - - - - - - 6.489.385
Is Faktoring AS - - 424.693 253.131 - - - - - -
Tiirkiye 1§ Bankasi AS Mensuplar1 Emekli San. Vakfi - - - - - - - 855.890 - -
SoftTech Yazilim Tekn. Aras. Gel. ve Paz. Tic. AS - - - - - - - - - 16.441.359
Diger - - - 160.753 - - - - 93.466 138.783
778.077 996.482 9.167.736 2.475.261 33.844.732 5.076.990  723.217 10.011.685 5.019.471 23.316.737
(*) TFRS 16 kapsaminda yapilan 6demeler

1 Ocak - 31 Arahk 2020
. Teknik yardim
Teminat Menkul kiymet Kredi ve Odenen Personel . . ve
. mektubu saklama Bono faiz Diger faiz islem sigorta Isyeri Kira Isletme danmismanhk
Iliskili taraflarla olan islemler (giderler) komisyonlari komisyonlari giderleri giderleri  komisyonlari giderleri  sigortas1  gideri (*) gideri giderleri
Tiirkiye Is Bankas1 AS 904.239 538.477 21.689.296 535.175 23.488.432 - - 886.207 - 202.258
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS - - - - - - - 5.649.298 - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 753.658 - 3.035.453 268.377 - - -
Anadolu Hayat Emeklilik AS - - - - - 692.819 - - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS - - - - - - - - 4.023.173 -
Is Net Elektronik Bilgi Ur. Dag. Tic. ve {let. Hiz. AS - - - - - - - - - 1.111.790
Is Faktoring AS - - - 1.556.886 - - - - - -
Tiirkiye s Bankas1 AS Mensuplar1 Emekli San. Vakfi - - - - - - - 657.971 - -
SoftTech Yazilim Tekn. Aras. Gel. ve Paz. Tic. A.S. - - - - - - - - - 8.869.447
Diger - - - 50 - - - - 69.741 135.022
904.239 538.477 21.689.296 2.845.769 23.488.432 3.728.272  268.377 7.193.476 4.092.914 10.318.517

(*) TFRS 16 kapsaminda yapilan 6demeler
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Kasa 83.088 30.574
Bankadaki nakit 1.090.347.683 253.288.816
Vadesiz mevduat 259.255.712 72.291.762
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduat 831.091.971 180.997.054

B tipi likit fonlar 13.840.018 2.642.353
Ters repo islemlerinden alacaklar 224.445.586 206.890.922
Diger hazir degerler 96.528 10.000
Para Piyasasi alacaklar1 227.253.625 41.787.912
Beklenen zarar karsiligi (3.572.719) (3.903.557)
1.552.493.809 500.747.020

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 1.552.493.809 500.747.020
Faiz tahakkuklar1 (1.693.435) (1.574.466)
Bloke mevduat 200.000 -
Beklenen zarar karsiligi 3.572.719 3.903.557

1.554.573.093 503.076.111

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduat ve Borsa Para Piyasasi

islemlerinin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Faiz Oram (%) Vade Déviz Cinsi Tutar (TL)
YP vadeli mevduat 1,00 11.01.2022 usD 1.965.775
YP vadeli mevduat 0,35 04.01.2022-24.01.2022 GBP 49.566.520
TL vadeli mevduat 13,75-25,00 03.01.2022-11.02.2022 TL 778.552.422
Borsa Para Piyasasi 16,40-17,00 03.01.2022 TL 227.123.304
Faiz tahakkuku 1.137.575
1.058.345.596

31 Arahk 2020
Faiz Oram (%) Vade Doviz Cinsi Tutar (TL)
YP vadeli mevduat 0,02 15.01.2021 usD 1.142.604
YP vadeli mevduat 0,35 04.01.2021-01.02.2021 GBP 29.831.400
TL vadeli mevduat 10,00-18,25 04.01.2021-05.02.2021 TL 149.091.009
Borsa Para Piyasasi 16,10-18,40 04.01.2021-18.01.2021 TL 41.379.000
Faiz tahakkuku 1.340.953
222.784.966

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ters repolarin vade ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Faiz Oram (%) Vade Maliyet Kayith deger
Ters Repo 12,75-15,01 03.01.2022 224.362.901 224.448.685
224.362.901 224.448.685

31 Arahk 2020
Faiz Oram (%) Vade Maliyet Kayith deger
Ters Repo 4,41-18,00 04.01.2021 206.797.489 206.890.922
206.797.489 206.890.922
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal varhklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Vadesi ii¢ aydan uzun vadeli mevduat ve TPP alacaklari 44.615.703 -
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar 2.889.681.292 1.863.105.037
2.934.296.995 1.863.105.037

Uzun vadeli finansal varhklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 70.233.526 62.831.573
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar 19.378.729 10.678.693
89.612.255 73.510.266

31 Arahk 2021
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith Degeri
Devlet tahvili ve Hazine bonolar1 391.403 407.631
Ozel kesim tahvilleri 180.955.378 195.646.112
Hisse senetleri 2.188.944.463 2.234.487.694
Yabanci para cinsinden menkul kiymetler 87.101.967 112.180.842
Yatirim fonlar 233.393.193 366.337.742
2.690.786.404 2.909.060.021

31 Aralik 2020
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith Degeri
Devlet tahvili ve Hazine bonolar1 7.639.751 7.930.665
Ozel kesim tahvilleri 137.136.787 140.677.915
Hisse senetleri 1.293.065.477 1.308.194.208
Yabanci para cinsinden menkul kiymetler 260.654.023 275.410.262
Yatirim fonlar 112.298.477 141.570.680
1.810.794.515 1.873.783.730

31 Aralik 2021 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarinin, devlet tahvillerinin ve 6zel sektor
tahvillerinin y1llik ortalama faiz oranlar1 %18,86°dir (31 Aralik 2020: %17,39).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglarimimn

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklar Istirak (%) Kayith Degeri

Borsada islem goren

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 1,13 43.576.574

Borsada islem gérmeyen

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS 0,87 11.543.400

Borsa Istanbul AS 0,38 15.096.668

Yatirim Finansman Menkul Deg. AS 0,06 16.884
70.233.526

31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar Istirak % Kayith Degeri

Borsada islem goren

Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklign AS 1,13 36.174.621

Borsada islem gormeyen

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS 0,87 11.543.400

Borsa Istanbul AS 0,38 15.096.668

Yatirim Finansman Menkul Deg. AS 0,06 16.884
62.831.573
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BORCLANMALAR

Finansal borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Takasbank Para Piyasasina (“TPP”’) borglar 2.054.153.000 666.607.000
Finansman bonosundan borglar 1.353.539.644 -
Kisa vadeli banka kredileri 1.138.321.141 297.560.470
Uzun vadeli banka kredileri 15.420.254 17.729.139
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism1 16.087.705 4.200.689
TPP faiz tahakkuku 19.426.022 790.320
Banka kredileri faiz tahakkuku 16.311.540 4.434.906
Kiralama islemlerinden kisa vadeli borglar 5.278.131 3.869.012
Kiralama islemlerinden uzun vadeli borglar 45.140.365 35.857.067
Uzun vadeli kiralama islemlerinin kisa vadeli kismi1 9.916.356 -
Finansal kiralama ve faktoring borglari 7.844.396 9.530.215

4.681.438.554 1.040.578.818

Finansal borglardaki 17.760.752 TL tutarindaki faktoring ve leasing bor¢larinin 7.432.630 TL’lik kismu ABD
Dolar1, 411.765 TL’lik kismu Avro para birimindendir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un banka kredilerinin vadeleri ve faiz oranlar

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
Aciklama Tutar  ParaBirimi Faiz Oram (%) Vade Tutar TL
Anapara 1.137.452.197 TL 17,25-30,00 04.01.2022-13.12.2024 1.137.452.197
Faiz tahakkuku 15.828.411 15.828.411
Anapara 32.376.903 usD 2,26-7,50 03.01.2022-20.08.2050 32.376.903
Faiz tahakkuku 483.129 483.129
1.186.140.640
31 Arahk 2020
Aciklama Tutar  ParaBirimi Faiz Oram (%) Vade Tutar TL
Anapara 267.868.269 TL 8,00-22,50 13.01.2021-13.12.2024 267.868.269
Anapara 7.032.495 usD 2,26-7,50 04.01.2021-20.08.2050 51.622.029
Faiz tahakkuku 135.167 992.192
323.925.204
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un ihrag ettigi bor¢lanma senetlerinin vade ve faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2021
Aciklama Tutar  Para Birimi Faiz Orani (%) Vade Tutar TL
Anapara 1.337.419.733 TL 17,30-22,90 02.03.2022-03.03.2022 1.337.419.733
Faiz tahakkuku 16.119.911 TL 16.119.911
1.353.539.644 1.353.539.644

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un ihrag ettigi bor¢lanma senedi yoktur.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Takasbank Para Piyasasi’na bor¢larin vade ve faiz oranlar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Aciklama Tutar ParaBirimi Faiz Oram (%) Vade Tutar TL
Anapara 2.054.153.000 TL 16,50-20,00  03.01.2022-17.02.2022 2.054.153.000
Faiz tahakkuku 19.426.022 TL 19.426.022
2.073.579.022 2.073.579.022

31 Aralik 2020
Aciklama Tutar  ParaBirimi Faiz Oram (%) Vade Tutar TL
Anapara 666.607.000 TL 16,00-18,25  04.01.2021-29.01.2021 666.607.000
Faiz tahakkuku 790.320 TL 790.320
667.397.320 667.397.320
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DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Hisse senedi satig islemlerinden dogan yiikiimliiliikler

150.719

32.249.477

150.719

32.249.477

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Miisterilerden alacaklar
Vadeli islemler miisteri takas alacaklari
Takas ve saklama merkezlerinden alacaklar

1.260.517.925
2.627.797.681
2.654.049.185

2.360.791.591
1.162.825.554
1.051.661.164

Kredili miisterilerden alacaklar 1.645.731.823 770.538.467
Satin alinan takipteki krediler 182.665.300 197.720.231
iliskili taraflardan ticari alacaklar 48.310.956 23.211.338
Yatirim fonu y6netim iicretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklari 3.560.742 2.148.059
Diger ticari alacaklar 2.107.242 1.132.091
Siipheli ticari alacaklar 62.725.881 22.911.024
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (62.725.881) (22.911.024)

8.424.740.854 5.570.028.495

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi ortalama faiz orani

%22,45°tir (31 Aralik 2020: %27,98).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Grup kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun degeri

3.361.258.685 TL olan teminat almustir (31 Aralik 2020: 1.733.018.215 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup miisterilerinden vadeli islemler i¢in 136.017.178 TL tutarinda teminat
mektubu almigtir (31 Aralik 2020: 84.509.618 TL).

Siipheli ticari alacak karsihigi hareketleri

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Acilis bakiyesi 22.911.024 23.569.232
Karstliktaki artig/(azalis) 39.814.857 (658.208)
Kapanis bakiyesi 62.725.881 22.911.024

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Miisterilere borglar 1.644.284.294 3.070.867.094
Vadeli islemler miisteri takas borglari 4.070.328.090 1.842.574.280
Saticilar 80.902.351 69.151.995
Takas ve saklama merkezine borglar 30.959.200 40.606.321
Diger ticari borglar 10.947.387 6.673.633
iliskili taraflara ticari borglar 4.326.900 2.174.342

5.841.748.222 5.032.047.665

12. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Verilen depozito ve teminatlar 342.818.148 101.808.054
Vadeli s6zlesme teminatlari 467.434.731 307.799.644
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 318.637 59.711
Diger cesitli alacaklar 6.721.537 4.766.688

817.293.053 414.434.097

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Verilen depozito ve teminatlar 196.761 1.270.236
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 150 150
196.911 1.270.386
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borg¢lar 31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Odenecek vergi yiikiimliiliikleri 54.486.133 29.352.010
Iliskili taraflara diger borglar (Not 6) 1.760.920 253.303
Diger ¢esitli borglar 3.957.091 5.007.840

60.204.144 34.613.153

Uzun vadeli diger borg¢lar 31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Diger ¢esitli borglar 2.010.836

2.910.885

2.010.836

2.910.885

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Grup finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolay1 bu hesap kalemleri kullanilmamastir.

STOKLAR
Stoklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari mallar ve diger stoklar, net 60.445.125 67.075.059
60.445.125 67.075.059

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram (%)

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020 Ana faaliyeti
Radore 25,50 25,50 Veri Hizmetleri
Mika Tur 40,00 20,00 Seyahat Acenteligi
Elidas 10,05 10,05  Lisansh Depoculuk

Grup’un istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmustir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 (6.516.372) (18.988.704)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait serefiye 7.607.415 7.607.415
Maddi olmayan duran varliklar 14.478.268 14.341.807
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 15.569.311 2.960.518

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait serefiye:

istirak 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Radore 7.607.415 7.607.415
Mika Tur - -
Elidas - -
Toplam 7.607.415 7.607.415
1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2021 2020

Hasilat 1.078.884.548 361.475.256
Donem kari 35.145.168 (22.362.795)
Istiraklerin ve is ortakliklarinin kar/(zararinda) Grup’un pay1 12.608.793 (9.086.241)
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Radore:

Grup, bilisim teknolojileri sektoriiniin veri merkezi isletmeciligi kolunda faaliyet gosteren Radore Veri
Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Radore”) sermayesine 1 Aralik 2014 tarihinde %25,50 oraninda istirak

etmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

i“stiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 (536.879) (2.070.976)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait serefiye 7.607.415 7.607.415
Maddi olmayan duran varliklar 329.059 3.053.612
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 7.399.595 8.590.051
31 Arahik 2021 31 Arahik 2020

1 Ocak bakiyesi 8.590.051 9.611.763
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 1.534.097 (1.048.141)
Diger (2.724.553) 26.429
7.399.595 8.590.051

Mika Tur (Tatil Budur):

Grup, Tatil Budur’un esas sermayesinin %20’sine (ylizde yirmi) tekabiil eden paylari, Tatil Budur’un pay
sahiplerinden 6 Kasim 2015 tarihinde satin almigtir. 4 Agustos 2020 tarihinde ortaklardan Cetin Yilmaz, sahip
oldugu sermayenin %20’sine karsilik gelen paylar1 imzalanan pay devir sozlesmesi uyarinca bedelsiz olarak
Is Girisim’e devretmistir. Pay devrinden sonra Grup’un Tatil Budur'daki pay oran1 %40 olmustur.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 (7.642.223) (18.341.068)
Maddi olmayan duran varliklar 14.261.047 11.288.195
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 6.618.824 (7.052.873)
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak bakiyesi (7.052.873) 156.637
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 10.698.845 (8.285.449)
Istiraklerin net varhklarinda Grup’un paymdaki arti 2.972.852 1.075.939
6.618.824 (7.052.873)

Elidas :

Grup, 3 Ocak 2011 tarihinde lisansli pamuk depoculugu yapmak iizere kurulan Ege Tarim Uriinleri Lisansl
Depoculuk AS’nin (Elidas) 1.250.000 TL olan kurulus sermayesine %10 pay orani ile istirak etmistir. 2012 ve
2013 yillarinda sermaye yapilan sermaye artislar1 sonucunda sermayedeki pay oran1 %10,05°e ylikselmistir.
Grup Onceki yillarda Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
hesabinda smiflandirdigi Elidas’t 2020 yilindan itibaren Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

hesabina siniflamigtir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 1.662.730 1.423.340
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 1.662.730 1.423.340
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak bakiyesi 1.423.340 -
Cari donemdeki giris - 1.175.991
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin karlarindan / (zararlaridan) paylar 239.390 247.349
1.662.730 1.423.340
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18. SEREFIYE

Her bir Nakit Yaratan Birim (“NYB”)’e dagitilan toplam serefiye tutarinin kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ortopro 9.206.500 9.206.500
Toksoz 22.354.606 22.354.606
Mikla 26.871.534 26.871.534
Deger diisiikliigii (19.838.793) (19.838.793)

38.593.847 38.593.847

Ug ayr1 NYB olarak Ortopro, Tokséz ve Mikla’nin 6zkaynaklarinin ger¢ege uygun degerlerinin degerlemesi,
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilmustir. Ortopro, Toksdz ve Mikla’nin 6zkaynaklarinin gergege
uygun degerinin tespiti i¢in iskontolanmig nakit akislar1 yontemi kullanilmstir.

Sirketlerin degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan 5 yillik is planlart kullanilmistir. Ortopro, Toksoz
ve Mikla’nin is planlarindaki biiyiime, sirketlerin faaliyet gosterdigi sektordeki firsatlardan ve yeni miisteri

kazanimlarindan kaynaklanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutarlarin hesaplanmasinda kullanilan 6énemli varsayimlar iskonto oranlari ve nihai biiylime

oranlaridir. Bu varsayimlar agagidaki gibidir:

iskonto oram

Biiyiime oram

Ortopro % 14,8
Toksoz % 30,3
Mikla % 32,4

% 1,9
% 6,8
% 6,8

Grup, yukarida belirtilen varsayimlar kullanilarak yapilan deger diisiikliigii testi sonucunda, cari yilda, ilave

bir serefiye deger diisiikliigii ayirmamustir.

19. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERIi

Maliyet Degeri Ofis ve Subeler Tasitlar Diger Toplam
Agilis Bakiyesi 61.630.059 4.496.012 5.046.066 71.172.137
Ilaveler 39.528.598 2.790.906 - 42.319.504
Cikiglar (4.654.413) (1.805.705) (5.046.066)  (11.506.184)
Yabanci para ¢evirim farki (297.256) - - (297.256)
31 Aralik 2021 itibariyla kapanis bakiyesi 96.206.988 5.481.213 - 101.688.201
Birikmis Amortismanlar
Agilis Bakiyesi (29.094.532) (2.168.307) (2.940.081)  (34.202.920)
Donem Gideri (23.937.226) (1.064.492) (1.758.019)  (26.759.737)
Cikislar 3.160.061 1.023.491 4.698.100 8.881.652
Yabanci para ¢evirim farki 14.810 - - 14.810
31 Aralik 2021 itibariyla kapanis bakiyesi (49.856.887) (2.209.308) - (52.066.195)
1 Ocak itibariyla net defter degeri 32.535.527 2.327.705 2.105.985 36.969.217
46.350.101 3.271.906 - 49.622.006

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri
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19. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUOKUMLULUKLERI (devami)

Maliyet Degeri Ofis ve Subeler Tagitlar Diger Toplam
Agilis Bakiyesi 60.318.165 3.645.200 3.838.964 67.802.329
Boliinme Etkisi (4.257.968) - - (4.257.968)
Tlaveler 7.249.160 689.011 1.207.100 9.145.271
Cikislar (2.404.028) - - (2.404.028)
Yabanci para ¢evirim farki 250.782 - - 250.782
31 Arahik 2020 itibariyla kapams bakiyesi 61.156.111 4.334.211 5.046.064 70.536.386
Birikmis Amortismanlar

Agilis Bakiyesi (17.154.287)  (1.431.489)  (1.276.149)  (19.861.925)
Bolinme Etkisi 418.703 - - 418.703
Dénem Gideri (14.853.973) (799.089)  (1.663.933)  (17.316.995)
Cikislar 2.247.816 13.719 - 2.261.535
Yabanci para ¢evirim farki (92.270) - - (92.270)
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi (29.434.011)  (2.216.859)  (2.940.082)  (34.590.952)
1 Ocak itibariyla net defter degeri 43.163.878 2.213.711 2.562.815 47.940.404
31 Arahk 2020 tarihi itibartyla net defter degeri 31.722.100 2.117.352 2.105.982 35.945.434

Kiralama Borglar:

1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi 42.669.398
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 35.257.305
Faiz gideri 14.223.329
Odenen kira (31.348.626)
Cikislar (466.554)
31 Aralik 2021 itibariyla kapanis bakiyesi 60.334.852
Kisa vadeli kiralama borglari 15.194.487
Uzun vadeli kiralama borglar1 45.140.365
Toplam 60.334.852

Kiralama Borclari

1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi 51.920.902
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 3.502.410
Faiz gideri 7.862.293
Odenen kira (23.559.526)
31 Aralik 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 39.726.079
Kisa vadeli kiralama borglar1 3.869.012
Uzun vadeli kiralama borglar1 35.857.067
Toplam 39.726.079
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Tesis makine ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar Diger maddi duran varhiklar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi 19.601.679 2.545.728 46.329.849 261.864 39.987.079 108.726.199
Yabanci para gevirim farklari 620.701 - 1.123.820 - 2.251.404 3.995.925
Alimlar 4.755.420 353.963 2.706.632 275.000 7.657.980 15.748.995
Cikiglar (102.571) - (4.404.753) - (16.715) (4.524.039)
31 Aralik 2021 itibariyla kapams bakiyesi 24.875.229 2.899.691 45.755.548 536.864 49.879.748 123.947.080
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi (14.108.151) (785.758) (34.253.692) (238.482) (26.849.981) (76.236.064)
Yabanci para gevirim farklar (609.093) - (1.096.966) - (2.166.506) (3.872.565)
Donem gideri (2.534.223) (522.472) (4.258.407) (134) (4.470.629) (11.785.865)
Cikiglar 20.223 - 3.794.919 - (477.290) 3.337.852
31 Aralik 2021 itibariyla kapams bakiyesi (17.231.244) (1.308.230) (35.814.146) (238.616) (33.964.406) (88.556.642)
1 Ocak 2021 itibariyla net defter degeri 5.493.528 1.759.970 12.076.157 23.382 13.137.098 32.490.135
31 Aralik 2021 itibariyla net defter degeri 7.643.985 1.591.461 9.941.402 298.248 15.915.342 35.390.438
Maliyet degeri Tesis makine ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar  Diger maddi duran varhklar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 15.969.754 1.870.478 52.154.358 387.208 40.486.667 110.868.465
Yabanci para gevirim farklari 170.034 - 321.244 - 828.602 1.319.880
Boliinme etkisi - - (8.978.024) - (6.014.926) (14.992.950)
Alimlar 3.641.822 1.032.002 3.893.488 - 4.767.397 13.334.709
Cikiglar (179.931) (356.752) (1.170.284) - (120.234) (1.827.201)
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi 19.601.679 2.545.728 46.220.782 387.208 39.947.506 108.702.903
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi (11.282.450) (593.301) (36.786.201) (252.965) (25.423.089) (74.338.006)
Yabanci para gevirim farklart (185.486) - (311.209) - (615.676) (1.112.371)
Boliinme etkisi - - 7.393.017 - 4.147.818 11.540.835
Dénem gideri (2.779.963) (434.994) (5.603.022) (1.797) (5.078.935) (13.898.711)
Cikiglar 139.751 242.538 1.053.723 - 119.893 1.555.905
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi (14.108.148) (785.757) (34.253.692) (254.762) (26.849.989) (76.252.348)
1 Ocak 2020 itibariyla net defter degeri 4.687.304 1.277.177 15.368.157 134.243 15.063.578 36.530.459
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 5.493.531 1.759.971 11.967.090 132.446 13.097.517 32.450.555
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Dagitim A, Lisanslar, Bilgisayar
Ticari Marka ve yazilim ve
Maliyet degeri Kiralama Soézlesmeleri lisanslar Toplam
1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi 26.962.486 51.538.314 78.500.800
Yabanci para gevirim farklari - 6.274.273 6.274.273
Cikislar (32.691) (9.129) (41.820)
Alimlar 33.003 12.261.606 12.294.609
31 Aralik 2021 itibariyla kapams bakiyesi 26.962.798 70.065.064 97.027.862
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi (22.986.374) (36.362.972) (59.349.346)
Yabanci para ¢evirim farklart - (5.969.847) (5.969.847)
Cikislar 11.089 8.931 20.020
Donem gideri (245.277) (8.737.232) (8.982.509)
31 Aralik 2021 itibariyla kapanis bakiyesi (23.220.562) (51.061.120) (74.281.682)
1 Ocak 2021 itibariyla net kayith degeri 3.976.112 15.175.342 19.151.454
31 Aralik 2021 itibariyla net kayith degeri 3.742.236 19.003.944 22.746.180
Dagitim A, Lisanslar, Bilgisayar
Ticari Marka ve yazilim ve
Maliyet degeri Kiralama Sozlesmeleri lisanslar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 27.098.697 44.089.957 71.188.654
Yabanci para gevirim farklari - 1.699.500 1.699.500
Boliinme etkisi (79.560) (146.646) (226.206)
Cikiglar (56.651) (1.021.307) (1.077.958)
Alimlar - 6.916.808 6.916.808
31 Aralik 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 26.962.486 51.538.312 78.500.798
Birikmis itfa Paylart
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi (23.074.101) (28.462.823) (51.536.924)
Yabanci para gevirim farklari - (1.602.400) (1.602.400)
Boliinme etkisi 69.506 65.377 134.883
Cikislar 27.724 826.087 853.811
Doénem gideri (9.503) (7.189.211) (7.198.714)
31 Aralik 2020 itibariyla kapanis bakiyesi (22.986.374) (36.362.970) (59.349.344)
1 Ocak 2020 itibariyla net kayith degeri 4.024.596 15.627.134 19.651.730
31 Aralik 2020 itibariyla net kayith degeri 3.976.112 15.175.342 19.151.454

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsilhiklar

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Dava karsilig1 19.636.565 21.905.327
Diger kargiliklar 69.437.233 39.414.578
89.073.798 61.319.905
1 Ocak-31 Aralik 2021

Dava karsihigi Diger Toplam

Doénem bast 21.905.327 39.414.578 61.319.905
ilave karsilik 9.689.516 31.734.700 41.424.216
Iptal edilen karsiliklar (9.942.649) (1.113.731) (11.056.380)
Odemeler (2.015.629) (598.314) (2.613.943)
Dénem sonu 19.636.565 69.437.233 89.073.798
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

1 Ocak-31 Aralik 2020
Dava karsihgi Diger Toplam
Donem bagt 10.349.297 1.417.337 11.766.634
Ilave karsihk 13.092.230 38.003.741 51.095.971
Iptal edilen karsiliklar (1.089.827) (6.500) (1.096.327)
Odemeler (446.373) - (446.373)
Dénem sonu 21.905.327 39.414.578 61.319.905

Sirket’in bagl ortakligi olan Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret AS ile ilgili olarak, Bakirkdy 3. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nde agilmis olan 2017/372 Esas sayili davada, 28.02.2017 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan
sermaye azaltimina iligkin karar ile 07.04.2017 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan sermaye artirimina
iligkin kararin iptaline karar verilmistir. Karara kargi taraflarin istinaf ve temyiz bagvurulari olmustur, yargi
siireci devam etmektedir.

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
varantlar, eurobond ve yatirim fonlariin nominal tutarlarina iliskin detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Miisteri portfoyii-Bor¢lanma araglari 2.544.776.496 2.516.484.139
Eurobond 2.847.734.853 1.869.870.363
Hisse senetleri 16.751.558.045 18.665.538.296
Yatirim fonlar — adet 24.852.899.786 23.564.179.907

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Arahik 2020

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS 705.000.000 295.000.000
Borsa Istanbul AS 135.000 135.000
Sermaye Piyasast Kurulu 1.776 1.776
Diger 324.573.738 152.595.836
1.029.710.514 447.732.612

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un vermis oldugu 1.029.710.514 TL degerindeki teminat mektubu ve
teminat senetlerinin 168.707.500 TL’lik kism1 13.000.000 ABD Dolari, 73.411.500 TL’lik kism1 5.000.000
GBP’dir. (31 Aralik 2020: 447.732.612 TL degerindeki teminat mektubu ve teminat senetlerinin 95.426.500
TL’lik kism1 13.000.000 ABD Dolari, 49.719.000 TL’lik kismu GBP’dir).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Sirket’in
A. Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 787.591.514 302.587.112
TRI 787.591.514 302.587.112

Finansal yatirimlar - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar: 242.119.000 145.145.500
TRI 242.119.000 145.145.500
Finansal yatirimlar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiillmesi amaciyla diger ii¢iincii kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - -
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu - -
TOPLAM 1.029.710.514 447.732.612
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 242.119.000 TL degerindeki tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin 168.707.500 TL’lik kismi 13.000.000 ABD Dolar,
73.411.500 TL’lik kismu 5.000.000 GBP’dir (31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in 145.145.500 TL
degerindeki tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin 95.426.500
TL’lik kismu 13.000.000 ABD Dolar1, 49.719.000 TL’lik kismu 5.000.000 GBP’dir). TRI’lerin Grup’un
6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla %33,52°dir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %20,50).

TAAHHUTLER

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yapmis oldugu vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri geregi olusan taahhiitleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

KISA POZISYON UZUN POZISYON

Tiirev ara¢ tanum Nominal Adet Nominal Tutar1 Nominal Adet Nominal Tutar1
Dovize dayal tiirev sozlesmeler

Opsiyon s6zlesmeleri 1.000.000 16.350.000 1.200.000 19.250.000
Forward ve Swap sozlesmeleri 200.027.705 4.635.485.090 197.307.499 5.299.203.360
Futures sozlesmeleri 34.531.473 856.360.885 91.097.434 867.996.099
Endekse dayal tiirev sozlesmeler

Opsiyon sozlesmeleri 3.783.417 23.840.126 26.972.545 334.960.490
Futures s6zlesmeleri 1.845.594 2.273.629.023 136.130 368.745.243
Diger 14.000 5.057.462 - -

31 Aralik 2020
KISA POZISYON UZUN POZISYON

Tiirev ara¢ tammm Nominal Adet Nominal Tutar1 Nominal Adet Nominal Tutar
Dovize dayal tiirev sézlesmeler

Opsiyon sozlesmeleri 253.846 2.524.195 47.555.284 66.700.480
Forward ve Swap sozlesmeleri 458.753.459 4.583.391.564 490.090.609 5.888.981.224
Futures s6zlesmeleri 30.267.412 665.346.376 72.327.000 606.539.736
Endekse dayal tiirev sozlesmeler

Opsiyon sozlesmeleri 3.000.098 14.844.780 26.620.205 259.930.040
Futures sozlesmeleri 98.394.200 1.059.894.799 1.205.700 1.057.698.481
Diger 2.000 14.681 51.000 374.366

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kullanilmayan izin ve muhtelif prim karsiliklar1 46.728.059 44.035.357

Tirkiye’de gecgerli is kanununa gore Grup, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig1 finansal
durum tablosu tarihi itibariyla tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yilikiimliiliik tutaridir.

1 Ocak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
Karsilik Tutan Karsilhik Tutar
Doénem bast 44.035.357 29.533.873
Odemeler (29.554.564) (24.834.418)
Tlave karsilik 32.247.266 39.335.902
Doénem sonu 46.728.059 44.035.357
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati karsiligi 16.168.784 13.308.332
Toplam 16.168.784 13.308.332
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar: (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlariin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 8.285 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) tavana
tabidir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gecerli olan
8.285 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir (31 Aralik 2020: 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117
TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati1 karsilig1,
Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilikk tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliikklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Finansal durum tablosu tarihindeki karsiliklar, yillik %15,07 (31
Aralik 2020: %8,00) enflasyon ve %19,10 (31 Aralik 2020: %12,40) iskonto orani varsayimlarina gore
yaklasik %3,50 (31 Aralik 2020: %4,07) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir. Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak itibariyla karsilik 13.308.332 13.949.382
Hizmet maliyeti 3.081.602 1.981.524
Faiz maliyeti 2.425.654 1.742.101
Odenen kidem tazminatlari (2.778.691) (3.001.838)
Aktiieryal fark 131.887 (1.362.837)
Kidem tazminati karsihgi 16.168.784 13.308.332

Emeklilik katki paylari

2006 yilindan itibaren Sirket tarafindan ¢alisanlar1 adina bireysel emeklilik katki pay1 6denmeye baslanmustir.
Bu kapsamda cari donem igerisinde 6denen katki pay1 752.087 TL’dir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla donem
icerisinde ddenen katki pay1 674.221 TL dir).

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelir tahakkuklar 6.515.099 2.179.708
Devreden KDV 3.066.310 4.381.656
Siparis avanslari 985.875 833.875
Is avanslari 553.020 81.851
Personel avanslari 840.649 898.542
Diger 3.138.665 2.306.001

15.099.618 10.681.633
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gider tahakkuklart 63.174.527 20.881.659
Alinan avanslar 165.054 1.489.167
Gelecek aylara ait gelirler 5.015.857 2.478.893
Diger 3.870.867 341.186

72.226.305 25.190.905
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DiGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergi yiikiimliiliikleri 40.480.000 16.500.000
Gelecek yillara ait gelirler 5.302.430 76.341
45.782.430 16.576.341
OZKAYNAKLAR
a. Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:
31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Ad1 Pay Oram (%) Tutar Pay Oram (%) Tutar
Tiirkiye Is Bankas1 AS (A Grubu) 0,04 150.000 0,04 150.000
Tiirkiye Is Bankas1 AS (B Grubu) 65,70 233.243.395 65,70 233.243.379
Diger (B Grubu) 34,26 121.606.605 34,26 121.606.621
Toplam 100,00 355.000.000 100,00 355.000.000

Sirket’in kayitli sermaye tavani1 750.000.000 TL, 6denmis sermayesi ise 355.000.000 TL’dir (31 Aralik 2020:
355.000.000 TL).

Sermaye, her biri 1 TL itibari degerde 355.000.000 (Ugyiizellibesmilyon) adet paya béliinmiistiir (31 Aralik
2020: 355.000.000). Paylarin 150.000 TL’si (A) Grubu (31 Aralik 2020: 150.000 TL), 354.850.000 TL’si (B)
Grubu’dur (31 Aralik 2020: 354.850.000 TL). Esas sozlesmeye gore sermaye artirrmlarinda yeni (A) Grubu
pay ihdas edilemez. Sirket’in 9 {iyeden olusan Y6netim Kurulu’nun 6 iiyesi (A) Grubu, 3 {iyesi (B) Grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

b. Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazan¢/Kayiplar:

1 Ocak- 31 Arahk 1 Ocak- 31 Arahk

2021 2020
Dénem basi bakiyesi 38.438.563 28.479.669
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim 679.262 1.210.715
Gefg:ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardaki 6.021.366 7906538
deger artis1/(azalist), net
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang ve kayiplari (630.130) 841.641
Dénem sonu bakiyesi 44.509.061 38.438.563

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu:

Finansal varliklar deger artis fonu, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinden degerlenmesi sonucu ortaya cikar. Gergege uygun degeriyle
degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili
pargasi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger
diisiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal varlikla iligkili
kismi1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cc. Yabana Para Cevirim Farklari

Yabanci para ¢evirim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin Tiirk Lirasi’na ¢eviriminden kaynaklanan
yabanc1 para kur farklarindan olugmaktadir.

d. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yasal yedekler 181.761.565 139.452.620
Statii yedekleri 50.862 50.862
Toplam 181.812.427 139.503.482

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegcmis donem ticari
karmn yillik %51 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden
sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 lizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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OZKAYNAKLAR (devamu)
e. Gecgmis Yillar Karlarn

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablosunda ge¢cmis
yillar karlar1 icerisinde gosterilen ge¢cmis yillar karlar1 ve olaganiistii yedekleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Olaganiistii yedekler 733.233.556 325.979.808
Gegmis yillar karlar 45.873.353 11.480.404
Toplam 779.106.909 337.460.212

Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’'ne gore ortakliklar, kérlarini genel
kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak genel kurul karariyla dagitir.

Sirketin 29 Mart 2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, tamami 2020 yil1 karindan olmak
tizere toplam 355.000.000 TL nin pay sahiplerine nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir, dagitim 2 Nisan
2021 tarihinde tamamlanmustir.

f. Diger Yedekler

Diger yedekler, girisim sermayesi fonu yatirimi igin ayrilan yedekler ile donem basindaki kontrol kaybi
yaratmayan bagli ortaklik hisse satisindan kaynaklanan kar/zarar ve yil icinde satin alinan/kontrol giicii
degisikligi olan bagl ortakliklara islem tarihi sonrasinda yapilan sermaye artisinin (ana ortaklik ve kontrol
giicli olmayan paylar tarafindan karsilikli olarak yapilmayan) ana ortakliga ait kismindan olugmaktadir. S6z
konusu islemin kontrol giicii olmayan paylar {izerindeki etkileri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda bagl
ortakliklarin net varliklarindaki paylari oraninda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” olarak siniflanmgtir.

1 Ocak- 31 Arahik 1 Ocak- 31 Arahk

2021 2020
Donem bag1 bakiyesi 83.753.848 33.758.962
Kontrol giicli olmayan paylardaki degisim - (5.114)
Girigim sermayesi fonu yatirimi i¢in ayrilan yedek 109.000.000 50.000.000
Dénem sonu bakiyesi 192.753.848 83.753.848

g. Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisim

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kalemi i¢inde
siniflandirilmustir.

1 Ocak- 31 Arahk 1 Ocak- 31 Arahk

2021 2020
Doénem bagi bakiyesi 275.156.803 286.142.460
Doénem (zararinin) / karinin kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kismi 62.572.529 35.330.865
Tanimlanmug fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanclari (vergi etkisi dahil) (338.422) 248.628
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplari 755.962 1.183.476
Yabanci para gevirim farklari (14.302.273) (6.439.331)
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim 11.485.699 2.058.427
Odenen temettiiler (25.132.965) (43.367.722)
Doénem sonu bakiyesi 310.197.333 275.156.803
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Arahk

Satis gelirleri 2021 2020
Pay senetleri satiglar 55.192.960.363 19.753.047.213
Ozel kesim tahvil satislart 22.669.053.735 25.689.787.075
Devlet tahvil satiglar 50.171.731.668 52.711.104.823
Varant satiglari 12.676.457.707 10.018.157.593
Yatirim fonu satiglari 165.633.677 28.317.073
Diger (*) 385.289.326 303.593.797
Toplam 141.261.126.476 108.504.007.574
Satislarin maliyeti

Pay senetleri alislart (54.949.246.588) (19.742.471.458)
Ozel kesim tahvil alislari (22.558.854.937) (25.559.289.545)
Devlet tahvili aliglari (50.126.871.940) (52.685.072.831)
Varant aliglart (12.269.365.003) (9.527.197.826)
Yatirim fonu aliglari (33.827.883) (17.504.419)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (1.455.954) (2.659.356)
Diger (*) (250.241.785) (180.029.134)
Toplam (140.189.864.090) (107.714.224.569)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri, net

Faiz gelirleri/(giderleri) (net) 123.652.556 111.577.050
Vadeli iglem gelirleri/(giderleri) (net) (71.175.773) 125.997.338
Kaldiragli alim satim gelirleri/(giderleri) (net) 81.959.578 65.159.714
Borglanma senetleri faiz geliri 22.495.747 22.575.508
Banka kredileri faiz gideri (10.061.992) (8.792.873)
Finansman bonosu faiz gideri (49.168.390) (59.906.715)
Para Piyasasi iglemleri faiz gideri (102.505.017) (23.817.443)
Toplam (4.803.291) 232.792.579
Hizmet gelirleri

Vadeli iglemler alim/satim aracilik komisyonlari 186.777.725 146.699.927
Pay senedi alim/satim aracilik komisyonlar1 448.889.210 429.886.977
Portfoy yonetim komisyonlart 167.036.951 123.461.084
Kurumsal finansman gelirleri 43.590.161 20.345.434
Yatirim fonu aracilik komisyonlari 30.047.168 23.096.920
Repo-ters repo aracilik komisyonlart 7.306.920 4.781.916
Borglanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 15.005.764 8.063.477
Odiing menkul kiymet islemleri 2.010.558 1.181.858
Diger komisyon ve gelirler 12.034.355 11.596.395
Hizmet gelirlerinden indirimler

Komisyon iadeleri (33.692.017) (25.513.559)
Hizmet gelirleri, net 879.006.795 743.600.429
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 323.405.583 95.620.564
Esas faaliyetlerden diger gelirler 44.680.480 7.670.969
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 368.086.063 103.291.533

(*)Yiyecek igecek, yazilim, saglik ve spor magazaciligi iiriinleri
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ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak —31 Aralik
2021 2020
Arastirma ve gelistirme giderleri (3.511.931) (2.932.629)
Pazarlama giderleri (199.591.641) (157.136.277)
Genel yonetim giderleri (515.711.355) (367.208.882)
(718.814.927) (527.277.788)
Arastirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri (1.600.736) (1.172.475)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (1.275.853) (1.217.274)
Ulagim giderleri (26.170) (6.617)
Diger giderler (609.172) (536.263)
(3.511.931) (2.932.629)
Pazarlama giderleri
Yabanci menkul kiymet islem paylart (51.381.133) (36.465.792)
Personel ticret ve giderleri (21.389.991) (18.231.365)
Kira depolama ve magaza giderleri (8.985.256) (9.363.084)
Takas ve saklama giderleri (27.896.233) (19.356.241)
Ilan ve reklam giderleri (7.434.667) (7.169.134)
Vadeli islemler borsa pay1 (30.316.706) (18.251.719)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (3.384.775) (3.925.338)
Pay senedi islem paylar1 ve tescil iicretleri (19.410.273) (17.670.144)
Sabit getirili menkul kiymet iglem paylari ve tescil ticretleri (2.603.201) (1.837.278)
Ulagim giderleri (441.876) (502.644)
Odiing menkul kiymet komisyon giderleri (177.716) (552.549)
Diger pazarlama giderleri (26.169.814) (23.810.989)
(199.591.641) (157.136.277)
Genel yonetim giderleri
Personel licret ve giderleri (234.509.451) (193.358.962)
Haberlesme ve iletisim giderleri (75.256.986) (41.357.164)
Vergi, resim ve harg giderleri (108.020.347) (52.467.324)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (24.639.085) (21.540.430)
Kira giderleri (126.981) (5.304.266)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (26.861.868) (30.490.633)
Isletme giderleri (10.249.506) (8.243.605)
Yonetim Kurulu huzur hakki (5.056.500) (4.467.600)
Ulasim giderleri (2.648.404) (1.713.762)
Diger genel yonetim giderleri (28.342.227) (8.265.136)
(515.711.355) (367.208.882)
Faaliyet giderleri toplam (718.814.927) (527.277.788)
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30. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

Diger faaliyet gelirleri 2021 2020
Menkul ve nakit islem komisyonlar1 7.327.715 4.439.025
Konusu kalmayan karsiliklar 23.543.265 5.503.300
Maddi duran varlik satig kar1 629 309.536
Diger 11.540.924 11.365.905
Toplam 42.412.533 21.617.766

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralk

Diger faaliyet giderleri 2021 2020

Odenen komisyon ve islem masraflari (3.718.415) (1.631.699)

Aktiften silinen alacaklara iligskin giderler (3.556.473) (9.482.352)

Karsilik giderleri (97.094.046) (72.920.037)

Diger (5.054.211) (10.706.555)

Toplam (109.423.145) (94.740.643)
FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak-31 Arahk

2021 2020
Kur farkr gelirleri 54.703.458 31.449.312
Faiz geliri 35.123.885 21.656.617
Mevduat faizi 28.212.660 9.312.110
Bor¢lanma senetleri 1.903.615 11.913.931
TPP faiz geliri 5.007.610 430.576
Temettii geliri 4.575.392 3.383.228
Teminatlar karsiliginda alinan faiz 63.195.634 23.545.698
Ters repo faiz gelirleri 1.089.342 691.912
Diger finansal gelirler 6.258.655 3.007.808
Toplam 164.946.366 83.734.575
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk
2021 2020
Faiz gideri (41.850.143) (45.111.422)
Banka kredileri (41.850.143) (45.111.422)
Faktoring ve finansal kiralama (1.298.267) (1.249.574)
Kiralama iglemleri TFRS 16 (1.653.502) (6.005.698)
Kur fark: gideri (60.435.607) (37.077.224)
Teminat mektubu komisyonlari (1.980.149) (1.130.661)
Satiglar i¢in 6denen komisyon ve faiz giderleri (15.480.158) (4.075.856)
Diger finansal giderler (21.807.655) (3.052.609)
Toplam (144.505.481) (97.703.044)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis Amach Simiflandirilan Duran Varhklar

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Bina ve arsalar 1.831.600 2.330.660
Menkuller 3.351.156 4.378.534
5.182.756 6.709.194
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DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen
finansal gelir/ (giderler) asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Arahk

2021 2020

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklarin gergege
uygun degerindeki degisim 6.826.967 9.568.436
Yabanci para ¢evirim farklarindaki degisim 11.119.883 (148.233)
Diger kapsaml gelir kalemlerine iligkin vergi geliri/gideri (341.347) (478.421)
17.605.503 8.941.782

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen
tanimlanmis fayda planlar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk

2021 2020

Tanimlanmug fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 / kayiplart (423.028) 1.362.837
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi geliri/gideri 84.606 (272.567)
(338.422) 1.090.270

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket ve Is Girisim Sermayesi ile Is Yatirim Ortaklign AS haricindeki
Tiirkiye’de kurulu bagh ortakliklar1 ve yurt disinda kurulu olan bagl ortakligi Maxis Investments Ltd. %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’iici madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orant, 2021 yili kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili kurum kazanglari i¢in
ise %23 oraninda uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden
dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iicer aylik mali karlar iizerinden %25 oraninda (2022 yili vergilendirme dénemi i¢in %23) gecici
vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 17 inci giiniine kadar beyan edip ayni giin aksamina kadar
oderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vergi karsilig: yiiriirlilkteki vergi mevzuati ¢cergevesinde ayrilmustir.

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Grup’un bagh ortakligi Nevotek, Tiirkiye’de gecerli olan gelir ve kurumlar vergisine tabidir. Ancak, 5035
say1li Kanun ile 4691 sayili1 Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nun gecici 2. maddesine gore Teknoloji
Gelistirme Bolgelerinde faaliyet gosteren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, miinhasiran bu bdlgedeki
yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 31 Aralik 2023 tarihine kadar gelir ve kurumlar
vergisinden miistesnadir. Ayn1 zamanda bu bolgelerde ¢alisan arastirmaci, yazilimei1 ve AR-GE personelinin
bu gorevleri ile ilgili ticretleri 31 Aralik 2023 tarihine kadar her tiirlii vergiden miistesnadir. 12 Mart 2011°de
6170 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun ile bu siire 31
Aralik 2023 olarak degistirilmistir. Nevotek’in cari donem yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanclar1 disinda diger faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi ylikiimliilikkleri ¢ikmadigindan dolay1
iligikteki finansal tablolarda vergi karsilig1 ayrilmamistir.

Amerika Birlesik Devletleri’nin Kaliforniya Eyaleti’nde kurulu Nevotek Intercorporation’in kazanglari ise
hem eyalet hem de federal devlet vergisine tabiidir. Federal devlet vergi oran1 kademeli olup %15-%35
araliginda degismektedir, eyalet vergi orani ise %8,84 tiir.

Yatirim Ortakliklarinda Vergilendirme:

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden dagitilip
dagitilmadigina bakilmaksizin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 Madde’nin (4) numarali fikrasina
gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yiikseltmeye ve bu simirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve
ortakliklari portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 1 Ocak 2006
tarihinden gecerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile degisik
Gegici 67°’nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve
aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim
kazanglar ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15; 23
Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10; 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (sifir) oraninda
gelir vergisi kesintisi yapilmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci Madde’sinin yiiriirliiliik tarihi 31
Aralik 2025 tarihine kadar uzatilmistir.

Gegici 67'nci Madde’nin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil)
ile menkul kiymetler yatirim ortakliklariin Kurumlar Vergisi’'nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94’tincii
Madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10; 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 (sifir) olarak uygulanmistir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak {izere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10, 22 Temmuz 2006 — 20
Aralik 2021 tarihleri arasinda %15 olarak uygulanmistir. Bu oran, 21 Aralik 2021 tarihinden itibaren, 4936
saylli Cumhurbaskan1 Karar1 ile %10 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
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Gelir Vergisi Stopaji: (devami)

Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Cari kurumlar vergisi karsiligt 298.301.431 226.945.843
Pesin ddenen vergi ve fonlar (282.204.984) (152.232.032)
16.096.447 74.713.811

1 Ocak - 31 Arahk

1 Ocak - 31 Arahk

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 2021 2020

Cari kurumlar vergisi kargiligt (302.319.924) (238.415.857)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (24.979.664) (30.291.130)
Toplam (327.299.588) (268.706.987)
Devam eden faaliyetlerle iligkili olan vergi gideri (327.299.588) (268.706.987)

(327.299.588) (268.706.987)

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi 2021 2020
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin

yeniden degerlemesi (341.347) (478.421)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari 84.606 (272.567)
(256.741) (750.988)

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar:

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla sirasiyla 282.204.984 TL ve 152.232.032 TL tutarindaki
cari donem vergisiyle ilgili varliklar gecici vergi ve stopaj yoluya pesin 6dedigi vergilerden olugsmaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli bulunan
vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar ve ylikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20-23’diir (2020: %20-
%22).

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ertelenmis vergi varliklari 17.968.018 13.760.181
Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri (53.502.595) (24.991.789)
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri) (net) (35.534.577) (11.231.608)

58



35.

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi: (devami)

(ERTELENMIS VERGI

VARLIK VE

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhhklar

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (10.188.245) 5.618.825
Finansal varliklar deger artis fonu 27.191.268 23.739.270
Kargiliklar (14.437.417) 47.828.995
IFRS 16 Etkisi 12.048.986 -
IFRS 9 Etkisi (2.394.382) -
Istirak degerleme farklari 49.195.691 35.282.900
Kidem tazminati kargihigi (16.168.784) (13.308.332)
Caliganlara saglanan faydalar (9.452.468) (8.483.985)
Menkul kiymet degerlemesi 213.575.149 55.247.490
Stiipheli alacak karsilig1 (28.156.674) (755.445)
Stok deger diisiikligi karsilig (167.733) (2.016.770)
Gider tahakkuklari (4.720.792) (23.309.550)
Toplam 216.324.599 119.843.398
Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlari (29.237.675) (37.780.175)
Genel toplam 187.086.924 82.063.223

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.547.061 (1.123.765)
Finansal varliklar degerleme farklart (6.797.817) (4.747.854)
Kargiliklar 3.609.354 (9.565.799)
IFRS 16 Etkisi (3.012.246) -
IFRS 9 Etkisi 598.596 -
Istirak degerleme farklari (2.459.785) (1.764.145)
Kidem tazminati karsiligt 2.606.150 2.550.268
Calisanlara saglanan faydalar 2.363.117 1.696.797
Menkul kiymet degerlemesi (49.122.284) (11.049.498)
Stipheli alacak karsiligi 7.039.168 151.089
Stok deger diisiiklugii karsilig: 42,772 403.354
Gider tahakkuklart 1.203.802 4.661.910
Vergiden mahsup edilecek gecmis yil zararlari 5.847.535 7.556.035
Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net (35.534.577) (11.231.608)
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) hareketleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (11.231.608) 20.975.799
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (24.979.664) (30.291.130)
Diger diizeltmeler 776.696 (1.165.289)
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (100.001) (750.988)
Kapanis bakiyesi (35.534.577) (11.231.608)

Tiirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi iadesi beyan etmelerine izin
vermemektedir. Dolayisiyla, ekli konsolide finansal tablolarda yansitilan kurumlar vergisi ve ertelenen vergi
karsiliklar1 konsolide edilen sirketleri ayr tiizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmistir. Ertelenen vergi
varlig1, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasit durumlarda ayrilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi: (devami)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
Vergi karsiiginin mutabakati 2021 2020
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen kar 1.560.776.092 1.246.012.171
Vergiden muaf olan bagl ortaklik kari (50.811.337) -
Vergilendirilebilir kar 1.509.964.755 1.246.012.171
Hesaplanan vergi (390.194.023) (274.122.678)
Vergiye tabi olmayan gelirler 68.509.266 31.941.552
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (21.096.261) (17.289.082)
Temettii ve diger vergiden muaf gelirler 16.069.511 5.511.938
Diger 250.732 (14.748.717)
Gegmis yillara iligkin diizeltmeler (838.813) -
Vergi gideri (327.299.588) (268.706.987)

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Bu ger¢evede, Grup, en iyi tahminleri
dogrultusunda, bundan sonraki seneler icin dngdrmiis oldugu karlar1 ile mahsup edilebilecek mali zararlar
iizerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplamistir. Buna gore, Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ertelenmis
vergiye konu edilmis 29.237.635 TL (31 Aralik 2020: 37.780.175 TL) tutarindaki mahsup edilebilecek mali
zararlar i¢in 5.847.535 TL (31 Aralik 2020: 7.556.035 TL) tutarinda ertelenmis vergi varlig1 hesaplamistir.
Gelecekte, gecici farklarin kullamlabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin gergeklesmesinin
muhtemel olmamasi nedeniyle bu kalemler i¢in hesaplanan ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir.

PAY BASINA KAZANC

Ana ortaklik hisselerinin birim pay basina kazang¢ hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

Pay basina kar 2021 2020
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 355.000.000 355.000.000
Ana ortaklik hissedarlarina ait siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 1.170.903.975 941.974.320

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen adi ve sulandirilmis pay basina kar 3,2983 2,6534
Ana ortaklik hissedarlarina ait durdurulan faaliyetlerden dénem kar1 - -
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen adi ve seyreltilmis pay basina kar

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerine iliskin kur degisimi etkilerinin analizi Not 40°da yer almaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Enflasyon muhasebesine iligkin esaslar 29 numarali Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi’nda (TMS 29) diizenlenmis olup, enflasyon muhasebesi en son 2004 yili finansal tablolarinda
uygulanmistir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde
yapilan agiklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapilmasina gerek bulunmadig belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken
TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. Diger yandan, 20 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile vergi mevzuati kapsaminda enflasyon muhasebesi 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolardan baslamak iizere ertelenmistir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla tlirev araglarin ayrintilar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Tiirev araglar Vade Varhklar Kaynaklar
Swap sozlesmeleri 04.02.2022-03.03.2022 73.740.479 76.468.879
Forward s6zlesmeleri 03.01.2022-14.01.2022 16.689.388 24.987.588
Opsiyonlar 05.01.2022-28.02.2022 15.800.411 1.226.100
Varantlar 26.01.2022-21.04.2022 64.875 108.790.408

106.295.153 211.472.975

31 Aralik 2020

Tiirev araglar Varliklar Kaynaklar
Swap sozlesmeleri 04.01.2021-17.02.2021 77.134.382 58.358.790
Forward sozlesmeleri 04.01.2021-02.03.2021 29.051.907 28.084.538
Opsiyonlar 08.01.2021-29.03.2021 3.065.600 479.986
Varantlar 29.01.2021-30.04.2021 41.618 98.003.670

109.293.507 184.926.984

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi:

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapis1 Not 9°da agiklanan kredileri de i¢eren borglar, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis
yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini ayda bir kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, Yonetim
Kurulu’nun yaptig1 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract veya bagl ortaklik ve istiraklerin hisselerinin
alimi ve satim1 yollartyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup’un genel stratejisi 2007 yilindan beri ayn1 sekilde devam etmektedir.
Finansal Risk Faktorleri:

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir. Grup, ¢esitli finansal risklerden korunmak amaci ile tiirev iiriinleri
kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda icradan bagimsiz Risk
Yonetimi Miudiirligii tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarma iliskin olarak ise, Risk Yonetimi
Miidiirliigii tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon finiteleri ile birlikte
calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk ydnetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev tiriinlerinin
ve diger tlirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi Riski:

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin siirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem
goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirlikl
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski:

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Diger Iliskili Diger Finansal  Bankalardaki Ters B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf®  Yatirnmlar® Mevduat Repo Fonlar Diger®

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 48.310.956  8.376.429.898 318.637  6.721.537 789.421.556 1.090.347.683 224.445586  13.840.018 242.119.000
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - 5.560.298.933 - - 407.631 - 224.445.586 - 242.119.000
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 48.310.956  8.376.429.898 318.637  6.721.537 789.421.556 1.090.347.683 224.445.586  13.840.018 -

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 62.725.881 - -

- Deger dusikligi (-) - (62.725.881) - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinnmig kismi - - - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - 242.119.000

@ Verilen depozito ve teminatlar ile Vadeli islem teminatlar finansal araglar olmadigindan kredi riskinden diistilmiistiir.
@ Hisse senetleri kredi riski tastmadigindan finansal yatirimlardan diisiilmiistiir.
® 168.707.500 TL’lik kism1 13.000.000 USD cinsinden, 73.411.500 TL’lik kism1 5.000.000 GBP cinsindendir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski: (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Diger Iliskili Diger Finansal  Bankalardaki Ters B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf®  Yatirnmlar® Mevduat Repo Fonlar Diger®

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 23.211.338  5.546.817.157 59.711 4.766.688 628.421.095 253.288.816 206.890.922 2.642.353  145.145.500
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - 4.182.991.222 - - 7.930.665 - 206.890.922 - 145.145.500
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 23.211.338  5.546.817.157 59.711 4.766.688 628.421.095 253.288.816 206.890.922 2.642.353 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 22.911.024 - -

- Deger diisiikligii (-) - (22.911.024) - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinnmig kismi - - - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - 145.145.500

@ Verilen depozito ve teminatlar ile Vadeli islem teminatlar finansal araclar olmadigindan kredi riskinden diisiilmiistiir.
@ Hisse senetleri kredi riski tastmadigindan finansal yatirimlardan diisiilmiistiir.
©®95.426.500 TL’lik kism1 13.000.000 USD cinsinden, 49.719.000 TL’lik kism1 5.000.000 GBP cinsindendir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralhk 2021

31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 875.707.674 180.997.054
BPP’den alacaklar 227.253.625 41.787.912
Ters repo islemlerinden alacaklar 224.445.586 206.890.922
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 117.183.514 285.700.313

Finansal borglar BPP’den borglar (2.073.579.022) (667.397.320)
Banka kredileri (1.186.121.372) (321.311.417)
Kiralama islemlerinden borglar (50.418.496) (39.726.079)
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - -
Finansman bonosundan borglar (1.353.539.644) -
Faktoring kredileri (7.844.396) (9.530.215)

Degisken faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerleri B tipi likit fonlar 13.840.018 2.642.353
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 191.051.071 72.316.938
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -

Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 1.645.731.823 770.538.467

Finansal borglar Banka kredileri (19.268) (2.613.787)

Grup’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigr sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un hesapladigi analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artis1 veya azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Dénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Faiz oram riski %1 Artig (2.237.217) (2.907.745)
Azalig 2.901.950 3.572.478

31 Aralik 2020
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Dénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Faiz oram riski %1 Artig (746.250) (746.250)
Azalig 845.251 845.251
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Hisse senedi fiyat riski:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Borsa Istanbul Hisse Senedi Piyasas1 Endeksleri’nde %10’luk bir artis/azalis
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinin gercege uygun degerinde ve

Grup’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Doénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski %10 Artis (21.486.076) (20.173.759)
Azalig (44.594.393) (45.906.710)
31 Arahk 2020

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Donem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski %10 Artig (14.403.738) (13.263.257)
Azalig (14.906.116) (16.046.597)

Likidite Riski:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi

bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya

dahil edilmistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite Riski (devamu):

31 Aralik 2021

Vadesiz 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1yl veiizeri  Dagitilamayan Toplam
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 279.955.738 1.107.757.925 151.127.097 - - 13.653.049 1.552.493.809
Finansal yatirimlar 2.234.487.711 115.259.252 146.384.643 44.055.137 44.714.977 349.395.275 2.934.296.995
Ticari alacaklar 13.087.976 8.156.964.135 55.228.703 23.923.200 230.296 175.306.544 8.424.740.854
Diger alacaklar 630.515 812.400.423 - - - 4.262.115 817.293.053
Uzun vadeli diger alacaklar 125.076 - - - 10.946 60.889 196.911
Diger dénen / duran varliklar 54.584.989 46.748 8.597.103 5.813.143 1.139.513 33.061.059 103.242.555
Uzun vadeli finansal yatirimlar - - - 19.378.729 25.506.427 44.727.099 89.612.255
Tiirev araglar - 77.789.500 28.505.653 - - - 106.295.153
2.582.872.005  10.270.217.983 389.843.199 93.170.209 71.602.159 620.466.030 14.028.171.585
KAYNAKLAR
Borglanmalar 61.333.954 952.550.428 3.462.686.855 72.107.000 52.195.975 80.564.341 4.681.438.554
Diger finansal yiikiimliiliikler - 150.719 - - - - 150.719
Ticari borglar 20.455.076 5.767.998.812 28.776.674 18.285.065 6.232.595 - 5.841.748.222
Diger borglar 324.625 56.647.940 - 2.599.675 - 2.642.740 62.214.980
Tiirev araglar - 154.483.709 56.193.406 795.860 - - 211.472.975
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.001.166 949.262 2.053.351 520.958 - - 4.524.737
Kisa vadeli karsiliklar 343.739 692.335 42.852.903 3.440.080 - 88.472.800 135.801.857
83.458.560 6.933.473.205 3.592.563.190 97.748.639 58.428.570 171.679.881 10.937.352.044
Likidite fazlas1 / (ag1g1) 2.499.413.446 3.336.744.778  (3.202.719.991) (4.578.430) 13.173.589 448.786.149
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31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite Riski (devamu):

31 Arahk 2020

Vadesiz 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1yl veiizeri  Dagitilamayan Toplam
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 71.942.196 369.921.494 58.873.330 - - 10.000 500.747.020
Finansal yatirimlar 1.342.953.537 14.164.876 5.825.515 310.880.497 82.469.269 106.811.343 1.863.105.037
Ticari alacaklar 6.768.899 5.297.600.405 24.277.486 25.326.531 42.665 216.012.509 5.570.028.495
Diger alacaklar 38.687 412.794.630 - - - 1.600.780 414.434.097
Uzun vadeli diger alacaklar 116.686 - - - 1.122.407 31.293 1.270.386
Diger dénen / duran varliklar 53.276.357 564.221 4.279.108 2.239.955 420.834 32.703.944 93.484.419
Uzun vadeli finansal yatirimlar - - - - 10.678.693 62.831.573 73.510.266
Tiirev araglar - 100.048.121 9.245.386 - - - 109.293.507
1.475.096.362 6.195.093.747 102.500.825 338.446.983 94.733.868 420.001.442 8.625.873.227
KAYNAKLAR
Borglanmalar 70.493.006 684.123.433 139.756.260 100.784.313 21.114.792 24.307.013 1.040.578.818
Diger finansal yiikiimliiliikler - 32.144.533 - - - 104.944 32.249.477
Ticari borglar 11.945.255 4.978.846.536 29.614.514 7.223.995 2.872.021 1.545.344 5.032.047.665
Diger borglar 36.876 30.802.751 - 3.038.983 - 3.645.428 37.524.038
Tiirev araglar - 105.304.531 79.245.038 377.415 - - 184.926.984
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.383.288 57.768 1.575.691 466.367 - 82.739 3.565.853
Kisa vadeli karsiliklar 227.523 - 41.357.254 3.470.402 - 60.300.083 105.355.262
84.085.948 5.831.279.552 291.548.757 115.361.476 23.986.813 89.985.551 6.436.248.097
Likidite fazlasi / (aq181) 1.391.010.414 363.814.195 (189.047.932) 223.085.507 70.747.055 330.015.891




40.

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite Riski (devam):

31 Aralik 2021

Sozlesme uyarinca vadeler

Defter Degeri

Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar
toplam (I+11+I11+1V)

3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (II)

1-5 yil aras1 (111)

5 yildan uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 1.186.140.640 1.192.918.260 1.080.920.286 97.231.220 13.324.954 1.441.800
Ticari borglar 5.841.748.222 5.867.990.919 5.840.700.042 27.290.877 - -
Diger borglar 62.214.980 62.338.047 60.327.211 - 2.010.836 -
BPP 2.073.579.022 2.279.676.931 2.279.676.931 - - -
Finansman bonosundan borglar 1.353.539.644 1.378.040.000 1.378.040.000 - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 60.334.852 64.309.009 5.802.979 18.666.917 39.723.380 115.733
Finansal kiralama ve faktoring borglari 7.844.396 7.942.687 4.179.212 3.763.475 - -
Toplam yiikiimliiliikler 10.585.401.756 10.853.215.852 10.649.646.660 146.952.489 55.059.170 1.557.533

Sozlesme uyarinca vadeler

Nominal Tutari

Sozlesme uyarinca nakit cikislar
toplamm (I+11+I11+1V)

3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (II)

1-5 yil arasi (I111)

5 yildan uzun (IV)

Tiirev finansal araglar

Tiirev nakit girisleri 2.238.158.345 7.810.722.586 7.551.987.640 34.467.789 224.267.157 -
Tiirev nakit ¢ikiglar (2.761.938.521) 6.890.155.192 6.889.999.034 - 156.158 -
31 Aralik 2020
Sozlesme uyarinca nakit cikislar

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri toplami (I+1I+III+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (IT) 1-5 yil aras: (ITI) 5 yildan uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 323.925.203 329.537.776 164.636.002 142.924.595 21.132.287 844.892
Ticari borglar 5.032.047.665 5.040.094.260 5.029.998.244 10.096.016 - -
BPP 37.524.038 37.573.540 34.662.655 - 2.910.885 -
Finansman bonosundan borglar 667.397.320 669.007.876 669.007.876 - - -
Kiralama islemlerinden borglar 39.726.079 43.374.201 1.119.824 9.105.591 33.148.786 -
Finansal kiralama ve faktoring borglart 9.530.215 9.583.349 1.513.894 8.069.455 - -
Toplam yiikiimliiliikler 6.110.150.520 6.129.171.003 5.900.938.495 170.195.657 57.191.958 844.892

Sozlesme uyarinca vadeler

Nominal Tutar1

Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar
toplam (I+11+I11+1V)

3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (II)

1-5 yil aras1 (111)

5 yildan uzun (IV)

Tiirev finansal araclar
Tiirev nakit girigleri
Tiirev nakit ¢ikiglar

5.134.746.644
4.986.549.572

6.326.016.395
7.886.724.327

6.322.558.964 3.457.431
7.886.724.327 -
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikkler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere
kur riskine sebebiyet veren 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik /yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden tiirev tiriinlerin tutart

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-

14-15-16a)

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri

23. Thracat
24, Ithalat

31 Aralik 2021

TL Karsihg
(Gegerli para birimi) uUsbD EUR GBP JPY DIGER
1.884.452.819 138.079.162 5.974.760 282.937 - 52.115
424.967.344 27.238.752 4.240.417 40.778 2.454.640 2.468.446
3.680.549 252.259 22.788 - - 22.402
2.313.100.712 165.570.174 10.237.964 323.714 2.454.640 2.542.963
798.426 20 53.162 - - 5.000
798.426 20 53.162 - - 5.000
2.313.899.138 165.570.194 10.291.126 323.714 2.454.640 2.547.963
1.819.577.082 132.636.480 6.348.224 268.221 - 136.747
80.334.513 6.158.572 28.045 - - -
159.823.669 11.872.449 570.784 - - 17.004
91.914 7.083 - - - -
2.059.827.178 150.674.584 6.947.053 268.221 - 153.751
1.441.800 111.100 - - - -
155.892 12.013 - - - -
1.597.692 123.113 - - - -
2.061.424.870 150.797.697 6.947.053 268.221 - 153.751
(172.595.966) (9.905.528) (331.351) 280.926 (99.418.325) (1.474.671)
9.855.756.329 379.215.121 56.666.667 8.137.569 235.453.688 881.385.789
10.028.352.295 389.120.649 56.998.018 7.856.644 334.872.014 882.860.461
79.878.302 4.866.969 3.012.722 336.419 (96.963.686) 919.540
248.243.099 14.539.313 3.268.124 55.493 2.454.640 2.366.809
15.295.329 1.501.437 126.197 - - -
473.625 20.400 12.400 - - -
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur Riski: (devami)

31 Aralik 2020
TL Karsihg

(Gegerli para birimi) UsD EUR GBP JPY DIiGER
1. Ticari Alacak 1.241.253.639 151.869.688 13.697.959 278.123 399.507 48.318
2a. Parasal Finansal Varliklar 344.174.218 44.588.219 1.408.409 87.324 1.687.340 1.641.074
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 58.841.418 704.236 5.955.531 - - -
4. Donen Varliklar 1.644.269.275 197.162.143 21.061.899 365.447 2.086.847 1.689.392
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 10.678.693 1.500.000 - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger 528.223 5.076 53.396 - - 5.000
8. Duran Varhklar 11.206.916 1.505.076 53.396 - - 5.000
9. Toplam Varhklar 1.655.476.190 198.667.219 21.115.295 365.447 2.086.846 1.694.392
10. Ticari Borglar 1.157.360.230 145.252.628 9.759.119 279.933 399.507 119.398
11. Finansal Yikiimliilikler 58.965.151 8.018.801 - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 15.685.461 1.344.759 339.396 5.286 - 196
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 1.508.964 205.561 5 - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.233.519.806 154.821.749 10.098.520 285.219 399.507 119.594
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikimlilikler 1.086.234 147.978 - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiiktimliiliikler 179.328 24.430 - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.265.562 172.408 - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 1.234.785.367 154.994.157 10.098.520 285.219 399.507 119.595
19. Bilanco dis tiirev araclarin net varlik /yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) (456.990.369) (85.673.370) 14.769.591 1.418.673 111.856.761 9.812.091
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar 8.145.636.755 558.911.757 188.914.730  36.810.676 1.631.552.235 1.913.481.625
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari 8.602.627.124 644.585.127 174.145.139  35.392.003 1.519.695.474 1.903.669.534
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (36.299.546) (42.000.308) 25.786.366 1.498.901 113.544.100 11.386.888
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a) 363.009.474 43.193.741 5.007.853 80.228 1.687.340 1.569.798
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23. Thracat 11.972.553 1.596.949 105.547 - - -
24. ithalat 62.010 - 7.850 - - -
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski (devami):

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibarryla olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk
Lirast’min diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ya da kazanmas: ve diger tiim
degiskenlerin sabit kalmasi1 durumda Grup’un, yabanci para birimlerinden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden
olusan kur farki kar1 ya da zarar1 sonucu donem net kar ya da zarar1 asagidaki gibi degisecektir.

31 Arahk 2021

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Kur riski %10 Artis (6.915.192) (6.915.192)
Azalis 1.006.392 1.006.392

31 Aralik 2020

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Donem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Kur riski %10 Artis 17.276.084 17.276.084
Azalig (26.487.317) (26.487.317)

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in, Seri V No 34 sayil1 Teblig kapsaminda portfdy yoneticiligi,
yatirim danismanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhiidii ile alim satimu,
kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri, halka arza
aracihik, alim satim aracihig1, kaldiraglh alim satim aracihig1 ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda tiirev
araglarin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yikiimliliigi, “Genis Yetkili”
araci kurum olan Sirket i¢in 29.216.340 TL (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 28.693.544 TL) dir.
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31 ARALIK 2021 VE 2020 TARITHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun deger Gergege uygun deger Etkin faiz yontemi ile
Etkin faiz yontemi farki diger kapsamh farklar kar ve zarara degerlenen diger
ile degerlenen diger Krediler ve gelire yansitilan yansitilan finansal finansal Gergege

31 Aralik 2021 finansal varhklar alacaklar finansal varhiklar varhklar ve yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Kayith Degeri  Uygun Degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.538.653.791 - - 13.840.018 - 1.552.493.809 1.552.493.809 7
Ticari alacaklar - 8.424.740.854 - - - 8.424.740.854  8.424.740.854 11
Finansal yatirimlar 44.615.703 - 70.233.526 2.909.060.021 - 3.023.909.250  3.023.909.250 8
Tiirev araglar - - - 106.295.153 - 106.295.153 106.295.153 39
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar - - - - 4.681.438.554 4.681.438.554  4.681.438.554 9
Ticari borglar - - - - 5.841.748.222 5.841.748.222 5.841.748.222 11
Diger finansal yiikiimliilikler - - - 150.719 - 150.719 150.719 10
Tiirev araglar - - - 211.472.975 - 211.472.975 211.472.975 39

31 Arahik 2020
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 498.104.667 - - 2.642.353 - 500.747.020 500.747.020 7
Ticari alacaklar - 5.570.028.495 - - - 5.570.028.495 5.570.028.495 11
Finansal yatirimlar - - 62.831.573 1.873.783.730 - 1.936.615.303  1.936.615.303 8
Tiirev araglar - - - 109.293.507 - 109.293.507 109.293.507 39
Finansal yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar - - - - 1.040.578.818 1.040.578.818 1.040.578.818 9
Ticari borglar - - - - 5.032.047.665 5.032.047.665 5.032.047.665 11
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 32.249.477 - 32.249.477 32.249.477 10
Tiirev araglar - - - 184.926.984 - 184.926.984 184.926.984 39
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31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

41. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler i¢in karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu
araglar satildiginda veya vadesinden Once kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi tutulmaktadir.
Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolayr bu araglar icin gercege uygun deger tespit
edilememektedir. Dolayistyla, bu kalemlerin net defter degerleri gergege uygun degerin tutarli bir gostergesi
olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiintilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar esas alinir.

Finansal Yukimliliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yilikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden fiyatlanmig
olmasindan Gtiirii gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 2.234.487.694 - - 2.234.487.694
Devlet tahvili ve Hazine bonolari 407.631 - - 407.631
Ozel kesim tahvilleri 195.646.112 - - 195.646.112
Yatirim fonlart 366.337.742 - - 366.337.742
Yabanci menkul kiymetler 112.180.842 - - 112.180.842
Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar - 106.295.153 - 106.295.153
Gergege uygun deger farki diger kapsamh

gelire yansitilan finansal varhklar 43.576.574 26.640.068 - 70.216.642

Finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler 211.472.975 - 211.472.975
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri (devami):

31 Arahik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 1.308.194.208 - - 1.308.194.208
Devlet tahvili ve Hazine bonolar1 7.930.665 - - 7.930.665
Ozel kesim tahvilleri 140.677.915 - - 140.677.915
Yatirim fonlart 141.570.680 - - 141.570.680
Yabanci menkul kiymetler 275.410.262 - - 275.410.262
Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar - 109.293.507 - 109.293.507
Gercege uygun deger farki diger kapsamh

gelire yansitilan finansal varhklar 36.174.621 26.640.068 - 62.814.689

Finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikkler - 184.926.984 - 184.926.984

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

1 Ocak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 637.766 531.414
Vergi tasdik danigmanlik hizmetlerine iliskin ticretler 73.000 26.000
Diger giivence hizmetlerinin ticreti 45.914 72.790
Toplam 756.680 630.204

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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