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SIGORTA/REASU RANS (INSURANCE/REINSURANCE)

GUNCELLEME (vPoATE); ||

Trust Capital Reinsurance Ltd iHRAGCI NOTU (ISSUER RATING) GORUNUM | iHRAG NOTU (ISSUERATING) GORUNUM
. . N (OUTLOOK) (OUTLOOK)
Sehit Mustafa Ahmet Ruso Caddesi, Muhtar Yusuf Galeria
Kat:2 No: 202, K. Kaymakli / Lefkosa / KKTC
UZUN VADE KISA VADE UZUN VADE KISA VADE
Tel: (0392) 444 22 65 (LONG TERM) (SHORT TERM) (LONG TERM) (SHORT TERM)
www.trustcapitalreinsurance.com
ULUSLARARAS| YABANC| PARA (INTERNATIONAL FOREIGN CURRENCY) - - -
ULUSLARARASI YEREL PARA (INTERNATIONAL LOCAL CURRENCY) - - -
ULUSAL NOT (NATIONAL RATING) TR BBB+ TR A-2 Kararh
NR NR NR

*HUcrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. NR: DRC RATING derecelendirmemis. Not rated by DRC RATING.
GOrunum: Pozitif, Negatif, Kararli, Gelismekte. Outlook: Positive, Negative, Stable, Developing.

OZET: Trust Capital Reinsurance Ltd.’nin (kisaca TCR veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A-2 ve goriinimii Kararh olarak belirlenmistir.
Kredi derecelendirme notlari; etkisini stirdiren Covid-19 Pandemisi’nin
(Salgin)  Kuzey Kibris Tark Cumhuriyeti (KKTC) makroekonomik
gostergelerinde yarattig tahribat ve neden oldugu turizm faaliyetlerindeki
yavaslamaya ragmen 2018 yilinda faaliyete gegen Sirket’in biiylimeye devam
etmesine, ortaklarin Sirket'i finansal destekleme giicli ve arzusuna, gulglu
ozkaynaklara, yiiksek likidite oranlarina, sedan sirketlerle gelistirilen olumlu
iliskilere, retrosesyon anlasmalarina, bilgili ve deneyimli yonetim kadrolarinin
varligina, risk yonetimi politika ve uygulamalarinin yeterli seviyede
olmayisina, KKTC'deki sigorta pazarinin dar olmasina, yerli olmayan sedan
sirketlerin yurtdisi reaslirans sirketleriyle galismaya devam etmesine iliskin
gorisimuzu yansitmaktadir.

SUMMARY: Trust Capital Reinsurance Ltd. (hereafter TCR or the Company)
has been assigned a long-term national credit rating of TR BBB+ a short-
term national credit rating of TR A-2 and outlook Stable. Credit ratings
reflects our opinion on; despite the devastation in the macroeconomic
indicators of the Turkish Republic of Northern Cyprus (TRNC) caused by the
ongoing Covid-19 Pandemic, and the slowdown in tourism activities,
continued growth of the Company, which started operating in 2018, and that
the partners’ financial strength and desire to support the Company; strong
equity, high liquidity ratios, positive relations with ceding companies,
retrocession agreements, the existence of knowledgeable and experienced
management staff, the inadequacy of risk management policies and
practices, the narrowness of the insurance market in the TRNC, the fact that
non-local ceding companies continue to work with foreign reinsurance

companies.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon &)

2018 2019 2020 2021/9
Toplam Varliklar 15,3 18,8 27,6 38,6
Reasiirans Alacaklari 0,4 0,4 4,6 6,8
Teknik Kar 1,5 1,6 0,8 1,6
Karsiliklar 1,5 43 11,2 16,8
Ozkaynaklar 9,7 14,1 15,9 18,0
Net Kar 2,1 1,8 1,9 2,0
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http://www.trustcapitalreinsurance.com/

Notun Gerekgesi, Goériiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; etkisini siirdiiren Covid-19 Pandemisi’'nin (Salgin)
Kuzey Kibris Tark Cumhuriyeti (KKTC) makroekonomik gostergelerinde yarattigi
tahribat ve neden oldugu turizm faaliyetlerindeki yavaslamaya ragmen 2018
yilinda faaliyete gecen Sirket’in bliylimeye devam etmesine, ortaklarin Sirket’i

istanbul, 23 Aralik 2021

Finansal Veriler

30 Bylal 2021 finansal destekleme glici ve arzusuna, glicli Ozkaynaklara, ylksek likidite
Tl oranlarina, sedan sirketlerle gelistirilen olumlu iligkilere, bilgili ve deneyimli
LD e yonetim kadrolarinin varligina, risk yonetimi politika ve uygulamalarinin yeterli
Reasiirans Alacaklari 681 seviyede olmayisina, KKTC'deki sigorta pazarinin dar olmasina, yerli olmayan
Rerglleey 168 | sedan sirketlerin yurtdisi reasiirans sirketleriyle calismaya devam etmesine,
e A o () 10.21 yjuslararasi sigorta sirketleri derecelendirme kurulusu AM Best tarafindan BB+,
[EiiaeE iy R A, A- notlari ile derecelendirilmis ¢ sirketle retrosesyon anlasmasi yapmasina
Teknik Giderler 214 iliskin gorusimiizi yansitmaktadir.
LI 18,0 TCR, KKTC sigorta sektoriinde hayat ve hayat disi ana branslarindaki tim
Net Kar/Zarar (-) 29 Llanlarda her turlii reasiirans hizmeti vermek iizere 18 Agustos 2017 tarihinde
kurulmustur. 2017 yili sonuna kadar gerekli hazirliklari yapan TCR, tiim ruhsat ve
Rasyolar lisanslari alarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren faaliyetlerine baslamistir. TCR
ROAA (%) 2 sedan sirketlere hayat ve hayat disi sigorta siniflarinda reasiirans destegi
ROAE (%) 13,6 verebilmekle birlikte 2021 yilina kadar tiim reasiirans primlerini hayat disi grubu
Tekn. Kar/Ya__Z'l' Prim. (%) 15,9 branslarindan Gretmistir. KKTC'de sedan sirketlere reasiirans hizmeti veren tek
Yazil. Prim./Ozkayn. (%) 26,7 yerli reasiirans sirketi olmanin avantajini kullanan TCR, 3 yil 9 aylik dénemde
Net Kar/Yazil. Prim. (%) 20,0

aktiflerini yillik bazda ortalama %36,5 oraninda biyiiterek 15,3 milyon £’den 38,6
milyon £’ye yikseltmistir. 2021 yilinin Gglincl ¢eyregi itibariyla Sirket nakit
varliklari 6zkaynaklarindan daha yiiksek seviyededir. 2021 yilinin Gglincl ¢eyreginde yillik bazda, TCR’nin donem net
kart %172,1 artarak 2 milyon £’ye ¢ikmistir. 2020 yili sonunda %14,2 olan ROAE, donem net karindaki artis oraninin
ozkaynaklardaki artis oranindan daha diisiik olmasi nedeniyle 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla %13,6’ya gerilemistir. 2020
yili sonu itibariyla %8,1 olan ROAA ise 6zellikle nakit degerlerdeki ve sigorta alacaklarindaki artis oraninin, dénem net
karindaki artis oranindan yiiksek olmasinin bir sonucu olarak %6,2’ye gerilemistir. Sirket faaliyetlerindeki yapinin
oturmasliyla birlikte azalan ROAA ve ROAE oranlarinin hala yiiksek seviyelerde seyretmeye devam etmesi, kredi
derecelendirme notlari bakimindan olumlu degerlendirilmistir.

DRC RATING, TCR’nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun gorinimiini “Kararli” olarak belirlemistir. KKTC'nin onde gelen
girisimcilerinden ARHUN ailesinin Giyelerinden olusan ortaklarin varhigi, grup ici sirketlerden alinan operasyonel destek,
yiksek kur riskine karsi bankalarda tutulan yabanci para mevduatlarin varligi ve TCR ile ¢alisan sedan sirketlerin mevzuat
geregi imzaladiklari anlasmalardan istediklerinde cayabilme haklarinin olmasi dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz
faktorler gériinimin belirlenmesinde degerlendirilmistir. KKTC sigorta ve reasiirans sektéri tilkenin Para ve Kambiyo
ve inkisaf Sandigi isleri Dairesi Miidiirliigii tarafindan regiile edilmekte olup, bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablo
verileri Tek Diizen Hesap Planina gore diizenlenmektedir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktoérler:
Olumlu:

e Anlasma saglanan sedan sirket sayisinin artmasi,

e Risk yonetimi politika ve uygulamalarinin gelistirilmesi,

e Dizenleyici otoritenin sigorta sektoriinde yapacagi yeni diizenlemeler,

e Teknik Kar / Yazilan Primler (Net) oraninin ylkselmesi,

o Kurumsal yonetim uygulamalarinin gelistirilmesi,
Olumsuz:

e Yeni Covid-19 varyantlari nedeniyle alinacak seyahat kisitlamalarindan KKTC turizm sektorinin olumsuz

etkilenmesi,
e  Sirket karliliginin olumsuz makroekonomik gostergelerden etkilenmesi,
e Odenen hasar ve tazminat tutarlarinda yasanacak artis,



