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Finansal Tablolara iliskin Rapor
Goriis

KT Portfoy Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (Déviz) Ozel Fon’unun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmnin
0zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar1 bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklannmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler ig¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli
bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
ylriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin1 Kurucu Y6netimi’ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yo6netimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlart ve -varsa- ilgili
onlemleri Kurucu Yonetimi’ne iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag:
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamani doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

i 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca;
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon igtiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamustir.

ii. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2021
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 43.107 19.608
Finansal Varliklar 19 - 15.176.795
Toplam Varhklar 43.107 15.196.403
Yiikiimliiliikler
Yonetim Ucreti 45 3 2.453
Diger Borglar 5 25.429 9.266
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri Haric) 25.432 11.719
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 17.675 15.184.684

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE
DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
. 1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI DIpnot 31 A ralik 2020 31 Aralik 2019
Kar Pay1 Gelirleri 12 572.128 1.023.831
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 5.656.261 98.712
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 (4.192.229) 2.176.634
Esas Faaliyet Gelirleri 2.036.160 3.299.177
Yénetim Ucretleri 4,8 (15.924) (28.104)
Saklama Ucretleri 8 (33.974) (24.548)
MKK Ucretleri 8 (644) (6.383)
Denetim Ucretleri 8 (5.900) (5.310)
Kurul Ucretleri 8 (836) (2.853)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (119) (87)
Danismanlik ticretleri 8 (3.387) (3.059)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (23.819) (1.055)
Esas Faaliyet Giderleri (84.603) (71.399)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 1.951.557 3.227.778
Net Donem Kari/(Zarar) (A) 1.951.557 3.227.778
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 1951557 3997778

ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2020 DONEMINE AT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dionot 1 Ocak- 1 Ocak-
P 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/

Net Varlik Degeri (Donem Basi) 15.184.684 12.925.907
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 1.951.557 3.227.778
Katilma Pay1 Ihra¢ Tutar1 (+) 10 - 6.328
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (17.118.566) (975.329)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ 17675
Net Varlik Degeri (Donem Sonu) ) 15.184.684

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 17.142.065 980.922
Net Donem Kary/Zarari 1.951.557 3.227.778
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 3.620.101 (3.200.465)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (572.128) (1.023.831)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 12 4.192.229 (2.176.634)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 10.998.279 (70.222)
Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 13.713 3.699
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 10.984.566 (73.921)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKkislari 572.128 1.023.831
Alinan Kar Pay1 12 572.128 1.023.831
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (17.118.566) (969.001)
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - 6.328
Katilma Pay1 [adeleri i¢in Odenen Nakit 10 (17.118.566) (975.329)

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 23.499 11.921

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 23.499 11.921
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 19.608 7.687
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 43.107 19.608

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFiKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portféy Yonetimi
A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiizigli ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulmus KT Portfoy
Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (Déviz) Ozel Fon’unun katilma paylarinin ihracina iligskin izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 20 Subat 2018 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararas1 kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portféy Yoénetimi A.S. Yiiksek Danigma
Kurulu’nca gozetilir. Yiikksek Danigsma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfdy Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: KT Portfoy Yoénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/istanbul

Fon’un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/Istanbul

Saklayici kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

Fon stiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 20 Subat 2018 tarihinde kurulmusg ve 8 Mart 2018 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoytiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfoy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %
0,000548’inden (milyondabesmilyonvirgiilkirksekiz)olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticrya fondan 6denmektedir.
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (devami)

Denetim ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2021 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Sermaye Piyasas: Kurumu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal arag¢larin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme yontemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢iim tarihinde asil (ya da en avantajli) piyasada
olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir (baska bir
ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
ya da yiukiimliiliiklerin 6zelliklerini, eger piyasa katilimcilari bu varlik ya da yiikiimliliiklerin fiyatlari
belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak tizere tige ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6lgiim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yiikiimliiliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

o Tkinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikiimliiliik icin
dogrudan ya da dolayli olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

e Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.



2.2

2.3

2.4

2.5

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayil1 “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say1li karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmistir ve TFRS’nin bir pargasini olustururlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmustir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK May1s 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere
yardimc1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin sinirlandirilmasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Orant Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere TFRS 9 ve
TMS 39°da gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan
nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandig1 veya korunma aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge
faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.Fon’un , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarmi agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiylkliigiine veya her ikisine bagli olacagim
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde
ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ylikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Fon’un , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmast amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira ddemelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnmizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha
diisiik olmasi,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.Fon’un, finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglart veya Katkilart -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardn

TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim o&zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu igin 6zel yonlendirme i¢ermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS
3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢gin ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlif1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iiriinlerin satisindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir
satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya
sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar igin
muafiyet tanmnmamustir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajl sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacak olan
degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasimmin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler icin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin
Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar: (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan

Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarimi belirleme esasindaki degisiklikler icin

kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastiric1 bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal
tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal

aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Smiflandirma ve
Ol¢me) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR

Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandrilmasina iliskin imtivazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.

Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin degerlendirmesini
yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis ger¢cege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna

gidebilir.

Degisiklikler, gruplama yaklasimma konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet
saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine

olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz orami gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu

kaynakl1 riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.
Risk bilesenlerinin ayri olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraminin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici

muafiyet getirmektedir.

llave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis gerceklesmese de IBOR
gegisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi

bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliilikkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Fon’un finansal durumu ve performansi

iizerinde herhangi bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir. 10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar: (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

-TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — {lk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir baglh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmig yabanci para
cevrim farklarimi 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

-TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasi i¢in ‘%10 testinde dikkate
alinan ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal
yukiimliiliik sartlarindan 6énemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldig: {icretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri icretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu
ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

-TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS
41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde
vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hiitkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.

2.6

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti

Hasilat

Kar pay: gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢cimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimirKar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhiitlii islemler pazar1 gelirini igermektedir. Portféydeki menkul
kiymetlerin satisg gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir. Portfoydeki
menkul krymetlerin satis gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve
dlgiimiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almigtir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve olciimii

TFRS 9, finansal araglarin smiflandirilmast ve 6l¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

Fon’un finansal varliklar1 biiylik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olugmakta olup; finansal yatirimlar “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirilmakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiIFiIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Itfu edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yonetimin so6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini i¢erdigi, sabit veya belirli
o6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiligimin 6lciimii

itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar kargiliginin 6l¢iimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasasi aract finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydryla alinan sermaye piyasasi araci satis ve geri alis fiyat1 arasindaki
farkin etkin kar pay1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle “Taahiitli
Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar payi oarni yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diisiikliigi disiilerek gosterilir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disgindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger digiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikligi
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin kar pay1 orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiIFiIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin kar payr yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlart
kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta geri

alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diistiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki hesaplarda,
her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.6.

2.7

2.8

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiIFiIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKiN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoytindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1r 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslari

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢cergevesinde hesaplanir ve katilma

paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bdliimlere gére raporlama yapilmamistir.
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla yapilan islemler 31 Araill l? 20{6;1;; 31 Araill l? 20311;
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) 15.924 28.104
15.924 28.104

iliskili taraflara borglar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Not 5)

®)

(2.453)

@)

(2.453)

ALACAK VE BORCLAR

Fon’un alacaklar1 bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflara borglar (Not 4) 3) (2.453)
Portfoy isletmecilik kazancina iligkin borglar (22.478) --
Diger borglar (2.951) (9.266)

(25.432) (11.719)

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadig1 durumlarda s6z konusu yikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibartyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiFiIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKIiN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yonetim Ucretleri (15.924) (28.104)
Saklama Ucretleri (33.974) (24.548)
MKK Ucretleri (644) (6.383)
Denetim Ucretleri (5.900) (5.310)
Kurul Ucretleri (836) (2.853)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (119) (87)
Danismanlik iicretleri (3.387) (3.059)
Portfoy isletmecilik giderleri (22.478) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.341) (1.055)
(84.603) (71.399)

9. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

Fon’un cari dénem ve dnceki donem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Fon Toplam Degeri: 17.675 15.184.684
Dolasimdaki Pay Sayist: 2.035 2.203.468
Birim Pay Degeri: 8,685504 6,891266
2020 2019 2020 2019
Tutar TL Tutar TL Adet Adet
Acilig 7.934.976 8.903.977 2.203.468 2.367.617
Satiglar - 6.328 - 1.151
Geri Aliglar (17.118.566) (975.329)  (2.201.433) (165.300)
31 Aralik (9.183.590) 7.934.976 2.035 2.203.468

11. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki O TL (31 Aralik 2019: 15.176.795 TL) tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarinin toplamai ile aynidir.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

HASILAT

1 Ocak-
31 Arahk 2020

1 Ocak-
31 Arahk 2019

Kar Pay Gelirleri 572.128 1.023.831
Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 5.656.261 98.712
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (4.192.229) 2.176.634
2.036.160 3.299.177

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Diger Giderler (23.819) (1.055)
(23.819) (1.055)

FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir.

DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiFiIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE iLiSKIiN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar - 15.176.795
- 15.176.795

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Borg¢lanma senetleri

Eurobond - 15.176.795
- 15.176.795

31 Aralik 2020 : Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: %9,82 )

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar payi orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portf6y yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar Pay1 oram riski

Kar Pay1 Orani riski, Kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar pay1 gelirine duyarl varliklar
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un kar payr gelirine duyarh yikiimliligi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlari:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varhklar
Eurobond - 9,82%
Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu
Sabit Kar Pay1 Araclar
Eurobond - 15.176.795

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 borglanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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19.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam)

Kur riski

abanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un yabanci para cinsinden
Yab d lemler, k k 1 bebiyet ktedir. Fon’ b d

parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL Karsilig1
(Fonksiyonel para TL Karsihig
birimi) ABD Dolar1  (Fonksiyonel para birimi) ABD Dolar1
Nakit ve Nakit Benzerleri 42.843 5.774 18.695 3.147
Finansal Varliklar - - 15.176.795 2.554.930
42.843 5.774 15.195.490 2.558.077
ABD Dolan Etkisi
2020 %10 deger kaybetme %10 deger kazanma
Kar veya Zarar (4.284) 4.284
ABD Dolan Etkisi
2019 %10 deger kaybetme %10 deger kazanma
Kar veya Zarar (1.519.549) 1.519.549

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFOY CEYLAN KIiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON .
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIiN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalnan kredi
riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2020 iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Finansal Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (¥) - - - - 265 - 42.843

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (**) - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri - - - - 265 - 42.843

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - R
- Deger disiikliigii (-) - - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - R

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisuklagi (-) - - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kism1 - - - - - - -

D. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi

riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2019 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Finansal Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) - - - - 914 15.176.795 18.695

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (¥*) - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarm net defter degeri - - - - 914 15.176.795 18.695

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - R

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence alta almmis kismi - - - - - R R

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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19.

KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIN FINANSAL

TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyla sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5
cikislar ay yil 5 yildan
Defter toplam 3aydan arast arasi uzun
Stzlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+1H1+1V) - Kkisa (D (1 (1n (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (25.432) (25.432) (25.432) - - -
Toplam yiikiimliiliik (25.432) (25.432) (25.432) - - -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5
cikislar ay yil 5 yildan
Defter toplami 3aydan aras1 arasi uzun
Sizlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) - Kkisa (D (1 (1n (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (11.719) (11.719) (11.719) - - -
Toplam yiikiimliiliik (11.719) (11.719) (11.719) - - -
Finansal Araclar Kategorileri
Gercege uygun
deger farki
itfa edilmis maliyet kar/zarara
(nakit ve nakit yansitilan
31 Arahik 2020 benzerleri dahil)  finansal varliklar Defter degeri Not
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.107 - 43.107 21
Finansal Varliklar - - - 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (25.432) - (25.432) 5
Gergege uygun
deger farki
itfa edilmis maliyet kar/zarara
(nakit ve nakit yansitilan
31 Arahik 2019 benzerleri dahil)  finansal varliklar Defter degeri Not
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.608 - 19.608 21
Finansal Varliklar - 15.176.795 15.176.795 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (11.719) - (11.719) 5
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIN FINANSAL

TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,

bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde

piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir. Finansal varliklarin ve ylikimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un baz1 finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikkleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin

nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2020
Eurobond - - -
Finansal Varhklar 31 Arahk 2019
Eurobond 15.176.795 Seviye 2 Piyasa fiyati
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bankadaki nakit 265 913
Vadesiz mevduatlar 265 913
Diger 42.842 18.695
43.107 19.608
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KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiFiIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLO DiPNOTLARI

(Ttum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT"PORTF(")Y CEYLAN KiRA SERTIiFiKALARI KATILIM SERBEST
(DOVizZ) OZEL FON

31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN
OLARAK

HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



mazars

KT PORTFOY YONETIMIi CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI
KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (Doviz) Ozel Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 220 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular1 ¢ergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfoy Ceylan Kira Sertifikalar1 Katilim Serbest (D6viz) Ozel Fon’unun pay fiyatiin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portfoy Yonetimi A.S’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla
kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtas SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2021



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTiFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
Fon / Ortaklik Portfoy Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’") olarak gosterilmistir.)

. KAR o ic -
MENKUL  DOViz IHRACCI VADE ~ VADEYE  NOMINAL  ppvi nominar  BIRIM SATIN jskonto . REPO BORSA NET . GUNLUK TOPLAM GRUP  TOPLAM  TOPLAM
KIYMET CiNsi KURUM TARIHE  FALAN GETIRL - ppyie pEGER ALIS ALIS ORAN| ~ [EMINAT  SOZLESME  DONUS$ BR DEGER %) (FPD (FTD
GUN ORANI SAYISI FIYATI TARIHI %) TUTARI NO TUTARI DEGER 0 GORE) GORE)
DIGER
Doviz
USD usp  ABDMERKEZ 577439 7,606809 31/12/20 7,419400 42.842,51 0,00 0,00 242,39
BANKASI
GRUP TOPLAMI 5.774,39 42.842,51 0,00 0,00 242,39
GRUP TOPLAMI 5.774,39 42.842,51 0,00 0,00 242,39

FON PORTFOY DEGERI

0



KT PORTFOY CEYLAN KiRA SERTIFIKALARI KATILIM SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 Aralik 2020 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’’) olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

TUTAR GRUP TOPLAM TUTAR GRUP TOPLAM
(TL) % % (TL) % %

A. FON PORTFOY
DECERI - 15.176.795 -
B. HAZIR DEGERLER 43.107 19.608 -
a) Kasa - - -
b) Bankalar 265 914 -
c¢) Diger Hazir Degerler 42.843 18.695 -
C.ALACAKLAR - -
a)Takastan Alacaklar i i
Toplami1
b) Diger Alacaklar - -
D. BORCLAR (25.432) (143,89) (11.719) (0,08)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti 3 (2.453) -
c) Odenecek Vergi
d) Ihtiyatlar
¢) DIGER BORCLAR (25.428) (143,86) (8.507) -
f) Kayda Alma Ucreti ) (759) (0,02)
g) Krediler -
TOPLAM DEGER 17.675 15.184.684
Toplam Katilma 1.000.000.000 1.000.000.000
Payi/Pay Sayist
Yatirim Fonlari I¢in
Kurucu Tarafindan 999.997.965 997.796.532

Iktisap Edilen Katilma
Pay1



