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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

istanbul Portféy Lidya Serbest (Déviz) Fon (“Fon”)’un (eski unvaniyla “Actus Portfdy Lidya
Serbest (Doviz) Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortisiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak vyurGtilmastir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisiimuzin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu
istanbul Portféy Yénetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatl’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile

kaynakh 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken  Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yirdtulen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanhslklar énemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
onemli bir yanhshgl tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden
yuksektir.

e  Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve ybnetimce isletmenin sirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus
disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.



Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari
ve -varsa- ilgili dnlemleri lst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralk 2020 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tlziglnin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

29 Nisan 2021
istanbul, Tiirkiye



Istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yukumlultkler
Diger Borglar

Toplam Yukumlalukler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi | 31 Arahk 2020 | 31 Aralik 2019
22 15.054.768 3.823.903
22 15.048.046 9.793.529
22 75.999.670 --
5 697.524 --
19 -- 58.031.396
106.800.008 71.648.828
5 2.488.312 606.778
2.488.312 606.778
104.311.696 71.042.050

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

1




Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikimluliiklere Iliskin Gerceklesmemis

Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama L_}cretleri

Denetir_n Ucretleri

Kurul Ucretleri ‘ )
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/(Zaran)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 31 Aralik 2020 | 31 Arahk 2019
12 8.948.857 1.975.682
12 14.380.766 2.863.625
12 (1.331.992) 2.251.766
21.997.631 7.091.073

8 (885.572) (295.698)

8 (119.125) (46.175)

8 (9.763) (10.922)

8 (18.501) (7.598)

8 (148.888) (20.892)
8,13 (2.384.895) (78.818)
(3.566.744) (460.103)

18.430.887 6.630.970

14 -- --
18.430.887 6.630.970

18.430.887 6.630.970

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz) Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(D6énem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi | 31 Arahk 2020 | 31 Aralhk 2019
71.042.050 16.231.860

10 18.430.887 6.630.970

10 36.128.038 49.949.016

10 (21.289.279) (1.769.796)
104.311.696 71.042.050

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.




Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 72.241.696 (49.876.106)
Net Donem Kari/Zarari ) 18.430.887 6.630.970
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (7.766.945) (4.138.189)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (8.948.857) (1.975.682)
Faiz Tahakkuklar ile Ilgili Diizeltmeler 22 (150.080) 89.259
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
_ile Igili Diizeltmeler 12 1.331.992 (2.251.766)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 52.628.897 (54.344.569)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (697.524) --
Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 1.881.534 (3.954.590)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (5.254.517) (9.793.529)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 56.699.404 (40.596.450)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 8.948.857 1.975.682
Alinan Faiz 12 8.948.857 1.975.682
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 14.838.759 48.179.220
Katilma Pay1 1hra<;1ar1_ndan._E1de Edilen Nakit 10 36.128.038 49.949.016
Katilma Payi Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (21.289.279) (1.769.796)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 14.838.759 48.179.220
Yabanc1 Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 87.080.455 (1.696.886)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 87.080.455 (1.696.886)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 3.823.470 5.520.356
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 90.903.925 3.823.470

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.




Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Actus Portfoy Yonetimi A.S. Lidya Serbest (D6viz) Fon, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci
ve 53’lincii maddelerine dayanilarak ve igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden
katilma paylar1 karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore,
sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla
kurulmustur.

Actus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’nci ve 54’ilinci
maddelerine dayanilarak, 26 Ocak 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 736666 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 29 Ocak 2016 tarih ve 9000 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Actus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Actus Portfoy Lidya Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19 Ocak 2018 tarihinde onaylanmastir.

Fon Sermaye Piyasast Kurulu’nun 24 Ekim 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.11266 sayili izni ile
Actus Portfoy Lidya Serbest (Doviz) Fon’a doniistiirilmiistiir.

Daha sonra Sermaye Piyasast Kurulunun 30/12/2020 tarih ve E-12233903-305.01.01-13497 sayili izni ile
Actus Portfoy Lidya Serbest (Doviz) Fon’un unvani Istanbul Portfoy Lidya Serbest (Doviz) Fon olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Istanbul Portféy Yo6netimi A.S.
Merkez Adresi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Besiktas Ortakdy Istanbul

Portfoy Saklavicisi;

Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Merkez Adresi: TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokulu Caddesi No:7A - 7B Umraniye /
Istanbul 34768




Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TFRS’yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirnrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hukimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baghikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmagtir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile oOlglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, guncellemenin yapildigit dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gecerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 7,4194 TL (31 Aralik 2019: 5,9400 TL) ve
Euro alis kuru olan 9,1164 TL (31 Aralik 2019: 6,6621 TL) ile degerlenmistir.
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmustir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir. Fon’un cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda onemli bir degisiklik
olmamugtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “YukUmliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi™na iligskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yikiimliliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikitimliliiklerin siniflandirilmasinda igletmenin yiikiimliliigii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikca yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amagclarinin, yiikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi dzkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasia iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yirirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmstir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devama)

Yayimlannus ancak yUrUrliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler(devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, O6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sozlesmeye baglh nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak fizere, bir faiz orami Kkarsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama oram ile (degistirme sorunlart). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

+ gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarmin uygulanmasi; ve

« finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olcme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hikkiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmuistir.

» finansal varliklarin, finansal yukimlultklerin ve kira yukimlultklerinin s6zlesmeye bagl nakit akislarini
belirleme esasindaki degisiklikler;

* riskten korunma muhasebesi; ve

* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orami reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
striimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son sirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya Sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devama)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler(devami)

Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sdzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Ydirdrlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasim kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamas1 durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar {izerinden 6lgmeyi
secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagl bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle
i) gereksiz maliyetleri diigiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal ylkumluliklerin finansal tablo disi birakilmasi ig¢in ‘% 10 testinin’
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan Gcretlerin bu islemler igcin  6denen (cretler disiilerek net tutar
Uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak {icretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar admna karsilikli olarak ©denen veya alinan icretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 suriimi)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim1

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde dénemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amactyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Fon toplam qgider orani ve yonetim iicretleri:

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri orammin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem icin hesaplanan giinlik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinu iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiilir. Fon toplam gider orani limiti ig¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlik %0,002625inden
(ylzbindeikivirgilaltiyiizyirmibes) [yillik yaklasik %0,958 (ytizdesifirvirguldokuzyuzellisekiz)] olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, stz konusu hususa iligkin bilgiye yatirimct bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim
Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir
(31 Aralik 2019: Gunlik %0,002625'inden (yiizbindeikivirgiilaltiyiizyirmibes) [yillik yaklagik %0,958
(yuzdesifirvirgiildokuzytizellisekiz)]).
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hasilat
Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinlik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinu iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oran
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlik %0,002625inden
(yluzbindeikivirgilaltiyiizyirmibes) [yillik yaklasik %0,958 (ytizdesifirvirguldokuzyzellisekiz)] olusan bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta ig¢inde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimcr bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim
Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani1” uygulanir
(31 Aralik 2019: Gunlik 9%0,002625'inden (yiizbindeikivirgiilaltiyiizyirmibes) [yillik yaklagik %0,958
(yuzdesifirvirgiildokuzytizellisekiz)]).
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD fark: kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yoOnetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak (zere maliyet bedelleri Uizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lglilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettli ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettll gelirleri seklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

TUm yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yoéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabima dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlulik repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligii
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatisatin  alma  gunindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 Uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem guniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme guni itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payimnin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

13



Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Uyqulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portf0y degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.,

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yukimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlultkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisikliigiine ugradigmna iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diisiikliigh tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukumlultkler
Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlilikler veya
diger finansal ytkumldliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yukiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yUkiumlullkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fonun gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini i¢eren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylart kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirlirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aynm1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.
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2.7

Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1 EKim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.
finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bélimlere gore
raporlama yapilmamaistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’dir (31 Aralik
2019: Fon’un kurucusu ve yoneticisi Actus Portfoy Yonetim A.S.’dir). Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida aciklanmstir:

Mliskili taraflara borclar 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim (creti) (Dipnot 5) 94.904 --
Actus Portféy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim dcreti) (Dipnot 5) -- 57.625
Toplam 94.904 57.625
Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019
Giderler

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 885.572 --
Actus Portféy Yonetimi A.S. (Fon yOnetim giderleri) (Dipnot 8) -- 295.698
Toplam 885.572 295.698

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlik %0,002625'inden
(ylzbindeikivirgiilaltiyiizyirmibes) [yillik yaklasik %0,958 (yiizdesifirvirguldokuzyuzellisekiz)] olusan bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim
Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir
(31 Aralik 2019: Gunlik:  9%0,002625 (yiizbindeikivirgiilaltiyiizyirmibes), yillik:  %0,958
(yluzdesifirvirgildokuzyizellisekiz)).
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla alacak bakiyelerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2020 2019
Tirev islem alacaklari 697.524 --
Toplam 697.524 --

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla borg¢ bakiyelerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Borclar 2020 2019
Odenecek vergiler 2.358.805 --
Ydnetim ucreti (Dipnot 4) 94.904 57.625
Saklama Ucretleri 13.746 8.238
Denetim ucretleri 10.266 5.494
Odenecek SPK kayda alma (icreti 5.216 3.565
Katilma belgesikKuisurat Karsilig -- 500.000
Tirev islem borglart -- 25.734
Diger borclar 5.375 6.122
Toplam 2.488.312 606.778

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 :Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhudu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 15.048.046 TL tutarinda teminat vermistir (31
Aralik 2019: 9.793.529 TL).

NIiTELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk
Niteliklerine gore giderler 2020 2019
Yonetim ucretleri (Dipnot 4) 885.572 295.698
Komisyon ve diger islem ucretleri 148.888 20.892
Saklama Ucretleri 119.125 46.175
Kurul Gcretleri 18.501 7.598
Denetim (cretleri 9.763 10.922
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 2.384.895 78.818
Toplam 3.566.744 460.103
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

31 Arahk 31 Arahk

Birim pay degeri 2020 2019
Fon Net Varlik Degeri 104.311.696 71.042.050
Dolasimdaki Pay Sayisi 60.977.521 49.820.447
Birim Pay Degeri 1,710658 1,425962
2020 tutar 2019 tutar

Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet (TL) 2019 adet (TL)
Acilis 49.820.447 63.043.262 14.512.713 14.864.042
Satiglar 25.174.582 36.128.038 36.647.015 49.949.016
Geri aliglar (-) (14.017.508) (21.289.279)  (1.339.281)  (1.769.796)
D6nem sonu 60.977.521 77.882.021 49.820.447 63.043.262

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 104.311.696 TL tutarindadir (31

Aralik 2019: 71.042.050 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis

artig bakiyesi 18.430.887 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 6.630.970 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Arahik

2020 2019

1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (D6nem Basi) 71.042.050 16.231.860
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 18.430.887 6.630.970
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 36.128.038 49.949.016
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (21.289.279)  (1.769.796)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 104.311.696 71.042.050

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 104.311.696 71.042.050

Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 104.311.696 71.042.050

Fark - -
HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Esas faaliyet gelirleri 2020 2019

Faiz Gelirleri 8.948.857 1.975.682

Finansal Varliklara Iliskin Ger¢eklesmis Kar/(Zarar) 14.380.766 2.863.625

Finansal Varliklara Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) (1.331.992) 2.251.766

Toplam 21.997.631 7.091.073
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Esas faaliyetlerden diger giderler 2020 2019
Vergi, resim ve harclar 2.363.189 65.164
Kap hizmet bedeli 3.202 6.381
Diger giderler 18.504 7.273
Toplam (Dipnot 8) 2.384.895 78.818

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).

KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi
Not 20’de sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak zere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARAGCLAR

31 Aralik 2020

Pozisyon Toplam
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Sayisi Deger
USD/TL 28/02/2020 DENIZ 4 Ocak 2021 Kisa 1.000.000 697.524
31 Aralik 2019

Pozisyon Toplam
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Sayisi Deger
USD/TL 28/02/2020 DENIZ 28 Subat 2020 Kisa 3.000.000 (25.734)
F _USDTRY0120 16 Ocak 2020 Kisa 2.107 12.643.475
F_USDTRY0220 28 Subat 2020 Kisa 4.990 30.173.033
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2020 2019
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar -- 58.031.396
Toplam -- 58.031.396
31 Arahk 2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobondlar 55.233.535 57.432.934
Ozel sektor tahvilleri 610.276 598.462
Toplam 55.843.811 58.031.396

31 Aralik 2020 tarihinde elde tutulan 6zel sektor tahvilleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yillik faiz
orani : % %218,88 ).

31 Aralik 2020 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan eurobond bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yillik
faiz oran1 : %1,67 - %5,39 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yénetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamgtir.

Faiz riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oram riskine duyarlihig: aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte ylkumluliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Faiz riski (devami)

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagilim
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -- --
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduatlar 14.993.140 3.814.475
Nakit ve nakit benzerleri Borsa para piyasasi alacaklari 75.999.670 --

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -- 58.031.396

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon’un yaptigi analizlere gore
TL faiz paylarinda %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayic degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2020
Doénem Karina Net Varhk
Risk turd Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari - --
Asagi -- --

31 Arahk 2019
Dénem Karina Net Varhk
Risk tlru Risk oram Risk yénu EtkKisi Degerine EtKisi
Faiz oram riski %1 Yukari 580.314 580.314
Asagi (580.314) (580.314)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiiklmldliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtttigi
Tlrkiye'dedir.
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Benzerleri®™  Diger ™
Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- -- -- 697.524 -- 15.054.768 91.047.716

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinms kism -- -- - - - - -

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- 697.524 -- 15.054.768 91.047.716
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net

defter degeri -- -- -- -- -- -- --

Teminat, vs ile giivence altina alinmis Kismi -- - - - - - -
D. Deger diisukliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- -- - - - - -
Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - - - - -
E. Bilanc¢o disi1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- -- - -

(*) Bankalar mevduatinin iginde 61.628 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
() Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden ve borsa para piyasi alacaklarindan olugmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Benzerleri ® Diger )
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - -- -- 58.031.396 3.823.903 9.793.529

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- -- 58.031.396 3.823.903 9.793.529
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - -- -- - -- -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - -- -- - -- -

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - -- - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mig (brit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmigs kismi - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*) Bankalar mevduatinin iginde 9.428 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukamldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumldliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan finansal ylkimlulUklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiimliliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir.

SOzlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Arahik 2020 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi  uzun
Turev Olmayan Finansal

Yiakiamlalakler 2.488.312 2.488.312 2.488.312 -- -- --

Diger Borglar 2.488.312 2.488.312 2.488.312 -- -- -

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-S5yil yildan

31 Aralik 2019 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi __ uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlalakler 581.044 581.044  581.044 -- -- --

Diger Borglar® 581.044 581.044  581.044 - - --

) Fon’un bu tabloya dahil edilmeyen 24.734 TL degerinde tlrev islem borglari bulunmaktadir.

Fon’un finansal yukimluluklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemistir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukumlaluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukdmlultklerinin raporlama donemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020
TL Karsih@ (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro
Nakit ve nakit benzerleri 14.675.521 1.977.993 -
Toplam varhklar 14.675.521 1.977.993 -
31 Arahik 2019
TL Karsihg (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro
Finansal varliklar 57.432.934 9.668.844 --
Nakit ve nakit benzerleri 3.719.586 626.193 -
Toplam varhklar 61.152.520 10.295.037 --
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Istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski yénetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gstermektedir.
%10’luk oran, Ust diizey yoOneticilere Fon iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
s0z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin
donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve net varlik

degerindeki artig1 ifade eder.

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

Euro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - Euro net varlik /
yukumliligi -- -
2- Euro riskinden

korunan kisim (-) -- --

3- Euro net etki(1+2) -- -

ABD Dolar’'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varhik

/ yuktimlaligu 1.467.552 (1.467.552) 1.467.552 (1.467.552)
2- ABD Dolar1 riskinden
korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki
(1+2) 1.467.552 (1.467.552) 1.467.552 (1.467.552)
TOPLAM 1.467.552 (1.467.552) 1.467.552 (1.467.552)
31 Arahk 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - Euro net varlik /
yiikiimliligii -- --
2- Euro riskinden

korunan kisim (-) -- --

3- Euro net etki(1+2) - -

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik

[ yukimliligi 6.115.252 (6.115.252) 6.115.252 (6.115.252)
2- ABD Dolar riskinden

korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki

1+2) 6.115.252 (6.115.252) 6.115.252 (6.115.252)
TOPLAM 6.115.252 (6.115.252) 6.115.252 (6.115.252)
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik analizi(devama)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine
yaklastig1 6ngortlmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yukumlulikler

Takas borglar1, yonetim {creti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak zere finansal yukimluliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl degerlerinden 6nemli dlglde farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikimluligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da ylkiimliiliigiin ger¢cege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Ozel sektor tahvilleri -- - - -
Eurobondlar - - - -
Toplam - - - -

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

I;urobondlar -- 57.432.934 -- 57.432.934
Ozel sektor tahvilleri -- 598.462 -- 598.462
Toplam --  58.031.396 -- 58.031.396
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 15.054.768 3.823.903
Vadesiz mevduat 61.628 9.428
Vadeli mevduat ) 14.993.140 3.814.475

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 15.048.046 9.793.529

Nakit ve nakit benzerleri 30.102.814 13.617.432

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un vadeli mevduatlarinin faiz oram %0,20 ile %15,00 arasinda olup
vadesi 4 Ocak 2021°dir (31 Aralik 2019: faiz oran1 %1,00 ile %10,35 arasinda olup vadesi 3 Ocak - 7 Ocak
2020 arasindadir ).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 30.102.814 13.617.432
Borsa para piyasasi 75.999.670 --
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (15.048.046) (9.793.529)
Faiz reeskontlari (150.513) (433)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 90.903.925 3.823.470
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hukimlerine uygun olarak ydrutilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuritilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satigina iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon stattstndedir.

Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoylniin yoénetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglart ve kira sertifikalart ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon, yatirim
stratejisine uygun bir portfoy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize etmek amacli fon toplam degerinin
%20’sini agsmayacak tutarda Tirk Lirasi cinsinden varliklara da yatirrm yapabilecektir. Fon portféyiin
olast kur riskinden korunma amagli islemler yapilabilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tlim paylar 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest
fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara
tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim Fonlarma Iliskin Rehber’in
belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi1 kaydiyla, yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi araglarini ya
da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay1 ve borglanma araglari,
kamu ve/veya Ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen Kira sertifikalar1 ile varliga dayali menkul kiymetler
vel/veya varlik teminatli menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu
varliklar tzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tlrev araglar,
yapilandirilmis yatirim araglari ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirnm Fonlari,
Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylari ile her tiirlii yatirim ortakli1 paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen Eurobondlara,
sukuk ihraglarina, Tirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirnm fonu katilma paylarina (yabanci fonlar) yatirim
yapilabilecektir.
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23.

Istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR(devamt)

Ayrica, fon portfoylnde, szl gegen tlim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize velveya tezgahlstl tlrev araglara ve her tiirli yatirnm ortakligi paylarmma da yer
verilebilecektir. Portfoyin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta sireklilik arz
etmeyecek sekilde degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir siirlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4.2°nci maddesinde yer alan tlim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %2 olarak belirlenmigtir. Amerikan Dolar1
(USD) cinsinden ihrag¢ edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %2 ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi
eklenerek hesaplanmaktadir. Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi
ise B grubu paylar icin hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamilarak Turk Lirast
getiriye doniistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve
hesaplama ddnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan gosterge niteligindeki USD
doviz alis kurlar kullanilmaktadir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla altin, doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay1 endeksleri
ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), Sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan islemler dahil edilir. Fon portfdyiine alinan ve tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatirim
stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Portféye borsa digindan swap, forward, repo ve ters repo sOzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi
taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 swap, forward ve repo ve ters repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkUnduir.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarmin seciminde Yatirrm Fonlarina Iliskin maddelerinde yer alan
asagidaki esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 Yatirim Fonlarina iliskin yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon
portfdyune dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistirilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurt disinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi mimkdinddir.

Fon portfoyune yurtdisinda islem goren ilkelerin ortaklik paylari ile yatirnm fonu katilma paylari dahil
edilebilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagimli kalmak
kaydu ile belirtilmeyen Ulkelerde ihrag edilmis ortaklik paylarina da yatirim yapabilir.
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23.

Istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz) Fon

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR(devamu)

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglart ve kira
sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye yalmizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Isvicre, Malta, Luksemburg, Hollanda, Singapur, Hong
Kong, Portekiz, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore,
Singapur, Meksika, Gliney Afrika, ,Ta¢ Topraklar: (British Crown Dependencies),Kanal Adalari (Channel
Islands), Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

Fon portfOyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi1 kaydiyla yapilandirilmig
yatirim araglart dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglar segiminde Yatirim Fonlarina iliskin yer alan asagidaki
esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak Yapilandirilmis yatirim araglarinin;
i.  Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii.  Ihraggismin ve/veya varsa yatirim aracinm, Fonda belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu i¢eren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi,
iii.  Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.

Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida belirlenen sartlarin
tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

i.  Ihrac belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi
gereklidir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme ¢ercevesinde Actus Portféy Yonetimi A.S. nezdinde saklanir.
Fon sliresi ve tutar

Fon i¢ tiztigiine gore suresizdir ve 12 Subat 2018 tarihinde halka arz edilmistir.
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Istanbul Portféy Lidya Serbest (Doviz) Fon
(Eski Unvamiyla (“Actus Portfoy Lidya Serbest (Doviz)
Fon™))

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren
Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Bagimsiz Denetci Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

istanbul Portfoy Lidya Serbest (Doviz) Fon’un (Eski Unvaniyla “Actus Portfoy Lidya
Serbest (Doviz) Fon”) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

istanbul Portféy Lidya Serbest (Déviz) Fon’un (Eski Unvaniyla “Actus Portféy Lidya
Serbest (Doviz) Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mdukerrer) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirnm Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin  Teblig (11-14.2)"
hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip  hazirlanmadigini Sermaye  Piyasasi  Kurulu’'nun  konu
hakkindaki dlizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portféy Lidya Serbest (Déviz) Fon’un (Eski Unvaniyla “Actus Portféy Lidya
Serbest (Doéviz) Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin  Teblig (l1-14.2)”
hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portféy Yonetimi Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi mimkin degildir.

29 Nisan 2021
istanbul, Tirkiye



CANBUL PORTFOY LIDYA SERBEST (DOVIZ) FON
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasas: Aract ihrage: Vade ISIN Kodu N"‘“‘““i):"‘zl Knl\a/ :‘tz: Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger|  Birim Al Fi Tarihi i Iskonto Oran Borsa Sozlesme No|  R€P© T‘]‘_‘I““:: Giinliik Birim Deger T""'f/':‘ﬁ:f;:,”e‘:’i‘ (1",‘;‘; T"”::/'"';
MEVDUAT
Denizbank A.S. 0401121 DENIZBANK AS. 020 1.977.945] 3112120 02000 14.675.489) 97,88 1375
Denizbank A.S. 040121 DENIZBANK AS. 1500 317.130 3112120 15.0000) 317,651 212 030
GRUP TOPLAMI 2295075, 14993140 100,00 1405
B. TPP
Takasbank Para Piyasast 040121 pp 1805 3005934 1805 3112120 17.9700| 3005934 396 28
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1805 10019781 1805 3112120 17.9700) 10019781 1318 939
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1795 9.953541 1795 3112120 17.9700) 9.953.541 13.10 933
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1795 66.130) 1795 3112120 17.9700) 66.130) 009 006
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1795 5.544.886) 1795 3112120 17.9700) 5.544.886) 730 5.19
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1795 4474785 1795 3112120 17.9700) 4.474.785| 589 419
Takasbank Para Piyasast 0410121 PP 1805 2003956 1805 3112120 17.9700) 2003956 264 188
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1810 6026931 1810 3112120 17.9700) 6026931 793 565,
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1805 2556046 1805 3112120 17.9700) 2556046 336 240
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1800 7.458.684 1800 3112120 17.9700) 7.458.684 981 699
Takasbank Para Piyasast 040121 PP 1800 3.997.871 1800 3112120 17.9700) 3.997.871 526 374
Takasbank Para Piyasast 0410121 PP 1800 5019883 1800 3112120 17.9700) 5019883 661 470
Takasbank Para Piyasast 0410121 PP 1800 15.019.569 1800 3112120 17.9700) 15.019.569 1975 1373
Takasbank Para Piyasast 040121 pp 1795 851672 1795 3112120 17.9700) 851.672 112 080
GRUP TOPLAMI 75.999.670) 75999.670( 100,00 70487,
C. TUREV
FORWARD
040121 USD/TL 04/01/2021 DENiZ ~1.000.000 814 0910120 74408 697524 100.00] 065
ARA GRUP TOPLAMI -1.000.000 697.524) 100,00 065
VIOP NAKIT TEMINAT
VIOP Nakit Teminat 15.048.046, 15048046 100,00 1443
ARA GRUP TOPLAMI 15.048.046 15.048.046|  100,00) 1443
DIGER
FED Menkul Degerler A UsD 4 734 3112120 74194 3 000 0.00
GRUP TOPLAMI 4 3| 0.0 0.00
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 92.342.791] 106.738.380 100,00
ACN - ACTUS PORTFOY LIDYA SERBEST (DOViZ) FON
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
Sermaye Piyasasi Aract ihrager Vade ISIN Kodu N°“““”i;:,‘|z‘ Ka|\a,:d<¥.: Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger|  Birim Al Fi Tarihi ¢ Iskonto Orany Borsa Sozlesme No|  RSPO Tcé“u‘:::: Giinliik Birim Deger| T°P':/’:rﬁig]§§;f: ‘3((,2‘; T°":,,“/’""‘
A. BORCLANMA SENETLERI
EUROBOND
Vap Ve Kredi Bankast A 2201120 IXS0874840688 167 5.000.000.00/ 101 041119 000 102 30.280.124] 5218 4229
Tirkiye Is Bankasi A.S. 30004120 IXS1121459074 301 4.250.000 101 12/12/19] 000 102 25.653.618] 4421 3582
Tarkiye is Bankas A.S. 2510621 X81079527211 539 250,000 101 281019 000 101 1.499.192) 258 209
B. OZEL SEKTOR 9.500.000/ 57.432.934) 100 80
Ozl Sektir Tahvil
Sckerbank T.AS. 101227 TRSSKBKA2716 610.000.00) 09.04.1900) 18/01/19) 9 598.461 103 084
C. MEVDUAT 610.000,00/ 598.461 1.03) 0.84
2 37.134) 097 005
Denizbank A.S. 0310120 155 6250 2712119 1 55.679) 146| 008
Tirk Ekonomi Bankast A.$. 0701120 1.00| 9373 311219 10] 94.439) 248 013
Denizbank A.S. 0701120 1035 94386 311219 2 3.626.772) 95.08 506
Denizbank A.S. 0701120 175 610509 311219 10] 450 001 0.00
Denizbank A.S. 0701120 1035 450,00 311219
720968,07) 3814475 100.00) 53
D. TUREV
FUTURES
KisA
F_USDTRY0120 2.107.00 05.01.1900) 311219 6| 12,643,475, 000 000
F_USDTRY0220 499000 06.01.1900) 311219 6| 30.173.033 000 000
7,097,000 42816508, 0,00 0.00
FORWARD
2802120 USD/TL 28/0212020 DENiZ -3.000.000,000 06.01.1900) 301219 6| 25734 10000 004
-3.000.000 25734 100 0
VIOP NAKIT TEMINAT
9.793.52931 9793520 100,00 1368
E. DIGER 9.793.529,31 9.793.529| 100,00 13,68/
DOVIZ
FED UsD 087 05.01.1900) 311219 6| 5 000 0.00
087 5 0.0 0.00
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 17.624.497.38 71.639.400; 100,00

Ek-1(a)



ACN - iISTANBUL PORTFOY LiDYA SERBEST (DOViZ) FON
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

i o TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
AFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 106.738.380 100,00 10233 71.639.400 100,00 100,84
B. HAZIR DEGERLER (+) 61.628 100,00 0,06 9.428 - 0,01
a) Kasa - - -] - E -
b) Bankalar 61.628 100.00 0,06 9.428 -] 0,01
©) Diger Hazir Degerler - - - - E -
C.ALACAKLAR (+) -] - -] - E -
a) Takastan Alacaklar -] - -] - E -
b) Diger Alacaklar -] - -] - E -
C. DIGER VARLIKLAR (+) -] - -] -] -] -]
D. BORCLAR (- 2488312 100,00 239 606.778 100,00 0,85
a) Takasa Borglar -] - - - E -
b) Yonetim Ucret 94.904 381 0.09 57.625 9.50
) Odenecek Verg 2.358.805 94.80 226 - E
<) Ihtiyatlar | | . , ]
d) Krediler -] - - E
¢) Diger Borglai 34,603 139 0,03 549.153 90,50
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 104.311.696 100,00 100,00 71042.050 100,00 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayis 1.000.000.000 1.000.000.000
Yatim Fonlant Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay: 939.022.479 950.179.553

Ek-1 (b)
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	Aynı Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaralı fıkrasına göre, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının kurumlar vergisinden istisna edilen söz konusu portföy işletmeciliği kazançları üzerinden dağıtılsın dağıtılmasın %15 oranında vergi kesintisi ya...
	Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’üncü maddesinin (8) numaralı fıkrasında, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının, portföy işletmeciliği kazançlarının elde edilmesi sırasında 15’inci madde gereğince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi ...
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	5281 sayılı Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralık 2020 tarihleri arasında uygulanmak üzere 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayılı Kanun ile değişik Geçici 67’nci maddenin (1) numaralı fıkrasına göre menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıkla...
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