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Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (“Grup”)
31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS'ler") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin  Sorumluluklar:
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger
mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun
olduguna inantyoruz.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig1

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Mal satigina  iliskin  hasilat, mallarin
sahipliginden dogan 6nemli risk ve getirilerin
aliciya devredilmis olmasi, mallar {izerinde
sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir
sekilde Olciilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin muhtemel olmast ve hasilata iliskin
veya yiiklenilecek  maliyetin
giivenilir  bicimde  Olgiilebiliyor ~ olmast
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

yiiklenilen

Hasilat, Grup’un baslica performans
gostergelerinden biridir; bir mal veya hizmetin
kontroliiniin devredilmesi, satislara iligkin edim
yiikiimliiliiklerinin zamana yayili olarak yerine
getirilmesi, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin
tamamen  yerine  getirilmesine  yonelik
ilerlemenin O&lgiilerek hasilatin zamana yayili
olarak finansal tablolara alinmasi gibi konularin
onemi sebebiyle kilit denetim konusu olarak ele
alimmistir. Finansal tablolardaki hasilat ile ilgili
muhasebelestirme esaslari ve tutarlar Dipnot 2.7
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve
Dipnot 21 Hasilat ve Satislarin Maliyeti’nde
detayl olarak agiklanmigtir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim
prosediirleri tasarlarken hasilatin kaydedilmesine
iliskin Grup yonetiminin uyguladifi muhasebe
politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun olup
olmadigi g6z bulundurulmustur. Risk
degerlendirme c¢aligmalarimizda Grup’un hasilata
dair kontrolleri degerlendirilmistir. Hesap donemi
icerisinde  gergeklestirilmis  islemler, yapilan
O6rneklem iizerinden, islem bazinda hasilata iliskin

oniinde

gelir tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle
karsilastirarak test edilmistir.

Yilsonunu takip eden donemde maddi dogrulama
prosediirleri uygulanarak, yil igerisinde hasilatin
uygun sekilde kayitlara alinip alinmadigi test
edilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal

tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak

hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigi i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Grup’un siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aglklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya

da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siire

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siireci
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanliglik
icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Sl¢tide
bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yo6nlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sor
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 3 Mart 2021 tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincti fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetgi Burhan Akgakil’dir.
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Burhan AKCAKIL
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 3 Mart 2021
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI iTiBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gegcmis Gegcmis

VARLIKLAR Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
Donen Varhiklar 678.944.546 463.566.311
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 410.684.087 189.455.911
Finansal Yatirimlar 5 4.191.350 440.323
Ticari Alacaklar 8.490.778 5.554.083

- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-30 254.058 39.353

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 8.236.720 5.514.730
Diger Alacaklar 4.363.529 8.418.872

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 4.363.529 8.418.872
Stoklar 11 151.965.606 207.975.095
Pesin Odenmis Giderler 12 69.349.660 40.415.252
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 13 1.068.626 848.867
Diger Donen Varliklar 19 28.830.910 10.457.908
Duran Varliklar 1.236.084.822 1.178.597.929
Diger Alacaklar 10 61.279 61.279
Finansal Yatirimlar 5 4.187.172 2.886.357
Kullanim Hakki Varliklari 9 62.379.102 64.286.048
Maddi Duran Varliklar 14 699.202.386 695.422.396
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 661.375 535.796
Ertelenmis Vergi Varligi 27 469.593.508 415.406.053
TOPLAM VARLIKLAR 1.915.029.368 1.642.164.240

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarmn tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
KAYNAKLAR Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 538.250.192 454.194.253
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 30.706.634 37.454.639
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 190.944.557 126.811.521
Kiralama Islemlerinden Borglar 9 3.287.478 3.031.573
Ticari Borglar 256.253.336 279.964.818
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7-30 1.190.204 789.960
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 255.063.132 279.174.858
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 2.978.868 2.344.276
Diger Borglar 2.382.220 706.274
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 10-30 3.430 3.430
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 2.378.790 702.844
Ertelenmis Gelirler 12 38.485.804 1.594.101
Dénem Kart Vergi Yikiimlilagi 27 3.891 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.230.823 1.861.330
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 18 883.184 564.701
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 1.347.639 1.296.629
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19 688.504 425.721
Tiirev Araglar 8 10.288.077 --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 978.482.086 743.062.286
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 634.178.993 503.468.564
Kiralama Islemlerinden Borglar 9 57.449.431 59.356.379
Diger Borglar 10 242.169.530 171.634.528
Ertelenmis Gelirler 12 35.130.810 --
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.553.322 8.602.815
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 18 9.553.322 8.602.815
Toplam Yiikiimliiliikler 1.516.732.278 1.197.256.539
OZKAYNAKLAR 398.297.090 444.907.701
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 398.297.090 444.907.701
Odenmis Sermaye 20 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 20 62.376.183 62.376.183
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 1.842.854 1.842.854
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) (4.060.144) 419.291
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar1 (Kayiplar) 4.170.318 419.291
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 20 4.170.318 419.291
Riskten Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) (8.230.462) --
- Nakit Akas Riskinden Korunma Kazanglar: (Kayiplary) 20 (8.230.462) --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (3.398.385) (2.475.469)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) (3.398.385) (2.475.469)
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden
Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplary) 20 (3.398.385) (2.475.469)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.410.543 17.410.543
Gegmis Yillar Karlart veya Zararlart 20 320.334.299 238.516.427
Net Donem Kari veya Zarari (41.208.260) 81.817.872
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 1.915.029.368 1.642.164.240

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Hasilat 21 1.037.186.349 872.126.597
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (860.249.566) (712.350.595)
BRUT KAR (ZARAR) 176.936.783 159.776.002
Pazarlama Giderleri (-) 22 (9.363.004) (18.163.349)
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (23.655.561) (19.568.476)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 62.668.240 35.972.957
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (203.696.753) (77.180.541)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.889.705 80.836.593
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 191.665.936 45.586.114
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (76.526.330) (21.952.193)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 118.029.311 104.470.514
Finansman Gelirleri 26 57.935.185 65.452.739
Finansman Giderleri (-) 26 (269.019.609) (155.384.547)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) (93.055.113) 14.538.706
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 51.846.853 67.279.166
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 27 (52.257) (2.032)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 27 51.899.110 67.281.198
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) (41.208.260) 81.817.872
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -- --
DONEM KARI (ZARARI) (41.208.260) 81.817.872
Doénem Kar1 (Zararimmin) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar1 (41.208.260) 81.817.872
Pay Basina Kazanc (Zarar)
Siirdiiriillen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Ana Ortaklik Hissedarlarina ait Pay Bagina Kazang (Zarar) 28 (0,9157) 1,8182
Diger Kapsamh Gelir Kismi:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (922.916) (222.463)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar) 18-29 (1.153.645) (278.079)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 230.729 55.616
Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanclari (Kaywplari), Vergi Etkisi 18-29 230.729 55.616
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (4.479.435) 296.146
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Simiflandirma Kazanglari (Kayiplari) 29 3.751.027 296.146
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) 8-29 (10.288.077) --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler 2.057.615 --
Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamli
Gelir, Vergi Etkisi 8-29 2.057.615 --
Diger Kapsamh Gelir (Gider) (5.402.351) 73.683
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) (46.610.611) 81.891.555
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar1 (46.610.611) 81.891.555

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar / (Zararlar)

Gergcege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamh Tanimlanms
Nakit Akis Gelire Yansitilan Fayda Planlar
Riskinden Finansal Yeniden Kardan Kontrol
Sermaye  Pay ihrag Korunma Varhklardan Olgiim Ayrilan Ana Ortakhga Giicii
Odenmis  Diizeltme Primleri/ Kazanclan Kazanglar Kazanglary Kisitlanmis  Gegmis Yillar ~ Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Farklar1 iskontolar1 Kayiplari (*) Kayiplar (¥)  Kayiplan (**) Yedekler Kar/ Zararlar1  Kary/ Zarari Ozkaynaklar Paylar (zkaynaklar
01.01.2019 itibariyle
Bakiyeler (Donem Bas1) 45.000.000  62.376.183 1.842.854 123.145 (2.253.006) 17.410.543 346.252.540 (107.736.113) 363.016.146 - 363.016.146
Transferler - - - - - - (107.736.113)  107.736.113 - - -
Toplam kapsamli
gelir/(gider) -- - - 296.146 (222.463) - - 81.817.872 81.891.555 - 81.891.555
31.12.2019 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu)  45.000.000 62.376.183 1.842.854 419.291 (2.475.469) 17.410.543 238.516.427 81.817.872 444.907.701 - 444.907.701
01.01.2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Basi) 45.000.000  62.376.183 1.842.854 -- 419.291 (2.475.469) 17.410.543 238.516.427 81.817.872 444.907.701 - 444.907.701
Transferler - -- -- - -- -- -- 81.817.872  (81.817.872) - -- -
Toplam kapsamli
gelir/(gider) - - -- (8.230.462) 3.751.027 (922.916) -- -~ (41.208.260) (46.610.611) -~ (46.610.611)
31.12.2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu)  45.000.000 62.376.183 1.842.854 (8.230.462) 4.170.318 (3.398.385)  17.410.543 320.334.299  (41.208.260) 398.297.090 - 398.297.090

(*) Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
(**) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gegcmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 334.787.387  230.125.155
Doénem Kari (Zarar) (41.208.260) 81.817.872
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 251.366.804 48.573.911
Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 14-15 48.143.748 49.737.513
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 17-18 40.698.217 16.571.331
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 25-26 361.952 (130.263)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile {lgili Diizetmeler 216.319.338 52.437.105
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile {lgili Diizeltmeler 7 (2.309.598)  (2.760.576)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 27 (51.846.853) (67.281.199)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 97.100.372 78.485.354
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (950.105)  (5.581.012)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 11 57.310.304 (35.376.620)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (91.299.394) (53.688.477)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 7 (24.736.696)  156.592.083
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 156.776.263 16.539.380
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 307.258.916  208.877.137
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler 18 (1.292.763) (844.210)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 27 28.821.234  22.092.228
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (45.794.228)  (46.943.687)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglar 14-15 (52.053.176) (51.525.066)
Alinan Temettiiler 25 47.408 --
Alinan Faiz 25 6.211.540 4.581.379
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (67.764.983) (22.721.625)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 155.711.344 86.838.634
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 6 (183.675.461) (81.600.151)
Odenen Faiz 26 (39.800.866) (27.960.108)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalhs) 221.228.176  160.459.843
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 221.228.176  160.459.843
Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 189.455.911 28.996.068
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 410.684.087 189.455.911

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Ana ortaklik):

Sirket, Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir’de kurulmus, 1975 yii Temmuz ayinda iiretime
baglamistir. Sirket’in kayitli oldugu adres; Kiligali Pasa Mahallesi, Susam Sokak No:22 Cihangir
Beyoglu/istanbul’dur. Sirket’in hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir.
Sirket hisselerinin %100’{i Borsa Istanbul A.S. de islem gérmektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalat,
ithalat1, dahili ve harici satig1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket tiretim faaliyetlerini Bandirma,
Balikesir’deki tesislerinde siirdiirmektedir.

T Giibre Dis Ticaret Anonim Sirketi (Bagh ortakhk):

Sirket, 29 Temmuz 2019 tarihinde sermayesi, degeri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 50.000 paya ayrilmis
toplam 50.000 Tiirk Liras1 degerinde olan T Giibre Dis Ticaret A.S.’yi (T Giibre) % 100 ortaklik oraniyla
kurmustur. T Giibre’nin merkezi Istanbul ili Beyoglu ilgesidir. Adresi; Kilicali Pasa Mahallesi Susam Sk.
No: 22/3 Beyoglu/istanbul'dur. Sirketin amac; her tiirlii giibre ve giibre hammaddelerinin, kimyevi
maddelerin, petrokimya iiriinleri ile plastik hammaddelerin, zirai miicadele ilaglarinin, minerallerinin,
tohumlarin ve zirai iiriin makine ve ekipmanlarin ithalatini, ihracatini ve toptan dahili ticaretini yapmak,
sinai, ticari, kimyevi ve zirai tesisler, alim satim teskilati toptan ve perakende satis magazalari, bayilikler,
irtibat biirolar1 kurmak ve isletmek, her nevi ithalat, ihracat ve miimessillik isleri yapmak vesaire ticari
faaliyetlerde bulunmak ve fason imalat yaptirabilmek, nakliyat ve acentelik igleri yapmak, depolama
tesisleri kurmak ve isletmek, yerli ve yabanci bayrakli gemilere kumanyacilik, liman isletmeciligi, tahmil ve
tahliye isleri, antrepoculuk, depoculuk, terminalcilik yapmak, her tiirlii akaryakit, petrol tiirevleri ve madeni
yag ticareti ve bayiligi yapmak, c¢alisma konusu ile ilgili her tiirlii isletmeleri, miilkiyet, kira, ortaklik ve
diger sekillerde isletmek, sirketin istigal konusu ile ilgili iiretici ve tiiketici kooperatifleri ile isbirligi ve
gerektiginde ortaklik yapmak, yurt i¢inde ve disinda subelere ilaveten satis biiro ve acenteleri
miimessillikler ve muhabirlikler kurmaktir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolidasyona dahil olmustur.

Doénem iginde Grup’un calisan ortalama personel sayisi 348°dir (31 Aralik 2019: 369 kisi).
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiurk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarima dayandirilmis olup Sermaye
Piyasast1 Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutulmusgtur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
13 Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Temmuz 2013 tarihinden sonra sona eren ara
donem finansal raporlardan gegerli olmak {izere, yayim tarihinde yiiriirlige girmistir. Bu Teblig isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasimna iliskin ilke,
usul ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili Teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden,
isletmeler, konsolide finansal tablolarmmin hazirlanmasinda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla iligikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore
hazirlanmis olup konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmustir. Konsolide finansal varliklar ve
yikiimliliikler gercege uygun degeriyle Olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri konsolide kapsamli
gelir tablosu/6zkaynak ile iligkilendirilmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup muhasebe kayitlarmi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Grup’un iligikteki konsolide finansal tablolart SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt tanimlarmin sinirlandirilmasi ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere TFRS
9 ve TMS 39’da gosterge faiz oran1 reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirict
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina
iliskin nakit akislarmin dayandigi gosterge faiz oranmnimn, gosterge faiz orami reformu sonucunda

degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimmin belirli kisimlarii agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar: etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagh
olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda
finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarmn, kira
O0demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi
gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanman imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli dl¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylriirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)
i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasma iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik, TFRS
3’1in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cer¢eve (Mart 2018)’ye atifta bulunan
degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iirlinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diislilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. {lk defa TFRS uygulayacaklar i¢cin muafiyet tanmnmanustir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik a¢idan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin
ilk kez uygulanacagi yillik raporlama doneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim
yikiimliliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye donikk olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranmin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamustir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak siozlesmeye dayali nakit akislarint belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastiric1 bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlart kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongortilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)
i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler (Devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarn alternatif referans faiz oranna dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis silireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniliz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)
Yillik Iyilestirmeler — 2018 - 2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iligkin Y1llik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal ytlktmliiliik
sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliliikk sartlarindan o©nemli ol¢lide farkli olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi licretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adma odedikleri ticretler de dahil olmak {izere yalmizca borglu ile bor¢ veren arasinda, ddenen veya
alinan tcretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alimmmamasina yonelik
hiikmii kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin  Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4 Konsolidasyona fliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibartyla hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmustir.

2.4.1 Bagh ortakhk

[lisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup’un finansal ve faaliyet politikalar iizerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagh ortaklig: asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar
iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil
edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de
belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)

2.4.1 Bagh ortakhk (Devami)

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi biinyesinde
gerceklestirilmis olup, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Ana Ortakligin bagh ortaklig1 dogrudan
sermaye pay1 asagidaki gibidir:

Ortakhik Yontemi Ortaklik pay1 (%)
T Giibre Dis Ticaret Anonim Sirketi Tam konsolidasyon 100

2.4.2 Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmustir:
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortaklik ile bagh ortakliginin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yoOntemine tabi sirketlerin
birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilir.

- Ana Ortakligin bagl ortakliktaki paylari; Ana Ortakliktaki Finansal Duran Varliklar ve bagl ortakliktaki
Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibartyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin, baglh ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
0zsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagl ortakligin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik paylar1” kalemi iginde siniflandirilmistir. Yine bagh
ortakligin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortaklifin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azmlik paylar1” kalemi i¢inde
siniflandirilmstir.

- Ana Ortaklik ve baglh ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.



15

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baglamadan once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinde baslayan hesap doneminde TFRS 16 Kiralamalar Standardini uygulamustir ve
ilgili standardin konsolide finansal tablolara etkileri asagida, uygulanan giincel muhasebe politikalar1 ise
Dipnot 2.7’de agiklanmustir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardi uygulamasinda Grup, smiflandirma ve 6l¢iim degisiklikleri ile ilgili 6nceki
donemlere iliskin karsilastirmali bilgilerin yeniden diizenlenmemesine izin veren muafiyetten
yararlanmistir.

Ik uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamasi taahhiitleri ile
1 Ocak 2019 itibariyle TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yiikiimliiliiklerinin mutabakat1 agagidaki gibidir:

01.01.2019
TFRS 16 kapsaminda toplam Kiralama yiikiimliiliigii (iskonto edilmemis) 1.102.253.747
TFRS 16 kapsaminda toplam Kiralama yiikiimliiliigii (alternatif bor¢clanma oram ile
iskonto edilmis) 66.192.994
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiligii 3.414.819
Uzun vadeli kiralama yiikiimliligt 62.778.175

1 Ocak 2019 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin
varlik gruplari bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

01.01.2019
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 49 y1l 39.132.444
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 30 y1l 18.695.441
Orman Arazisi Kullanim Haklar1 49 yil 8.365.109

Toplam 66.192.994
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Grup, onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklar1 ilk
defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden 6lger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Grup’un kolaylastirict uygulamay1 segmesi) durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden (TFRS 15°te tanimlandigi
sekliyle) olgiiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢timiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilir veya gergege uygun degerden diigiiliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem
tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Grup finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak veya gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklart
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren ileriye yoOnelik olarak uygulanir. Bu tlir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan
kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olciiliir:

(a) Finansal varhigin, soézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas,

(b) Finansal varhiga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢ceren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis
maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramig finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar (Devami)

Bir finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi
birakilmasina yol a¢madigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kayb1 kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda Grup, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo

disinda brrakar.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin so6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplart diginda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo digi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger
kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi
olarak Ozkaynaktan cikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Ol¢iilen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha 6nce diger
kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimin
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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Finansal Varliklar (Devami)

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Deger diisiikliigti

Grup itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar ve gergcege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsiligi ayirir.

Isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilen finansal varliklar igin zarar
karsilig1 tutarmi finansal tablolara alirken ve Olcerken deger diistikliigii hiikiimlerini uygular. Bununla
birlikte, zarar karsiligi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin bilangodaki defter degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artmig
olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, igletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini 6miir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Grup s6z konusu finansal araca iliskin zarar
kargiligin1 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slger. Raporlama tarihinde Grup, satin
alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in yalnizca ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana dmiir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar
karsilig1 olarak finansal tablolara alir.

Grup onemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, s6zlesme varliklar1 ve kira alacaklari igin
basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman 6miir boyu beklenen kredi zararina
esit tutarda hesaplamaktadir.
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Finansal Yukimliliikler

Grup, finansal yikiimliliigl ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden olger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢imiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

(@) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev {irlinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun
degerinden oSlgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarin1 tagimamasi veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Grup, bir varligi devam eden iliskisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda,
finansal tabloya buna bagli bir ylkiimlilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh
yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde
olciiliir. Devredilen varliga bagli yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde
Olciiliir.

c in uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan

TFRS 3’iin uygulandigt bir isl birl inde edinen isl findan fi 1 tablol 1
sarta bagl bedel: Tlk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki
gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiilir.

Grup, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal Varliklarin ve Yikiimliliiklerin Kayda Alinmasi ve Bilanco Disi1 Birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliliikleri sadece finansal araglarin soézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarma almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari
bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilangco dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden
dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup
tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiiklimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder.

Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal yikiimliligi sadece
sOzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilanco dist
birakir.
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Finansal Araclar (Devami)

Tirev Finansal Araclar ve Korunma Muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarimin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev
finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan
kismi ise dogrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir igslemin nakit akim riskinden korunmasi igleminin, bir
varligin veya yilikiimliiligiin kayda alimi ile sonu¢lanmas1 durumunda, ilgili varlik ve yiikiimliliikler ilk
kayda alindiklarinda, dnceden 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal araglara iliskin kazang
veya kayiplar, varligin ya da ylikiimliligin baslangic tutarinin 6l¢iimiine dahil edilir. Bir varligin veya
yiikiimliiliigiin kayda alinmasi ile sonu¢lanmayan finansal riskten korunma igleminde, 6zkaynak igerisinde
yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya
zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlari
karsilamayan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklar1 donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi,
satilmast ya da kullanilmasi veya korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar1 karsilayamaz hale geldigi
durumda son verilir.

llgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinms olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kiimiilatif kazang veya zarara islemin gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye
devam edilir.

Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise Ozkaynak igindeki kiimiilatif net kazan¢ veya zarar,
donemin kar zararia kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“Agirhiklt Ortalama Maliyet” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri gibi, iretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Kar pay ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen kar pay1 geliri, hissedarlarin kar pay1 alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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Maddi duran varhklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger disiikliigi karsilig
diistilerek yansitilmistir. Maddi duran varlik satildifi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran
varligin edinimi amaciyla kullanilmig kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken
katlanilmis kur farki ve faiz giderlerinden olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan
oranlarla normal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yer alt1 ve yeriistli diizenleri 50 yil
Binalar 50 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 5-20 y1l
Tagitlar Syl
Demirbaglar 4-5 y1l

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalic1 deger kayiplar
diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda ilgili kiymetin tahmini ekonomik omrii olan 3 yil {izerinden itfa
edilmektedir. iktisap edilmis haklar1, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.

Kullanim Hakki Varliklar

Grup, kullanim hakki varliklarini kiralama sézlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin,
ilgili varligi kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.
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Kullamim Hakki Varliklar: (Devami)
Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a) Kira yikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ve

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
siirece, Grup, kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk: varliklar1 deger diistikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup, kira ylikiimliligiinii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliligiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
O0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demeler,

b) 1lk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul o6lglide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olaym veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zzimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiligiini asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden dl¢iilmektedir.
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Kira Yiikiimliiliikleri (Devami)
Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, disiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi
muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarma da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin  tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigii kayiplart gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
distikligliniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazamilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigi
kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borc¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varhigin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligm amaglandig
sekilde kullamima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
donemde yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen 28.384.913 TL
borglanma maliyeti bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

Dovizli islemler

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alimmak
suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar1 olustuklar: donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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Hasilat

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali
model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

- Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigi i¢in, edim yiikiimliiliigliniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1
yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse,
s0z konusu edim yikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati
zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectik¢e) mal veya
hizmet devredilmis olur.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan onemli risk ve getirilere

sahipligi,

e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.
Grup, s6zlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir y1l veya daha az olacagini dngormesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.
Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oramni ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Pay basina kazang (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen pay basina kar, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirhikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir.
Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina
kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimai i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigma dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli
bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yilikiimliiliigi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu ylkiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasiligi mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
Paranin zaman icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

i) Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimim gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise mali tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Sermaye ve kar paylari

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan kar paylari, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlari, Grup’un hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Grup’un yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar
olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar

Yirtrlikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve ig kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminat1 karsiligi, tiim caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarn
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmstir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,

diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmig ya da onemli ol¢iide
yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmgtir.

Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen

tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanim elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli olgiide
yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile déneme ait ertelenen
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta
bagli bor¢larmin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi gdz oniinde bulundurulur.
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Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini icermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri aciklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip
béliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve
fayda agisindan bagka bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gdsteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun iligkili taraf dis1 miisterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve
iligkili taraf dig1 miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen
boliim hasilatinin, tiim boéliimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10 unu olusturmasi veya kar veya
zararla sonuglanan bdliim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden bdliimlerin
toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin,
tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Grup’un risk ve fayda oranlarmin ozellikle irettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak cografi boliimler belirlenmistir
(Not 3).

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri iizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayistyla donem icerisinde alis maliyetleri ile satig gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir. Vadeli alim
ve satimlardan kaynaklanan ve donem ic¢inde olusan alis maliyetleri ile satig gelirlerinin igerdigi tahakkuk
etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve borg devir hizlarini kullanmak suretiyle
yaklagik olarak tespit edilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar (Devami)

Faydali omiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 ge¢cmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gdsterilmektedir.

2.9 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilmistir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek
iizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistrivel Boltim:
Grup’un ana faaliyet konusu kimyevi gilibre iretimi oldugundan dolay1 endiistriyel bolim
tanimlanmamustir.

Cografi Boliim:
Grup tiim faaliyetlerini Tirkiye’de yiiriitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarimin dretildikleri yere
bakilmaksizin Grup’un net satiglarinin cografi piyasalara gore analizini gostermektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tirkiye 757.582.777 555.108.585
Ispanya 46.573.140 60.373.269
Fas - 45.092.119
Belgika 29.524.672 41.817.150
Italya 51.233.582 39.671.047
Irlanda 80.335.989 37.372.720
Bulgaristan 8.157.852 30.889.168
Ukrayna -- 18.243.905
Almanya 51.516.953 15.585.370
Fransa 3.566.544 14.452.229
Romanya -- 7.495.376
Yunanistan 1.007.749 6.025.659
Brezilya 18.914 --
Serbest Bolge 1.180.519 --
Portekiz 6.487.659 --

Toplam

1.037.186.349

872.126.597
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Bankalar 410.684.087 189.455.911
- Vadesiz mevduat 44.433.771 954.919
- Vadeli mevduat 366.250.316 188.500.992
Toplam 410.684.087 189.455.911

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oran1  Vadesi Doéviz Tutar1  TL Karsihig
ABD $ 2,50% - 3,25%  4-76 Giin 18.597.122  136.512.176
Avro 1,50% - 2,10%  4-113 Giin 25.083.842 225.952.736
TL 15% - 17% 4 Giin 3.785.404 3.785.404
Toplam 366.250.316
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:
Déviz Cinsi Faiz Oran1  Vadesi Doviz Tutar1  TL Karsihig
ABD $ 2,20% - 2,60%  2-88 Giin 22.656.827 134.586.085
Avro 0,30% -0,35%  2-56 Giin 6.850.828  45.562.116
TL 11,50% 2 Giin - 8.352.791
Toplam 188.500.992




30

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan finansal
yatirimlari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varliklar;

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse Senetleri 4.191.350 440.323
Toplam 4.191.350 440.323
Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varliklar;
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
tablosuna yansitilan finansal varhklar Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33 665.956 3,33 665.956
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,70 2.852.516 46,70 2.852.516
3.518.472 3.518.472
Deger artis1 / (diisiikliigii) 413.145 (887.670)
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. (513.291) (601.385)
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 926.436 (286.285)
Toplam 3.931.617 2.630.802
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger (*) Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55 242.512 55 242512
Bagfag Teknik Miit. Ltd. Sti. 40 13.043 40 13.043
255.555 255.555
Deger diisiikliigii karsihiklar (-) - -~
Toplam 255.555 255.555
Toplam Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar 4.187.172 2.886.357

(*) Illgili isletmeler, faaliyet hacimlerinin diisiik olmas1 ve finansal tablolarinin Grup’un finansal tablolarini
onemli Olgiide etkilememesi nedeniyle, finansal varliklar hesap grubunda maliyet degerleriyle
gosterilmislerdir.
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli finansal borg¢lar 30.706.634 37.454.639
- TL banka kredileri (*) 15.560.000 20.717.477
- Avro banka kredileri (*) 14.637.838 16.626.500
- Sifir faizli TL krediler (**) -- 110.662
- Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 508.797 --
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari 190.944.557 126.811.521
Toplam 221.651.191 164.266.160

(*) 31 Aralik 2020 tarih itibariyle faiz oranlar1 kisa vadeli TL banka kredisinde % 16, Avro banka
kredilerinde ise faizsizdir. (31 Aralik 2019: TL % 14,50 - Avro % 3).

(**) Sifir faizli krediler, kredi kart1 ile yapilan giimriik 6demeleri igin kullanilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borg¢lar1 agagidaki gibidir:

Uzun Vadeli 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Uzun vadeli finansal borc¢lar

- Uzun vadeli banka kredileri 630.879.022 503.468.564
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 3.299.971 --
Toplam 634.178.993 503.468.564

Uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz Oram Doviz TL Faiz Oram Doviz TL
(%)(*) Tutar: Karsihgi (%)(*) Tutar: Karsihgi

- Avro krediler 3,07 15.325.542 138.050.952 3,09 15.737.216 104.661.928
- TL krediler 8,86 -17,12 -- 52.893.605 12,54-17,12 --  22.149.593
Kisa Vadeli Kism 190.944.557 126.811.521
- Avro Krediler 3,09 53.147.749 478.749.607 3,09 66.382.580 441.483.988
- TL Krediler 8,86 -17,12 -- 152.129.416 12,54 -17,12 -- 61.984.576
- Finansal kiralama
islemlerinden
borglar 20,74 -- 3.299.970
Uzun Vadeli
Kism 634.178.993 503.468.564

(*) Faiz orani; agirlikli ortalama etkin yillik faiz olarak verilmistir.
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devam)

Kurulumu 2015 yili Agustos ayinda tamamlanan Tiirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksinin finansmani %85 oraninda Hermes Export Kredisi
ve Hermes primi (132.137.500 Avro) olarak ve yatirim isletmeye alinincaya kadar (takriben 34 ay) geri
Odemesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit ve % 3,02 sabit yillik faizle AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft
m.b.H.’dan (Federal Almanya’dan) saglanmigtir. Bagfas s6z konusu krediyi hicbir yerli banka teminat
mektubu, kefalet, ipotek vb. karsi garanti vermeden saglamistir. 2020 yili igerisinde bu sdzlesme
kapsaminda kredi kullanilmamis olup toplam kullanilan kredi 121.390.388 Avro’dur. 2016 yilinda kredi
anapara taksit 0demeleri baslamis olup 31 Aralik 2020 itibariyle toplam 52.949.410 Avro anapara
O0denmistir.

Stlfiirik asit tesisi revizyon g¢aligmalarinda kullanilmak tizere, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’den
2015 1.geyreginde 20.000.000 TL tutarl yatirrm kredisi kullanilmustir. {1k 2 y1l sadece faiz 6demeli olup 3.
yildan itibaren 5 yil, 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak iizere, % 11,99 sabit faizle anlagilmistir.

2016 ilk geyreginde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’den bolgesel yatirim tesviki kapsaminda C
108580 no.lu Siilfirik Asit Modernizasyonu Tesvik Belgesi ile 10.000.000 TL tutarli yatirim kredisi
kullanilmustir. {1k y1l sadece faiz 6demeli olup 2. yildan itibaren 5 yil, 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli
olmak tizere, % 14,10 sabit faizle anlasilmistir. Bolgesel yatirimin yararlanacagi destek unsuru olarak, TL
cinsi kredide 3 puan faiz desteginden yararlanilmaktadir.

Akbank T.A.S.’den 2017 1.¢eyreginde 12.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullanilmistir. i1k faiz ddemesi
6 ay sonra olmak tlizere, Ocak 2018’den itibaren 4 y1l ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak tizere, %13,85
sabit faizle anlasilmistir.

Akbank T.A.S.’den 2017 4.¢eyreginde 20.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullanilmustir. {1k faiz demesi
6 ay sonra olmak iizere, Kastim 2018’den itibaren 4 yil 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak {izere,
%16,22 sabit faizle anlasilmistir.

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’den 2020’nin 3.¢eyreginde 80.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullanilmistir.
Anapara + faiz 6demesi 1 y1l sonra olmak iizere, %11,55 sabit faizle anlagilmistir.

T. Vakiflar Bankasi A.S. ile 100.000.000 TL limitli orta ve uzun vadeli yatirnm kredisi sozlesmesi
imzalanmis olup, 2019 4.¢eyreginde ilk kistm olan 50.750.000 TL kullanilmustir. ilk faiz ddemesi 6 ay
sonra baslamak tizere, Aralik 2019’dan itibaren ilk 2 yil anapara 6demesiz, 2 yildan sonra 6 ayda bir
anapara + faiz 6demeli; ilk y1l %13,56 olmak iizere, Tiife +%3 degisken faizle anlasilmistir. Tkinci kisim,
2020 2. geyreginde 35.910.000 TL tutarli uzun vadeli yatirim kredisi kullanilmistir. 1k faiz 6demesi 6 ay
sonra baglamak {izere, Nisan 2020’den itibaren ilk 2 yil anapara 6demesiz, 2 yildan sonra 6 ayda bir anapara
+ faiz 6demeli; %8,50 sabit faizle anlasilmistir. Ugiincii ve son kistm 2020 2. ceyreginde 13.340.000 TL
tutarli uzun vadeli yatirim kredisi kullanilmistir. {lk faiz 6demesi 6 ay sonra baslamak iizere, Nisan
2020’den itibaren ilk 2 y1l anapara 6demesiz, 2 yildan sonra 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli; %8,50 sabit
faizle anlagilmistir.

17 Aralik 2020 tarihinde Ak Finansal Kiralama A.S. ile 3.910.151 TL anapara tutarli finansal kiralama
s6zlesmesi imzalanmigtir. Faiz 6demeleri aylik olarak gerceklestirilecek finansal kiralama sézlesmesinin
faiz 6demesi 2.172.848 TL, vadesi 17 Kasim 2025’tir.
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NOT 7 —- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ticari alacaklar 8.236.720 5.514.730
[liskili taraflardan alacaklar (Not 30) 254.058 39.353
Tahsili siipheli ticari alacaklar -- 1.983.884

8.490.778 7.537.967
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) -- (1.983.884)
Toplam 8.490.778 5.554.083

Siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénem bag1 bakiye 1.983.884 1.757.014
Kur Farklar -- 226.870
Vazgegilen Alacaklar (1.983.884) --
Toplam -- 1.983.884

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarmin tutari
8.490.778 TL’dir. Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 10-30 giin arasinda degismektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin tutari
5.554.083 TL dir. Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 10-30 giin arasinda degismektedir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle ticari borglari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Saticilar 246.840.936 273.093.334
[liskili taraflara borglar (Not 30) 1.190.204 789.960
Diger ticari borglar 8.222.196 6.081.524
Toplam 256.253.336 279.964.818

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 180 giindiir (31 Aralik 2019: 180 giin).
NOT 8 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle tiirev araclar1 asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger
Sozlesme Tutar: (TL) (*) Varhk Yiikiimliiliik
Forward Sozlesmesi 174.680.000 -- (10.288.077)

(*) 10 Ekim 2020 tarihinde Akbank A.S. ile imzalan Vadeli D6éviz Alim - Satim (Forward) S6zlesmesi
uyarinca 30 Haziran 2021 tarihinde ve 31 Aralik 2021 tarihinde alinacak toplam 16.000.000 Avro igin
satilacak Tiirk Lirasi tutaridir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle tlirev ara¢ bulunmamaktadir.
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NOT 9 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI - KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklar1 agagidaki gibidir:

Kullanim Hakki Varhiklar: 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 49 y1l 39.132.444 -- -- 39.132.444
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 30 y1l 18.695.441 -- -- 18.695.441
Orman Arazisi Kullanim Haklar1 49 y1l 8.365.109 -- -- 8.365.109
Toplam Kullanim Hakki Varhklar: 66.192.994 -- -- 66.192.994
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 49 yil (886.018)  (886.018) -- (1.772.036)
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 30 y1l (742.863) (742.863) -- (1.485.726)
Orman Arazisi Kullanim Haklar 49 yil (278.065)  (278.065) -- (556.130)
Toplam Birikmis Amortisman (1.906.946) (1.906.946) -- (3.813.892)
Net defter degeri 64.286.048 (1.906.946) -- 62.379.102

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kullanim hakk: varliklar1 asagidaki gibidir:

Kullanim Hakki Varhiklar 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 49 y1l 39.132.444 -- -- 39.132.444
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 30 y1l 18.695.441 -- -- 18.695.441
Orman Arazisi Kullanim Haklar1 49 yil 8.365.109 -- -- 8.365.109
Toplam Kullanim Hakki Varhklar: 66.192.994 -- -- 66.192.994
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 49 y1l -~ (886.018) -- (886.018)
Fabrika Arazisi Kullanim Haklar1 30 yil - (742.863) -- (742.863)
Orman Arazisi Kullanim Haklar1 49 y1l - (278.065) -- (278.065)
Toplam Birikmis Amortisman -- (1.906.946) -- (1.906.946)
Net defter degeri 66.192.994 (1.906.946) -- 64.286.048

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kiralama islemlerinden borg¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiligii 3.287.478 3.031.573
Uzun vadeli kiralama yiikiimliligi 57.449.431 59.356.379
Toplam 60.736.909 62.387.952

TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleriyle ilgili olarak, Grup faaliyet kiralamas1 gideri yerine amortisman
ve finansman giderleri muhasebelestirmigtir. Amortisman giderlerinin 953.473 TL’si satilan malin
maliyetine, 953.473 TL’si pazarlama ve satis giderlerine dahil edilmistir.
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NOT 10 —- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve teminatlar 242.203 64.419
Yiiklenilen KDV alacagi (*) 3.624.018 8.015.667
Personelden alacaklar 96.381 77.016
Diger 400.927 261.770
Toplam 4.363.529 8.418.872

(*)Bakanlar Kurulu tarafindan yapilan diizenleme ile 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Gida, Tarim,
Hayvancilik Bakanlig: tarafindan tescil edilen giibreler ile giibre iireticilerine bu firiinlerin iceriginde
bulunan hammaddelerin tesliminde, KDV oran1 %1 olarak belirlenmistir. Takip eden ayda, 10 Subat
2016 itibariyle ise s6z konusu giibre ve hammaddelerinde KDV tamamen kaldirilmistir. Bu sebeple,
tahsil edilen ve yiiklenilen KDV oranlar1 arasindaki farktan, yiiksek KDV alacagi dogmustur.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen teminatlar 61.279 61.279
Toplam 61.279 61.279

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
[liskili taraflara borglar (Not 30) 3.430 3.430
Diger borglar 2.378.790 702.844
Toplam 2.382.220 706.274

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alman depozito ve teminatlar 243.096 280.078
Diger Borglar (*) 241.926.434 171.354.450
Toplam 242.169.530 171.634.528

(*) ThyssenKrupp Industrial Solution AG firmasi ile devam eden dava siireci Sebebiyle firmaya olan
yikiimliiliik, faizleri ile birlikte diger borg¢larda takip edilmektedir (Not 17).
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NOT 11 - STOKLAR
Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ik madde ve malzemeler 76.868.089 57.688.434
Yar1t mamuller 29.658.813 29.439.206
Mamuller 17.024.461 94.294.638
Diger 28.414.243 26.552.817
Toplam 151.965.606 207.975.095

31 Aralik 2020 itibariyle stoklar yangimn, deprem, su basmasi vb. risklere karsi 162.732.674 TL
(31 Aralik 2019: 131.689.209 TL) tutarinda sigortalanmustir.

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Donen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Gelecek aylara ait giderler 6.179.836 2.113.016
Stoklar ve devam eden projeler i¢in verilen siparis avanslari 63.169.824 38.302.236
Toplam 69.349.660 40.415.252

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alinan siparis avanslari 38.485.804 1.594.101
Toplam 38.485.804 1.594.101
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Alman siparis avanslari 35.130.810 --
Toplam 35.130.810 --

(*)Uzun vadeli yurtdigi satiglara ait alinan siparis avanslarindan olugsmaktadir. Son siparise mahsuben
kapanacaktir.

NOT 13 — CARIi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR
Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pesin 6denmis vergiler -- 2.729
Stopaj kesintileri 1.068.626 846.138

Toplam 1.068.626 848.867
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NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Finansman

Cari Donem 1 Ocak 2020 Giris Transfer Maliyeti 31Aralik 2020
Maliyet
Arazi ve arsalar 7.046.574 -- -- -- 7.046.574
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri 21.204.861 -- -- -- 21.204.861
Binalar 96.089.000 -- -- -- 96.089.000
Makine, tesis ve
cihazlar 956.080.447 1.806.365 -- -- 957.886.812
Tasit araglari 8.491.715 3.910.152 718.354 -- 13.120.221
Doseme ve
demirbaglar 6.752.191 664.473 -- -- 7.416.664
Diger duran varliklar 1.923.253 -- -- -- 1.923.253
Yapilmakta olan
yatirimlar 36.648.869 17.050.332 (718.354)  28.384.913 81.365.760

1.134.236.910  23.431.322 -- 28.384.913 1.186.053.145
Birikmis
amortisman
Yeralt1 ve yeriistii
diizenleri 14.893.921 684.003 -- -- 15.577.924
Binalar 32.776.005 2.504.851 -- -- 35.280.856
Makine, tesis ve
cihazlar 375.921.241  44.218.355 -- -- 420.139.596
Tagit araglari 7.331.457 380.337 -- -- 7.711.794
Doseme ve
demirbaglar 6.101.573 216.062 -- -- 6.317.635
Diger duran varliklar 1.790.317 32.637 -- -- 1.822.954

438.814.514  48.036.245 -- -- 486.850.759

Net kayith deger 695.422.396 699.202.386




38

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Cari Donem 1 Ocak 2019 Giris Transfer Cikis 31Arahk 2019

Maliyet

Arazi ve arsalar 6.522.071 524.503 -- -- 7.046.574

Yeralt1 ve yertistii

diizenleri 21.204.861 -- -- -- 21.204.861

Binalar 93.417.284 2.671.716 - - 96.089.000

Makine, tesis ve

cihazlar 941.970.612 14.109.835 -- -- 956.080.447

Tasit araglari 7.908.971 643.100 -- (60.356) 8.491.715

Doseme ve

demirbaglar 6.566.645 185.546 -- -- 6.752.191

Diger duran varliklar 1.923.253 -- -- -- 1.923.253

Yapilmakta olan

yatirimlar 3.345.782  33.303.087 -- -- 36.648.869
1.082.859.479  51.437.787 -- (60.356) 1.134.236.910

Birikmis

amortisman

Yeralt1 ve yertistii

diizenleri 14.209.919 684.002 -- -- 14.893.921

Binalar 30.325.634 2.450.371 -- -- 32.776.005

Makine, tesis ve

cihazlar 331.906.386  44.014.855 -- -- 375.921.241

Tagit araglari 7.059.299 292.277 -- (20.119) 7.331.457

Doseme ve

demirbaglar 5.844.274 257.299 -- -- 6.101.573

Diger duran varliklar 1.757.384 32.933 -- -- 1.790.317

391.102.896  47.731.737 -- (20.119) 438.814.514
Net kayith deger 691.756.583 695.422.396

Amortisman ve itfa payr giderlerinin 47.257.942 TL’si (31 Aralik 2019: 46.190.481 TL) satilan malin
maliyetine, 291.347 TL’si (31 Aralik 2019: 887.665 TL) pazarlama ve satig giderlerine, 486.956 TL’si
(31 Aralik 2019: 752.419 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutar1

31 Aralik 2020 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmas1 vb. risklere kars1 2.810.887.872 TL
(31 Aralik 2019: 2.274.672.862 TL) tutarinda sigortalanmustir.

Varhklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle 3. Kigiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve
Ipotekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur.
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NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Cari Donem 1 Ocak 2020  Tilaveler 31 Aralik 2020
Maliyet
Haklar 1.034.608  236.941 1.271.549
1.034.608 236.941 1.271.549
Birikmis itfa pay:
Haklar 498.812  111.362 610.174
498.812  111.362 610.174
Net kayith degeri 535.796 661.375
Onceki Dénem 1 Ocak 2019  Tlaveler 31 Aralik 2019
Maliyet
Haklar 947.329 87.279 1.034.608
947.329 87.279 1.034.608
Birikmis itfa pay:
Haklar 399.984 98.828 498.812
399.984 98.828 498.812
Net kayith degeri 547.345 535.796

Itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
NOT 16 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirnm Tesvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baglangi¢ ve bitig tarihi ve tamamlanma derecesi
31 Aralik 2020 tarih itibariyle asagidaki tabloda gériildiigi sekildedir:

Toplam Tutan Tesvik Belgesi Tesvik Belgesi
Yatirmnmin Niteligi Toplam Tutar: (Doviz) Déviz Cinsi Tarihi No
S.Asit-F.Asit
Modernizasyonu 50.000.000 11.013.215 usD 8.06.2018 B 137818
DAP/NPK/AS Giibre

Modernizasyonu 57.760.000 12.502.165 usD 4.07.2018 A 138276
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NOT 16 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (Devami)

Yatirnm Tesvik Belgeleri (Devami)

Cari Donemde Thracat Tam.
Baslangic Yapilan Harcama Taahhiidii  Derecesi
Tarihi Bitis Tarihi Tutar1 (TL) Yararlanilan Tegvikler (USD) (%)
%100 Giimriik Muafiyeti
30.05.2018  30.05.2021 8.798.515 KDV istisnasi Faiz Destegi -- 86,51
%100 Gilimriik Muafiyeti
7.06.2018 7.06.2021 20.880.275 KDV Istisnas1 Faiz Destegi -- 89,49
Toplam 29.678.790

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 2 adet Yatirim Tegvik Belgesi mevcuttur.
NOT 17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
17.1 Dava ve ihtilaflar

Yurt iginde Grup aleyhine acilmis 80 adet dava olup bunlarla ilgili 1.347.639 TL karsilik ayrilmigtir
(31 Aralik 2019: 59 adet dava, 1.296.630 TL). Grup tarafindan agilmig ve halen devam eden 44 adet dava
olup toplam dava tutar1 4.341.681 TL dir (31 Aralik 2019: 44 adet dava, 4.341.681 TL).

ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Firmas1 Tahkim Siireci: 17 Mayis 2016 tarihinde ThyssenKrupp
Industrial Solution AG firmasi tarafindan Sirketimiz aleyhine Uluslararas1 Tahkim Mahkemesi’nde dava
acilmistir. Dava konusu, yiiklenici firma tarafindan 2015 yilinin 3. ¢eyreginden itibaren deneme iiretimine
baslayan CAN/AN kimyevi giibre {iretim tesisinin garanti testlerinin mukavele sartlar1 ¢er¢evesinde yerine
getirilememesi sebebiyle Sirketimiz tarafindan teselliim edilmemesidir. 2015 yilinin 3. ¢eyreginden itibaren
devreye alinmaya baglanarak {iiretime gegcen CAN/AN kimyevi giibre {iretim tesisimizin, kurucu
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasi tarafindan garanti testleri mukavele sartlar1 ¢ergevesinde
yerine getirilmediginden teselliim edilemedigi ve ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasinin bu
sebeple Uluslararas1 Tahkim Mahkemesi'ne yaptigi basvuru aleyhimize sonuglanmigtir. Uluslararasi
Tahkim Mahkemesi, 27 Agustos 2018 tarihinde ICC 21942/FS no'lu karar1 dogrultusunda Sirketimizin
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasina 24.500.000 Avro 6denmesi kararimi verdigini bildirmistir.
Bu karar sonrasi, tahkim kararinin tenfizine iliskin ThyssenKrupp Industrial Solutions AG tarafindan,
Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi 2018/1157 E. sayili dosya ile Sirketimize karsi dava agilmistir.
Ayrica, ICC 21942/FS nolu tahkim kararmin tenfiz sartlarini tasiylp tasimadigmin tespitine iliskin
Sirketimiz tarafindan ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Sirketi’ne kars1 Bandirma 2. Asliye Hukuk
Mahkemesi 2018/438 E. sayili dosya ile dava agilmustir.

ThyssenKrupp Industrial Solutions AG’nin, istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesinde 3 Aralik 2018
tarihinde agmis oldugu tenfiz davasi iizerine, Sirketimizce 2.Asliye Hukuk Mahkemesinde agilan dava, bu
dava ile birlestirilmis olup dava devam etmektedir.
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NOT 17 —

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devam)

17.2. Verilen/Alinan Teminatlar/ipotekler/Rehinler

Grup’un 3

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler

1 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1 30.310.148 26.231.270
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar -- --
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar -- --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri -- --
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 -- --
Toplam 30.310.148 26.231.270
Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Biiyiik ~ Miikellefler ~ Vergi  Dairesi
Bagkanlig 16.211.000 13.440.000
Socar — KMC Adi Ortakligi 5.505.375 1.009.834
Enerji Piyasalari sletme A.S. 3.622.000 8.872.000
Uludag Elektrik Dagitim A.S. 2.050.000 1.300.000
Eti Maden Isletmeleri 586.066 --
AHL Kargo Giimriik Midiirligii 441.000 441.000
Erdek icra dairesi 418.500 --
Bandirma Giimriik Miidiirligii 400.000 103.351
TUPRAS 367.025 297.010
Bandirma 2. Icra 221.442 221.441
Bandirma 3.icra 199.100 232.494
Bandirma 1. icra 168.000 111.500
Korfez 8. Icra 56.000 --
Istanbul 13. Icra 38.000 38.000
Uludag Perakende Elektrik Satis A.S. 26.640 26.640
Bakirkdy 7. Icra -- 138.000
Toplam 30.310.148 26.231.270

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldig1 teminatlar agagidaki gibidir:

Bayilik, Vadesi Gecmemis Alacaklara iliskin Teminatlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Banka teminat mektuplar 56.289.520 55.558.032
Teminat ¢ek ve senetleri 1.046.680 1.253.500
Diger 30.176 30.176
Toplam teminat tutari 57.366.376 56.841.708
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar:

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Personele borglar 1.142.919 790.114
Odenecek vergi ve fonlar 787.112 687.874
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.048.837 866.288
Toplam 2.978.868 2.344.276
b) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Yillik izin karsilig1 883.184 564.701
Toplam 883.184 564.701
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Do6nem bast 564.701 430.687
Ilave karsilik 585.324 257.097
Konusu kalmayan karsiliklar (266.841) (123.083)
Dénem sonu 883.184 564.701

c) Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme yiikiimliiliigti bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
7.638,96 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL) tavanindan hesaplanmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yikiimliliklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayimm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik % 9,55 enflasyon orani ve % 13,25 iskonto orani varsayimia gore, % 3,35 reel iskonto orani
ile hesaplanmistir (31 Aralik 2019: % 3,35 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alimmigtir. Grup’un
kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasiligi % 98 (31 Aralik 2019: % 99)
olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsilig1 tutar1 bu oran esas alinarak hesaplanmustir.
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devamu)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dénem basi 8.602.815 8.082.350
Odemeler (1.292.763) (844.210)
Faiz maliyeti 288.340 238.141
Cari hizmet maliyeti 801.285 848.458
Aktiieryal (kazang)/kayip 1.153.645 278.076
Doénem sonu itibariyle karsiik 9.553.322 8.602.815

Duyarhhk Analizi

Tanimlanmis fayda yiikiimliligiiniin raporlama dénemi sonunda makul diizeyde muhtemel olan ilgili
aktiieryal varsayimdaki degisikliklerin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Faiz Oram Enflasyon Orani
Enflasyon Enflasyon
Faiz Oranmmin  Faiz Oraninin Oraninin %5 Oranimnn %5
965 Artmas1 %5 Azalmasi Artmasi Azalmasi
Duyarhlik Oram % 3,98 % 2,77 % 2,93 % 3,83
Kidem Tazminatina Etkisi (550.833) 612.482 (448.018) 417.599

NOT 19 — DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Verilen is avanslari 1.135.014 1.687.403
Devreden KDV 27.464.856 8.757.964
Diger 231.040 12.541
Toplam 28.830.910 10.457.908

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliilikkleri asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Odenecek vergi ve fonlar 688.504 425.721
Toplam 688.504 425.721

Diger uzun vadeli yikiimliiliikleri ve duran varliklar1 yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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NOT 20 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye tutari1 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL
tutarinda 600 adet A Grubu ve 4.499.999.400 adet B Grubu hisseden olusmaktadir. A grubu hisseler oya
istirak bakimindan imtiyazlidir; A grubu hisse sahipleri Genel Kurul toplantilarinda her A grubu hisse i¢in
ayrica 10 oy hakkina sahiptirler. Boylelikle her imtiyazli A grubu payin 11 oyu vardir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle yasal sermaye ve ortaklik yapist agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse % %
Grubu Tutar Tutar
Recep Genger A-B 18.197.446 40.44 18.197.446 40.44
Diger gercek ve tiizel kisiler A-B 26.802.554 59.56 26.802.554 59.56
45.000.000 100.00  45.000.000 100.00
Sermaye diizeltmesi farklari 62.376.183 62.376.183
Toplam 107.376.183 107.376.183

b) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 4.170.318 419.291
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplar) (8.230.462) --
Toplam (4.060.144) 419.291

c) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6lgtim kazang/kayiplari (3.398.385) (2.475.469)

Toplam (3.398.385) (2.475.469)

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiligiin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar &zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazan¢ fonu kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
niteliktedir.
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NOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’1ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

e) Kar Dagitimi

Halka agik sirketler kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarint genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, Borsaya
kote halka agik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler, esas sozlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylart esit veya farkl
tutarli taksitler halinde ddenebilir ve ara donem finansal tablolarinda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1
avansi dagitilabilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payir nakden
o6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Grup’un 11 Haziran 2020 tarihinde yapilmis olan Genel Kurulu’nda, Grup’un Sermaye Piyasasit Kurulu'nun
(11-14.1) No.lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligine uygun olarak
hazirlanan mali tablolarinda goriildiigii sekilde 2019 yilt net donem zarari ile kapatildigi igin kar payi
dagitilmamasi karar1 alinmistir.

f) Gegmis Y1l Karlari

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gegmis yil karlar 97.423.896 205.160.009
Onceki dénem (zararmin) / karinin transferi 81.817.872 (107.736.113)
Olaganiistii yedekler 141.092.531 141.092.531

Toplam 320.334.299 238.516.427
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NOT 21 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle satig gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Yurtigi satiglar 757.720.686 555.201.340
-Giibre satist 542.755.147 516.514.898
-Asit satisi 214.845.481 34.889.478
-Elektrik satisi 120.058 3.796.964
Yurtdis: satislar 279.603.572 317.018.012
Briit hasilat 1.037.324.258 872.219.352
Satigtan iadeler (-) (137.909) (92.755)
Net hasilat 1.037.186.349 872.126.597

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle maliyetlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 631.052.596 631.770.235
Direkt ig¢ilik giderleri 7.585.948 7.255.641
Genel iiretim giderleri 146.316.677 127.697.737
Yart mamul kullanimi

Donem basi stok 29.439.206 22.890.435

Donem sonu stok (31.329.166) (29.439.206)
Uretilen mamul maliyeti 783.065.261 760.174.842
Mamul stoklarinda degisim

Do6nem bas1 stok 94.088.537 46.470.391

Donem sonu stok (16.904.232) (94.294.638)
Satilan mamul maliyeti 860.249.566 712.350.595
Satislarin maliyeti toplami 860.249.566 712.350.595
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NOT 22 - FAALIYET GIDERLERI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle pazarlama giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Pazarlama giderleri 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Nakliye giderleri 3.723.628 9.199.445
Personel giderleri 1.487.071 1.156.598
Amortisman giderleri 1.244.820 1.841.138
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 2.514.426 4.762.231
Sigorta giderleri 322.936 233.100
Ihracat giderleri -- 853.791
Vergi, resim ve harglar 36.375 32.276
Diger 33.748 84.770
Toplam 9.363.004 18.163.349

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle genel yonetim giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Personel giderleri 15.912.945 12.398.471
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 1.800.574 1.976.510
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 801.773 735.015
Amortisman giderleri 598.318 752.419
Mahkeme, noter ve icra giderleri 108.989 313.206
Vergi, resim ve harg giderleri 812.033 539.188
Arag giderleri 193.560 302.158
Haberlesme giderleri 320.974 360.286
Sigorta giderleri 566.619 201.456
Seyahat giderleri 156.046 256.973
Arag kiralama giderleri 13.500 --
Tamir bakim giderleri 182.759 222.992
Diger 2.187.471 1.509.802
Toplam 23.655.561 19.568.476
Genel Toplam 33.018.565 37.731.825
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NOT 23 — NiITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle niteliklerine giderlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa paylari:

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Uretim maliyetine verilen 48.211.415 47.143.954
Pazarlama gideri 1.244.820 1.841.138
Genel yonetim gideri 598.318 752.419
Toplam 50.054.553 49.737.511

Personel giderleri:

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Uretim maliyetine verilen 20.608.892 18.870.375
Genel yonetim gideri 15.912.946 12.398.471
Pazarlama gideri 1.487.071 1.156.598
Toplam 38.008.909 32.425.444

NOT 24 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirlerinin/giderlerinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Kur fark: geliri 56.604.763 29.702.640
Sigorta hasar tazminat1 439.587 324.232
Fiyat farki ve hizmet gelirleri 518.809 1.331.553
Hurda satiglar 1.716.854 203.061
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.069.408 2.044.594
SSK primleri %5 indirim geliri 1.551.428 1.474.714
Konusu kalmayan dava karsiliklar 40.352 364.498
Gecikme cezasi gelirleri 143.527 275.711
Diger 583.512 251.954
Toplam 62.668.240 35.972.957

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Kur farki gideri 191.136.851 68.375.889
Dava gider karsiliklar 9.926.894 7.478.705
Demoraj giderleri -- 137.042
Tahakkuk etmemis finansman gideri 2.044.508 929.428
Bagis ve yardimlar 253.616 52.058
Diger 334.884 207.419
Toplam 203.696.753 77.180.541
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NOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle yatirnm faaliyetlerinden gelirlerinin dokiimii asagidaki
gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Kur farki geliri 184.106.174 39.095.157
Vadeli mevduat faiz gelirleri 6.188.455 4.,581.379
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklar deger artist 1.300.815 1.886.494
Istiraklerden temettii gelirleri 47.408 --
Kira gelirleri 23.084 23.084
Toplam 191.665.936 45.586.114

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dokiimii agagidaki
gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden giderler 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Kur fark: giderleri 76.526.330 21.937.979
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna

yansitilan finansal varliklar deger diistikligi -- 14.214
Toplam 76.526.330 21.952.193

NOT 26 - FINANSMAN GELIiRLERi/GIDERLERI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin ve giderlerinin dékiimii asagidaki
gibidir:

Finansman gelirleri 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Kredilere iliskin kur fark: geliri 57.935.185 65.452.739
Toplam 57.935.185 65.452.739
Finansman giderleri 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Kredi kur fark: giderleri 242.645.851 121.964.527
Kredi faizleri 23.087.520 27.761.985
Komisyon giderleri 1.615.729 2.805.607
Kiralama yiikiimliiliigiinden kaynaklanan finansman gideri 1.663.920 2.205.034
Diger finansman giderleri 6.589 647.394

Toplam 269.019.609 155.384.547
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NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22’dir (2019: % 22).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani % 22°dir (2019: % 22). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 0denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopajt % 15 olarak uygulanmaktadir

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle bilangcoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi geliri / (gideri) asagidaki
gibidir:

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Kurumlar vergisi karsiligt 52.257 2.032
Pesin 6denen vergiler (-) (48.366) (2.032)
Toplam 3.891 --

Vergi gelir/(gideri)

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Cari donem kurumlar vergisi (52.257) (2.032)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 51.899.110 67.281.198
Toplam 51.846.853 67.279.166
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NOT 27 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Kurumlar Vergisi (Devami)

Kurulumu 2015 yili Agustos ayinda tamamlanan Tiirkiye’ nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi igin T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligii tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim
Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirim, Biiyiik Olgekli yatirim tesvik desteklerinden yararlanmustir (Sigorta
Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi indirimi Orani: % 60, Yatirma Katki Orani: % 35, KDV
Istisnas1, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda 5 milyon TL’nin {izerinde
yatirim harcamasinin 31 Aralik 2012 tarihinden 6nce yapildigi tevsik edildiginden T.C. Ekonomi Bakanlig1
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigi’nce belgenin VI/1: 6zel sarti vize edilerek
29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi yerine kaim olmak tizere 28 Aralik 2012 tarih
ve B107787 sayili Yatirim Tegsvik Belgesi diizenlenmistir.

19 Haziran 2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiriirlige giren “2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin
a bendine gore hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarini
asmamak ve toplam yatirima katki tutarmin; Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 iincii bolgede % 20’sini gegmemek
iizere yatirim doneminde yatirimcinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazancglarina indirimli gelir veya
kurumlar vergisi uygulanabilir.” hiikkmiine gore Kurumlar Vergisi Oran1 30 Eyliil 2015 tarihine kadar % 8
olarak hesaplanmistir. 1 EKim 2015 tarihinden itibaren yatirim katki pay1, sadece yatirnmdan elde edilecek
kazanglarda indirimli kurumlar vergisi olarak uygulanabilecektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, yeni
yatirimin gelirinden vergi oncesi kar olusmadigindan, 4.donem gegici vergi hesaplamasinda vergi orani
%22 olarak kullanilmstir.
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NOT 27 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS / TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TMS / TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 % 20°dir (2019: % 20).

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhklary/(yiikiimliiliik)

31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark (68.453.524) (65.834.389) (13.690.705) (13.166.878)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark (*) (120.572.315) (96.457.852) (12.057.232)  (9.645.785)
Kidem tazminat1 karsilig 9.553.322 8.602.815 1.910.664 1.720.563
Izin karsihig1 883.184 564.699 176.637 112.940
Ertelenmis finansman gideri 50 2.756 10 551
Ertelenmis finansman geliri (1.066.652) (2.044.458) (213.330) (408.892)
Siipheli ticari alacaklar -- 1.983.884 -- 396.777
Kullanim hakki varlik / yiikiimliiliikleri 690.184 690.184 138.037 138.037
Dava karsiliklar1 1.347.639 1.296.630 269.528 259.326
ThyssenKrupp dava karsiligi (Not 17) 137.449.289 92.651.491 27.489.858 18.530.298
TFRS 9 uyarinca yapilan diizeltmeler (413.146) 887.670 (41.315) 88.767
Diger 89.372 (322.212) 17.875 (64.442)
Tiirev araglar 10.288.077 -- 2.057.615 --
Birikmis zararlar (**) 352.334.753 285.956.002 70.466.951 57.191.200
Yatirim indirimi (**%*) -- -- 393.068.915  360.253.591

322.130.233 227.977.220 469.593.508  415.406.053
Ertelenen vergi varhklar 495.596.090 438.692.050
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (26.002.582)  (23.285.997)
Ertelenen vergi varhklari /
(yiikiimliiliikleri), net 469.593.508  415.406.053

(*) 7061 Sayili Kanunun yayimlandigi tarih olan 5 Aralik 2017 tarihi itibariyle kurumlarin iki y1l siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan dogan kazanglarin ise %50'lik kismi kurumlar
vergisinden istisnadir. Bu tarih oncesindeki istisna oran1 %75’tir. Istisnadan yararlanabilmek igin
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siireyle isletmeden ¢ekilmemesi gereklidir. Satis
bedelinin satis1 takip eden ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi gereklidir. Bu sebeple
Yatirim indirimi kapsamindaki maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark {izerinden hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliiliigline esas vergi oran1 %10 olarak
kabul edilmistir (31 Aralik 2019: % 10).
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

(**) Grup yonetimi, oniimiizdeki yillarda kar elde edecegi ve birikmis mali zararlarinin 6niimiizdeki bes
yil i¢inde vergi matrahindan indirilebilecegini Ongdriisiiyle, sdz konusu indirilebilir gecmis yil

zararlarmin % 20’si oraninda ertelenmis vergi varlig1 hesaplamustir.

Grup’un, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle indirilebilir vergi zararlarini en son kullanabilecegi tarihler
asagidaki gibidir (TL):

Indirilebilir Birikmis

Birikmis Mali Zarar Donemi Zararlar Tutari Son Kullanim Tarihi
2016 Mali Y11 Zarar 20.680.635 31 Aralik 2021
2017 Mali Y1l1 Zarar1 75.078.680 31 Aralik 2022
2018 Mali Y11 Zarari 190.228.190 31 Aralik 2023
2020 Mali Yili Zarar 66.347.248 31 Aralik 2025
Toplam 352.334.753

(***) Bagfas tarafindan gergeklestirilen Tirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili
Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirim, Biiyiik Olgekli yatirim tesvik desteklerinden
yararlanmistir (Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi Indirimi Orani: % 60, Yatirrma
Katki Orant: % 35, KDV Istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

Bagfag’m 31  Aralhlk 2015 tarihi itibariyle aktife alman yatirmm  kapsaminda
gerceklestirilen/aktiflestirilen 611.524.993 TL tutarindaki yatirim harcamasinin %35’ine isabet eden
214.033.748 TL tutarinda yatirnma katk: tutar1 hesaplanmistir. Yatirima katki tutari, indirimli gelir
veya kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgecilen vergi yoluyla yatirimlarin
Devletge karsilanacak tutarini ifade eder. 19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren “2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Kararmin (Yatirimlarda Devlet
Yardimlari Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gore hesaplanacak yatirima katki
tutarina mahsuben, gergeklestirilen yatirim harcamasi tutarini asmamak ve toplam yatirima katki
tutarinin; Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 {incii bolgede %20’sini gegmemek iizere yatirrm déneminde
yatirmmeinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi (%38)
uygulanabilir.” hilkmiine gbre yatirim siiresince indirimli kurumlar vergisi oran1 %8 uygulanarak
31 Aralik 2014 tarihine kadar 6.531.882 TL tutarinda yatinma katki tutar1 kullanilmistir.
31 Aralik 2015 tarihinde hesaplanan toplam yatirima katki tutar1 214.033.748 TL’den, bu tarihe kadar
kullanilan 6.531.882 TL mahsup edilmistir. Kalan yatirinma katki tutarn 207.501.866 TL,
her sene sonunda, Resmi Gazete’de yayimlanan yeniden degerleme orani ile giincellenerek
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 393.068.915 TL olarak yeniden hesaplanmis olup ertelenen vergi
varlig1 olarak mali tablolarda gelecek donemlere taginmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi
gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri): 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi 415.406.053 348.069.239
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 51.899.111 67.281.198
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar

(Kayiplar) 230.729 55.616
Nakit Akig Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamli

Gelir / (Gider) 2.057.615 --
Kapanis bakiyesi 469.593.508 415.406.053

NOT 28 — PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay basina esas kazang/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Hissedarlara ait net kar/(zarar) (41.208.260) 81.817.872
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 45.000.000 45.000.000
Pay basina kazang/(zarar) (*) (0,9157) 1,8182

(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.
NOT 29 — DIGER KAPSAMLI GELIR
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari

(kayiplarr) (922.916) (222.463)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

ve/veya siniflandirma kazanglar (kayiplari) 3.751.027 296.146
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplar) (8.230.462) --
Toplam (5.402.351) 73.683

NOT 30 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 7.109.592 5.635.280
Kidem tazminati karsiligi 744.414 786.651
Toplam 7.854.006 6.421.931

b) iliskili Taraflarla Bakiyeler:

Mliskili Taraflardan Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ege Giibre A.S 254.058 39.353
Toplam 254.058 39.353
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili Taraflarla Bakiyeler: (Devami)

iliskili Taraflara Borclar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ortaklara temettii borcu 3.430 3.430
Badetas AS 253.942 49.174
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 975.868 762.610
Borglar reeskontu (-) (39.606) (21.824)
Toplam 1.193.634 793.390
c) Mal ve Hizmet Alimlari
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Badetas AS 3.577.877 2.839.692
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 1.601.330 1.328.051
Bagfas Servis Ltd. Sti. 3.077.292 2.313.865
Ege Giibre A.S. 4.161 35.589
Toplam 8.260.660 6.517.197
d) Mal ve Hizmet Satislar:
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Ege Giibre A.S 7.234.464 9.656.098
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 11.542 11.542
Bagfas Servis Ltd. Sti. 11.542 11.542
Toplam 7.257.548 9.679.182

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi

Grup, vadeli yabanci para alim-satim s6zlesmelerine (Forward Sozlesmesi) dayali tiirev finansal arag
kullanmaktadir. Bu tiir tiirev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tim
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir / gider hesap grubunda muhasebelestirilir. Grup’un, Giibre
Fabrikalar1 T.A.S.’ye ait hisse senetlerinin, ger¢ege uygun deger degisimi, diger kapsamli gelir / gider hesap
grubunda muhasebelestirilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yilikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalmzca kredi giivenilirligi
olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Risk Yonetimi Kurulu tarafindan her
yil incelenen ve onaylanan smirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Grup’un kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Grup’un alacaklar1 tek bir sektorde
yogunlagsmistir. Ancak Grup’un alacaklar ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski
s0z konusu degildir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger

Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D+E)

254.058

8.236.720

4.363.529

410.684.087

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal tablolarin net defter degeri

254.058

8.236.720

4.363.529

410.684.087

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dustkligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Arahik 2019

Alacaklar

icari Alacaklar

Di

ger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D+E)

39.353

5.514.730

8.418.872

189.455.911

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal tablolarin net defter degeri

39.353

5.514.730

8.418.872

189.455.911

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

1.983.884

- Deger disikliigi (-)

(1.983.884)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustkligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Likidite Riski

Grup, nakit akimlarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli ol¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine gore dagilim

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler | Defter Degeri | (=1+11+111+1V) () (D)} (D) (V) Dagitilamayan
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.430.787.553 | 2.601.553.581 | 91.763.270 420.446.029 982.599.380 | 1.089.494.114 17.250.788
Banka kredileri 855.830.184 983.448.812 | 53.690.609 190.904.725 714.089.042 24.764.436 -
Ticari borglar 256.253.336 257.319.988 | 31.283.674 226.036.314 - - -
Diger borglar 244.551.750 244.551.750 2.382.220 - 242.169.530 - -
Kiralama islemlerinden borglar 60.736.909 | 1.095.120.191 544.715 3.504.990 26.340.808 | 1.064.729.678 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 13.415.374 21.112.840 3.862.052 -- -- -- 17.250.788
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (10.288.077) (10.288.077) - (10.288.077) - - -
Tiirev nakit girigleri 164.391.923 164.391.923 - 164.391.923 - - -
Tiirev nakit ¢ikislar (174.680.000) | (174.680.000) -- | (174.680.000) - -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
toplami 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler | Defter Degeri | (=I+I1+I11+1V) [0} (D) (1 (V) Dagitilamayan
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.193.940.088 | 2.358.806.742 | 178.496.897 319.494.223 672.531.317 | 1.188.284.305 13.035.861
Banka kredileri 667.734.724 799.293.938 | 57.491.373 150.611.766 476.419.160 114.771.639 -
Ticari borglar 275.197.133 277.241.591 | 112.122.389 165.119.202 - - -
Diger borglar 177.108.487 177.108.487 5.473.959 - 171.634.528 - -
Kiralama islemlerinden borglar 62.387.952 | 1.102.253.748 500.199 3.763.255 24.477.629 | 1.073.512.665 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 11.511.792 2.908.977 2.908.977 - - - 13.035.861
Piyasa Riski
Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere

maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Ol¢tiigline dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamastir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Kur Riski

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup baslica Avro ve ABD

Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede, Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Grup’un
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31.Ara.20
TL Karsihg: S
(Fonksi;s/ongel ABD Avro Ingll.lz.
A Dolar1 Sterlini

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 8.512.485 227.322 759.758 --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 404.786.599 18.668.783 29.723.731 --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.751.443 238.600 -- --
3. Diger 55.683.070 16.507 6.168.130 --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 470.733.597 19.151.212 36.651.619 --
5. Ticari Alacaklar - - - --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger -- - -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 470.733.597 19.151.212 36.651.619 --
10. Ticari Borglar 251.893.542 33.613.959 571.751 --
11. Finansal Yiikiimliilikler 152.688.790 -- 16.950.542 --
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -- - -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -~ - --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(10+11+12) 404.582.332 33.613.959 17.522.293 --
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimlilikler 478.749.606 -- 53.147.749 --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 241.926.434 - 26.857.140 --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -~ - --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 720.676.040 -- 80.004.889 --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.125.258.372 33.613.959 97.527.182 --
19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk /
Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) (174.680.000) --| (16.000.000) --
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutart -- - -- --
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar (174.680.000) --| (16.000.000) --
20. Net Yabanci Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (829.204.775) | (14.462.747)| (76.875.563) --
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (711.959.288) | (14.717.854) | (67.043.693) --
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Geregi (10.288.077) - --
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- -- -- --
25. Thracat 321.309.133 2.577.348 33.569.435 --
27. Ithalat 572.236.151 77.152.959 654.410 --
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
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(Devami)

Kur Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal
yukiimliiliklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31.Ara.19
TL Karsihg P
(Fonksi)s/ongel ABD Avro Ingiliz
A Dolari Sterlini

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 5.229.874 6.625 780.459 --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 212.809.501 22.656.827 6.850.828 | 4.200.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -- --
3. Diger -- -- -- --
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 218.039.375 22.663.452 7.631.287 | 4.200.000
5. Ticari Alacaklar -- - -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -- --
7. Diger - -~ -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 218.039.375 22.663.452 7.631.287 | 4.200.000
10. Ticari Borglar 249.171.725| 40.773.196 1.048.144 --
11. Finansal Yiikiimliiliikler 121.288.429 -- 18.237.216 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(10+11+12) 370.460.154 | 40.773.196 19.285.360 --
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliiliikler 441.483.987 -- 66.382.580 --
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler 171.354.450 -- 25.765.262 --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 612.838.437 -- 92.147.842 --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 083.298.591 | 40.773.196 | 111.433.202 --
19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk /
Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) -- - -- --
19a. Aktif Karakterli Bilango Dist Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar -- -- -- --
20. Net Yabanci Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (765.259.216) | (18.109.744) | (103.801.915) | 4.200.000
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (765.259.216) | (18.109.744) | (103.801.915) | 4.200.000
22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Geregi -- -- -- --
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar -- -- -- --
24. Doviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- -~ - --
25. ihracat 340.388.945 31.503.299 23.043.492 --
27. ithalat 576.708.061 96.348.944 657.996 --
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Duyarhhk Analizi

Asagidaki tablo, Grup’un Avro ve ABD Dolarnn kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Asagidaki
tutarlar Avro ve ABD Dolari’nin TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade

eder.

Déviz Kuru Duyarhilik Analiz Tablosu
31 Arahik 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Deger | Paranin Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/ Yiikiimliiligii (10.616.379) 10.616.379 | (10.616.379) 10.616.379
2- ABD Dolari Riskinden Korunan
Kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (10.616.379) 10.616.379 | (10.616.379) 10.616.379
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimliligi (54.836.098) 54.836.098 | (54.836.098) 54.836.098
5- Avro Dolar Riskinden Korunan
Kisim (-) - -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (54.836.098) 54.836.098 | (54.836.098) 54.836.098
Toplam (3+6) (65.452.477) 65.452.477 | (65.452.477) 65.452.477
Déviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31 Arahk 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Paranin
Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Deger | Paranin Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/ Yiikiimliiligii (10.757.550) 10.757.550 | (10.757.550) 10.757.550
2- ABD Dolari Riskinden Korunan
Kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (10.757.550) 10.757.550 | (10.757.550) 10.757.550
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimliligi (69.034.502) 69.034.502 | (69.034.502) 69.034.502
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan
Kisim (-) - -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (69.034.502) 69.034.502 | (69.034.502) 69.034.502
Ingiliz Sterlini Kurunun %10 degismesi halinde
7- Ingiliz Sterlini Net
Varhik/Yikimliligi 3.266.130 (3.266.130) 3.266.130 (3.266.130)
8- Ingiliz Sterlini Dolar1 Riskinden
Korunan Kisim (-) -- -- -- --
9- Avro Net Etki (7+8) 3.266.130 (3.266.130) 3.266.130 (3.266.130)
Toplam (3+6+9) (76.525.922) 76.525.922 | (76.525.922) 76.525.922
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Oram Riski

Grup’un bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranli yiikiimliliikleri ve borglari olmadigi i¢in, Grup faiz
orani riski tasimamaktadir.

Grup’un, finansal varlik ve ytlikiimliiliikleriyle ilgili maruz kaldig1 faiz oran1 riski, bu boliimiin likidite risk
yoOnetimi kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmuistir.

Diger Fiyat Riskleri

Grup, hisse senedi yatirnmlarindan sadece Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’den kaynaklanan hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir (4.191.350 TL). Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik
amaglar i¢in elde tutulmaktadir. Grup tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu
degildir, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmastir.

Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede
tutulmas1 amaglanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin silipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlan kullanilarak ¢evrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa dis1
varliklar maliyetleri lizerinden gosterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diistiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak g¢evrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalart Not 2’de agiklanmustir.
Grup, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger 6l¢iimleri i¢in 3 seviye olusturmustur.
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Bu seviyeler gercege uygun deger Olgiimleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus olup asagidaki
gibidir:

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat
haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine
dayanmayan veri. Yukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

Finansal varhiklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhklar

- Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 4.191.350 -- -- 4.191.350
Gercege uygun deger degisimi kar veya

zarar tablosuna yansitilan finansal varhklar

- Bagasan Bagfag Ambalaj San. A.S. -- -- 242.512 242512
- Badetag Bandirma Deniz Tas. A.S. -- 152.665 -- 152.665
Diger

- Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. -- -- 13.043 13.043
- Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. --  3.778.952 -- 3.778.952
Toplam 4.191.350  3.931.617 255.555 8.378.522

NOT 33 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Ocak 2021 tarihli toplantisinda, esas sermaye sistemi igerisinde
90.000.000 TL nakden odenmesi seklinde, sermayenin 45.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
yikseltilmesi i¢in karar alinmigtir. Sermaye artirimi gergevesinde esas sozlesmenin 7.maddesi tadili i¢in
Sermaye Piyasast Kurulu’na (SPK) basvurulmustur. Esas s6zlesmenin tadiline Kurul’un 16 Subat 2021
tarihli yazis1 ile onay verildigi 24 Subat 2021 tarihinde sirketimize teblig edilmistir. Konuya iligkin
24 Subat 2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyuru yapilmistir.

NOT 34 - MALIi TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DiIGER HUSUSLAR

Yoktur.





