KENT FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 Arahk 2020
Tarihinde Sona Eren
Hesap Dinemine Ait Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimstz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat;2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Kent Faktoring A.S. Genel Kurulu’'na

A} Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorls

Kent Faktoring A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralk 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, &zkaynaklar dedisim tablosu, nakit akis tablosu ile énembi
muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlanindan
olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimuze gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve aynt tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik ("Y&netmelik”) ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani
ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK") tarafindan yaymlanan yonetmelik, tebli§ ve genelgeler ve vyapilan
aciklamalan ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan  (“TFRS"ler) hikimlerini igeren: "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak tim &nemli yénleriyle gercede uygun bir
bigimde sunmaktadir

Goristin Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu {“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargas
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("“BDS"lere) uygun olarak yritllmistar.
BDS'ler kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bélimiinde ayninti bir sekilde
agiklanmestir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar {"Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiklmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kuraliar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gérigimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gbre cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bitiin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin
gorisumuzdn olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris
bildirmiyoruz.

Faktoring alacaklarina iliskin deger diistklidgu

Faktoring alacaklarina iliskin deger disuklidu ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan
onemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detay igin Dipnot 2.5., Dipnnot 1.4 ve 1.5.'e
bakiniz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 31 Aralk 2020 tarihi
faktoring alacaklari  toplam
%86°sin olugturmaktadir.

itibariyla
aktiflerinin

Sirket, faktoring alacaklanni ve alacaklarina
iliskin  zararlanm BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat'na gore
muhasebelestirmektedir. Bu  gergevede
deger dislkligine ugrayan alacaklarin ve
alacaklara iligkin deger disukliginin tespiti
nesnel kriterlerle birlikte yb6netimin &znel
yargllarna dayanmaktadir. S&6z konusu
mevzuat kapsarninda faktoring alacaklarinin
deger disiklGdanin tespiti dncelikle bu
alacaklann sinfiandinimasinin dogru yapilip
vapiimadidina baghdir. Sinflandinima  igin
kullanilan kriterler arasinda yargiya dayal
olmayan belirlermeler oldugu gibi ydnetimin
yargilarina dayanan belirlemelerin yapiimasini

Bu alanda uyguladi§imiz denetim
prosedurlerimiz asagdidakileri icermektedir:

¢ Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve
deger dlsuklugil  slUreglerine  iliskin
olusturulan kontrollerin tasarm ve isleyis
etkiniigi test edilmistir.

¢ Denetim calismalaririzda 6nemlilik dizeyi
gergevesinde, deder diisikliglne ugrayan
faktoring alacaklarinin tespiting, ayrilan

deger disUkligl karsiiklannin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygunluguna, teminattarin
degerliligine  ve  Sirket'in  tahsilat
kabiliyetine odaklaniimigtir.

e Faktoring alacaklan deger dislkligi
karsiliklarina  iliskin  finansal  tablo

dipnotlarinda yapilan agiklamalarin tamlig
ve dogrulugu degerlendirilmistir.

da geroktiren kriterler de bulunmaktadir. S8z
konusu yargilar nedeniyle deger dislkllgiine
ugrayan faktoring alacaklannin ve dolayisiyla
deger ddstklagi karsiliginin tespit
edilememesi  riski  bulunmaktadir. Bu
risklerden dolay faktoring alacaklarina iliskin
deger disukligu kilit denetim konusu olarak
bslirlenmistir.

| —

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumiutugu

Sirket yénetimi; finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakh 6nemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin
gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur



kbiib!

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sdrecinin gézetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ffiskin Sorumiufukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli bir yanlishk
icerip icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve goriisimzi iceren bir bagimsiz
denet¢i raporu duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir denetim sonucunda
verilen makul glvence; ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakii
olabilir. Yanhsglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul lglide bekleniyorsa bu
yanhgliklar dnemili olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim
suresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siUpheciligimizi
surdidrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl ‘dnemli yanlislik® riskleri belirlenmekte ve
de@erlendirimekte; bu riskiere kargilk veren denetim prosedtirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goériisimdze dayanak sadlayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh &nemli bir yanlishig tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemli bir yanlighgd tespit edememe riskinden ylksektir.

o Sirket’in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedlrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degderlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agrklamalarin makul olup clmadig degerlendirilmektedir.

J Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sUphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimce igletmenin sirekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu gérlis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
sUrekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizers, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yan! sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olaniara
bildirmekteyiz.



Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en g¢ok énem arz eden konuiar yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdr kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verehiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkamliilGkler

1) 8102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinci fikras
uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma dizeninin,
TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun
olmadi@ina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrast uyarinca; Yoénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

SR st Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla finansal durum tablosu (bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.$. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
TURK LIRASI
Bag denetimden gegmis Bag denetimden gepmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
VARLIKLAR NOTLAR (31/12/2020) (3112/2019)
TF YP Toplam TF YP Toplam
i NAKIT. NAKIT BENZERLERI ve
. MERKEZ BANKASI [/4/] 1394549 | 1.187.016 2.581.565 | 14142453 | 497971 14.640.424
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
1L KAR/ZARARA YANSITILAN
FiINANSAL VARLIKLAR (Net) a2l 1.764.260 - 1.764.260 - - -
IIL TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
v DIGER KAPSAMLI GELIRE
: YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net) = 23 35.521.167 - 35.521.167 1.740.439 - 1.740.439
iTFA EDILMI$ MALIYETI iLE
V. OLCULEN FINANSAL
VARLIKLAR (Net) 291.864.617 | 4.279.611 | 296144228 | 238209259 | 3.799.100 | 242.008.359
51 Faktoring Alacaldan a4 291.344.867 | 4279.611 | 295624478 | 237.689.508 | 3.799.100 | 241.488.608
5.1.1 Iskentolu Faktoring Alacaklar (Net} 270.799.496 — | 270799496 | 233.422.623 — | 233422623
512 Diger Fakioring Alacaklan 20.545.371 | 4.279.611 24.824.982 4266.885 | 3.799.100 8.065.985
5.2 Finansman Kredileri - - - - - _
52.1 Tiiketici Kredileri - - - - - _
522 Kredi Karilan - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama fglemleri (Net) = - - - - -
331 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - - — -
533 Kazamlmarig Gelier () - - - - - -
54 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Diger Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar @3 5.905.510 - 5.905.510 8.542.605 - 8.542.605
56 Beklenen Zarar Kargihklar/0Ozel
- Kargihkdar () @5 (5.385.760) - (5385.760) | (8.022.854) - (8.022.854)
VL ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 igtirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakhklar (Net) - - - - - -
63 RBirlikte Kontrol Edilen Ortakliklar {ig
" Ortakliklars) (Net) - - - - - -
VIL MADDI DURAN VAREIKLAR (Nef) a9 5.541.036 - 5.541.036 5.933.922 - 5933922
vin MADDI OLMAYAN DURAN
* VARLIKLAR (Net) @in 451.110 - 451110 620.319 - 620.319
X YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XL ERTELENMIS VERGI VARLIGI .1 - - - - - -
XIL DiGER AKTIFLER i K] 5.846.887 139.003 5.985.890 4.039.783 48.534 4.088.317
ARA TOPLAM 342.383.626 | 5.605.630 | 347.989.256 | 264.686.175 | 4.345.605 | 269.031.750
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN
X VEDURDURULAN
. FAALIVETLERE ILigKIN
VARLIKLAR (Net) - - - - - -
131 Satig Amagh - - -- - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere fliskin - - - - - -
YARLIK TOPLAMI 342.383.626 | 5.605.630 | 347.989.256 | 264.686.175 | 4.345.605 | 269.031.780




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KENT FAKTORING A.$. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

TURK LIRASI
Bajimmz denetimden gecmis Bafumsiz denetimden gecmis
CARi DONEM ONCEKI DONEM
YUKIMLULOKLER NOTLAR (31/12/2020) (31/12/2019)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I ALINAN KREDILER @i 214.955.44% 5.143.708 120.099.157 | 173.848.815 | 4.241.418 178.090.233
1L FAKTORING BORCLARI 2 3.672.069 383 3.672.452 3.976.473 - 3.976473
1. KIR AL AMA ISLEMLERINDEN BORGCLAR ar3) 3.748434 - 3.748.434 4275217 - 4.275217
Iv. IHRAC EDILEN MENEUL KIYMETLER. (Net) 19.886.535 - 19.886.535 - - -
GER(CEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V. YUKOUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR aLn 924.865 - 924.865 925.057 - 925,057
71 Yeniden Yapilanma Kargilig — - — - - -
12 Cahigan Haklan Yiikimliligii Kargihg 662.190 - 662.190 640.442 - 640.442
73 Genel Kargiliklar - - — - =
7.4 Diger Kargiliklar 262.675 - 262.675 284.615 - 284.615
VIII.  CARI VERGi BORCU 1.793.925 - 1.793.925 1.129.264 - 1.129.264
IX. ERTELENMLIS VERGI BORCU @iy 698.597 - 698.597 34.103 - 34,103
SERMAYE BENZERI BORCLANMA
X ARACLARI - - - — -
XI. DIGER YOKUMLULUKLER L3 3478277 142,350 3.620.627 2.537.828 364.098 2.901.926
ARA TOPLAM 249.158.151 5.286.441 254.444.592 | 186.726.757 | 4.605.516 191.332.273
SATI$ AMACLI ELDE TUTULANVE
DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
XIi.  DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satig Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - - - - -
XML OZKAYNAKLAR {ALII) 93.544.664 - 93.544.664 77.699.507 - 77.699.507
13.1 Odenmig Sermaye 57.000.000 - 57.000.000 | S57.000.000 - 57.000.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - --
132.1  Hisse Senedi Ihrag Prirleri - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Kérlan - - - - - -
1323  Diger Sermaye Yedekleri - - - - _ _
Kiir veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
13.3 Birikmig Dijer Kapsamh Gelirler veya Giderler 3.145.000 - 3.145.000 372.270 - 372270
Kar veya Zararda Yeniden Simflanduilacak Birikmis
134 Diger Kapsamh Gelitler veya Gidetler - - - - - -
13.5 Kér Yedekleri 20.327.237 - 20.327.237 1.275.098 - 2.275.098
13.5.1  Yasal Yedekler 20.327.237 - 20.327.237 2.275.008 - 2.275.098
1352  Stati Yedekler - - - - - -
13.5.3  Olaganiistl Yedekler - - - - — _
13.54  Diger Kir Yedekleri - - - - - -
13.6 Kir veya Zarar 13.072.427 - 13,072.427 18.052.139 - 18.052.139
13.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zaran - - 2.857.279 - 2.857.27%
13,62 Donem Net Kir veya Zaran 13.072.427 - 13.072.427 15.194.860 - 15.194.860
YUKOMLULUK TOPLAMI 342,702.815 5.286.441 347.989.256 | 264.426.264 | 4.605.516 269.031.780




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KENT FAKTORING A.S. NAZIM HESAPLAR

TOURK LIRAST
Bafimsiz denetimden gegmiy Bag denetimden gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar (B1712/2020) (31/12/2019)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKIUSTLENILEN

FAKTORING I§LEMLERI - 2.289.315 2.289.315 - 1.406.576 1.406.576
1L RISKi TSTLENILMEYEN

FAKTORING ISLEMLER{ 33.071.687 674.230 33.745.917 42.300.912 - 42.300.912
L. ALINAN TEMINATLAR @IL1) | 16.047.003.501 | 1.406.950.082 | 17.453.953,583 | 13.921.483.502 | 680.830.590 | 14.602.314.092
V. VERILEN TEMINATLAR {amn.z - - - - - -
V. TAAHHUTLER 53.219.670 - 53.219.670 43.574.856 - 43,574,856
5.1 Cayilamaz Taahhikler 53.219.67¢ - 53.219.670 43.574.356 - 43.574.856
52 Cayilabilir Taahhiitler -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - -
52.1.1 Finangal Kiralama Taakhhitleri -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahh{itler - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - s - -

Rigkten Korunma Amagh Tiirev
6.1 Finansal Araglar - -

Gergefie Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Kornunma Amagh igtemler - - - - =

Nakit Akig Riskinden Koruina
6.1.2 Amagh Iglemler - - - -

Yurtdrgindaki Net Yatunm Riskinden
6.1.3 Korunma Amagh Iglemler - -
6.2 Alm Satim Amagh Iglemler - - - - — _
6.2.1 Vadeli Alim-Satm Iglemleri - -
6.2.2 Swap Ahm Satim Iglemleri - - - —
6.2.3 Ahm Satum Opsiyon Ilemler - - - ¥
6.2.4 Futures Alim Satm iglemleri & - = - -
6.2.5 Diger - - - — - =
VII. EMANET KIYMETLER (IIL.3) 359.360.425 9.937.463 369.297.888 298.073.750 31.453.988 329.527.738

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 16.492.655.283 | 1.419.851.090 | 17.912.506.373 | 14.305.433.020 | 713.691.154 | 15.019.124.174




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASK
Bafimgiz denetimden peemig Bafimsiz denetimden pecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERT CARI DONEM ONCEKI DONEM
Notlar {31/12/2020) (317122019

L EBAS FAALIYET GELIRLERL aviy 51.058.351 51,639,091

FAKTORING GELIRLERY 51.058.351 51,639,091
L1 Faktoring Alacaklarndan Ahner: Faizler 45.444.146 47,988,365
Ll Iskontolu 40,686,451 46,861,135
112 Diger 4.757.695 1,127,230
1.2 Fakioring Alacaklanindan Alinan Ocret ve Komisyonlar 5.614.205 3,650,726
1.2.1 Tskontolu 4.890.649 3,523,211
122 Diger 723.555 127,515

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER .
13 Finensman Kredilerinden Alinan Faizler = -
14 Finansman Kredilerinden Alnan Ueret ve Komigyonlar -

EKIRALAMA GELIRLER -
15 Finansal Kiralama Gelirleri -
16 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama I5lemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar -
L FINANSMAN GIDERLERI (-) 23.924.485 22,278,858
2.1 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler ave) 20.857.978 20,520,822
22 Fakioring iglemlerinden Borglara Verilen Faizler -
23 Kiralama Iglernlerine fliskin Faiz Giderleri 679.823 701,000
24 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 1.042.305 -
25 Dijfer Faiz Giderleri -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyanlar avn 1.344.383 1,057,036
18 BRUT K/Z (4II) 27.133.862 29,960,233
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} avay 14.273.342 13,322,383
41 Personel Giderleri 8.14R818 7,602,317
42 Kidem Tezminate Kargih Gideri - 92,186
43 Arastirma Geligtirme Giderleri -
44 Genel Isletme Giderleri 5.645.164 5,342,097
45 Diger 279.360 285,783
V. BRUT FAALIYET K/Z (IDHIV) 12.850.51% 16,037,850
VI DIGER FAALIYET GELIRLERL avie 5.038.063 5,556,060
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 2.617.461 1,445,050
62 Menkul Degerlerden Alman Faizler 104,023 .
6.3 Temettit Gelirleri . -
64 Sermaye Piyesasi Islemleri Kan - -
65 Tiirev Finansal Iglemler Kén -
66 Kambiyo fglemlesi Kén 499.453 253,713
6.7 Digier 1.817.127 3,853,297
VIL EARSILIK GIDERLERY 1.071.638 3,003,265
7.1 Ozel Kargliklar 1.071.638 3,028,265
72 ‘Beklenen Zarar Karsiliklan -
7.3 Genel Kargiliklar -
74 D%Im 65,000
VIIL FAALIYET GIDERLERI () aves) 12972 42,654
2.1 Menkul Degerler Deger Ditglly Gideri - -
4.2 Duran Varliklar Deger Diigig Giderleri - -
33 Sermaye Pivasas: Iglemleri Zarars - -
4 Turev Finansal Iglemlerden Zarar - -
25 Kambiyo iglemler Zaran 12972 42,654
86 Diger - -
x NET FAALIYET K/Z (V+...+VII} 16813573 18,457,991
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR QLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
pd OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIELARDAN
XL NET PARASAL POZISYON KARVZARARI -

SOURDUROLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
piid (CX+RAXTHXITY 16.813.573 18,457,991
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER VERGE EARSILICE () avi) (3.741.546) (3,263,131)
14,1 Ceri Vergi Kargiliga (3.770.234) (3,822,218)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisl (9 . -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} 28688 559,087
XV. SURDORDLENTF. DONEM NET E/Z (XITAXTV) 13.072.427 15,154,860
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - =
16.1 Satig Amagh Elds Tutuban Duran Varlk Gelirleri =

Tgtirak. Bagh Ortakhk ve Birlikte Kontrol Edilen Ortaklsklar (Ig Ort) Satig
16.2 Karlan -
16.3 Diger Durdurulan Fealiyet Gelirleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Sang Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri -

Igtirak. Bagh Ortaklik ve Birlikte Kantrol Edilen Ortakliklar (I Ort} Satg
17.2 Zararlan - -
17.3 Diger Durdurulen Faaliyet Giderleri . =
XV DURDURULAN FAALIYERTLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVID) - 5
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI EARSILIGI () - =
19.1 Cari Vergi Karulii - =
19.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) =
p.¢. 4 DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEEXDD -
XXT DONEM NET EARLZARART (XV+XX) 13.072.427 15,194,860

Hisse Bagina Kav/Zarar - -



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

B . A. A R, : A ' d.
gegmis gegmis
KENT FPAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU TURK LIRASI TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)
L DONEM KARI/ZARARI 13.072.427 15.194.860
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER 2.772.730 372270
21 Kar veya Zararde Yeniden Smiflandirilmayacaklar 2,772.730 372270
2.1,1  Maddi Duran Verliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azahglan -
212  Maddi Olmayan Duran Varlikler Yeniden Degerfeme Artglan/Azahglan -
2.1.3  Tammlanrmmg Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan
Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger
2.1.4  Kapsamh Gelir Unsurlan 3.465.913 465.338
Kir veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire
215 ligkin Vergiler (693.183) (93.068)
22 Kir veya Zararda Yeniden Smiflandwrilacaklar {AL1D) -
22,1 Yabanci Para Cevirim Farklan - -
Gergege Uygun Degier Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
222 Varliklann Dejerleme ve/veya Suuflandirma Gelirleri/Giderleri
223  Nakit Alng Riskinden Kormma Gelirleri/Giderleri =
Yurtdigindaki Isletmeye lligkin Yatwun Riskinden Korunma
224  Gelideri/Giderleri -
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandmilacak Diger Kapsamh
225  Gelit Unsurlar - -
Kaér veya Zararda Yeniden Smmflandinilacak Diger Kapsamh Gelire
226 ligkin Vergiler - -
111, TOPLAM KAPSAML] GELIR (IH1I) 15.845.157 15.567.130
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akig tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.§. NAKIT AKIS TABLOSU
TURK LIRASI
Bafimsiz denetimden gepmis Bafimsiz denetimden gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Notlar (31712/2020) (31/12/2019)
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikamliliklerdeki Degigim
Oncesi Faaliyet Kin 27.079.252 19.023.079
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 44.784.956 46.463.511
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (14.247.941) (19.432.045)
1.3 Kiralama Giderleri -
1.1.4  Alman Uctet ve Komisyonlar 5.614.205 3.650.726
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 2.316.580 4.107.010
Zarar Qlarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan
1.1.6  Tahsilattar 631.879 1.419.806
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit
117 ler (8.610.617) (7.809.973)
1.1.8  Odenen Vergiler (528.651) (1.386.501)
1.1.9  Diger (2.881.159) (7.989.455)
12 Esas Faaliyet Konusu Vatrhk ve Yikomlltklerdeki Degigim (20.941.729) (1.075.025)
12,1  Faktoring Alacaklanindaki Net (Arti) Azaliy (55.180.851) (101.479.817)
122  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azaliy -
123  Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net {Artig) Azahg -
124  Dijer Varhklarda Net (Arhg) Azaly (1.180.927) 1.507.713
12.5 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azahg) (304.020) 2.046.735
1.2.6 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Arhig (Azahs) - -
1.2.7  Alnan Kredilerdski Net Arhig (Azalig) 33.676.759 99,967,950
128  Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig {(Azalig) -
129  Diger Borglarda Net Artig {Azahg) 2.047.310 (3.117.606)
I Esns Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig1 6.137.523 17.948.054
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
B. NAKIT AKISLARI
{ktisap Edilen Igtirakler, Bagh Ortakhk ve Birlikte Kontrol -
2.1 Edilen Ortakliklar ({3 Ortakhiklars) -
Elden Cikanlan Igtirakier. Bagl Ortaklhik ve Bidikte
22 Kontrol Edilen Ortakliklar (I5 Ortakliklan) =
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (2.1, 1.9, L10) (2.881.403) (2.642.873)
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller =
Eide Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh
25 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (33.780.728)
Elden Cikanlan Gergefie Uygun Deger Farks Difer -
2.6 Kapsaml Gelire Yonsitilan Finansal Varliklar =
Satin Ahnan Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgtilen Finansal -
27 Varliklar -
28 Satilan ltfa Edilmig Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varhiklar
29 Dijger - -
1L Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alagt {36.662.131) (2.642.873)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
C. KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan
3.1 Nakit 44,666.000
Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan
32 Nakit Cikig: {24.779.465) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Amglan
14 Temettlh Odemeleri - -
35 Kiralamaya [ligkin $demeler (1.421.441) (1.457.706)
3.6 Diger - -
I Finansman Faaliyetlerinden Saplanan Net Nakit 18.465.094 (1.457.706)
Yabanc Para (Cevrim Farklanmin Nakit ve Nakde Egdeger
Iv. Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig (12.059.514) 13.847.475
VI Danem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 14.640.424 751.243
VIL _ Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdegter Varhklar 24 2.580.910 14.598.718




Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KENT FAKTORING A.$. KAR DAGITIM TABLOSU

TURK LiRASI
CARI DONEM(*) ONCEKI DONEM(**)
Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEMKARI o 16.313.973 18.457.991
12 UDENECEK VERGI VE YASAL YIJKUMLULUKLER (-) av.y) (3.741.546) (3.263.131)
121  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (3.770.234) (3.822.218)
122 Gelir Vergisi Kesintisi -
123 Dijer Vergi ve Yasal Yilkimliilikler 28.688 559,087
A, NET DONEM KARI (1,1-1.2) 13.072.427 15.194.860
13 GECMI§ DONEMLER ZARARI (-)
1.4 YASAL YEDEK AKCELER (-)
SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU
1.5 YASALFONLAR (-} - =
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 13.072.427 15.194.860

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1  Hisse Sencdi Sahiplerine — .

162 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katlma Intifs Senetlerine - -
1,6.4  Kira Igtirakli Tahvillere .
165  Kirve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-} - -

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-} - -
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
19.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine L
1.9.3  Katlma Intifa Senetlerine - -
19.4  Kira tgtirakli Tahvillere = -
19.5  Kér ve Zarar Ortaklhifn Belgesi Sahiplerine :
110  STATU YEDEKLERI (-} - -
111 OLAGANUSTU YEDEKLER 15.194.860
112 DIGER YEDEKLER -

1.13  OZFL FONLAR - -

1L YEDEKLERDEN DAGITIM - =

2.1 DAGITILAN YEDEKLER i —
22 ORTAKLARA PAY (-} i =
2.2.1  Hisse Senedi Sahiplerine - .

222  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine _
223  Katnlma Iniifs Senetlerine =
2.24  Kara Igtirakli Tahvillere - .

225 Kirve Zarar Ortakhyi Belpesi Sahiplerine . —
23 PERSONELE PAY (-} =
24 YONETIM KURULUNA PAY (9 - -

IIL  HiSSE BASINA KAR - -

31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - _
32 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % } =
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE . .

34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) - _

IV.  HIiSSE BASINA TEMETTU -

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE =
42 HISSE SENED} SAHIPLERINE ( % }
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - —

(*)- Sirket"in 2020 yili faaliyet sonuglarma iligkin genel kurulu hentiz yapiimamigtr.
(**) 20 Mart 2020 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasinda yeniden dézenlenmigtir.



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Kent Faktoring Anonim Sirketi (“$irket”) 9 Eyliil 1997 tarihinde faktoring islemlerini yapmak {izere kurulmugtur.
Sirket’in faaliyet alami olan faktoring, iiretici, dagitica ve hizmet girketlerine ait ticari alacaklarm, araci bir kurulusa
(factor) satilmasini igeren bir finansman y8ntemi olup, bu yéntemde faktor bir komisyon karsiiginda finansman
temini, miisteri hesaplarmm takibi, alacaklarin tahsilah ve bunlarmn tahsil edilememe riskini dstlenir. Sirket’in
merkezi Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:6 Kat: 4A Eimadag- Sisli / Istanbul /Tiirkiye adresindedir.

Bankacilik Diizenlenme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK"”) 4 Arahik 2014 tarihli izninin 6 Aralik 2014 tarih ve
29197 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmasina miiteakip, 31 Aralik 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne yapilan
tescil ile Kent Finansal Kiralama A.$.’nin tiizel kigilifinin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, borg ve
yiikiimliiliikleri (aktif ve pasifi}ile kiil halinde Kent Faktoring Anonim Sirketi’ne devri yoluyla iki sitketin birfesmesi
gergeklesmigtir, Sirket, sbzkonusu birlesme islemini KGK tarafindan yayimlanan Tirkive Muhasebe
Standartlarinin Uygulanmasina yonelik ilke karari (2013-2) ‘Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi* ¢ergevesinde degerlendirilmistir.

Sirket’in ortaklik yapisi agagiidaki gibidir:

Sermaye (%) 31 Arahk 2020 (%e) 31 Arahk 2019
Hissedarlar

Siizer Holding A.S. 75,00 42.750.000 0,00 -
Ali Baran Siizer 24,99 14.248.964 99,99 56.998.964
Diger 0,01 1.036 0,01 1.036
Toplam 100 57.000.000 100 57.000.000

*) 11 Aralik 2020 tarihli ynetim kuralu karari ile Sirket ortagi Ali Baran Siizer'in sahip oldugu 56.998.964 TL nominal
bedelli 56.998.964 adet hissesinin 42.750.000 adedini 27.11.2020 tarihinde Siizer Holding Anonim Sirketi'ne satig
yoluyla devretmigtir. Devir iglemi Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 29 Mart 2018 tarihli onay: ile

gergeklegmigtir,
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 33 kigidir (31 Aralk 2019: 35 kigi).
Finansal tablolarin onaylanmas:
Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 23 Subat 2021 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul’'un ve bazi
diizenleyici organlarmn yasal mevzuata gire dilzenlenmis finansal tablolar: tashih etme hakk: vardir.
2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, finansal tablolarim 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig,
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolart
Hakkinda Y#netmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”), hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak dtizenlemektedir.

Finansal tablolar, gergefe uygun degeriyle olglilen finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina gire
hazirlanmaktadir.



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL).
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig: tarihteki kurlarla TL’ye gevrilmigtir. Yabanci1 para
cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmiy olup ortaya ¢ikan kur farklan gelir
tablosuna yansitilmigtir. Dénem sonlarinda kullamilan baghca kurlar agagidaki gibidir:

Tarih ABD §/ TL (tam) EUR / TL (tam)
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506
Netlestirme / mahsup

Finansal aktif ve pasifler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve iglemin net tutarda gergeklegtirilmesi
egiliminin olmas1 durumunda bilangoda net tutar iizerinden raporlanir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim igletmenin siirekliligi ilkesine gdre hazirlamigtir,
2.2 Muhasebe tahminlerindeki defisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarim BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmas, yénetimin,
politikalann uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsaymmlar yapmasim gerektirmekiedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik
gosterebilir, Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara almir, Tahminlerin kullamldig baglhca alanlar agagidaki gibidir:

Not 2.6 — Finansal araglarin gergegie uygun deperi
Not 2.6 - Faktoring alacaklar deger diigiikliigii
Not 2.5 - Maddi duran varliklarin yararh &miirleri

2,3  Muhasebe politikalarinda degigiklikler

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmigtir Muhasebe
politikalarmda yapilan dnemli degigiklikler gerive doniik olarak uygulanmakta ve 8nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir. Cari dénemde muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadur.
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4. Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlan

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Kent Faktoring Anonim Sirketi tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar ve degigiklikler
asagidaki gibidir.

Yiriirlige girerek uygulanmaya baglannus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasmnda baglayan hesap dénemleri igin yilriirliige girmis olan degisiklikler ise yu
gekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Igletme Tanim

TERS 3°deki degigikligin uygulanmasimn, Sirket’in finansal tablolar tizerinde tnemli bir etkisi olmamugtir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degigiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8'deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolan iizerinde Gnemli bir etkisi
olmamstir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinm, Sirket’in finansal tablolan iizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iliskin a¢iklama ve dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamz)
2.4. Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlari (devams)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devarnu)

UMSK tarafindan yayumlannus fakat KGK tarafindan heniz yayimlanmaruy yeni ve gilncellenmiy
standardlar ve yorumlar

UFRS 3'de Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 202('de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik yayimlanusgtir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iligkin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirlime yapilan referanslar ile degistirilmigtir.

Sirket'in bu degigiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamas: gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacma uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degigiklik)

May1s 2020'"de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar
- Kullanim amacina uygun hale getirme degigikligini yayimlamigtir. Degisiklikle birlikte, artik bir girketin, bir
varhg kullamm amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin satigindan elde edilen gelirlerin
maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin verilmemektedir. Bunun yerine, girket bu tiir satig
gelirlerini ve satig1 gergeklegtirilen tirinlerin satig maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S8z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavugturarak seffafli: ve tutarlilif
artirmaktadir - &zellikle, yapilan degigiklikle bilikte, artik varlifi kullanim amacma uygun hale getirirken,
iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir girket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.

Sirket’m bu degigiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dSnemlerinden itibaren
uygulamas1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik a¢idan dezavantajh sozlesmeler-Stzlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varhklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajh sézlesmeler - Sézlegmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini yaymlamigtir.

UMSK, bir stzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigu degerlendirmek amaciyla, sézlegmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan
maliyetlerin dagitim ile ilgili maliyetleri igerdigini agiklifa kavusturmak amaciyla TMS 37've yonelik bu
degisikligi yayimlamigtir.

Degigiklikler, bir sézlegmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemigtir.
Sirket’in bu degigiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4, Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlan (devami}

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devam)

Yillik fyilestirmeler -2018-2020 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Yiirtirliikteki standartlar igin yaymmlanan “UFRS’de Yillk Iyilestirmeler / 2018-2020 Doénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS’lerdeki bu degigikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisinin clmas:
beklenmemektedir.

UFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimm Iik Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagh ortakligm ana ortakliktan daha sonra UFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda
UFRS 1'in uygulamasini kolaylaghirmaktadir; $rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakfiktan daha sonra UFRS ‘leri
uygulamaya baglamasi durumunda UFRS 1.D16(a) paragrafimidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim
yabanci para iglemler icin birikmig yabanci para gevrim farklarini, ana ortaklizin UFRS Standartlarina gegis
tarihine gére ana ortakhigin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden Slgmeyi segebilir. Bu
degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege bagh bu muafiyetin uygulanmas: suretiyle i) gereksiz
maliyetleri diigiirmeyi; ve ii) benzer e anli muhasebe kayitlarinin tutulmas ihtiyacimin ortadan kaldirilmasim
saglayarak UFRS Standartlarina gegisi kolaylagtiracaktir,

UFRS 9 Finansal Avaglar

Bu degisiklik, - finansal yilkiimlilliiklerin finansal tablo digt birakilmasi igin ‘% 10 testinin' gergeklestirilmesi
amaciyla - alinan iicretlerin bu iglemler i¢in 6denen iicretler diigiilerek net tutar lizerinden belirlenmesinde,
dikkate alinacak iicretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlar ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikln
olarak ddenen veya alinan Gicretleri igerdigini agikhifa kavugturmaktadir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri, Agiklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayier Ornek 13°{in kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiraciya Gdeme yapmasina
iligkin kismi1 kaldinlmaktadir. Halihazirdayayimlandiga sekliyle, bu drek, bu tilr ddemelerin neden bir kiralama
tegvigi olmadigi konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygin kargilasilan gayrimenkul kiralama
islemlerindeki kira tegviklerinin belirlenmesinde karigikhk yaganmasi olasilifimin ortadan kaldinlmasmma
yardimci olacaktir.

13



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamu)
2.4. Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlar (devami)

31 Arabk 2020 tarihi itibarnyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devamz)

25 Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar: asagida $zetlenmistir:
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan 8n 8demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olugmaktadr.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplam iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar faktoring komisyon
gelirlerini olugturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 8mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

Finansal ara¢lar
Fingnsal varhiklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,” gergege uygun deger
fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar”
olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve $zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkmda Yonetmelikte Degigiklik Yapilmasina
Dair Yénetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK "ya bildirimde bulunmak sartryla TFRS 9 kapsaminda beklenen
kredi zarar karsiifn ayirabilme hakki tamnmig olup yénetmeligin yiirirlik tarihi 30 Eylal 2018 olarak
diizenlenmistir. Sirket 56z konusu ydnetmelik kapsaminda TFRS 9°a gtre beklenen kredi zarari hesaplamay:
degerlendirmektedir. TFRS 9 standard, finansal araglarm simflandinlmas: ve Slgiimi, finansal varliklar icin
hesaplanacak beklenen deger diigiikliigii karsilifa ve finansal riskten korunma muhasebesi igin yeni ilkeler ortaya
koymaktadir. TFRS 9 standardma gore finansal varliklarin siniflandiriimas: ve 6lgfimii, finansal varhgin
yonetildigi i3 modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sbzlesmeye
dayali nakit akiglarina bagli olup olmadigina gore belitlenmektedir.

Etkin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligim itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamnin, ilgili finansal varhigm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr,

Gergege uyzun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar diginda simflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farky kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alm satim
amagcli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev ilriinleri tegkil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir, Ilgili finansal variiklar, gergege uygun degerleri ile gbsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

25 Onemli muhasebe politikalarinn ézeti {(devami)
Finansal araclar (devam)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar {devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sizlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan i modeli diginda kalan diger model ile ydnetilen finansal varliklar ile
finansal varhiga iliskin sdzlesme gartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarna yol agmamasi durumunda; piyasada kisa dénemde olugan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargasi olan finansal varliklardir. Gergede
uygun deger farkt kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarmi takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ltfa edilmiy maliyetli ile digiilen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar, etkin faiz ySntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutan: diisiilerek kayitlara almr ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelegtirilmektedir.
IIk kayit tarihinden sonraki raporlama ddnemlerinde faktoring alacaklan, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto
edilmig maliyeti fizerinden gésterilmektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde
etkin faiz oran1 yontemine gére hesaplanarak kayitlara alinr.

Faktoring alacaklanina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak dzel karsilik ayrilmaktadir.

Gergege uygun deger farks diger kapsamii gelire yansitilan finansal variikiar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglar ile bazi borglanma senetleri gergege uygun deger fark: diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandinlir ve gergege uygun deferiyle gosterilir. Bu
kategoride siniflandirilan borglanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin
faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar: haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelegtirilir
ve finansal varhiklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikarilmasi ya da deger diigiikliitine
ugramasi durumunda, finansal varhklar deger artiy fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
siiflandiriimaktadir.

[k defa finansal tablolara almada igletme, ticari amacla elde tutulmayan bir Szkaynak aracina yapilan yatirmmin
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, sbz konusu yatirmdan elde edilen
temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara aliur. Diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilen
ilgili gergege uygun deger farklar, sonraki dénemlerde kar veya zarara aktanlmayip gegmis yillar kar/zararlarina
transfer edilmektedir. Bu tiir yatirimlardan saglanan temettiiler ise, agtk¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmas nitelifinde olmadikga, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmaktadir. Gergege uygun deger
fark: diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araclan deger diigiikliigii hesaplamasina konu edilmemektedir.
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona ercn hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (**TL”) olarak ifade edilmigtir.)

25 Onemli muhasebe politikalarinn 5zeti (devami)
Finansal araclar (devanu)
Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu zarar olaymun ilgili finansal varligin veya
varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlan iizerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliifline ugradigma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diigtikltigiine ugrar ve deger dilglikliifil zarari olugur.

Sirket, ySnetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacafin tahsil
imkaninin sinirli veya gtipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar nitelifindeki krediler ve diger alacaklar
i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2014 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve
1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yanetmelik dikkate alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir,

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varlifin
kayith degerinden diigiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sdz konnsu tutar karsihk hesabmdan
diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degigimler kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

Gergege uygun deger fark difer kapsamh gelire yansitilan $zkaynak araclan haricinde deger diigiikliigii zarari
sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa nceden muhasebelegtirilen deger diisiikliigii zarar deger diigiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigit highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag:
itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray1 igermektedir. Nakit benzeri
degerler kolayca nakde déniigtiiriilebilir, orijinal vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deZer kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatnmlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gosterilmigtir,
Finansal Yiikiimliiliikier

Finansal ylikiimliiliikler alinan krediler ve ihrag¢ edilen menkul kiymetler olup baglangigta gergege uygun
degerlerinden yiikiimliiliigtin edinimi ile direkt iligkili iglem maliyetlerinin diigiilmesi ile bulunan degerden
muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikie etkin faiz
yoéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kayittan diisme politikastna iliskin agiklamalar

Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari fle FinansalTablolari
Hakkinda Yoénetmelik, 27 Kasim 2019 tarih / 30961 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmgtir Bu ybnetmelik ile
birlikte, finansal kuruluglar tarafindan “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak smiffandirilan faktoring
alacaklarmin, geri kazanilmasmna iligkin makul beklenti bulunmayan kisminin girketler tarafindan kayittan
diislilmesine ve bu yolla bilango digmna ¢ikartlmasma olanak saglanmigtir.

Sirket, “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak simiflandinlan alacaklarina iligkin tahsilat beklentisi olup
olmadigim belirler Dolayisiyla, ilgili alacagn tahsilatindan sorumlu birim tarafindan kredinin geri kazanilmasima
iliskin makul beklentinin kalmadigina kanaat getirilen ve Sirket tarafindan halihazirda “Zarar Niteligindeki
Alacaklar” sinifinda izlenen faktoring alacaklarimun ayrilan karsilik tutarlarma kadar olan kisimlari, kayittan
diigme iglemine konu edebilmektedir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.5 Onemli muhasebe politikalarnin zeti (devami)
Kayittan diisme politikasma iligkin agiklamalar (devamz)

Aynica, asgari asagidaki kosullan saglayan faktoring alacaklarin tamami, Sirket tarafindan tahsil kabiliyetini
tamamen kaybetmis olarak degerlendirilmektedir ve bu kapsamda denetim komitesinin (genel miidiir,
kredilerden sorumlu genel mildiir yardimeisi, girket avukati) degerlendirmesine istinaden yénetim kurulu
tarafindan olumlu gériisti dogrultusunda kaysttan diisiilebilmektedir:

i. Firmamn iflas bagvurusunda bulunmas: ve iflasina karar verilmis olmas:.

ii. Firmanin iflas erteleme veya konkordato talebinde bulunmasi.

ifi. Hakkinda yapilan icra takiplerinin semeresiz kalmasi.

iv. Borglu aleyhine yapilan hacizlerde, sirketimiz lehine yapilan hacizlerden &nce bagka hacizlerin bulunmasi ve
hacizli menkul/gayrimenkuliin diger alacaklar diisiildiikten sonra kalan tutarin alacagimzdan kiigiik veya hig
kalmamasi.

v. Alacaktan vazgegildigine iligkin olarak diizenlenen belgenin varlig1.

vi. Davanin girketimiz aleyhine olumsuz sonuglanmasi.

vii, Borglunun &liimii ve/veya reddimiras yapilmas: veya faaliyetini durdurmasi.

Sirket ilgili muhasebe politikasi dogrultusunda, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 3.076.853 TL tutarinda Zarar
Niteligindeki Faktoring Alacaklarimi kayittan diigmiigtiir.

Takibe déniigiim orami kayittan diigme Sncesi %2,31 iken, kayittan diigme sonras1 %1,96 olarak gergeklesmistir.
Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan varhklar i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonunun etkilerine gtre diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 1 Ccak 2005 tarihinden sonra alinan varliklar
igin satin alm maliyetleri iizerinden birikmis amortisman ve birikmig deger kayb: diigiilerck gosteriimektedir.
Maddi varliklar satildiF1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan digiildiikten
sonra olugan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varhg
kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi varligim kullanimina baglandiktan
sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olugtuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artigr saglhiyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini yararh Smiirlerine (5 y1l) dayanan oranlarla dogrusal amortisman ybntemine
gdre amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman hesaplamasinda dikkate alinan aktiflerin yararh émiirleri
agagidaki gibidir:

Yararh émiir
Mobilya, mefrugat ve biiro makineleri 3-10y1l
Kasalar 50yl
Ozel maliyetler 5vil
Nakil vasitalar 5yl
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Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devamz)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olugmaktadir, Bilgisayar yazihm lisanslan, 1
Ocak 2005 tarihinden dnce satin aliman kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine giire
dilzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin ise satin alim
maliyet degerlerinden birikmig itfa paylan ile kalici defer kayiplan diigiilerek yansmilir. Maddi olmayan
varliklara iligkin itfa paylan, ilgili varliklarin tahmini iktisadi miirleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren
iktisadi 6miir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullamilarak ayrilmigtr. Maddi
olmayan duran varliklarin ortalama yararlh Smiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmigtir:

Yararh miir

Maddi olmayan duran varliklar 3-15yil
Kiralama iglemlerine iligkin aciklamalar

TFRS 186, kiracilar icin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmigtir. Sonug olarak, Sirket, bir kirac1 olarak,
dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varligi ve kira 8demekle yiikiimliigii oldugu kira
odemelerini temsil eden kiralama borglarmi finansal tablolarina almugtir, Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, Snceki muhasebe politikalarina benzer gekildedir.

A, Kiralama Fanmm

TFRS 16 uyarinca bir sozlesmede tanimlanan varhign kullanimimi kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin
devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin izeti (devami)
Kiralama islemlerine iliskin aciklamalar (devanu)

B. Kirac olarak

Sirket gayrimenkul kiralamasi yapmaktadir.

Sirket, kiralamann fiilen bagladig tarihte kullamm hakk: varligim ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolatina
alrr. Kullamm hakki varli, baglangigta maliyeti tizerinden 6lgiiliir ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliifii zararlar: diigiilmiiy ve kira yiikimliiliigiliniin yeniden Slgiimiine gore diizeltilmis maliyeti
iizerinden dlger.

Kiralamann fiilen bagladif1 tarihte, kira yiikiimliiliizii o tarihte 6denmemiy olan kira &demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden &lgiiliir. Kira 8demeleri, kiralamadaki zzmni faiz oraminmn kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borclanma faiz oranmi
kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamann fiilen bagladig1 tarihten sonra kiracy, kira yilkiimliilifiiniin defter degerini, kira yilkiimliiliiztindeki
faizi yansitacak gekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak gekilde azaltir.,

Kiralama siiresinde ve varligi satn alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi
durumunda ve kalint1 defer taahhiidii kapsaminda Sdenmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks
veya oranda meydana gelen bir degigiklik sonucunda bu Gdemelerde bir degigiklik olmas: durumlarinda yeniden
Slgiiliir.

Sirket, yenileme opsivonlarm igeren baz kira sézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek igin kendi yargisim
kullanmigtir. §irket’in bu tiir opsiyonlan uygulamak igin makul dlgiide emin olup olmadipmn degerlendirilmesi,
kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelegtirilen kiralama borglannin ve kullanim hakki
varhklarmin tutarlarim etkilemektedir.
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25 Onemli muhasebe politikalarinin $zeti (devanuj
Finansal Olmayan Varhklarda Deger diigiikliigii

Sirket, her bir bildngo tarihinde, her bir varlifa iligkin deger kaybi olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigim degerlendirir. Eger byle bir gisterge mevcutsa, o varhifmm geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir.
Heniiz kullamma hazir olmayan maddi olmayan varhiklarin geri kazanilabilir degeri her bildngo déneminde
belirlenir, Eger s6z konusu varhgm veya o varhga ait nakit Gireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satig yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmisgtir.

Geri kazanilabilir tutar varlifmn net satig fiyan ile kullanim degerinden yiiksek olam segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullamimindan ve faydali 8mrii sonunda elden gikariimasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.

Cahganlara saflanan faydalar / ladem tazminati karsihi
Tammlannug fayda plan:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile igten ayrilan veya istifa ve kotii davramg digindaki
nedenlerle igine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle
yiikiimliidiir.

Sirket, finansal tablolarda kidem tazminati kargiligin “Projeksiyon Metodu’ nu kullanarak ve Sirket’in personel
hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konulaninda gecmis yillarda kazandigi
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang oram ile Iskonto etmistir.
Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimigtir.

Tanmmlannuy katks planlar::

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demekiedir. Sirket’in bu primleri
ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Kargihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhkiar
Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisgten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikklimliligii varsa, bu
yiikiimliiliilk sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasihii mevcuisa ve
yiikiimliiliigiin tutan giivenilir bir gekilde belirlenebiliyorsa kayitlara almnrr.

Paranin zaman igindeki deger kayb1 dnem kazandiinda, karsiliklar ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Kargiliklar her bilanco tarihinde gdzden gegirilmekte ve ySnetimin
en iyi tahminlerini yansitacak gekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagh yikiimliilikier ve varitklar

Sarta bagli yilkiimHiliikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
vansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadar, Sarta bagl: varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadur.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti (devam)

Finansman giderleri ve diger gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i} Temettii gelirleri

Temettii gelirleri alinmaya hak kazanildip: tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(ii)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iii)  Finansman giderleri

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir. Faiz giderleri tahakkuk
esasma gore etkin faiz ydntemi kullanmlarak muhasebelestirilmektedir. Etkin faiz, finansal yiikiimliiliigiin Smrii
siiresince tahmin edilen nakit demelerini defter degerine iskontolayan orandir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digimdaki vergi giderleri
faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

1 Aralik 2019 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oram %22°dir (2019:%22). 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Arahik 2017
tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili "Bazi VergiKanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglari i¢in %22 olarak wuygulanacaktir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranim%?20 oranma
indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmgtir (2019:%22). Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yular: igin bu oran %22 olarak belirlenmisti

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiiklimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm clmas1 veya stz
konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yéntemi kullamlarak, varhiklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith deperleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya
gelir olarak kaydedilir. Dogrudan &zsermaye ile iligkilendirilen varliklarla ilgili ise vergi etkileri dogrudan
dzsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir, Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiirtirliikteki vergi mevzuah uyarinca
bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranlan kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 giiz dniinde bulundurularak hesaplanmaktadur.

Cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal clarak uygulanabilir
bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olugturuldugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olan vergi
oranlarn iizerinden hesaplanur.
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2.5

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Ahnan krediler

Alman krediler ilk olarak iglem maliyetlerini de igeren gergefe uygun degerleri ile kayitlara alinir, daha sonra
etkin faiz metodu kullamlarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir.

Tligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayh sermaye iligkisinde bulunan kuruluglardan
Siizer Holding A.S. grup sirketleri ve ydnetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir.

Tligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (“raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya igletmedir.

(@)

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:

Séiz konusu kiginin,
(i)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(i)  raporlayan igletme {izerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakh&mn kilit yiéinetici personelinin
bir iiyesi olmasi durumunda,

Agagidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik. bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de liyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki
ya da is ortakli31 olmasi halinde,

(iif) Her iki igletmenin de ayn1 bir iiglincii tarafin is ortakli1 olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin tglincd bir igletmenin is ortaklif1 olmasi ve diger igletmenin s6z konusu
tiglincii igletmenin igtiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da rapotlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
caliganlarina iligkin olarak isten aynlma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde,
raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir plininin olmas: halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kiginin igletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmas:
veya sbz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliinin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde,

Iligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklann, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel kargihif1 olup olmadiZina bakilmaksizin transferidir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

2.5 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarinyayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem g8rmediginden dolayi, finansal
tabiolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamgtir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasmi degigen
sartlara gdre yonlendirme yetenepi hakkinda finansal tablo kullamicilarina bilgi vermek iizere nakit akim
tablolarim diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Igletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in faaliyet alammna
giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gSsterir. Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandig ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

2.6 _ Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kogullu
varlik ve yiikiimliilitklerin tutarlarimu ve ilgili dSnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde &nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliliklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayunlar agagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar: defer dastkliikleri: Faktoring alacaklan, kazanilmamg faiz gelirleri diigiildilkten sonra
ve varsa deger diigliklilgline iliskin 6zel kargiliklar ayrildiktan sonra itfa edilmig maliyet bedelleri iizerinden
Slgiilmektedirler. S6z konusu kargiliklar, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Pinansman Sirkerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Y@netmelik” kapsaminda
hesaplanmakta ve muhasebelestirilmektedir. Sirket, deger digiikliigiine ugramis faktoring alacaklan igin
5.385.760 TL (31 Aralik 2019: 8.022.854 TL) tutarinda karsilik ayirmgtir,

Finansal araclarin gercefe uygun degeri: Gergefe uygun deger, zorunlu sati§ veya tasfiye diginda taraflarin
rizas1 dahilindeki bir iglemde. bir finansal aracin alm satimmin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi
durumunda kote edilmis piyasa fiyat: rayic degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmekiedir. Sonug¢ olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gistergesi olmayabilir,

Cari dinemde meydana gelen nemli olaylar

2019 yihi Aralik ay1 sonlarinda Cin Halk Cumhuriyeti’nin Vuhan Eyaleti’nde ortaya cikarak diger iilkelere
yayilan yeni koronaviriis hastaligi (COVID-19) Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi
ilan edilmigtir. Salgmnin olumsuz ekonomik etkilerinin asgari seviyede tutulabilmesi igin hem iilkemizde hem de
diinya genelinde birtakim tedbirler alinmaktadir. 86z konusu gelismelerin Sirket'in finansal durumu ve
faaliyetleri fizerindeki etkileri ilgili birimler ve Sirket Ust Yoénetimi tarafindan yakindan takip edilmekte olup
raporlama tarihi itibariyla Sirket’in finansal tablolan iizerinde énemli etkisi olmamigtir.
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Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar

Bilanconun aktif hesaplarmna iliskin agiklama ve dipnotlar

1. Nakit ve nakit benzerleri

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Nakit Degerler 1.774 -- 1.597 -
Bankalar 1.386.776 1.187.015 14.140.856 497.971
- Vadesiz mevduat 36.930 1.181.705 104.638 492.693
- Vadeli mevduat 1.349.845 5.311 14.036.218 5.278
1.394.549 1.187.016 14.142.453 497.971

Sirket’in 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar: diiglilerek
gisterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 2.581.565 14.640.424
Faiz tahakkuklar1 (655) (41.706)
2.580.910 14.598.718
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilan¢onun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

2.1  Gergeje uygun deger farki kiir/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kér/zarara yansititan
finansal varliklan agagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Devlet borglanma senetleri 1.721.250 -

Gergege uygun deger farki 43.010 -

Toplam 1.764.260 -
™ Sirket 1.700.000 TL nominal tutarmdaki 22.09.2021 vadeli devlet i¢ borglanma senedini 1.738.437 TL tutarina satn

almigtir.
2.2  Gercege uygun deger farka difer kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaniyla gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklan agagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Istirak tutarn ~ Ortakhk Istirak Ortakhk
TL payl tutan TL pavi
Borsada iglem grmeyen
Kervan Turizm Ticaret A.S..net 35.521.167 %10,94 1.740.439 %2,28
Toplam, net 35.521.167 1.740.439
Hisse Senetleri 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Borsada Islem Gormeyen 32.055.254 1.275.101
Deger artig1 / azahg (-) 3.465.913 465.338
35.521.167 1.740.439

™ Sirket tarafindan, Siizer Holding A.§$.'nin Kervan Turizm ve Ticaret A.S. iinvanl girkette sahip oldugu 2.455.000
adet hissesinin 30.12,2020 tarihli bagimsiz degerleme raporuna gore hisse bagna belirlenen beheri degeri 12,3456
TL'den olmak tizere 30.314.815 TL tutar kargiligi satin alinmugtir

3. Ters repo islemlerinden alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Arahik 2019: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dinemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢iklama ve dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun aktif hesaplarma iligkin aciklama ve dipnotlar (devama)

4, Faktoring alacaklan

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla faktoring alacaklari detay: agagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Iskontolu faktoring alacaklar: (Net) 270.799.496 233.422.623
Takipteki faktoring alacaklar 5.905.510 8.542.605
Diger faktoring alacaklan 24.824.982 8.065.985
Faktoring alacaklar: 301.529.988 250.031.213
Ozel kargiliklar (5.385.760) (8.022.854)
Net faktoring alacaklan 296.144.228 242.008.359
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Briit faktoring alacaklan
Sabit oranli 314.686.586 260.100.031
314.686.586 260.100.031

Faktoring alacaklar: agagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vadesi gegmemis ve deger diigliklagiine ugramamig 295.624.478 241.488.608
Deger diigiikliiiine ugramig 5.905.510 8.542.605
Briit 301.529.988 250.031.213
Deger diigikliigii kargilig (5.385.760) (8.022.854)
Net faktoring alacaklar: 296.144,228 242.008.359

26



Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bilanconun aktif hesaplarma iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
5. Takipteki alacaklar

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve ayrilan 8zel karsihk tutarlan
asagidaki gibidir;

Takipteki Faktoring Alacaklar: 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vadesi gelmemis 21.000 60.000
0-3ay 906.875 -
3-6ay 88.989 -
6-12ay - 3.262.535
12 ay+ 4.888.646 5.220.070
Toplam 5.905.510 8.542.605

Stipheli faktoring alacaklari i¢in aynlan &zel karsihik hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak (8.022.854) (10.193.323)
Dénem iginde aynlan kargilik tutari (1.071.638) (3.028.265)
Dénem igerisinde yapilan tahsilat 631.879 1.419.806
Aktiften silinen tutar (*) 3.076.853 3.778.928
Toplam (5.385.760) (8.022.854)

™ 31 Aralik 2020 tarihinde 3.076.853 TL tutanindaki takipteki faktoring alacaklarmin geri kazanmilmasina iligkin makul
beklentilerin bulunmamas: nedeniyle finansal tablolarmdan ¢ikartmigtir. Faktoring alacaklar: takibe dniigiim oram
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde kayitlardan ¢ikarhlmadan 8nce %2,31 gikartildiktan sonra
olarak %1,96 olarak gergeklegmigtir.

6. Finansman kredileri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadzr).

7. Kiralama iglemlerinden alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadur).

8. Riskten korunma amach tiirev finansal varliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bilan¢onun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

9. Maddi duran varhklar

31 Arahk 2020 1 Ocak 2020 laveler Cikaglar 31 Arahk 2020
Maliyet

Tagitlar 2.169.470 - 2.169.470
Digeme ve demirbaglar 1.021.957 941.046 1.963.003
Ozel maliyetler 655.147 - 655.147
Diger 211.402 46.669 - 258.071
Kullantm Hakk: Olan Gayvimenkuller

Kiralanan Binalar 4.996.540 - -- 4.996.540
Kullanim Hakla Olan Menkuller

Tagt Araca 4.231 633.935 - 638.166
Toplam 9,058,747 1.621.649 - 10.680.396
Birikmis amortisman

Tagitlar (181.220) (433.800) - (615.020)
Déseme ve demirbaglar (907.867) (238.533) {1.146.400)
CGzel maliyetler (566.648) (25.203) (591.851)
Diger (186.464) (6.635) - (193.099)
Kullamm Hakka Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar (1.282.508) (974.212) - (2.256.720)
Kullanim Haklkr Olan Menkuller - -
Tagit Araci (118) (336.153) 2 (336.271)
Toplam (3.124.824) {2.014.536) - (5.139.360)
31 Arahk 2020 net defter degeri 5.933.922 {392.887) - 5.541.036
31 Arahk 2019 1 Ocak 2019 1laveler Cilaskar 31 Arahk 2019
Malivet

Tagitlar 470 2.169.000 - 2.169.470
Diégeme ve demirbaglar 992477 21.343 (8.137) 1.021.957
Ozel maliyetler 619.689 35458 - 655.147
Diger 209.973 1.429 — 211.402
Kullarmm Hakla Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar - 4.996.540 - 4.996.540
Kullamm Halda Olan Menkuller

Tagit Araci - 4.231 - 4231
Toplam 1.822.609 7.228.001 (8.137) 9.058.747
Birikmis amortisman

Tagitlar 470) (180.750) -- (181.220)
Didgeme ve demirbaglar (841.548) (58.642) 1.677 (907.867)
Ozel maliyetler (508,738) (57.860) - (566.648)
Diger (177.402) (9.062) - (186.464)
Kullamm Hakki Olan Gayrimenkuller

Kiralanan Binalar - (1.282.508) - (1.282.508)
Kullamm Hakla Olan Menkuller -
Tagit Araci (118) - (118)
Toplam (1.528.208) (1.588.940) 7.677 (3.124.824)
31 Aralbk 2019 net defier dg_g" eri 294.401 5.639.661 {460) 5.933.922
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Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
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Bilangonun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

10. Maddi olmayan duran varliklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Malivet

1 Ocak agtlig bakiyesi 1.563.104 1.139.324
Ahmlar 116.166 431,075
Cikiglar - (7.296)
Kapams bakiyesi 1.679.269 1.563.104
Birikmis amortisman

1 Ocak agihig bakiyesi (942.785) (737.406)
Donem amortismani (285.375) (205.379)
Kapanig bakiyesi (1.228.160) (942.785)
Net defter defieri 451,110 620,319

Maddi olmayan duran varhiklar bilgisayar yazilimlan ve lisans haklarindan olugmaktadir.

11.  Ertelenmis vergi varhg / yiikiimliiliigi

Sirket, bir varhgmn veya ylikiimliiltigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri
arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilering Tligkin Tiirkiye Muhasebe
Standardir” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmig vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibatiyla gegerli bulunan

yasalagmig vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ecrtelenmig vergi varlii ile ertelenmiy vergi borglan finansal tablolarda netlegtirilerek
gosterilmektedir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis
gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirltikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan

dokiimii agagidaki gibidir:
Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhiy/(yiikamliliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arabk
2020 2019 2020 2019
Faktoring alacaklar1 kargilit (1.199.191)  (1.199.191)  (239.838) (263.822)
Kidem tazminati kargilig1 481.894 486.015 96.379 106.923
Diger kargiliklar 180.296 154.427 36.059 33.974
Izin karsihg 262.675 284.615 52.535 62.615
TFRS 16-Kiralamalar 706.718 557.071 141.344 122:556
Mad_dl_ ve maddi olmayan varhklar tizerindeki 5871 (14.915) 1.174 (3.281)
gegici farklar
Degerleme Farklar 3.931.251 465.338  (786.250) (93.068)

Ertelenen vergi varhklar/(yiikiimliiliiZii)

(3.492.984) (197.314)

(698.597) (34.103)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun aktif hesaplarma iligkin agiklama ve dipnotlar {(devami)
11. Ertelenmis vergi varh / yiikiimlliikigii (devam)
Ertelenmis vergi varlik/(yiikiimliiliik) hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Dénem bag1 (34.103) (500.122)
Donem geliri/(gideri) 28.688 559.087
Ozkaynaklar Altinda Muhasebelegtirilen Ertelenmig Vergi (693.183) {93.068)
Diinem sonu (698.597) (34.103)

12, Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varhklar

31 Aralik 2020 itibariyla, sati amagl elde tutulan varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir),

13. Diger aktifler ve pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

TP YP TP YP
Dava teminatlar ve mahkeme masraflar 2.968.289 - 3.009.391 -
Pesin Sdenmis giderler 7 1.867.371 - 306.751 -
Pegin &denmis BSMV 835.102 - 666.144 -
Personelden alacaklar 169.764 - 54.670 -
Diger* 6.361 139.003 2.827 48.534
Toplam 5.846.887 139.003 4.039,.784 48.53

* Pesin ddenmis giderler, pegin 6denen kiralardan ve diger giderlerden olugmaktadir.
(**) 11gili tutarin Snemli bir kismi avukatlara verilen avanslardan olusmaktadir.
(***)  FCI iiyelik aidat giderlerinin pegin ddenmis giderlerinden olugsmaktadir,

Bilan¢onun pasif hesaplarma iliskin agiklama ve dipnotlar

1. Alman Krediler

31 Arahk 2020
Faiz Orani Uzun Vadeli Kisa Vadeli Toplam
TL 8,75-19,75% -- 214.955.449 214,955,449
YP 1,5-5,50% 2.233.428 2.910.280 5.143.708
Toplam 2.233.428 217.865.729 220.099.157
31 Arahk 2019
Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Toplam
TL 10,55-22,00% - 174.099.341 174.099.341
YP 1,5-5,25% 3.990.892 - 3.990.892
3.990.892 174.099.341 178.090.233
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bilan¢onun pasif hesaplarina iligkin acilklama ve dipnotlar (devami)

2. Faktoring borglan

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Faktoring islemlerinden borglar 3.672.453 3.976.473 -
Toplam 3.672.453 3.976.473 -
3.  Kiralama Iglemlerinden Borglar (Net)
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Briit kiralama borglari 5.634.706 - 5.000.771 -~
Maliyet (1.886.272) (725.554)
Net Kiralama islemlerinden
Borclar 3.748.434 -- 4.275.217 -
4.  lIhra¢ Edilen Menkul Kiymetler
31 Arahk 2020
Para Birimi Etkin Faiz Oram Vade Tarihi Nominal deferi
TL 18,22% 5 Ocak 2021 10.130.000
TL 23,30% 29 Mart 2021 10.826.000
Toplam 20.416.000
Gergeklesmemiy maliyetler 529.465
Net Defter Deferi 19.886.535
Nakit Olmayan Hareketler
1 Ocak 2020 Nakit Alaglarn  Kur Farka Difer 31 Arahk 2020
Ihrag edilen menkul
kiymetler - 19.373.695 -- 529.465 19.886.535
- 19.373.695 - 529.465 19.886.535
5. Diger Yiikiimliiliikler, Diger Yabanci Kaynaklar ve Difer Bor¢lar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
P YP TP YP
Diger borglar 2.201.350 - 1.540.180 -
Diger yabanci kaynaklar ¢ 1.088.885 142.350 128.289 364.098
Odenecek vergi ve harglar . - 1.540.180 -
Odenecek diger vergiler 188.042 - 164.773 -
Toplam 3.478.277 142.350 2.537.828 364.098

* Diger borglar, satic1 berglanindan ve diger gegitli borglardan elugmaktadir.
(**)  Difer yabanc: kaynakler, ortalama vadesi 90 ginin izerinde olan faktoring islemlerinden alinmig komisyon tutarlanndan
olugmaktadir.
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
6. Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibartyla kurumlar vergisinden dénem i¢inde denen gegici vergiler diiglildiikten sonra
kalan vergi borcu 1.793.925 TL dir (31 Aralik 2019: 1.129.264 TL}). Cari vergi borcunun konusu olan varliklarm
defter degeri ile vergiye esas degeri arasinda ortaya gikan farklarin 8zkaynaklar hesap grubuyla iligkili olmasi
halinde ise cari vergi varli1 veya borcu bu grupta ver alan ilgili hesaplarla netlegtirilmigtir.

T. Karsihklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kargiliklarin detay: agagidaki gibidir:

Bor¢ ve Gider Karsihiklan 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Calisan haklar: yiikimliiliigii kargilig 662.190 640.442
Diger kargiliklar 262.675 284.615
Toplam 924.865 925.057

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile difier karsiliklar bakiyesi dava karsiliklanndan olugmaktadir.

(**) 481.894 TL kidem tazminat: karsilig ile 180.296 TL izin karphindan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 486.015 TL kidem tazminat
kargihifii ile 154.427 TL izin karsihFindan olugmaldtadir).

Kidem tazminati kargihig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadur.

Tiirk I3 Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmis olan ve zorunlu sebeplerden dolay: iligkisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakk: kazanan (kadnlar icin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat 6demekle miikelleftir.
23 May1s 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin baz1 gegis
siireci maddeleri ¢ikartilmagtir.

Kidem tazminat ylikiiml{il{igii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama gart1
bulunmamaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir ayhik maas kadardir ve bu tutar 7.117,00 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86
TL} ile simirlandinlmigts.

Kidem tazminati kargihid1 gahiganlarn emekliligi halinde girketin Sdemesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 igletmenin yiikiimliliikklerinin hesaplanabilmesi igin
aktiieryel degerleme yontemlerinin kullanimim gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, toplam ylikiimliilitklerin
hesaplanmasinda agafidaki aktlieryel varsayimlar kullamlmgtir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Iskonto oram (%) 9,28 4,21
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oram (%) 94,78 94,78

.Temel varsaymn, her hizmet yili icin gecerli olan kidem tazminati tavaminm her sene enflasyon oraminda

artacagidir. Bylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmiy reel oram
gosterecektir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2020 tarihi
itibartyla 7.117,00 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sitrlandirlmugtir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak 486.015 393.828
Dénem iginde Sdenen (117.544) (79.683)
Hizmet maliyeti 68.380 151.109
Faiz maliyeti 43.119 48.033
Aktileryal kazang / (kayip) 1.924 (27.272)
Dinem sonu 481.894 486.015
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

8. Satiy amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varhk bor¢lan
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadur).

9. Sermaye benzeri krediler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10. Almm satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

11. Ozkaynaklar
31 Arabik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 agagndaki gibidir.

Sermaye (%) 31 Aralik 2020 (%) 31 Arahk 2019
Hissedarlar

Siizer Holding A.S.(* 75,00 42.750.000 -- --
Ali Baran Siizer 24,99 14.248.964 99,99 56.998.964
Diger 0,01 1.036 0,01 1.036
Toplam 100,00 57.000.000 100,00 57.000.000

(*) 11 Arahk 2020 tarihli yonetim kurulu karan ile Sirket ortagi Ali Baran Siizer'in sahip oldugu 56.998.964 TL nominal
bedelli 56.998.964 adet hissesinin 42.750.000 adedini 27.11.2020 tarihinde Siizer Holding Anonim Sirketi'ne satig youluyla
devretmigtir. Devir iglemi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 29 Mart 2018 tarihli onay: ile gergeklesmistir.

Sirket’in imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir,
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IM.

Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bilanconun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

11. Ozkaynaklar (devam)

Kar yedekleri
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yasal yedekler 20.327.237 2.275.098
Toplam 20.327.237 2.275.098

*) Sirketin 20.03.2020 tarihli Genel Kurulu kararina istinaden 2019 yilina ait finansal tablo karindan: Ana stzlegme,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu hiikitmlerine gére aynlmas gereken kargihiklar ayrildiktan sonra
kalan 2019 yilh ka1 ve dnceki yillara ait karlarm, yasal ve olaganiistil yedeklere aynilmasina oybirligi ile karar
verilmigtir.

Bilango dig1 hesaplara iliskin aciklama ve dipnotiar

1. Alman teminatlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 17.453.953.583 TL tutarinda faktoring alacaklarina karsilik teminat:
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 14.602.314.092 TL).

2. Verilen teminatlar ve taahhiitler

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, yasal mercilere, vergi dairelerine ve alinan kredilere iligkin bankalara verilmis
teminat mektubu ve taahiitlerinin tutan 53.219.670 TL'dir (31 Aralik 2019: 43.574.856 TL).

3. Emanet kiymetler

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Sirket’in 369.297.888 TL tutarinda emanet kiymetleri bulunmaktadir (31 Aralik
2019: 329.527.738 TL).
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Gelir tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar
1. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Faktoring faiz gelirleri 45.444.146 47.988.365

Faktoring alacaklarindan alinan {icret ve komisyonlar 5.614.205 3.650.726

Toplam 51.058.351 51.639.091

2. Esas faaliyet giderleri

1 Ocak 2020 — 1 Ocak 2019 -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Personel Giderleri 8.348.818 7.602.318

Genel Isletme Giderleri 5.453.502 5.342.098

Kidem Tazminati Karsihi$ Gideri 191.662 92.186

Diger 279.360 285.781

Toplam 14.273.342 13.322.,383
Personel giderleri detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 - 1 Ocak 2019 -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Personel ticret giderleri 6.835.971 6.032.946

Persone! SGK primi igveren pay1 961.847 858.977

Saglik sigortas: giderleri 161.419 106.445

Personel yemek giderleri 160.853 191.294

Kidem ve ihbar tazminat giderleri 124.843 179.084

Diger personel giderleri 103.885 233.572

Toplam 8.348.818 7.602.318
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL?”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devamn)
3. Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihin

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve inditimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahmna
uygulanir. Kir dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi denmemektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, kurumlar
vergisi orani %22’dir (31 Aralik 2019: %22). Ek olarak, 5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanarak yiriirliige giren 7061 Sayil “Baz Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degigiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 91. maddesiyle, halen %20 olarak uygulanan kurumlar vergisi oran, tiim kurumlar
kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve 2020 yili hesap dénemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak iizere %22
olarak yeniden diizenlenmigtir. Ay yillara iligkin olarak verilmesi gereken gegici vergi beyannamelerinde de
%22 orant gegerli olacaktir.

Tiirkiyedeki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihg: ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tilrkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karnin sermayeye ilavesi, kar dagitini sayilmaz.

Sirketler ficer aylik mali karlan tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’iincii giiniine kadar beyan edip 17'nci giinii aksamuna kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen &denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi
olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay: takip eden dérdiincii aymn
25"inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir,

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmig yil karlarindan mahsup edilemez.

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agapgida Szetlenmigtir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cari dénem vergi gideri (3.770.234) (3.822.218)
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 28.688 559.087
Toplam vergi geliri / (gideri) (3.741.546) (3.263.131)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Gelir tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar {(devami}

4, Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Faiz gelirleri 2.617.461 1.449.050
Onceki yillarda aynlan karsiliklardan gelirler (*) 788.730 2.937.206
Kur fark gelirleri 499.453 253.713
Diger 1.132.419 916.091
Toplam 5.038.063 5.556.060

(*) Tlgili tutarm 783.730 TL’si (31 Aralik 2019: 1.159.194 TL) cari dénem tahsilatlarindan; 5.000 TL’si genel
kargilik iptallerinden olusmaktadar.

S. Diger faaliyet giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kur fark: gideri 12.972 42.654
Toplam 12,972 42,654

6. Kredilere Verilen Faiz Gideri

31 Arabk 2020 tarihi itibanyla Sirket’in 20.857.978 TL tutarinda kullanilan kredilere verilen faiz gideri
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 20.520.822 TL).

7. Verilen Ucret ve Komisyonlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in verilen iicret ve komisyon giderleri detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Teminat Mektubu 829980 832.297
Takasbank 386.805 182.584
Diger 127.598 42.155
Toplam 1.344.383 1.057.036

8. Kogullu varlik ve yiikkiimliliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dinemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Hliskili tarafiara iliskin agiklama ve dipnotlar
1. ligkili taraf agiklamalan

iliskili taraflardan kullanilan krediler 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Atlasbank IBU Ltd. -- 1.200.000
Toplam -~ 1.200.000
iligkili taraflarda bulunan banka mevduatiar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Atlasbank IBU Ltd. - 14.032.373
Toplam — 14.032.373
. 1 Qcak — 1 Ocak -
ligkili taraflara édenen faiz gideri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Atlasbank IBU Lid. - 58.293
Toplam - 58.293
1 Ocak — 1 Ocak —
1ligkili taraflardan faiz gelirleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Atlasbank IBU Ltd. 2.514.050 1.337.562
Toplam 2.514.050 1.337.562
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Genel isletme giderleri
Stizer Holding A.S. 721.639 32514
EFM Tesis Yon. Tur.Gida ve Serv Hizm.A_S, 484.289 517.533
Som Ctelcilik 114.747 14.556
Toplam 1.320.675 564.603
Kira gideri
Siizer Gayrimenkul Yatrmm A.S. 1.391.326 1.426.408
Toplam 1.391.326 1.426.408
Ust diizey yémeticilere saglanan faydalar
Saglanan kisa vadeli faydalar 2.955.927 2.722.702
Toplam 2.955.927 2.722.702
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiztinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. $irket agirlikh olarak faktoring iglemlerinden
dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek,
miigterilerden beklenen tahsilatlar diizenli olarak takip etmek ve riskli gérillen durumlarda yiitkiimliflikler
cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin

agirlikh olarak gergeklestigi Tiirkiye’de yogunlagmaktadir. Degisik sekttirlerden cok sayida miisteriye hizmet
verilerek kredi riskinin dagitilmas: saglanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Arabk 2019 tarihleri itibariyla sirketin varlik ve yiikiimliiliklerinin cografi dagilimi
agagidaki gibidir;

31 Arahk 2020 Varhklar %o Yiikiimliiliikler %%
Tiirkiye 342.383.626 98,40% 342.702.815 98.49%
Avrupa iilkeleri 5.605.630 1,60% 5.286.441 1,51%

347.989.256 100 347.989.256 100
31 Arahk 2019 Varhklar % Yiikiimliiliikler Yo
Tiirkiye 264.686.175 98.40% 264.426.264 98.31%
Avrupa lilkeleri 4.345.605 1.60% 4.605.516 1.69%

269.031.780 100 269.031.780 100

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Faktoring Tiirev Faktoring Tiirev

slacaklarn  Bankalar Araclar alacaklarn  Bankalar Araglar

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan

azami kredi riski 296.144.228  2.573.791 242.008.359 14.140.856

A. Vadesi gegmemis va da deger dugiklogine

ugramanug finansal varhiklann net defter deBeri 296.144.228  2.573.791 —~ 242008359 14.140.856 -
- Vadesi gegmemis ya da deger dogiklugtine

ugramamug (brit defter degeri} 295.624.478  2573.791 -~ 242.008,359 14,140.856 -

- Genel kredi karsihig {-) - - - - - =
B. Kogullan veniden géritgiilmils bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veva deger diigitkligine

ugramig sayilacak finansal varliklann defier degeri - -5 = - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dagoklugine
ugramamig varliklarn net defter degeri - - ix =

D. Deger digitkkligtine ugrayan vartiklarin net

defter degerleri 519.750 - - 519.751 -- -
- Vadesi gegmis (britt defter degeri) 5.905.510 - - 8.542.605 - -
- Deger dusiklign (-) {5.385.760) - -~ (8.022.854) - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)
1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglan ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarnda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski baghklan altinda takip etmektedir.

Faiz orant riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz oram riskine agiktir. Faiz oram riski, faiz oram duyarhlig: olan varhik ve yiiktimliliklerini dengelemek
suretiyle olugan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirketin varhiklarimn tabi oldugu faiz oranlar1 sabit iken tahvil sabit faiz oranhdir,

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
ABD § AVRO TL ABDS AVRO TL
(%) (%o) (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar -- 9,50 - 16,95 4,53 1,50 11,88
Faktoring alacaklari, net 8,00-13,00 7,87-12,00 16,02-19,71 8 7,97 20,3
Pasifler
Finangsal borglar
- Yurt igi 4,00—-4,75 1,50-750 11,00-19,75 3,80-525 -- 13,54
- Yurt dist - - 8,45-8,75 - 1,50 —
Thrag Edilen Menkul - - 12,50-21,50 - -
kiymetler
Sirketin, sabit/degisken faiz oranl varlik/yiikiimliiliklerinin dagilimi agagidaki gibidir;
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sabit Degisken Sabit Degisken
Varhklar
-Nakit ve Nakit Benzerleri 2.581.565 -~ 14.640.424 -
-Faktoring Alacaklar 296.144.228 - 242.008.359 -
Yiikiimliilikler
-Alman Krediler 220.099.157 - 178.090.233 -
-fhrag¢ Edilen Menkul Kiymetler 19.886.535 = - -
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Kent Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamr)

Likidite viski

Likidite riskinin nihai sorumlusu olan Yénetim Kurulu Sirket’in kisa, orta ve uzun vadeli likidite
gereksinimlerinin kargilanmasinda Sirket yonetiminin uyacag1 esaslar1 belirlemistir. Bu riske kars1 $nlem olarak
yonetim, finansman kaynaklarmi cegitlendirmekte ve varliklarini likidite Snceligiyle yonetmektedir. Ayrica,
yOnetim meveut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmant ve talepte beklenmeyen degismelere Snlem
olarak, yeterli diizeyde finansman kaynaginmn devamhligim sajlamaktadir, Sirket'in ayrica varlk ve
yilkimliiliikleri fizerinden tahsil edilecek ve 8denecek faizler de agagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Stzlegme
uyarinca pakit
giriy ¢ikiglar
toplanu 3 aydan 3-12 1-5n1 5 yldan
31 Araiik 2020 Defter Deferi  (I+HITHIEHV) kisa(l) ayaras(Il})  arasi (Ill) wzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler
Ahnan krediler 220.099.157 228.867.328  226.633.900 2.233.428
Ihrag edilen menkul kiymetler 19.886.535 20416000  20.416.000 -
Kiralama iglemlerinden borglar 3.748.434 5.634.706 307.292 1.598.833 3.728.581
Faktoring borglan 3.672.452 3.672.452 3.672.452 - -
Diger borglar 1.088.885 1.088.885 1.088.885
Diger yabanci kaynaklar 2201.349 2.201.349 2.201.349 -
250.696.812 261.880.720  254.319.878 3.832.261  3.728.581- -
Sozlesme
uyarinca nakit
giriy gikaglar
toplanu 3 aydan 3-12 1-5yi1 5 yldan
31 Arahk 2019 Defter Degeri ([+IO+II+IV) kisa (I)  ay aram (IT) arasi (I} _uzun (IV)
Thirev Olmayan Finansal
Yiik@mltliikler
Alinan krediler 178.090.233 178.529.350  178.529.350 -
Thrag edilen menkul kiymetler - =
Faktoring borglan 31.976.473 3.976473 3.976.473 - -
Diger borglar 128.289 128289 128289 - -
Diger yabanci kaynaklar 1.540.180 1.540.180 1.540.180 - - -
183.735.175 184.724.292  184.724,292 - - -
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Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiiktimliiliikler déviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu islemierden
kaynaklanan belli bir miktar dviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket, kur riski almamak i¢in
bilangodaki déviz pozisyonunu siirekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolan ve AVRO kurlanndaki %10’luk degisime olan duyarhligim
gostermektedir. Agagidaki tutarlar ABD Dolar’nin ve AVRO’nun TL kargisinda %10°luk deger artiginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 8zellikle faiz oranlannin sabit kalacag:
varsayllmigtir. TL’nin diger dviz cinsleri kargisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

irket'in 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanei para pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 ABD Dolan Avro TT. karsilifa
Varliklar 134.343 512.843 5.605.630
Yiiktimliilikler (112.586) {495.138) (5.286.441)
Net yabanci para pozisyonu 21,757 17.705 319.189
Tiirev finansal araglardan alacaklar - - -
Tiirev finansal araglardan borglar - - -
Net nazim pozisyonn 21,757 17.705 319.189
Toplam net pozisyon 21.757 17.705 319.189
31 Arahk 2019 ABD Dolan Avro TL kargihfn
Varhklar 45.341 612.918 4.345.605
Yiikiimliiliikler {100.709) (602.544) (4.605.516)
Net yaban¢1 para pozisyonu (55.368) 10.374 (259.911)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar - - -
Tiirev Finansal Araclardan Borglar - - -
Net nazim pozisyonu (55.368) 10374 (259.911)
Toplam net pozisyon (55.368) 10.374 (259.911)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kuer riski (devamy)
31 Arahk 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc: Yabaner Yabana Yabanaa
parama parabm paramn paramn
deger defer deger defier
kazanmas kaybetmesi kazaomas kaybetmesi
ABD Delar'mn TL karsisinda %10 defer kazanmasi /
kaybetmesi halinde
1- ABD Dolan net varlik / yokiimlaligis 15.971 (15.971) 15.971 (15.971)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) 15.971 (15.971) 15.971 (15.971)
Avre'nun TL karsisinda %10 defer kazanmas: /
kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimliilik 15.948 (15.948) 15.948 (15.948)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (415) 15.948 (15.948) 15.948 (15.948)
Diger déviz kurlarain TL karsisinda %10 deer
kazanmasi / kaybetmesi balinde
7- Diger doviz net varlik / yitkumlulagi - -
8- Diger déviz kuru rigskinden korunan kisim {-) - -
9- Diger doviz varhklan net etki (7+8) — - — ~—
Toplam (3 + 6 +9) 31.91% (31,919) 31.919 !31.919!
31 Arahk 201%
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabane Yabanci
paramn paramn paranmm paranin
defier defer deBer degier
kazanmasi kaybetmesi kazanmasy kaybetmesi
ABD Dolari'mn TL karpsinda %10 defier kazanmasi /
kaybetmesi halinde
1- ABD Dolan net varlik / yikkiimiulogu (32.890) 32.890 (32.890) 32.890
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (32.890) 32.890 (32.890) 32.890
Avro'nun TL kargisinda %10 deger kazanmas /
kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yitktimlulik 6.899 (6.899) 6.899 {6.899)
53 - Avro riskinden korunan kisim {-) = - - -
6- Avro net etki (445) 6.399 (6.899) 6.899 (6.899)
Diger diviz kurlarimin TL kargisinda %10 defer
kazarmasi / kaybetmesi halinde
7- Diger d6viz net varhk / yikimhiliaga -
8- Digger doviz kuru riskinden kerynan kisim (=) -
9- Difer diviz varliklar: net etki (7+8) - - - -
Toplam (3 +6 +9) (25.991) 25.991 (25.991) 25.991
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Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)

1. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunly satiy veya tasfiye digmda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir finansal aracin
alm satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi durumunda kote edilmiy piyasa fiyati rayic degeri en iyi
bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarm tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gistergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergegc uygun deferi, Tiirkiye’deki mali piyasalardan almabilen giivenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmigtir, Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer dzelliklere sahip bagka bir finansal

aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarnin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini
igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varhik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin Snemsiz akig1 sebebiyle kayith
degerlerine yakin oldugu dngériilmektedir.

Faktoring alacaklarm kayith degerinin, kisa vadeli olmalar: sebebiyle ilgili giipheli alacak karsihklartyla beraber
gercege uygun deferi yansithfy 8ngoriilmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, gergege uygun deger ile degerleme finansal
araglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gre degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmagtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayrth (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
aracihiiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gbzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
GUDF Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.764.260 -- --
GUDF Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -~ 35521.167

1.764.260 - 35.521.167
31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

GUDF Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar -- - =
GUDF Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -- 1.740.439

— - 1.740.439
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iliskin bilgiler (devami)
1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Agagdaki tabloda 3. Seviyedeki finansal varliklarm hareket tablosuna yer verilmistir

Seviye 3 Finansal Varliklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diénem Bag1 Bakiyesi 1.740.439 1.275.101
Aliglar 30.314.845 -
Degerleme Fark: (¥) 3.465.913 465.338
Dinem Sonu Bakivesi 35.521.167 1,740.439

(*) Sirket’in cari d6nemde Kervan Turizm ve Ticaret A.$.’ye ait hisse alimina istinaden; Bagimsiz Degerleme Uzmanlarmm
yaptig1 degerleme galigmasi sonucu belirlenen gergege uygun deger degigimini ifade etmektedir.

Sermaye risk ydnetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yénetmelik”in 12. maddesine gire Sirket faktoring alacaklarmin toplam
tutar: 8zkaynaklarinin 30 katini gegemez,

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Faktoring alacaklar1 (A) 295.624 478 241.488.608
Toplam &zkaynak (B) 03.544.664 77.699.507
Faktoring alacaklar / Toplam ézkaynak oram (A/B) 3,16 3,11

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket ySnetimi, finansal piyasalara erigimin diizenli bir gekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiylikliigiine gére analizini gdsteren Sirket i¢i hazirlanan risk
raporlar1 vasitastyla yonetmektedir. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz
oran riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

2, Kargiliklar, garta bagh varhk ve ylikiimliliikler

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince beg yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplary
revize edilebilmektedir. $irket ydnetimi, vergi denetiminden gegmemis 2019 — 2020 aras: yillara iligkin ileride
ortaya gikabilecek ek vergi yiikiimHiliigti giivenilir ve belirli bir diizeyde tahmin edilemeyeceginden iligikteki
finansal tablolarda ilave bir kargilik ayrmamigtir,

3. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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