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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Yatinm Ortakhgi A.S. Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Garanti Yatinm Ortakligl A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger
kapsamli gelir tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini  ve nakit akislarini, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS”lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yuratGimdastdr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(""Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikamlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanlyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari
aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigl sUrece isletmenin surekliligi esasini  kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetginin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir
yanlslik icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisumuzu iceren
bir bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurGttlen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olgude bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yurUtdlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi strdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhishgi
tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlshgi tespit edememe riskinden
yuksektir.

Sirket'in i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin - uygunlugu ve yapilan
muhasebe tahminlerinin ~ ve ilgili aciklamalarimn  makul olup olmadigi
degerlendiriimektedir.
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorUs disinda bir gorlts vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini
sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok onem arz eden konular yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagr olumsuz
sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlUltkler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dordincU fikrasi
uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 26 Ocak 2021 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402nci maddesinin dordlncU fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik
2020 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hakimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari D6nem Ge¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 41.874.967 41.298.208
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.499.446 20.014.349
Finansal Yatirimlar 4 31.379.448 11.863.207
Ticari Alacaklar 5 577 8.545.141
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 577 641
Diger Ticari Alacaklar - 8.544.500
Diger Alacaklar 6 3.964.508 820.656
Pesin Odenmis Giderler 7 1.961 22.289
Diger Donen Varliklar 7 29.027 32.566
Duran Varhklar 953.765 1.284.626
Maddi Duran Varliklar 8 30.180 55.091
Kullanim Hakki Varliklart 8 897.546 1.200.900
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 26.039 28.635
TOPLAM VARLIKLAR 42.828.732 42.582.834
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlualikler 929.043 786.726
Ticari Borglar 5 93.982 109.392
[liskili Taraflara Ticari Borglar 19 59.726 56.226
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 34.256 53.166
Diger Borglar 6 136.068 130.750
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 100.786 130.742
Iliskili Taraflara Diger Borglar 35.282 8
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 571.712 472.974
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 302.261 205.005
Kiralama Islemlerinden Borglar 302.261 205.005
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 269.451 267.969
Kiralama Islemlerinden Borglar 269.451 267.969
Tarev Araclar 27.528 5.600
Kisa Vadeli Karsiliklar 99.753 68.010
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 99.753 68.010
Uzun Vadeli Yukumlalukler 1.046.313 1.174.344
Uzun Vadeli Borglanmalar 623.849 855.660
iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 361.944 525.212
Kiralama Islemlerinden Borglar 361.944 525.212
[liskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 261.905 330.448
Kiralama Islemlerinden Borglar 261.905 330.448
Uzun Vadeli Karsiliklar 422.464 318.684
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar 11 422.464 318.684
Ozkaynaklar 40.853.376 40.621.764
Odenmis Sermaye 12 37.500.000 35.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (180.731) (155.817)
Diger kazang/kayiplar (180.731) (155.817)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 989.600 807.656
Gecmis Yillar Karlart 1.342.981 1.331.042
Net Dénem Kart 1.201.526 3.638.883
TOPLAM KAYNAKLAR 42.828.732 42.582.834

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari D6nem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2020 2019
Hasilat 13 43.767.616 40.959.720
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (38.079.599) (32.730.805)
BRUT KAR 5.688.017 8.228.915
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (4.093.289) (4.220.486)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 36.910 32.117
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (263.572) (208.174)
ESAS FAALIYET KARI 1.368.066 3.832.372
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI 1.368.066 3.832.372
Finansman Giderleri (-) (166.540) (193.489)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCEST KARI 1.201.526 3.638.883
Donem Vergi (Gideri) / Geliri 20 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.201.526 3.638.883
DURDURULAN FAALIiYETLER
DONEM KARI - -
DONEM KARI 1.201.526 3.638.883
Pay basina kazang 18 0,032041 0,103968

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gegmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
DONEM KARI 1.201.526 3.638.883
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (24.914) (22.608)
Diger kazang/kayplar 11 (24.914) (22.608)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siiflandirilacaklar - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (24.914) (22.608)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.176.612 3.616.275

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Diger Kardan
Kazan¢/Kayiplar ayrilan Gegmis
Dipnot  Odenmis kisitlanmis Net donem kari yullar kar /
Sermaye yedekler / (zarar1) (zararlar) Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem bagi) 33.500.000 (133.209) 691.563 2.321.853 1.328.532 37.708.739
Net Dénem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.321.853) 2.321.853 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - 116.093 - (116.093) -
Toplam Kapsamh Gelir - (22.608) - 3.638.883 - 3.616.275
I¢ Kaynaklardan Sermaye Artist 1.500.000 - - - (1.500.000) -
Dagitilan Temettii - - - - (703.250) (703.250)
31 Aralk 2019 itibariyla bakiyeler (Déonem sonu) 35.000.000 (155.817) 807.656 3.638.883 1.331.042 40.621.764
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 35.000.000 (155.817) 807.656 3.638.883 1.331.042 40.621.764
Net Dénem Kar/(Zarar) Transferi - - - (3.638.883) 3.638.883 -
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedeklere Transfer - - 181.944 - (181.944) -
Toplam Kapsamli Gelir - (24.914) - 1.201.526 - 1.176.612
I¢ Kaynaklardan Sermaye Artisi®) 2.500.000 (2.500.000) -
Dagitilan Temettii 12 - - - - (909.720) (909.720)
Ortaklara Borglar®™ - - - - (35.280) (35.280)
31 Arahk 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 37.500.000 (180.731) 989.600 1.201.526 1.342.981 40.853.376

) 2 Ekim 2020 tarihinde 2.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasi iglemi 6 EKim 2020 tarihinde pay sahiplerinin hesaplarina alacak kaydedilmek suretiyle
sonuglandirilmistir.

**) Ortaklara ve Yonetim Kurulu Uyelerine bir kismi dagitilan nakit temettli miktaridir.
(™) 17 Nisan 2020 Tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7244 say1li kanunun 12.Maddesi ile getirilen 6102 sayili TTK’na kar dagitim sinirlamasina iliskin gegici 13. Madde geregince
%25’lik sinir1 agan, genel kurulca yonetim kurulu yelerine dagitilmasina karar verilen kisim.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslari

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN
NAKIT AKISLARI

Doénem Kar
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 13
Karsiliklar ile 1lgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile flgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla 1gili Diizeltmeler

Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle 1lgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artig/(Azahsla) ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle 1lgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Temettiiler 13
Alnan Faiz 13
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimidan Kaynaklanan

Nakit Cikislari 8-9

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler 12

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 3

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

5

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Cari Dénem  Geg¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
1.201.526 3.638.883
392.259 388.003
(1.646.947) 1.115.274
(2.499.738) (3.735.997)
135.523 188.784
8.544.564 (8.544.743)
(17.782.428) 11.437.519
(3.131.185) 1.356.044
23.034 31.439
(423.602) (229.424)
85.021 259.631
2.499.738 3.735.997
(12.602.235) 9.641.410
- (35.612)
- (35.612)
(909.720) (703.250)
(909.720) (703.250)
(13.511.955) 8.902.548
20.016.416 11.113.868
6.504.461 20.016.416
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortaklhigt A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araclar1 ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek bir
bicimde dagtir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bolimde (ortaklik portfoyi
olusturmak) yiirtitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31 Aralik
2020 tarihi itibartyla %99,70’si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem goérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 9’dur (31 Aralik 2019: 9).

Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 — Sartyer,
Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak gelistirilen TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ocak 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yilksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolar:n diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yliksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Kars:lastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolar:n:n Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki donemle karsilastirmal: olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas: acisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli goruldiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkhliklar agiklanir.

Sirket, cari yilda dnceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamugtir.

2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiirlirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yukimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Smiflandirilmasina iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bashigiyla
yayimlanmaistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliliklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligskin ek ac¢iklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara acgiklik
getirmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yikitimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligt erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmast gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkmmi kullanmasma iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amagclarinin, yiikiimliiliiglin uzun vadeli olarak smiflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasia iliskin

hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.Son
olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirliik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Sirket TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

COVID-19’1a flgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler
UMSK tarafindan May1s 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-

UFRS 16 Kiralamalar’a iligkin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 5
Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar
icin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle nemli dl¢iide ayn1 olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgilide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastiric1 hitkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarinin
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeye devam etmeli ve buna gore
muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar icin COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - TFRS 16’ya iliskin
Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamm amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar
- Kullamim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamstir. Degisiklikle birlikte, artik bir sirketin,
bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin satisindan elde edilen
gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin verilmemektedir. Bunun yerine, sirket
bu tir satig gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen trtinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da
muhasebelestirecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini acikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligl artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, iiretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar
veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)
UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan

“Ekonomik acidan dezavantajli sdzlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamustir.

UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla, s6zlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan
maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye yonelik bu
degisikligi yayimlamugtir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir szlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yurtrlikteki standartlar i¢in yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri
uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tim
yabanci para islemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gegis
tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar (izerinden 6l¢gmeyi secebilir. Bu
degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege baglh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz
maliyetleri digiirmeyi; ve ii) benzer es anlit muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini
saglayarak UFRS Standartlarina gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiiktimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin' ger¢eklestirilmesi
amaciyla - alian {icretlerin bu islemler i¢in 6denen Ucretler disiilerek net tutar Gzerinden belirlenmesinde,
dikkate alinacak tcretlerin yalnizca borc¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina
karsilikli olarak 6denen veya alinan licretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayici Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiraciya ddeme yapmasina
iliskin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirdayayimlandigi sekliyle, bu ornek, bu tir 6demelerin neden bir
kiralama tesvigi olmadig1 konusunda agik degildir. BOylece genel olarak yaygin karsilasilan gayrimenkul
kiralama iglemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik yasanmasi olasiliginin ortadan
kaldirilmasina yardimeci olacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu - 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani reformunun
isletmelerin finansal tablolar tizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir finansal varliga iliskin
faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama oram ile degistirilmesi, KGK
tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz oran 6l¢iitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma iligkileri
dahil olmak {izere, bir faiz orani karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1 etkileyebilecek
konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK , 2019 yilinda projenin
1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

* gosterge faiz orani reformu nedeniyle sdzlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma iliskilerinde
degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16 Kiralamalar'daki
hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira ytlikiimliiliiklerinin s6zlesmeye bagli nakit akislarini
belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve

* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orami reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimi)

2-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolan iizerinde dnemli bir etkisi
olmamugtir.

3-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise temetti
almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Tiim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri, ilk alim
maliyeti lizerinde etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna
yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1
izerindeki birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Hisse
senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004°e kadar gegen siire dikkate
alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alian kalemler igin
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek ilisikteki alinarak
finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar Tahmini ekonomik omiir (Yil)
Mobilya ve demirbaslar 3-5
Ofis ekipmanlari 3-5

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti (izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali Omiirleri ilizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri 15 yildir.

Finansal Araclar
I. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6l¢iimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil smiflandirdigi, 6l¢tiigi ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti {izerinden
Olciilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —borglanma araglar;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak o6l¢iilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin simiflandirilmasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye
bagh nakit akislariin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitlin olarak ne sekilde
smiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasimni
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iminden
ve bunlara iliskin kazang¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar:

GUD farki  kar/zarara | Bu varliklar sonraki ol¢limlerinde gercege uygun degerleri iizerinden

yansitilarak olciilen finansal
varhklar

olclur. Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak Uzere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden olcilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki ol¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgtliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutari kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazan¢ ve Kkayiplarnn ve deger diisiiklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1
birakildiginda daha o6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan o6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden olgulur.
Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden simiflandiriimazlar.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diislikliigli modeli itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklara ve sézlesme varliklarina
uygulanir ancak &zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

12



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Sirket, TFRS 9 kapsaminda agagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan dlgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin,
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklari her zaman omiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli dlciide artip artmadigr belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin
edilirken, agir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate
almir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve
sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan dnce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90
giinden fazla agsmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerrit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde ger¢eklesmesi miimkiin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin
Olciilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diistkligi
olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarii olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine
ugramistir.

Asagidaki olaylara iligkin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diistikliigiine ugramis oldugunu
gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 icinde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya so6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1 alacaklinin
borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve bor¢ olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gergege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.
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24 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Kiralama Islemleri (devam)

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir.
Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gore amortisman
hesaplanmaktadir.

Kira ylikiimliiliigii TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugilinkii degeri lizerinden oOlciilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto
edilmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri; kira yiikiimliiliigiindeki faizi
yansitacak sekilde arttirlarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden

degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii itibariyla
sabit kira ddemelerini yansitacak sekilde yeniden 6l¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira ylikiimliiligi, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden olciilmektedir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Olgiilmiis tutari, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

I1k kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmas1 durumunda faiz
oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki kira
odemelerinin  belirlenmesinde  kullanilan  bir  endeksteki  degisiklikten  kaynaklanan kiralama
ylikiimliiliklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi
durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma tarihinde
revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira yiikiimliiliigii yeniden
Ol¢iilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani
olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler i¢in, kullanim hakki varliginin defter
degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin
kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler igin kullanim hakki varligi {izerinde diizeltme
yapilmaktadir.

Sirket, i¢sel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalar1, BT ekipmani ve diger
kiralama islemleri tutarlarin1 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira ddemelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.

Borc¢lanma maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye
cevirirken iglem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay basina kazang

Pay basina kazang / kayip miktari, net dénem karmin Sirket paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina,
geemis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal
tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 18).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile finansal durum tablosunun (bilango) yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Bilango tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (bilango tarihinden
sonra dizeltme gerektiren olaylar); ve

- Tlgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (bilango tarihinden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Bilango tarihi sonu itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilango tarihi sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi
durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliililkk tutarinin
giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamissa, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Mliskili taraflar

Paydaslik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.
Mliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin
ve yukimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

1). Kidem tazminati karsilig

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yikiimliiliiklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en 6nemli
degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim aktiieryal kayip
ve kazanclarini, dzkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket, emeklilik
dolayistyla veya istifa ve kanunda belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢aliganlara
belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel yiikiimliilikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Dipnot 11).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar (devam)

i1). Kullanilmamus izin yiukimlaliigi

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
tcreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumlidir (Dipnot 11).

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar bu finansal tablolarda nakit ve nakit benzerleri
olarak smiflandirilmakla beraber, bloke tutar olmalar1 nedeniyle nakit akis tablosu hazirlanirken nakit deger
olarak dikkate alinmamaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmektedir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari
tizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ticari alacaklar
icerisinde gosterilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek {izere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akig tablolarimi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi ve ters repo
islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte olup doneme isabet eden faiz
gelir tahakkuk ve reeskontlar1 ve miisteri varliklar1 hari¢ tutarlarindan olugsmaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar stirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde yapilan
diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda 6nemli
etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 4 - Finansal yatirimlar
Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalar

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan edilen
Covid-19 salgim ve salgina karsi alinan Onlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullari olumsuz ydnde
etkilemektedir. Bu salgimin ekonomik etkilerinin, Sirket'in {ist yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeye
istinaden raporlama tarihi itibartyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi olmadig1 degerlendirilmistir.
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3.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

Vadesiz mevduat 4.461 16.416
Borsa para piyasasindan alacaklar 6.556.427 7.543.380
Ters repo alacaklari - 12.599.913
Beklenen zarar karsili1 (61.442) (145.360)
6.499.446 20.014.349
Nakit ve nakit benzerleri izeindeki beklenen zarar kargilig 61.442 145.360
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki faiz reeskontu (56.427) (143.293)
Toplam 6.504.461 20.016.416

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2020
Maliyet Para Faiz orany(%) Vade Tarihi Tutar
birimi
Borsa para piyasasinda alacaklar 2.500.000 TL 16,00 4 Ocak 2021 2.547.082
Borsa para piyasasinda alacaklar 3.000.000 TL 18,00 15 Ocak 2021 3.008.844
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.000.000 TL 18,50 16 Subat 2021 1.000.501
Toplam 6.500.000 6.556.427
31 Aralik 2019

Ters repo alacaklari 8.000.000 TL 11,38 2 Ocak 2020 7.999.943
Ters repo alacaklari 4.500.000 TL 11,38 2 Ocak 2020 4.499.968
Ters repo alacaklari 100.000 TL 8,94 2 Ocak 2020 100.002
Borsa para piyasasinda alacaklar 3.300.000 TL 10,60 13 Ocak 2020 3.417.432
Borsa para piyasasinda alacaklar 3.600.000 TL 10,60 13 Ocak 2020 3.623.788
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 10,80 21 Ocak 2020 502.160
Toplam 20.000.000 20.143.293
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4,

5.

FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan finansal varliklar

Borg¢lanma Senetleri
Devlet Tahvilleri

Ozel Kesim Tahvilleri
Eurobond

Hisse Senetleri
Borsa Istanbul’da islem goéren hisse senetleri

Toplam

Gercege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan finansal varliklar

Borg¢lanma Senetleri
Ozel Kesim Tahvilleri

Eurobond
Devlet Tahvilleri

Hisse Senetleri
Borsa Istanbul’da iglem goren hisse senetleri

Toplam

Ticari Alacaklar

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19)

Diger Ticari Alacaklar

Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 19)
Diger

31 Aralik 2020
Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
19.448.314 19.773.807 19.773.807
4.440.000 5.5637.276 5.537.276
4.689.039 6.068.365 6.068.365
28.577.353 31.379.448 31.379.448
31 Arahk 2019

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

5.865.989 6.078.607 6.078.607

4.860.000 5.718.821 5.718.821

68.937 65.779 65.779
10.794.926 11.863.207 11.863.207

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

577 641
- 8.544.500
577 8.545.141

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

59.726 56.226
34.256 53.166
93.982 109.392
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6.  DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Diger Alacaklar
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) teminatlar1®) 3.964.508 820.260
Diger - 396
3.964.508 820.656

® Viop islemlerin degerlemesi kaynakl1 27.528 TL’lik son giin zarar1, finansal durum tablosunun “Ttirev araglar” bashg
altinda sunulmustur .

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Diger Borglar

Odenecek Vergi, Harg ve Yikiumlilukler 100.737 129.950
Diger Odenecek Giderler 49 792
100.786 130.742

Iliskili Taraflara Diger Borclar
Odenecek Borg Karsilig1 (Not 19) 35.282 8
35.282 8

7. DiIGER DONEN VARLIKLAR VE PESIiN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger Donen Varhklar
Verilen Depozitolar 28.098 28.098
Personelden Alacaklar 929 4.468
29.027 32.566

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.961 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 22.289 TL) pesin 6denmis
giderleri Sirket’in tedarik¢ilere yaptigi ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan
olusmaktadir.
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8. MADDi DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 241.825 - - 241.825
241.825 - - 241.825
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani(*) Cikiglar 31 Arahk 2020
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (186.734) (24.911) - (211.645)
(186.734) (24.911) - (211.645)
Net Defter Degeri 55.091 (24.911) - 30.180
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2019
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 206.213 35.612 - 241.825
206.213 35.612 - 241.825
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani(*) Cikiglar 31 Aralk 2019
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (158.486) (28.248) - (186.734)
(158.486) (28.248) - (186.734)
Net Defter Degeri 47.727 - 55.091

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

Sirketin finansal durum tablosuna yansittig1 ’Kullanim Hakki Varliklar1’” asagidaki sekildedir:

31 Aralik 31 Arahk

2020 2019

Tasitlar 439.721 545.804
Bina 457.825 655.096
Toplam 897.546 1.200.900

Sirket, kiralama borglarini 6l¢erken, 1 Ocak 2020 tarihindeki alternatif bor¢clanma oranini kullanarak kiralama
Odemelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Tiirk Lirasi cinsi kiralamalar i¢in % 23,50
Avro cinsi kiralamalar igin ise %3,40 - %4,20’dir.

Sirket’in finansal durum tablosuna yansittig1 “’Kullanim Hakki Yiikiimliliikleri’” asagidaki sekildedir:

31 Aralik 31 Arahk

2020 2019

Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 571.712 472,974
Uzun Vadeli Yikiumlalukler 623.849 855.660
Toplam 1.195.561 1.328.634
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2020
Haklar 50.021 50.021
50.021 50.021
itfa paylari 1 Ocak 2020 itfa paylar(*) Cikislar 31 Arahk 2020
Haklar (21.386) (2.596) (23.982)
(21.386) (2.596) (23.982)
Net Defter Degeri 28.635 (2.596) 26.039
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar 50.021 50.021
50.021 50.021
itfa paylari 1 Ocak 2019 itfa paylari(*) Cikiglar 31 Arahk 2019
Haklar (18.790) (2.596) (21.386)
(18.790) (2.596) (21.386)
Net Defter Degeri 31.231 (2.596) 28.635

(*) Itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in finansal durumunu
ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in Not 6’da aciklanan VIOP .teminatlarl chsmda kendi veya 3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu Teminat, Rehin, Ters repo, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2020

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F USDTRY0221 28 Subat 2021 Kisa 370 7,58 2.805.969
Net Pozisyon 2.805.969
31 Aralik 2019

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F USDTRY0220 28 Subat 2020 Kisa 400 6,05 2.418.680
Net Pozisyon 2.418.680

21



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamis izin karsiligt 99.753 68.010
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig1 422.464 318.684
522.217 386.694

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugtinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin buglinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %9,7 enflasyon ve %13 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %5,41 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir
(31 Aralik 2019: yillik %8,2 enflasyon ve %12,5 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,26 olarak
elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmigtir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda esas tavan tutar1 7.117 TL olarak
dikkate alinmustir.
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11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamuisg izin karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde
sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Aralik
Kidem tazminati karsiligi: 2020 2019
Donem basi 318.684 249.073
Hizmet maliyeti 39.350 19.238
Faiz maliyeti 39.516 27.765
Aktiieryal kayip 24.914 22.608
Donem sonu 422.464 318.684

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-31 Aralk 1 Ocak-31 Arahk
Kullanilmamas izin karsiligi: 2020 2019
Donem basi 68.010 45.194
Doénem gideri 71.992 86.370
Doénem iginde iptal edilen karsilik (-) (40.249) (63.554)
Donem Sonu 99.753 68.010
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12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL dir (31 Aralik 2019:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 37.500.000 TL dir (31 Aralik 2019: 35.000.000 TL).

22 Temmuz 2020 tarihinde gerceklesen olagan genel kurul toplantisinda; 2019 yili dénem karindan 2.500.000
TL’nin bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar payr olarak dagitilmasina iliskin genel kurul karari
dogrultusunda Sirket’in 100.000.000-TL’lik kayitli sermaye tavanmi iginde 35.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin tamami1 2019 y1l1 dénem karindan kargilanmak iizere 37.500.000 TL’ye ¢ikarilmistir. 2.500.000
TL’nin bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar payr olarak dagitilmasi iglemi 6 Ekim 2020 tarihinde
sonuglanmis, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 37.500.000 TL oldugunu gdsteren esas s6zlesmenin sermayeye
iligkin 11. maddesinin yeni sekli 19 Ekim 2020 tarihinde tescil edilmis, 20 Ekim 2020 tarih ve 10185 sayili
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Orani 31 Arahk Pay Orani 31 Arahk

Ortaklar % 2020 % 2019
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.354.941 3,613 1.264.603
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 36.145.059 96,387 33.735.397
100 37.500.000 100 35.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis yillar karlari / (zararlari)

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 989.600 807.656
- Yasal Yedekler 989.600 807.656
Gegmis Yillar Karlart 1.342.981 1.331.042
Toplam 2.332.581 2.138.698

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar1 gegmis yillar karlar1 hesabinda netlestirilerek gosterilmektedir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla gecmis yillar karlart i¢indeki olaganiistii yedekler 1.342.981 TL dir (31 Aralik
2019: 1.331.042TL).

22 Temmuz 2020 tarihinde gergeklesen olagan genel kurul toplantisinda 2019 yilina ait hisse basina
dagitilmasma karar verilen temettii 0,0964286 TL’dir (2019 yili i¢inde 2018 yilina ait hisse basina
dagitilmasina karar verilen temettii 0,0642761 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1 aktiier firma tarafindan hesaplanmis olup,
180.731 TL tutarinda aktiieryal kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 155.817
TL).

24



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

13. HASILAT

Satislar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hisse senedi satiglar 19.945.176 20.647.298
Devlet tahvili satiglari 17.045.246 2.733.424
Eurobond satig1 1.652.939 8.674.704
Ozel sektor tahvili satislar: 420.000 3.784.400

39.063.361 35.839.826

Diger Satislar
Faiz gelirleri 2.499.738 3.709.246
Eurobond deger artisi/(azalis1) 1.166.707 (878.484)
Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri 1.141.303 1.660.727
Hazine bonosu ve devlet tahvili ger¢eklesmemis
deger artisi/(azalis1), net 328.650 98.379
Ozel sektor tahvili gergeklesmemis deger artisi /(azalist), net 238.455 (165.033)
Temettl gelirleri 85.021 259.631
Hisse senedi deger arti/(azalislarn) - 116.485
Déviz Islemleri kur farki kar/(zarar1) 19.014 13.604
Borsa Para Piyasasi deger artigi/(azalist) (86.953) (259.779)
VIOP islem sozlesmelerinden gelir/(gider), net (687.680) 565.118
4.704.255 5.119.894

Hasilat: 43.767.616 40.959.720
Satislarin Maliyeti:

Hisse senedi alimlar1

(18.385.161)

(19.116.254)

Devlet tahvili alimlari (17.626.741) (2.760.521)
Eurobond alim1 (1.176.950) (7.109.064)
Ozel sektodr tahvil alimlar (420.000) (3.300.000)
Ara Toplam (37.608.852) (32.285.839)
Portféy yonetim creti (339.078) (333.189)
Saklama komisyonu (71.721) (59.241)
Verilen komisyonlar (51.689) (44.923)
Kotta kalma Ucreti (8.259) (7.613)
Ara Toplam (470.747) (444.966)
Toplam Satislarin Maliyeti (38.079.599) (32.730.805)
14.  GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri (-) (4.093.289) (4.220.486)
Toplam (4.093.289) (4.220.486)
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
15.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel YoOnetim Giderleri:
Personel giderleri (2.856.573) (2.969.149)
Kullanim hakki varliklar1 amortismant (364.753) (357.159)
Miisavirlik giderleri (138.827) (90.777)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (115.907) (116.684)
Kidem tazminati karsilik gideri (78.868) (47.003)
Kullanilmamus izin karsilik gideri (71.992) (22.816)
Genel kurul giderleri (49.367) (46.029)
Miisterek yonetim giderleri (44.353) (42.764)
Ulasim ve seyahat giderleri (34.900) (43.552)
Amortisman gideri ve itfa paylar (27.507) (30.844)
Temsil ve agirlama giderleri (4.086) (13.182)
Diger giderler (306.156) (440.527)
Toplam (4.093.289) (4.220.486)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri icerisindeki personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri
Ucret giderleri (1.998.546) (1.993.539)
Sosyal yardimlar (489.486) (489.777)
Ikramiye giderleri (368.541) (485.833)
Toplam personel giderleri (2.856.573) (2.969.149)

26



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger” 36.910 32.117
Toplam 36.910 32.117

(*) Diger kalemi hazinece karsilanan prim destegi ve SGK destek primi tutarlarini igermektedir.

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger” (197.766) (58.995)
Beklenen zarar karsiligi (61.442) (145.360)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.364) (3.819)
Toplam (263.572) (208.174)

(*) Diger kalemi TFRS 16 kur farki zararlar1 ve 6nceki donem giderleri tutarlarini igermektedir.

18. PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan
hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir.

Pay basina kazang: 1 Ocak — 1 Ocak —
y bas & 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Do6nem boyunca mevcut paylarin ortalama

sayisi (tam degeri) 37.500.000 35.000.000

Toplam 37.500.000 35.000.000

Pay sahiplerine ait net kéar 1.201.526 3.638.883

Pay basina kazanc¢®) 0,032041 0,103968

) Pay basma 1 Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tiirk Lirasi nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segciminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyaz1 bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri igin pay basina kazang
tutarlar1 aymdir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Toplam

iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
Garanti Filo Hizmetleri A.S

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Toplam

iliskili taraflara diger borclar (Net)
Diger borglar
Toplam
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31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

577 641
577 641
31 Arahk 2020 31 Arahlik 2019
29.546 22.922
28.694 28.608
1.486 1.278
- 3.418
59.726 56.226
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
35.282 8
35.282 8




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla igslemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Portféy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (322.932) (317.323)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (22.600) (24.343)
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (28.762) (20.295)
EFT Masraf Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (28.376) (27.825)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (105.220) (151.214)
Risk Hizmet Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (17.840) (15.330)
Arag Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (305.368) (264.109)
Toplam (831.098) (820.439)
Vadeli Mevduat Faiz Geliri

Turkiye Garanti Bankasi A.S. - 59.015
Toplam - 59.015

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyelerine 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde
toplam 1.710.803 TL (31 Aralik 2019: 1.930.840 TL) tutarinda fayda saglanmustir.

20. GELIR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Turkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

29



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oran riski, fiyat riski ve kur riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket’in finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

21.1  Piyasa riski

Faiz Oram riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gdére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Devlet Tahvilleri 19.773.807 65.779
Ozel Kesim Tahvilleri - 445.811
Eurobond 6.068.365 6.078.607
Ters Repo - 12.599.913
Takasbank Borsa Para Piyasasi 6.556.427 7.543.380
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 32.398.599 26.733.490
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Ozel Kesim Tahvilleri 5.537.276 5.273.010
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 5.5637.276 5.273.010

37.935.875 32.006.500

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak
sinifladigr bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 31.379.448 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin ger¢ege uygun
degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 282.098 TL azalis veya
348.816 TL artig olusmaktadir (Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya
azalist olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 11.863.207 TL tutarindaki
borglanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla 179.811 TL azalis veya 192.167 TL artis olusmaktadir).
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.1  Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi
hisse senetlerinin timii BIST de islem gérmektedir. Asagidaki tablo Sirket’in hisse senetleri ve VIOP

kontratlarinin diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla BIST endeksindeki %10’luk degisime olan
duyarliligimi gostermektedir.

BIST endeks BIST endeks

degisim (-) %10 degisim (+) %10

31 Aralik 2020 Kar / Zarar Uzerindeki etki Kar / Zarar Uzerindeki etki
VIOP kontratlar 280.597 (280.597)
BIST endeks BIST endeks

degisim (-) %10 degisim (+) %10

31 Aralik 2019 Kar / Zarar Uzerindeki etki Kar / Zarar Uzerindeki etki
VIOP kontratlar 241.868 (241.868)

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin aciklamalar:

Sirket’in acik olan vadeli sdzlesmelerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F USDTRY0221 28 Subat 2021 Kisa 370 7,58 2.805.969
Net Pozisyon 2.805.969
31 Arahk 2019

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F USDTRY0220 28 Subat 2020 Kisa 400 6,05 2.418.680
Net Pozisyon 2.418.680

ABD Dolari’nadayali alinan kisa pozisyonlar Eurobond risklerinden korunma amacl olarak tutulmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.2  Likidite riski

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen 1-5 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay yil  yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 129.313 129.313 129.313 - - -
Ticari borclar 93.982 93.982 93.982 i i i
Diger borglar (*) 35.331 35.331 35.331 - - -

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen 3-12 1-5 5
Defter nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 110.192 110.192 110.192 - - -
Ticari borglar 109.392 109.392 109.392 - - -
Diger borglar (*) 800 800 800 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar harig¢ tutulmustur.

21.3  Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
21.3 Kur riski (devamy)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumltlukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltlukler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yukimltlukler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlalikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yukumlultk) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Ddviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarm Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart

24. Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
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31 Aralhk 2020

Tiirk Liras1

Karsihig:
(Fonksiyonel g1y hotar Avro GBP
Para Birimi)
6.068.365 817.905
6.068.365 817.905 - -
6.068.365 817.905 - -
2.805.969 378.194 - -
6.068.365 817.905 - -
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

21.3 Kur riski (devamy)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumltlukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlulikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltlukler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yukumlutlukler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlalikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yukumlaliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 D6viz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarm Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart

24. Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
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31 Arahlik 2019

Tiirk Liras1

Karsihig:
(Fonksiyonel » 5y hotan Avro GBP
Para Birimi)
6.078.607 1.023.335
6.078.607 1.023.335 - -
6.078.607 1.023.335 - -
2.418.680 407.185 - -
6.078.607 1.023.335 - -
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

21.3 Kur riski (devamy)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer alan
tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlan ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Arahk 2020
Kar / Zarar

Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiliigii 606.836 (606.836)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 606.836 (606.836)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 606.836 (606.836)

31 Arahk 2019

Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiliigii 607.861 (607.861)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 607.861 (607.861)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 607.861 (607.861)

21.4  Kredi riski

Sirket’in portfoylinde devlet tahvili, 6zel sektdr tahvili, eurobond ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklar1 zamaninda tahsil edilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
21.4  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklari Yatirnm Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 3.964.508 4.461 - 31.379.448 6.556.427

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varhiklar net defter degeri - - - 3.964.508 4.461 - 31.379.448 6.556.427

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢cmis

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklar: Yatirnm Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 820.656 16.416 12.599.913 11.863.207 7.543.380

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varhiklar net defter degeri - - - 820.656 16.416 12.599.913 11.863.207 7.543.380

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - _

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - R _
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.4  Kredi riski (devami)
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Finansal yatirnmlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmislardir. Diger finansal araglarin vadelerinin

ii¢ aydan uzun olmamasi sebebiyle bilango degerleri ger¢ege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

22.  FINANSAL ARACLAR

Gercege
31 Aralik 2020 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.499.446 6.499.446
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 31.379.448 31.379.448
Ticari alacaklar 577 577
Diger alacaklar () 3.964.508 3.964.508
Finansal yikimlulikler
Kiralama yiikiimliiligii 1.195.561 1.195.561
Ticari borglar 93.982 93.982
Diger borglar 35.331 35.331
Turev araclar 27.528 27.528
Gergege
31 Arahk 2019 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 20.014.349 20.014.349
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 11.863.207 11.863.207
Ticari alacaklar 8.545.141 8.545.141
Diger alacaklar ) 820.656 820.656
Tirev araglar
Finansal yikamlulikler 1.328.634 1.328.634
Ticari borglar 109.392 109.392
Diger borglar 800 800
Turev araglar 5.600 5.600

) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarini igermektedir.
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22.  FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yukumlullklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varhklar / Finansal Gergege uygun Gercege

Yukumlaltakler deger uygun seviyesi
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ozel kesim tahvilleri 5.537.276 5.718.821 2.Seviye

Devlet tahvilleri @) 19.773.807 65.779 1.Seviye

Turev finansal yukimlultkler 27.528 5.600 1.Seviye

Eurobond 6.068.365 6.078.607 2.Seviye

) Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin gercege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24, FiINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(;_I"JpE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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	Üst düzey yöneticiler ve Yönetim Kurulu üyelerine 31 Aralık 2020 tarihinde sona eren hesap döneminde toplam 1.710.792 TL (31  Aralık  2019: 1.930.840 TL) tutarında fayda sağlanmıştır.
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