_ . TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU
STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIiYE
FONU’NA BAGLI
STRATEJi PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29 /0O /2070 tarih ve 17233903305 01.01-
(. (+5u 2 sayil yazist ile kurucusu Strateji Portfdy Yoénetimi A.S. olan Strateji

 Portfdy Yonetimi A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na bagh Strateji Portfoy
Bor¢lanma Araglari Fonu'nun (Fon), Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon’a bagh Strateji Portfoy Birinci Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin
verilmistir.

Birlesme islemi @73 /0% /2020 tarihinde gergeklesecek olup, birlesme
tarihinden itibaren asagidaki degisiklikler uygulanmaya baslanacaktir.

iZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU:

1. Birlesmeye konu Fon’un unvan asagidaki gibi degismektedir:

Birlesme Oncesi Unvam Biinyesinde Birlesilecek Fon’un Unvam
Strateji Portfoy Borglanma Araglart Fonu | Strateji Portféy Birinci Degisken Fon

2. Birlesme Oncesi Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan fon
portfoyi, birlesme sonrasinda da Strateji Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmeye
devam edilecektir.

3. Birlesme &ncesinde oldugu gibi birlesme sonrasinda da portfoy saklayicisi
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir. Aym sekilde Strateji Menkul Degerler A.S.
biinyesinde bulunan Fon Hizmet Birimi, birlesme sonrasinda degismemektedir.

4. Fon’un yatirim stratejisi agagidaki sekilde degistirilmektedir.

“Fon'un yatirim amaci, dengeli portfdy dagilimi ile orta ve uzun vadede
yatirnmeilarina TL bazinda yiiksek getiri saglamaktir. Fon bu amaca ulasmak icin ortaklk
paylari, kamu ve 6zel sektor tahvillerinin yani sira yatirim stratejisinde belirtilen asgari ve
azami sinirlamalar i¢inde kalmak iizere yurtici ve yurtdisi piyasalarda islem goren diger
sermaye piyasast araglarina da yatirtm yapabiliv. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda
yaurimeilarin ugrayabilecegi olast zararlar1 azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi
endeks kontratlarina dayali vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, ortaklik
paylarina iliskin spot ve tiirev pozisyonlarin toplamimin fon toplam degerine orammni -
%30 °a kadar diisiirebilir.”

5. Birlesme sonrasinda Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon

portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar

asagidaki tabloda gosterilmistir:

Y/YONETIMY A.S.




VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortakhik Paylan 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 100
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Kamu D1s Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Iglemleri 0 100
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri 0 100
ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Kira Sertifikalan 0 ~ 100
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi1 Araglari

Yabanci Ortaklik Paylarn 0 20
Mevduat (TL veya Déviz) /Katilma Hesaplan (TL veya Déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

6. Fon’un karsilagtirma 6lgiitii/esik degeri asagidaki sekilde degisecektir:

Eski Karsilastirma Olciitii Yeni Esik Deger

%20 BIST KYD DIBS ORTA, %20 BIST | %100 BIST-KYD REPO (BRUT)
KYD DIBS KISA, %40 BIST KYD OSBA
SABIT, %15 BIST KYD REPO (BRUT),
%35 BIST TUM GETIRI ENDEKSI

7. Birlesme sonrasinda Fon portfoyiine dahil edilebilecek tiirev arag islemleri ile
benzeri islemlere iligkin genel agiklamalar agagida yer almaktadr;

“Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurulca belirlenecek esaslar
gergevesinde fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araclar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri) swap sézlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono
ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilir. Ortaklik paylar: ve finansal endekslere dayali tiivev araglara, varant ve
sertifikalara yatirim yapilabilir.”

8. Birlesme sonrasinda Fon portfoyiine dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

“Fon portfoy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon'un genel stratejisine bagl
kalmak kaydiyla, G20 Uyesi Ulkelerde gerek kamu gerekse de ézel sektor tarafindan ihrag
edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem géren sermaye pivasas: araglarina
portfoyde yer verilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasast araglari Yatirim Fonlarima Iliskin Rehber’in
A5 1nC1 maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

_ /"'?% {", % N Kurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
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daginm kanallar: vasutasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla fon portfoviine dahil
edilmesi miimkiindiir,

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglarimn ve kira sertifikalart alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.”

9. Birlesme sonrasinda Fon portfoyiine dahil edilebilecek kaldirag yaratan iglemlere
iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

“Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; fon tiviine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde, tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri ile varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil bono ve altin alim
islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil
edilebilecekiir.

Fona, borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Portfoye Kurul
diizenlemeleri ¢ergevesinde riskten korunma ve/veya yatirim amacwyla forward, opsiyon ve
swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi forward, opsiyon ve swap sizlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 'unu asamaz.”

10. Birlesme sonrasinda Fon'un katilma paylarinin alim satimina aracilik edecek
kuruluglar ve alim satim yerleri agagida gosterilmektedir:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon
dagitim kuruluslar aracihigiyla yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin
linvam ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Alternatifbank A.S. (Abank)

Cumbhuriyet Caddesi No: 46 34367 Elmadag/istanbul
Telefon: 0212 315 65 00

www.abank.com.tr

Alternatif Yatirnm A.S. (AYatirim)

Cumbhuriyet Caddesi No: 32 Kat: 3 Elmadag Han 34367 Elmadag/istanbul
Telefon: 0212 315 58 00

www.ayatirim.com.tr

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Cumbhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No: 1 A Blok 34876 Yakacik, Kartal/istanbul
Telefon: 0216 453 00 00

www.gedik.com

Strateji Menkul Degerler A.S. ‘
Biiyiikdere Cad. No: 100-102 Maya Akar Center Kat: 26 Esentepe, Sisli/Istanbul
Telefon: 0212 354 79 00

g* . Tswww.strateji.com.tr
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toplam  gider oram degismezken, yonetim licreti oram1 yillik %]1,825’ten
(ytuzdebirvirgiilsekizylizyirmibes) yaklasik %3’e (yiizdeiig) yiikselmektedir.

ESKI YENI
Toplam Gider Orani (y1llik) %3,650 %3,650
Yénetim Ucreti Oram (y1llik) %1,825 %3,000

12. Fon’un katilma paylarinin alim satim esaslar1 asagidaki sekilde uygulanacaktir.
Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
esdeger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay
sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi
bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara esdeger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis
fiyatindan %20 marj disiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma payr sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara esdeger adedin iistiinde verilen katilma
pay1 ahim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kullanilir. {leri fiyatl fon alim talimatina konu tutarlar, Kurucu tarafindan fon alim
talimatinin gerqeklewcegi glinden 6nceki ig giiniinde saat 13.30'dan sonra gecelik repoya

¥ ak veya para piyasasi fonu satis1 gergeklestirilerek nemalandirihr. TEFAS’ta
eklc‘s&n islemlerde ise dagitict tarafindan belirlenecek olan yatinm aracimin
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nemalandirma ile yapilir.
Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar

verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirnmcilara
6denir.

13. Birlesme sonrasinda Fon portféyiinde yer alan varliklarinin ahm satimina
aracihk edecek kuruluslar ve aracilik iglemleri igin Gdenecek komisyonlar agagida yer
almaktadir:

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimma QNB Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S., PhillipCapital Menkul Degerler A.S., Strateji Menkul Degerler A.S., Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S., Odea Bank A.S., Fiba Banka A.S., Burgan Bank A.S., T.
Garanti Bankas1 A.$. ve Alternatifbank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasi tarifesi gegerli olup, %0,06
(onbindealt1)+BMV uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Borg¢lanma Araglari Kesin Alim
Satim Pazari’nda gergeklestirilen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, bono ve tahvil
komisyonu %0,006 (yiizbindealt:)+BMV uygulanir.

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araglart Repo ve Ters Repo
Pazarinda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerli olup, ters repo/repo islemleri
komisyonu %0,0010 (milyondaon)+BMV uygulanur.

4) Altin  Borsasi komisyonu: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi’nda gergeklesen iglemler igin gegerli BIST tarifesi uygulanmaktadir.

5) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: %0,04 (onbindedért)+BMYV uygulanir.

6) BPP islemleri komisyonu: %0,003 (yiizbindelig)+BMV uygulanir.

7) Yabanci piyasalarda yapilan menkul kiymet iglem {icreti: Fon adina yabanci
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli
olan iicret tarifesi uygulanir.

.—==n. 8) Fon katilma paylar1 komisyonu: Portfdye alinacak yatirm fonu katilma paylari

p . A Ay 1
gl}m heﬁf‘a@g bir komisyon 6denmeyecektir.

2, 9) Karsilik ayrilan giderler: Yénetim Ucreti, Bagimsiz denetim Ucreti ve Odiing ve
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Borsa Para Piyasasi iglemleri karsiiginda 6denen gider ve komisyonlar, SPK Kayda alma
licreti i¢in giinliik karsilik aynlir.

14. Degistirme orani, birlesme tarihinde, biinyesinde birlesilen fonun birim pay
degerinin, sona erecek fonun birim pay degerine béliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.
Birlegme tarihinde yatinmeilarin sahip olduklar1 Strateji Portfoy Borglanma Araglari Fonu
pay sayisimn degistirme oranina bolinmesiyle elde edilecek say1 kadar Strateji Portfoy
Birinci Degisken fon pay: hesaplarina aktarilir. Degistirme islemi nedeniyle en az islem
yapilacak pay miktarina tamamlanamayan ve kiisurat olarak kalan paylar nakde cevrilerek
yatiimeinin hesabina nakit olarak iade edilecektir. Bu tutar, degistirme giinii fiyat
tizerinden belirlenecektir. Bu islemler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden
gergeklestirilecektir.

15. Sona eren fonun tim malvarligi ve borglar birlesme tarihinde biinyesinde
birlesilen fona devredilecektir.

16. Isbu iki fonun birlestirilmesi Sermaye Piyasasi Kurulunun izni ile
073./08.12020tarihinde ve bu birlesme tarihi itibariyle belirlenecek nihai degistirme
oran lizerinden gergeklestirilecektir.

17. Sermaye Piyasast Kurulu’'nun diizenlemeleri geregi, duyuru metninin yayim
tarihi ile birlesiminin yiiriirliige giris tarihi arasinda (en az) 30 giinliik siire mevcut olup, bu
sire zarfinda elinde fon katilma payr bulunduran yatirimcilar tiim kanallardan Strateji
Porf6y Borglanma Araglari Fonu izahnamesinde belirlenen uygulamalar gergevesinde fon
katilma paylarim iade edebileceklerdir. Séz konusu siire igerisinde yatiimcilara yeni
katilma pay1 satig1 yapilmayacaktir.

18. Yatirim yapilmak istenen tiriinlerde yasanan likidite diisiikliigiiniin fon biiyiime
ve kiigiilmelerinde islem yapilmasinda yasattig1 zorluklar ile fonun beklenilen 6lgiide talep
gbérmemesi sebebiyle, fon giderlerinin getiriye olumsuz etkisinin azaltilmasi, fon yénetimi,
raporlama, bildirimler, operasyon isleri agisindan kaynak tasarrufu ve verimlilik saglanmak
istenmesi amaciyla Strateji Portfdy Bor¢lanma Araglari Fonu’nun, Strateji Portfoy Birinci
Degisken Fon biinyesinde birlestirilmektedir.

19. Birlesme isleminin, biinyesinde birlesilecek fonun mali yapisi ve performansi
tizerinde muhtemel bir etkisi olmayacag: diistiniilmektedir.

20. Borglanma araglar fonu ve degisken fon katilma paylarimin her ikisinden de
gercek kisilerce elde edilen gelirlerin tamami %10 oraninda tevkifata tabi bulunmakta olup,
birlesme sonrasinda yatirnmecilarin vergi durumu ile ilgili herhangi bir degisiklik
olugmayacaktir.

21. Birlesme islemleri nedeniyle ortaya gikacak masraflar kurucu Strateji Portfoy
imi A.S. tarafindan karsilanacak olup, fon portféylerine yansitilmayacaktir.




