24 GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. ALTIN
BASAK GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI TADIL METNI

(2020/36 nolu ve 06.04.2020 tarihli yonetim kurulu karari ile)

ESKi METIN

YENI METIN

Katilma Payma Iliskin Asgari Islem Limitleri
(Varsa)

Halihazirda pay sahibi olmayan yatirimeilarin katilma
pay1r alim talimatlarinda asgari islem tutar1 100.000
TL’dir. Halihazirda pay sahibi olan bir yatimcinin
verecegi katilma pay1 alim talimatinin tutari ise 50.000
TL’den az olamaz.

Katilma Payma Iliskin Asgari Islem

Limitleri (Varsa)

Halihazirda pay sahibi olmayan yatirimcilarin
katilma payr alim talimatlarinda asgari islem
tutart 50.000 TL’dir. Halihazirda pay sahibi
olan bir yatimcinin verecegi katilma pay1 alim
talimatinin tutar1 ise 10.000 TL’den az olamaz

Yatirnm Komitesine iliskin Bilgi

Fon’un gayrimenkul portfoyiinii yonetmek iizere,
Kurucu nezdinde gayrimenkul alim satim isi haricinde
gayrimenkul yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip bir Yonetim Kurulu Uyesi, genel
miidiir, Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri
uyarinca gayrimenkul degerleme uzmanlig1 lisansina
sahip bir degerleme uzmanindan olusan ti¢ kisilik bir
yatirim komitesi bulunur. Yatirrm komitesinde gorev
alan Yonetim Kurulu Bagkani, Genel Miidiir ve
Gayrimenkul Degerleme Uzmani’na dair bilgiler
asagidaki gibidir:

1) Yonetim Kurulu Bagkani Sn. Aziz Yeniay

Sn. Aziz Yeniay 1986-1992 yillar1 arasinda Serhad
Miihendislik Limited Sirketi’nde miihendis ve yonetici
olarak gorev yapmustir. 1992 — 1999 yillar1 arasinda
Istanbul’un farkli ilgelerinde Belediye Meclisi Uyeligi,
1995 — 2009 yillar1 arasinda dokuz yil siireyle Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi Imar Komisyonu Baskanlig1 ve
2004 — 2014 yillan arasinda Kiiclikcekmece Belediye
Bagkanlig1 gorevlerini yiiriitmiistiir. Son durum
itibariyle 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi’nin
yani sira 24 Gayrimenkul Gelistirme A.S.’de Yonetim
Kurulu Bagkan1 ve Torunlar Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir. Sn. Aziz Yeniay’in gayrimenkul
sektoriinde yaklasik 20 yillik bir tecriibesi
bulunmaktadir.

Yatirnm Komitesine iliskin Bilgi

Fon’un gayrimenkul portfoyiinii yonetmek
tizere, Kurucu nezdinde gayrimenkul alim
satim isi haricinde gayrimenkul yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir
Yonetim Kurulu Uyesi, genel miidiir, Kurulun
lisanslamaya iligkin diizenlemeleri uyarinca
gayrimenkul degerleme uzmanligi lisansina
sahip bir degerleme uzmanindan olusan ii¢
kisilik bir yatirnrm komitesi bulunur. Yatirim
komitesinde gorev alan Yonetim Kurulu
Baskani, Genel Miidir ve Gayrimenkul
Degerleme Uzmani’na dair bilgiler asagidaki
gibidir:

1) Yonetim Kurulu Baskam Sn. Aziz

Yeniay

Sn. Aziz Yeniay 1986-1992 yillar arasinda
Serhad Miihendislik Limited Sirketi’nde
miithendis ve yOnetici olarak gérev yapmustir.
1992 — 1999 yillar1 arasinda Istanbul’un farkli
ilcelerinde Belediye Meclisi Uyeligi, 1995 —
2009 yillar1 arasinda dokuz yil siireyle
Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Imar
Komisyonu Bagkanligi ve 2004 — 2014 yillar
arasinda Kiigiikgcekmece Belediye Baskanligi
gorevlerini yliriitmiistiir. Son durum itibariyle
24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskanligi’nin yani sira 24 Gayrimenkul
Gelistirme A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkani
ve Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklig




2) Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili Sn.
Fevzi ZAKIROGLU

1989 yilinda Bogazici Universitesi Insaat Mithendisligi
Béliimii’nii, 1993 yilinda da Bogazigi Universitesi
Cevre Bilimleri Boliimii’'nden mezun olmustur. 1990 —
2000 Yillart arasinda ¢esitli sirketlerde Genel
Miidiirliik yapmustir. 2011 Yilinda kendi sirketlerini
kurmustur. Gayrimenkul Gelistirme iizerine uzun yillar
caligmalar yapmustir.

3) Gayrimenkul Degerleme Uzmani Sn. Mehmet Akif
CELENK (Lisans Tarih ve No: 18.05.2014 -
402974)

2011 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Harita
Miihendisligi Boliimii’nden, 2012 yilinda da Anadolu
Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun olmustur.
Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Bolimii’nde yiiksek lisans
egitimine devam etmektedir. 2011 — 2015 yillar
arasinda Toplu Konut Idaresi Baskanlig1 istiraki olan
GEDAS Gayrimenkul Degerleme A.S. biinyesinde
calisan Celenk, Tiirkiye’nin bir¢cok bolgesinde kentsel
doniisiim, gayrimenkul degerleme ve imar uygulamasi
caligmalarinda bulunmustur. Kentsel doniisiim ve
gayrimenkul degerleme caligmalar1 kapsaminda ise
hak sahipligi tespiti, matematiksel modelleme ve
fizibilite, master plan hazirlanmasi, uygulama
rehberinin hazirlanmasi, gayrimenkul gelistirme ve
degerleme gibi konularda uzmanlagmistir.

A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir. Sn. Aziz Yeniay’in gayrimenkul
sektoriinde yaklasik 20 yillik bir tecriibesi
bulunmaktadir.

2) Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Baskan Vekili Sn. Fevzi ZAKIROGLU

1989 yilinda Bogazigi Universitesi ingaat
Miihendisligi Boliimii’nii, 1993 yilinda da
Bogazi¢i Universitesi Cevre Bilimleri
Boliimii’nden mezun olmustur. 1990 — 2000
Yillart arasinda ¢esitli sirketlerde Genel
Miidiirliik yapmistir. 2011 Yilinda kendi
sirketlerini kurmustur. Gayrimenkul
Gelistirme iizerine uzun yillar ¢calismalar
yapmigtir.

3)Gayrimenkul Degerleme Uzmani Sn.
Abdullah Meri¢ (Lisans Tarihi ve No:
27.12.2018-411148)

2014 yilinda Eskisehir Osmangazi Universitesi
Insaat Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur.
Mezun olduktan sonra bir siire Inistanbul
santiyesinde Saha Miihendisligi gorevi
yapmistir. 2017-2019 yillar1 arasinda Ekspertur
Gayrimenkul Degerleme A.S de Istanbul'un her
bolgesinde degerleme galigmalar yiiriitmiis,
bankalara ve 6zel kuruluglara SPK kriterlerine
uygun degerleme raporlari hazirlamistir.
Gayrimenkul degerleme ve gelistirme alaninda
uzmanlagmustir. Son durum itibariyle 24
Gayrimenkul Portf0y Yonetimi A.S de
Gayrimenkul Degerleme Uzmani Birim
Sorumlusu olarak goérev yapmaktadir.

Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Doénemine Iliskin
Esaslar

Fon birim pay fiyat1 her ay sonu itibariyle hesaplanir ve
ay sonunu takip eden 3. isgiliniinde ilan edilir.

Almm talimatlari, yilda oniki kere olmak iizere
aysonlarini takip eden 3. iggiinii ilan edilen pay fiyati
iizerinden, aysonlarimi takip eden 4 ila 14. isgiinleri
(dahil) arasindaki gilinlerde yerine getirilir. Alim
talimatlar1 aysonuna kadar verilir.

Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Donemine
Iliskin Esaslar

Fon birim pay fiyat1 her haftanin son is giinii
ve ayrica ayin son i giinii mesai bitiminde
hesaplanir ve ilan edilir.

Alim talimatlart her is gilinii verilebilir.
Verilen talimatlar, talimatin verilmesinden
sonra ilan edilecek pay fiyat1 iizerinden, bir
sonraki pay fiyati ilan tarihine kadar yerine
getirilir.




Satim talimatlar1 yilda iki kere olmak tizere 30 Haziran
ve 31 Aralik giinlerini takip eden 3. isgiinii ilan edilen
pay fiyati iizerinden, 30 Haziran ve 31 Aralik giinlerini
takip eden 15. isgiinli yerine getirilir. Satim talimatlari,
alt1 aylik donem sonunun bir ay ncesine kadar verilir.

Bu cercevede ihbar donemleri ve her bir ihbar
doneminde iletilen talimatlarin yerine getirilecegi
tarihler asagidaki gibidir:

Alim F|:ayt1 Pay Alim
Talimatlari Hegaa la Fiyatinin | Talimatlarinin
Ihbar P Aciklanma | Gergeklesme
" . ma i e
Doénemi .. Tarihi Tarihi
Donemi
31 Ocak'r | 31 Ocak’1 takip
01 0cak = | 31 ocak takip eden | eden 4 ila 14.
31 Ocak R C
3. isgiinii isglinleri
28/29 ,
01 Subat — 28/29 Subat’s 28/29 Subat_l
28/29 X takip eden 4 ila
Subat | takip eden S
Subat R 14. isgiinleri
3. isgiinii
31 Mart't | 31 Mart’1 takip
01 Mart = | 21 \art takip eden | eden 4 ila 14.
31 Mart R C
3. isgiinii isgiinleri
01 Nisan — 30 Nisan’1 30 Nisan’1
X 30 Nisan | takip eden | takip eden 4 ila
30 Nisan R oL
3. isgiinii 14. isgiinleri
31 Mayis'1 31 Mayis’1
01 Mayis —1 5, Mayis | takip eden | takip eden 4 ila
31 May1s S e
3. 1sglini 14. igglinleri
01 Haziran 30 , 30 Haziran’1
30 Haziran’1 . .
- ) ; takip eden 4 ila
. Haziran | takip eden S
30 Haziran A 14. isgiinleri
3. isgiinii
01 31 31 Temmuz’
Temmuz — 31 Temmuz'u _emmuz u
. takip eden 4 ila
31 Temmuz | takip eden L
A 14. isgiinleri
Temmuz 3. isglini
< 31 9 ,
01 Agustos 31 Agustos'u 31_ Agustos u
— . : takip eden 4 ila
< Agustos | takip eden o
31 Agustos A 14. iggiinleri
3. isglinii
, 30 Eylil’t 30 Eylil’u
01 Eylal = 5, Eyliil | takip eden | takip eden 4 ila
30 Eyliil S o
3. isglini 14. isgiinleri
. 31 Ekim'i 31 Ekim’i
01 Ekim 31 Ekim | takip eden | takip eden 4 ila
31 Ekim A o
3. isglinii 14. iggiinleri

Satim talimatlar1 yilda iki kere olmak tizere 30
Haziran ve 31 Aralik giinlerini takip eden 3.
isglinii ilan edilen pay fiyati iizerinden, 30
Haziran ve 31 Aralik giinlerini takip eden 15.
isglinii yerine getirilir. Satim talimatlari, alt1
aylik dénem sonunun bir ay Oncesine kadar
verilir.




01 Kasim Kaign’l 30 Kasim’1
- 30 Kasim . takip eden 4 ila
takip eden S
30 Kasim S 14. isgiinleri
3. isgiinii
STAralik | 9 A ralikes
01 Aralik 31 Aralik | takip takip eden 4 ila
31 Aralik eden 3. p eden 2 1
. 14. isgiinleri
isgiinii
Satim I?ay . Pl Satim
. Fiyati Fiyatinin .
Talimatlari Hesapla | Actklan Talimatlarinin
Ihbar P ¢ Gergeklesme
Donemi ma ma Tarihi
Doénemi Tarihi
30
Haziran" 30 Haziran"t
01 Ocak — 30 takip takip eden 15.
31 Mayis | Haziran Lo
eden 3. isgiinii
1sglinii
31
01 Aralik1 . .
Temmuz — | 31 Aralik | takip i(lieiriﬂslkil t?ll;lg
30 Kasim eden 3. 158
isglinii

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler
(Gayrimenkul Yatirnmlar1 ve Portfoyiin Sermaye
Piyasas1 Arac ve Islemlerinden Olusan Béliimii Icin
Kurucunun Yonetim Kurulu Kararma Baglanmis
Risk Limitlerine iliskin Bilgiler)

Kurucu risk yonetim sistemi konusunda Riskaktif
Danigsmanlik Egitim ve Yazilim San. Tic. Ltd. Sti.’nden
(RiskActive) hizmet almaktadir.

Kurucu'nun risk yonetim prosediirii, risk yoOnetim
stireclerini de kapsayan is akislari ve risk yOnetim
biriminin gérev tanimlarini1 da kapsayan gorev tanimlari
yazili hale getirilmis ve Yonetim Kurulu'nca kabul
edilmistir.

S6z konusu prosediirlerde yer alan risk limitleri
asagidaki gibidir. Bu limitler dl¢iiliirken,

- Fon portféy degerinin kasadaki nakit,
bankalardaki vadeli ve vadesiz hesaplar ile
gayrimenkullerin piyasa degerleri toplamina esit
oldugu kabul edilir.

- Fon toplam degerinin ise yukaridaki sekilde
Ol¢iilen fon portfoy degerine fonun alacaklari ile
diger varliklarinin eklenmesi ve borglarinin

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda

Bilgiler (Gayrimenkul Yatirnomlar1 ve
Portfoyiin Sermaye Piyasasi Arac¢c ve
Islemlerinden  Olusan  Boliimii  I¢in

Kurucunun Yonetim Kurulu Kararina
Baglanmis Risk Limitlerine Iliskin Bilgiler)

Kurucu risk yonetim sistemi konusunda
Riskaktif Danigmanlik Egitim ve Yazilim San.
Tic. Ltd. Sti.’nden (RiskActive) hizmet
almaktadir.

Kurucu’nun risk yOnetim prosediirii, risk
yonetim siireclerini de kapsayan is akiglar1 ve
risk yonetim biriminin gdérev tanimlarini da
kapsayan gorev tanimlar1 yazili hale getirilmis
ve Yonetim Kurulu’nca kabul edilmistir.

S6z konusu prosediirlerde yer alan risk
limitleri asagidaki gibidir. Bu limitler
Olciiliirken,

- Fon portfoy degerinin kasadaki nakit,
bankalardaki  vadeli ve vadesiz
hesaplar ile gayrimenkullerin piyasa




diigiilmesi suretiyle bulunan tutara esit oldugu
kabul edilir.

a. Piyasa Riski

Gayrimenkul sektoriinii  etkileyebilecek gelismeler
nedeniyle fon portfoyiinde yer alan gayrimenkullerin
piyasa degerinin

diismesi olasiligin1 ifade eder. Asagidaki kriter ve
limitler ¢ercevesinde dl¢iiliir:

- Gayrimenkul portfGyiiniin zorunlu tasfiye
degerinin piyasa degerine orant %80’den az
olamaz. Zorunlu tasfiye degeri, uygun bir
pazarlama i¢in ihtiya¢ duyulan siireye gore ¢cok
kisa bir zaman igerisinde bir miilkiin satisindan
makul olarak elde edilebilecek tutari ifade eder.
Portfoyde yer alacak gayrimenkullere iliskin
olarak hazirlanacak degerleme raporlarinda,
uygun piyasa kosullarinda olusacak degerin
yant sira goOsterge niteligindeki bu deger de
takdir edilir.

- Tim portfoylin zorunlu tasfiye degerinin piyasa
degerine oran1 %85°den az olamaz.

b. Kur Riski

Yabanci para cinsinden varlik ve borg¢larin, bu paralarin
TL karsisinda muhtemel deger degismelerinden
dogabilecek zarar olasiligidir. Asagidaki kriter ve
limitler ger¢evesinde Olgiiliir:

- Kurdaki %10’luk dalgalanmanin fon toplam
degerinde meydana getirdigi artis veya azalis
%?3’ten fazla olamaz.

c. Likidite Riski

Gayrimenkullerin ~ gereken silirede piyasa rayig
degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara
ugrama olasilifidir. AHS (Analitik Hiyerarsi Siireci)
yontemi ile gayrimenkullerin ve portfoydeki diger
varliklarin “likidite puanlari”nin hesaplanmasi suretiyle
Olgiiliir. AHS Likidite Puanlama tablosu her
gayrimenkuliin detay Ozelliklerinin kurulan sisteme
girilmesi ve giincel AHS agirliklari ile bir likidite puani
atanmas1 ile olusturulur. Gayrimenkullerin AHS
puanlamasinda dikkate alinan kriterler ve AHS
hiyerarsisi Sirket Yonetim Kurulu karart ile belirlenir.

Likidite riski asagidaki kriter ve limitler gergevesinde
Olciiliir:

degerleri toplamina esit oldugu kabul
edilir.

- Fon toplam degerinin ise yukaridaki
sekilde oOlgiilen fon portfoy degerine
fonun alacaklar ile diger varliklarinin
eklenmesi ve bor¢larinin diisiilmesi
suretiyle bulunan tutara esit oldugu

kabul edilir.
a. Piyasa Riski
Gayrimenkul  sektoriinii  etkileyebilecek

gelismeler nedeniyle fon portfoyiinde yer alan
gayrimenkullerin piyasa degerinin

diismesi olasiligini ifade eder. Asagidaki kriter
ve limitler ¢ercevesinde ol¢iiliir:

- Gayrimenkul portfoyiiniin  zorunlu
tasfiye degerinin piyasa degerine orani
%80’den az olamaz. Zorunlu tasfiye
degeri, uygun bir pazarlama igin
ihtiya¢ duyulan silireye gore ¢ok kisa
bir zaman igerisinde bir miilkiin
satisindan  makul  olarak  elde
edilebilecek  tutar1  ifade  eder.
Portfdyde yer alacak gayrimenkullere
iliskin olarak hazirlanacak degerleme
raporlarinda, uygun piyasa
kosullarinda olusacak degerin yani sira
gosterge niteligindeki bu deger de

takdir edilir.

- Tim portfoylin  zorunlu tasfiye
degerinin piyasa degerine orani
%85°den az olamaz.

b. Kur Riski

Yabanc para cinsinden varlik ve borglarin, bu
paralarin  TL karsisinda muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.
Asagidaki kriter ve limitler cercevesinde
Olciiliir:

- Kurdaki %10’luk dalgalanmanin fon
toplam degerinde meydana getirdigi
artis veya azalis %3 ten fazla olamaz.

c. Likidite Riski

Gayrimenkullerin gereken siirede piyasa rayic
degerinden nakde dontistiiriilememesi
nedeniyle zarara ugrama olasiligidir. AHS
(Analitik Hiyerarsi Siireci) yoOntemi ile




- Fon’un gayrimenkul portfoyiiniin likidite puani
80’de az olamaz.

- Fon portfoyiiniin genel likidite puan1 85’ten az
olamaz.

d. Finansman Riski

Fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina
zamaninda gerekli Olgiide ulasamamasi nedeniyle
zarara ugrama olasiligidir. Asagidaki kriter ve limitler
cercevesinde Olgiiliir:

- Banka kredileri fon toplam degerinin %50’sini
gecemez.

kullanilmamis  kredi
fon toplam degerinin

- Hazir degerler ile
limitlerinin toplamu,
%20’sinden az olamaz.

e. Yogunlagsma Riski

Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
yapilmasi sonucu yatirimlarin bu varlik veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmasidir. Asagidaki
kriter ve limitler ¢ercevesinde Olgiiliir:

- Herhangi bir gayrimenkuliin degeri, fon portfoy
degerinin %50’sinden fazla olamaz.

f. Kars1 Taraf Riski

Kars1 taraf riski, kars1 tarafin ytikiimliiliiklerini yerine
getirememesi nedeniyle karsi karsiya kalinabilecek
zarar olasihigidir.  Asagidaki kriter ve limitler
cercevesinde Olgiiliir:

- Fon’un ticari alacaklar toplami, fon portfoy
degerinin %40’ 1ndan fazla olamaz.

Likidite riskinin dl¢lilmesinde ayrica stres testleri ve
senaryo analizleri kullanilir. Gayrimenkul portfGyiine
uygulanan stres testleri likidite puanlamasinda 6nemli
agirhga sahip olan endekslerin degerleri stres
donemlerini yansitacak sekilde degistirilerek ve AHS
agirliklart da degistirilerek 2 asamada yapilir. AHS
kriterleri arasinda olan baski endeksi Tiife, 1 yillik TL
faiz oran1 ve doviz sepeti baz alinarak hesaplanir. Stres
testleri olusturulurken baski endeksi ve diger endekslere
RiskActive tarafindan belirlenecek standart bazl
degisimler uygulanir.

Yukarida belirtildigi {izere gercgeklestirilen risk
Olgtimleri RiskActive tarafindan giinliik olarak Genel
Miidiir ile I¢ Kontrol Elemani’na ve haftalik olarak
ayrica Yonetim Kurulu’na raporlanir.

gayrimenkullerin ~ ve  portfoydeki  diger
varliklarin “likidite puanlar1”nin hesaplanmasi
suretiyle olgiiliir. AHS Likidite Puanlama
tablosu her gayrimenkuliin detay 6zelliklerinin
kurulan sisteme girilmesi ve giincel AHS
agirliklan ile bir likidite puani atanmasi ile
olusturulur. Gayrimenkullerin AHS
puanlamasinda dikkate alinan kriterler ve AHS
hiyerarsisi Sirket Yonetim Kurulu karar ile
belirlenir.

Likidite riski asagidaki kriter ve limitler
gercevesinde Olgiiliir:

- Fon’un gayrimenkul portfGyiiniin
likidite puan1 80’de az olamaz.

- Fon portfoyiiniin genel likidite puani
85’ten az olamaz.

d. Finansman Riski

Fonun ihtiyac duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli Olgiide
ulasgamamasi  nedeniyle zarara ugrama
olasiligidir. Asagidaki kriter ve limitler
gercevesinde Olgiiliir:

- Banka kredileri fon toplam degerinin
%50’sini gegemez.

- Hazir degerler ile kullanilmamig kredi
limitlerinin  toplami, fon toplam
degerinin %20’sinden az olamaz.

e. Yogunlagsma Riski

Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun
yatirim yapilmasi sonucu yatirimlarin bu
varlik veya varlik grubunun icerdigi risklere
maruz kalmasidir.

f. Kars1 Taraf Riski

Karst taraf riski, karsi tarafin ylikiimliiliiklerini
yerine getirememesi nedeniyle karsi karsiya
kalinabilecek zarar olasiligidir. Asagidaki
kriter ve limitler ¢er¢evesinde Olgiiliir:

- Fon’un ticari alacaklar toplami, fon
portfdy degerinin %40’ indan fazla
olamaz.

Likidite riskinin Olg¢iilmesinde ayrica stres
testleri ve senaryo analizleri kullanilir.
Gayrimenkul portfoyline uygulanan stres
testleri likidite puanlamasinda 6nemli agirliga




Yukarida belirtilen limitlerin asilmasi halinde risklerin
azaltilmas1 ve belirlenen limitlerin altina distriilmesi
icin almacak tedbirlere Kurucu’nun Yonetim Kurulu
karar verir.

Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirii’'nde ve bu
prosediir icinde yer alan ve yukarida Ozetlenen risk
limitlerinde ihtiyag¢ duyulmasi halinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu karari ile degisiklik yapilabilir.

sahip olan endekslerin degerleri stres
donemlerini yansitacak sekilde degistirilerek
ve AHS agirliklar da degistirilerek 2 asamada
yapilir. AHS kriterleri arasinda olan baski
endeksi Tiife, 1 yillik TL faiz oran1 ve doviz
sepeti baz alinarak hesaplanir. Stres testleri
olusturulurken baski endeksi ve diger
endekslere RiskActive tarafindan belirlenecek
standart bazl1 degisimler uygulanir.

Yukarida belirtildigi tizere gerceklestirilen risk
Olctimleri RiskActive tarafindan giinliik olarak
Genel Miidiir ile I¢ Kontrol Elemani’na ve
haftalik olarak ayrica Yonetim Kurulu'na
raporlanir.

Yukarida belirtilen limitlerin asilmasi halinde
risklerin azaltilmasi ve belirlenen limitlerin
altina disiiriilmesi icin alinacak tedbirlere
Kurucu’nun Yonetim Kurulu karar verir.

Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirii'nde ve
bu prosediir icinde yer alan ve yukarida
Ozetlenen risk limitlerinde ihtiya¢ duyulmasi
halinde Kurucu’nun Y6netim Kurulu karari ile
degisiklik yapilabilir.




