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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Arti1 Yatirim Holding Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Simirh Olumlu Goriig

Arti Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Grup”) ile bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamh gelir tablosu,
konsolide &zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gére, Smnirli Olumlu Gériisiin Dayanag: boliimiinde belirtilen hususlarn etkileri hari¢ olmak iizere iligikteki
konsolide finansal tablolar Grup®un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS’lere) uygun olarak, tiim
onemli yonleriyle, gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Smirl Olumlu Goriisiin Dayanag:

1) Not 6’da agiklandig1 fizere Grup’un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle, bankalara bulunan vadesi gegmis finansal
borglarm toplami 8.454.868 TL’ye ulagmistir. Rapor tarihimiz itibariyle s6z konusu finansal borglara iliskin herhangi bir
ddeme gergeklestirilememis olup, Grup Yénetimi séz konusu borglarin édemesine iliskin durumu degerlendirmektedir.
Soz konusu tutarm 6demesine iligkin vade ve sekildeki belirsizlikler nedeniyle anilan borglarin 6denebilecegine dair
kanaat olugturulamamigtir,

2) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup avukatlarmdan Grup’un muhtemel hukuki yiikiimlilikleri hakkinda bilgi
almamamus, ayrica alternatif prosediirlerle dogrulama yapilamadig: igin s6z konusu yiikiimliliiklere iliskin bir kanaat
olusturulamamigtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinmn bir
pargasi olan Bagmmsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsammndaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
bélimiinde ayrmmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinmn, sirli olumlu
goriiglimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Isletmenin Siirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ddenmis sermayesi 10.000.000 TL olan Grup’un net &zkaynaklarmmn 407.255 TL
olduguna deginen 21 nolu finansal tablo dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Not 6°da agiklandig1 iizere Grup’un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle, bankalara bulunan vadesi ge¢mis finansal borglarin toplami 8.454.868 TL’ye ulagmistir. Amilan hususlar,
isletmenin siirekliliginin devamina iligkin ciddi siiphe olugturabilecek énemli bir belirsizligin varligmi gostermektedir.

Diger taraftan séz konusu durum, Grup’un Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376. maddesinde yer alan “sermayenin kaybi ve
borca batik olma durumu” konusundaki diizenleme kapsamina girdiginden, yonetim kurulunun anilan maddede belirtilen
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tedbirleri almasim gerektirmektedir. Raporumuz tarihi itibariyle, Grup yonetiminin bu konulara yonehk herhangi bir

agiklama ve plan1 bulunmamaktadir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.
Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir
gortis bildirmiyoruz.

iliskili taraflardan olan alacaklar Denetimimiz swrasinda, iligkili taraflardan ticari olmayan
alacaklar ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle iliskili uygulanmgtir.
taraflardan ticari olmayan toplam 1.620.274 TL
alacagi bulunmakta olup doénen varhklarm % - Donem igi hesap hareketlerinin incelenmesi ve tahsilat devir
77’sini olugturmaktadir. hizinmn 6nceki yil ile kargilastirilmasi,
- 1ligkili taraflardan olan ticari alacaklar igin hesaplanan faiz
Grup’un faaliyetlerini devam etme kabiliyeti biiyiik ~ gelirlerinin emsallere uygunluk agisindan incelenmesi,
lgiide bu alacagm tahsilatima bagli oldugu igin - Miiteakip dénemde yapilan tahsilatlarin incelenmesi.
denetimimiz i¢in dnemli bir konudur.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar:

Grup ytnetimi; konsolide finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh ¢nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup™un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasmi1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhshgmn her zaman tespit edilecefini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlishiklarin, tek basma veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafumzce ayrica:
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* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli ¢nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden daha yiiksektir.

* Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
agtklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin
stirekliligi esasmi kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat g¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarm, a¢iklamalar d&hil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarmn yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz ¢nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ©nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagmmsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasmna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya
aciklamanm doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019
hesap doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigna dair nemli bir hususa rastlanmamugtur.

2) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 398. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart 2020 tarihinde Grup’un Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i M. Sait Ocal’dur.

ELIT Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
A Member Firm of CPA Associates International

M. Sait Ocal, YMM

Sorumlu Denetci
Istanbul, 10 Mart 2020
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

{(Bagimsiz (Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Varhiklar Dipnot 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Bianen Varliklar 2.101.961 34,254,233
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 15.822 1.417.907
Ticari Alacakiar 7 51.611 7.571.717
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51.611 7371717
Diger Alacakiar 8 1.620.336 24.988.336
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.620.274 -
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 62 24.988.336
Stoklar 9 - -
Pesin Odenmis Giderler 10 8.438 131.779
Higkili Taraftara Pegin Odenmiy Giderler - -
Higkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8.438 131.779
Cari Dénem Vergsiyle Hgili Varliklar 8 337 314
Diger Donen Varlklar 20 405417 144.180
Ara Toplam 2.101.961 34,254,233
Duran Varliklar 14,702,139 3.265.489
Maddi DuranVarliklar 12 1.766.925 1.675.724
Maddi Olmayan Duran Varlikfar 13 1.045.095 1.572,050
Serefive 1.011.431 1.525.025
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar 33.664 47.023
Pegin Odenmis Giderler 10 1.215 17.715
Erelenmis Vergi Varln 28 7.888.904 -
Toplam Varlikiar 12.804.100 37.519.722

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiitk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

(Bafimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis) Geemis)
Kaynaklar Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kasa Vadeli Yikiimlilikler 12.327.560 8.408.859
Kssa Vadeli Borglanmalar 6 8.454.868 5.995.098
Digier Ki5a Vadeli Finansal Y dkimlclokler 6 B 493152
Ticari Borglar 7 749.811 916.792
lliskili Tarafiara Ticari Borclar - -
flightli Olmayan Taraflara Ticari Borglar 749.811 916.792
Digter Borglar 8 91.239 31.000
{liskili Taraflara Diger Borglar - -
fligkiti Olmayan Taraflara Diger Borglar 91,239 31.000
Calisanlara Saglaran Faydalar Kapsaminda Borglar 18 358.778 276.583
Ertelenmiy Gelirler 10 2.573 1.445
Higkili Qlmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.573 1445
Donem Kart Vergi YotkomKilogi 28 - -
Barg Karsiliklan 19 62.397 63.778
Caltganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 54.023 40.665
Diger Kisa Vadeli Kargtliklar 8.374 23,113
Diger Kisa Vadell Yikiimlalikler 20 2.607.894 631.011
Ara Toplam 12.327.560 8.408.859
Uzun Vadeli Yiikim!ilikler 69.285 232,518
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Kargiii 13 69.285 93.053
Ertelenmis Vergi Y okimliilifi 28 - 139.465
Diger Uzun Vadell Yitkitmlalikler 20 - -
Toplam Uzun Vadeli Yizkiimlildkler 69.285 232.518
Toplam Yiikiimliilikler 12.396.845 8.641.377
Ozkaynaklar 407.255 28.878.345
Odenmis Sermaye 2t 10.000.000 10.000.000
Paylara fligkin Primler / 1skontolar 21 1.543.280 1.544.500
irtkmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (Kér veya Zararda Yeniden
(o dl‘flknfymk};) y (Kar vy 21 134.754 139.978
-Tarmmianmig Fayda Planlarmm Yeniden Olgum KazanglaryKayiplar: (5.150) {4.558)
-Maddi Duran Varltk Yeniden Degerleme Artiglart/(Azaliglar) 134.917 139.409
Diger Yeniden Degerleme ve Gigim Kazanglar (Kayviplary) - -
-Diger Kazanglar/(Keyiplar) 4.987 5127
Kardan Aynlan Kisitlanmns Yedekler 21 521.219 523.288
Gegmis Yillzr Karlari/(Zararlan) 21 11.421.859 (331.443)
Net Dénem Kar/{Zarary) 21 (21.861.030) 11.791.615
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 21 (1.352.827) 5.210.407
Toplam Jzkaynaklar 407.255 28.878.345
Toplam Kaynaklar 12.804.100 37.519.722

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis) Gecmis)
1 QOcak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2019 2018
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hastlat 22 5.212.312 4.027.753
Satislarm Maliveti (-) 22 (3.561.850) (1.836.594)
Briit Kar/{Zarar) 1,650,462 2.191.159
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (1.484.527) (1.406.820)
Pazarlama, Satig ve Dagitin Giderleri {-) 23 (23.535) (670.497)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 2.376.377 496.229
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} 25 (36.153.345) (742.924)
Esas Fasaliyet Kin/(Zarar) {33.634.568) (132.853)
Yatwmm Faaliyetlerinden Gelirler 26 - 15.749.852
Yatrmm Faaliyetlerinden Giderler(-) 26 {513.594) (74.327)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kin/(Zaran) {34.148.162) 15.542.672
Finansal Gelirler 27 - -
Finansal Giderler (-) 27 {2.311.140) (1.009.783)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncest
Kiini/(Zaran) {36.459.302) 14,532.889
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Dénem Vergi Gelie/ (Gider) 28 “ -
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 28 8.026.269 35.877
Siirdiiriilen Faalivetler Dinem KAr/(Zaran) (28.433.033) 14.568.766
Dénem (Zararinin} / Kannin Dagiim
-Ana Qrtaklik Paylan (21.861.030) 11.791.615
-Kontrol Giicli Olmayan Paylar (6.572.003) 2371351
Adi Pay Bagina Kazang
Strduriilen Faaliyetlerden Pay Basna Kazang (Zarar) (2,84) 1,46
Sulandinlmis Pay Basina Kazang
Surdiiritlen Faaliyetlerden Sulandinlmis Pay Basma Kazang (Zarar) (2,84) 1,46

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir par¢asidir,
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINEAIT

KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Téirk Lirast (TL} olarak gdsterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Geemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Armalik 31 Arahk
Dipnot 2019 2018
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacaklar
Maddi Duran Varlk Yeniden Degerleme Artwtar/(Azalislar) 28 {4.492) 1.263.911
Diger Yeniden Degierleme ve Olgiim Kazanglar (Kayplan) 28 (140) (1.547.490)
Tanmlanmig Fayda Planlast Yeniden Olciim Kazanglar/K ayiplarn 28 (592) 47.857
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 28 1.118 (262.354)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar
__Diger Yeniden Defierleme ve Olgiim Kazanglan {Kayiplari) 28 -
Diger Kapsamh Gelir (4.106) (498.076)
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GEI:_iR {28.437.139) 14.078.690
Toplam Kapsamh (Giderin) / Gelirin Dagihimr
-Ana Ortaklk Paylan (21.865.136) 11.293.53¢9
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar {6.572.003) 2.777.151

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir,
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

{Tum tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosteritmigtir)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis)

1 Ocak- I Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
2019 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Ebde Edilen Nakit Alaslan
Dinem kari / (zrar), net (28.433.033) 14.568.760
Donem net zararim isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit alsmrna

getirmelicin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylan 12-13 134.443 626411
Karsiliklar ile ilpili dizeltmeler (216272) (75245
Drefier digiikl ozl karstip 12-13 - (674.261)
Vergi (gelir} / gideri 28 (8.028.36%) (35371
Faiz gideri 27 2311.140 789,094
Caliganlara Saflanm Faydalara [ligkin Karsilekar (iptali) ile Hgili Dizeltmeler 19 (104.537) (2.049366)
Satig amagl: varhklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip ve kazanglarla iigili diizeltmeler - 90.161.897

Digier nakit ¢tkag {girisi) gereftirmeyen giderler (gelirler) tle ilgili diizeltmeler - -

Isletme sermayesinde gerceldesen deBisimler

Finansal vatirimlardali {arti§) / azahs 11 . (7.574.912)
Ticari alacaflardaki (artig) / azahs 7 7.520.106 16339848
Stoklardaki (art1s) / azalis 9 - 13.827.492
Fanlivetlerle ilgili iligkili taraflardan difier alacaklardaki (artig) / axalig 8 (1620274} -
Faalivetierle ilgili difier alacaklardaki (artis) / azahg 8 24688.274 {12.964.129}
Pegin ddenmis siderlerdeld (arns) / azahis 10 139.841 5.096.014
Ticari bor¢lardaki artis / {azals) 7 {166.981) (53.968.399}
Calisantara saflanan faydalar kapsamanda borglar arng / (azalig) 18 82.195 (302.897}
Ertelenmis Gelirlerdeki artag / (nzalis) 10 1.128 (6667432}
Faalivetlerle ilpili difee borglardaki artis / (azalis) 8-20 1715862 (36.685.083}
[sletme seemavesinde perceklesen defigimler - -
Foplam Diizltmeler 26.816.558 5343.125
Enlivetlerden lde cdilen naldf alosian (1.616477) 19911 891
Calisanlara sajtlanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda yapilan demeler 19 (25.149) (75.363)
Odenen vergiler 28 v -
Alsnan faiz 24 1.707.459 289.564
55,811 20,126.090
B.Yatirum Faalivetlerinden Nakit Alaslan
Bajihi ortakiiklarin kontroliingn kayb sonucum dofurmayan satislara iliskin nakit pirigleri - -
Maddi duran ve maddi obmayan duran varlik alimlan 12.13 {212283) (13.834)
Maddi duran ve maddi olmavan duran varlik satslar: 12-13 - -
Sans Amaciyla Elde Tatulan Duran Varlik Satislanndan Kaynaklaran Nakit Girislerd 15 - -
Diger nakit girisleri/{gikaslar) (3.222253) {20.175881)
[3.434,536) (20189 715)
C, Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aluslar:
Geri Alinan Paytarin Satisindan Kaynaldanan Nakit Girigieri - 1030255
Bagh ortakl:klardaki koatrolin kaybina yol agmayan sekilde ortaklik paylar: deffismelerinden
kaynaklanan nakit gikiglart ) -
Borg ddemelerine iliskin nakit nirigleri / {ealaslar) G 1966618 {37498])
1366618 655272

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/{Azalis) {(A+B+C) (1.402.085) 591.647
D. Yabanci Para Cevrim Farktarimin Nakit ve Nakit
Benrerieri Uzerindelki Etldsi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki thArm.’{A_glhs) (A+B-+C+D) (1.402.085) 591,647

E. Dinem Basy Nakit ve Nakit Benzerleri G 1.417.907 826260
Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (AtB+C+DHE) 6 15.822 1.417.907

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic: bir pargasidur.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arti Yatrim Holding A.S. Istanbul, Tirkiye’de kurulmustur. Sirket'in adresi ve baghca faalivet merkezi
Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok.No:16/a Yenimahalle, Yildiz, Begiktas, Istanbul’dur. Sirket’in diger
iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon: +90 212 401 69 42
Faks: +90212 401 81 04
Internet sayfast: www.artiyatirimholding.com.tr

Arti Yatrim Holding A.S. (“Ana Ortaklik”, “Sirket” veya “Arti Yatirim™ olarak anilacaktir) (Eski Unvani: Asya
Menkul Kiymetler Yatrim Ortaklign Anonim Sirketi (Eski Unvani: Taksim Yatirim Ortaklifn Anonim Sirketi)),
2006 yilinda faaliyete baslamistar.

9 Mayis 2011 tarihli Hisse Alim Satim anlagmasi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 17 Eyliil 2011 tarih
19/581 sayili toplantisi ile verilen izin sonucu Compagnie Financiere De Camondo ve Seda Birdal ortaklik
paylarmi Namk Kemal Gokalp’e devretmiglerdir, Ana Ortakhk, 19 Mart 2012 tarihli olafan genel kurul
toplantisinda esas sozlesme degisiklifine gitmis ve Taksim Yatwim Ortakhgi A.S. olan girket unvani Asya
Menkul Kiymetler Yatmm Ortakligi A.$. olarak degistirilmistir. Daha sonra agafida detayh anlatildig: fizere
Ana Ortakhk, tekrar esas sdzlesme degisikligine gitmis ve unvan1 Arti Yatmm Holding Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir. S6z konusu husus, 12 Ekim 2012 tarih 8173 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir,

Ana Ortakhgmn amaci, vergi dist mali konularda, dzellikle yerli ve yabanci finans piyasalan diizenine iligkin
olarak, sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim damismanligm igermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda damsmanhk,
ticari, smai ve finansal konularda yatirim ve aragtirmalar yapmak, portfiy isletmeciligi faaliyetinde clmamak
tizere akfiflerini kar etme yetenefine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu veya
¢ikaracaf hisse senetleri ile difer menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim vapmak,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yénetimine katilarak bunlarmn yatirim, finansman, organizasyon
ve ybnetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde de@erlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara kargt
yatirimlarm giivenlifini artrmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun
olarak gelismelerini ve devamliliklarimi teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve diginda bulunan her tilii tasmir
ve tasinmazlara yatinm yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun ticari, smai ve mali finansal yatirm
girisimlerinde bulunmaktir. Ayrica Ana Ortakhk, yatirim ortaklig) statiisiinden gikariimistir.

Sirket, 10.000.000 TL olan g¢ikartlmig sermayesinin 10.000.000 TL artinjarak 26.000.000 TL'ye yiikseltilmesi
islemi kapsaminda hazirlanan Taslak Izahname'nin onaylanmasi igin 30 Ocak 2019 tarihinde Kurul'a kayda alma
bagvurusu yapmis; ancak Sermaye Piyasasi Kurulu Ortaklar Finansmani Dairesi Bagkanligy tarafindan 17
Haziran 2019 tarihinde Sirket’e gonderilen 29833736-105.01-E,8345 no'lu yazi ile sermavenin 10.000.000
TL'den 20.000.000 TL'ye artiriimasi nedeniyle ihrag edilecek 10.000.000 TL tutarmdaki paylarin halka arzina
iligkin izahnamenin onaylanmasi talebi Sermaye Piyasast Kurulu'nun 23 Mayis 2019 tarih ve 29/710 sayih
toplantisinda reddedilmesine karar verildigi bildirilmigtir.

Grup'un 31 Arahik 2019 tarihi itibariyle personel sayis1 5°dir. (31 Aralik 2018: 7)



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmigtir.} .
GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in baglh ortakliklarinm detay1 asagida verilmektedir:

Bagh Ortakhik/Istirak Adi Faaliyet Alam Grup'un Sermayedeki Pay Orant ve Oy Verme Haklu
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Serve Film Prodiksiyon Eglence Anonim Sirketi Prodiiksiyon 10,73% 11,03%

Konsolidasyona Dihil Edilen Bagli Ortakliklar
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi (Serve)

Sirket’e %10,73 oraninda istirak eden Serve, Istanbul’da 11.559.492 TL sermayeli olarak kurulmus olup, ana
faaliyet konusu film prodiiksiyon alaminda faaliyet gostermektedir, Sirketin amag ve konusu; dizi film ve her
tiirlii video kayst sisteminin ¢ekim, yapim, iiretim ve her tirli dagiimmi yapmak olarak degismistir. Serve Film
Proditksiyon Eglence Anonim Sirketi { “Serve” veya “Sirket” ) her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri ticareti
amact ile kurulmakla birlikte hali hazirda kirtasiyecilik faaliyetlerine son vermistir.

Sirket 11.559.492,45 TL olan qikarilmis sermayesinin 8.440.507,55 TL artirdarak 11.559.492.45 TL'den
20.000.000 TL'ye yilkseltilmesi ve ana stzlesmesinin ‘Sermaye" baslikli 6. maddesinin tadili ile ilgili gerekli
izinlerin alinmasi igin Sermaye Piyasast Kurulu’na 5 Nisan 2019 tarihinde bagvuru yapilmistr. Sirket’in
11.559.492,45 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle %73,018 oranmnda
8.440.507,55 TL artirlarak 11.559.492,45 TL'den 20.000.000 TL'ye yiikseltilmesi islemi kapsammda hazirlanan
izahnamenin onaylanmast i¢in 5 Nisan 2019 tarihinde Kurul'a yapitan kayda alma bagvurusu incelenmis ancak
SPK tarafindan 12 Temmuz 2019 tarihinde red edilmistir.

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle % 93,20°si Borsa
Istanbul'da (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 4 ¢alisam bulunmaktadur.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayll1 Resmi Gazete’de yayimlanan II - 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hitkiimleri uyarmca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliife girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uysun olarak
hazirlanmigtir, TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlar, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarni (“TFRS™) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir, Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2
Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. Konsolide
finansal tablolar KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) gére Grup'un durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degigikliklerine tabi tutularak hazirlanmistar,

Grup, muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
gikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in baglh ortakhklar: yasal kayitlarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhpi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 0CAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT
DIPNOTLAR

(Titm tutarlar Tiirk Liras'l_ (TL) o[_arak gosteritmistir.) . .
2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uygun olarak hazirlamaktadr. Konsolide finansal tablolar, kanuni
kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve sinrflandimalar yansitilarak
dilzenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar ve finansal yatrmmlar ve isletme
birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmayan duran varhiklardaki, kayith deger ile gergefe uygun
degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esas: baz alnarak
hazirlanmgtir.

Netlegtirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar éngormedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varhk ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varhk ve yiikiimliilitkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin eg
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklari, drmegin stok deger digiikliigii karsihig ve siipheli
alacaklar kargilig1 gibi, diizenleyici hesaplar disiilditkten sonra net tutarryla gésterilmesi netlestirme degildir.

Uygunluk Beyan:

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlar’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarii da buna uygun olarak Tiirk Lirast (“TL”)
bazmnda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tiirkive Muhasebe
Standartlar’na (‘TFRS/TMS’) uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve smiflandumalar yanstilarak
diizenlenmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Tligikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, bu konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda ilgili tebligin
beginci maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
esas almmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oidugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinm gegerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Qcak 2005
tarihinden itibaren, TMS 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamistir.

Rapor Para Birimi

Konsolide finansal tablolar, gegerli para birimi ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmis olup tiim finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir.
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(Tiim tutarlar _Tijrk Lir_ast (TL) olarak gosterilmistir.) . .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin onaylanmas:

Konsolide finansal tablolar, sirket yénetimi tarafindan onaylanmig ve 10 Mart 2020 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tabiolarimi isletmenin siirekliligi ilkesine gre hazirlamgtir.
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmigtir: bir finansal varhgm sadece
anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate almirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem
de pozitif nakit akiglar: olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal bir yiikiimliliigin, finansal tablo
dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybmn dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akiglar ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasmdaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkl: olarak enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin
olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin dzkaynak metodunu nygulamadig
uzun vadeli igtirak veya miigterek yonetime tabi yatrmmlarmi, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
acgtkhifia kavogturmustur,

TFRS 16, “Kiralama islemnleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve dzellikli kiralayanlar acisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. $u anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disa)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte Gdeyecekleri kiralama yitkiimliilitklerini ve buna kargiik olarak da bir varlik kullanim hakkin
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve diigiik degerli varhklar
igin bir istisna ongérmistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayn: kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tamimini degistirmesinden &tiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasmdaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasmda birtalam degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16°ya gére bir sozlesme belirli bir
siire igin belirli bir tutar karsihifinda bir varhgm kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkim igeriyorsa o
stzlesme bir kiralama stzlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. Sirket, kiralama giderlerini bir yildan
kasa siireli ve diigiik degerli olmasi nedeniyie TFRS 16’y1 uygulamamay tercih etmistir.

10



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 0CAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tiirn tutarlar.Tiirk Lirast (TL} olarak gosterilmistir.) L. .
2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardimn
uygulamalarmdaki baz belirsizliklere agiklik getirmektedir. TFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 “Kargiliklar,
Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasmin nasil
dlciilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmn vergi otoritesince kabul edilir olup olmadifmnn bilinmedigi
durumlarda ortaya gikar. Omegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi
hesaplamasimna belirli bir kalemin dfhil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas: gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikiimliligiin vergiye esas tutarlary, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da déhil olmak iizere her durumda
gecerlidir.

2015-2017 yillk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu
fyilestirmeler agagidaki degisiklikleri igermektedir:

« TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay! yeniden
olger.

« TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar”; miigterek kontrolii saglayan isletme, miisterck faaliyette daha once edindigi
pav yeniden dlgmez.

» TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettitlerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

« TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”; bir zellikli varhgn amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmay, genel bor¢lanmanin bir parcast olarak degerlendirir,

TMS 19 “Cahiganlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan willik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirmeler
asafidaki degisiklikleri gerektirir:

» Planda yapilan defisiklik, kiiglilme ve yerine getirme sonrast dénem i¢in: cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek icin giincel varsayimlarm kullaniimasi,

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha énce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

b. 31 Aralk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmes ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanmmindaki degigiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusy” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh
olarak diger TFRS lerdeki degigiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarh dnemlilik tammi kullanm,

i) tnemlilik tanimmnin agiklamasinin netlestirilmesi ve

jit) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin déhil edilmesi.
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- TFRS 3’teki defisiklikler — isletme tanmnr; 1 Ocak 2020 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte islefme tanum revize edilmisti,. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gére, genellikle meveut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diistiniilmektedir ve
bu isletme birlesmeleri tamiminimn kargilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki degisiklikler - Gésterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunurn etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidr. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
stzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gdz Sniine almdiginda bu kolaylastiricr uygulamalar
sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

- TFRS 17, “Sigorta Stzlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istefe bagh katitim 6zelligine sahip yatrim stzlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Grup, soz konusu standartlarm uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri yukarida
belirtilenler haricinde heniiz belirlememis olup, muhtemel farklarin finansal tablolar {izerinde #nemli etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, $irket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan konirol edilen isletmelerin finansal
tablolarm: kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlart saglamasi ile saglanir:

o  yatirim yapilan girket/varlik fizerinde giiciiniin olmas;
o yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmas
e petiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir durumun ya
da olaym orfaya ¢ikmasi halinde Sirket yatrimmm iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadifm yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadii durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek bagma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde veterli oy hakkinin olmas: halinde, yatrim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir,

Sirket, agagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy gogunlugunun kontrol giicii saglamak igin
veterli olup olmadifmin degerfendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlart géz éniinde bulundurur:

o  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarmn sahip oldugu oy hakkimn karsilastiriimass;

o Sirket ve diger hissedarlarm sahip oldugu potansiyel oy haklars;

e  Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar ve

o  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis dénemlerdeki genel
kurul toplantifarmda yapilan oylamalar da dahil olmak izere¢) mevcut giiclinin olup olmadigmg
gosterebilecek diger olay ve sartlar,
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Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamimna alinmas: $irket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satmn alman veya elden ¢ikarilan bagli ortakhklarn gelir
ve giderleri, satin ahm tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve difer kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve konfrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarm toplam kapsamli

geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarlir.

Gerekli olmas: halinde, Grup™un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagh ortakhklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmigtir,

Tiim grup i¢i varhklar ve yiikiimlilitkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akislar: konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un_ mevcut bagh ortakhifinin sermave payindaki defisiklikler

Grup'un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degigiklikler tzkaynak
iglemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degigiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm diizeltildigi
tutar ile alman veya ddenen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan dzkaynaklarda Grup'un pay
olarak muhasebelegtirilir.

Grup’un bir bagh ortakligmdaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasmdaki kar/zarar,

i) alman satis bedeli ile kalan payin gergege uygun degerlerinin toplami ile

ii) bagli ortakhigm varhk (gerefiye déhil) ve yliklimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarm onceki defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.

Diger kapsaml: gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili nceden muhasebelestirilen ve zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varhklar1 satmig oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yéntemine gére kayda alnr
(6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlan uyarmea, kar/zarara aktariimas: ya da dogrudan gegmis yil karlarma
transfer).

Bagl ortakligin satigr sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Araclar standard) kapsaminda belirlenen baglangig muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miigterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki vatirimmn
baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Istirak

Istirak, Grup’un 8nemli derecede etkide bulundugu, bagl ortaklik diginda kalan igletmedir. Onembi derecede
etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligkin kararlarma miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi clmaksizin katilma giiclinin olmasidir. Grup™un, sirket faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte énemli derecede etkinlige sahip oldugu kurulustur. Istirak, 6zsermaye yéntemi ile
konsolide edilmigtir.
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Grup ve Istiraki arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirak paymna paralel olarak
silinmistir; gergeklesmemis zararlar da, transfer edilen varlikla ilgili herhangi bir deger diisiikliigiiyle ilgili kant
saglanamamasi durumunda silinmektedir. Istirak *in net varhklarindaki artis veya azaliglar Grup’un payma diigen
kism gosterecek sekilde artirilarak veya azaltilarak konsolide finansal tablolara yansitilir ve konsolide kar veya
zarar tablolarmda “Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatrmmlarim zararlarindaki paylar” kaleminde gosterilir.
Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirimumin bir pargasini olusturan herhangi
bir uzun vadeli yatirimi da igeren) agan zararlan kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmas: ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yiikimlillife maruz kalmis olmasi ya da istirak adina ddemeler yapmis olmasi
halinde sz konusudur.

Grup ile igtirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr o6lgiistinde
diizeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varlifin defer diisiikliigiine ugradigm
gostermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, Istirakler ile ilgili yitkimlilik altma girmedigi siirece, Istirak’in kayith
degeri sifir oldugunda 6zkaynak yéntemi kullamilmasina son verir.

Kontrol Giicii Ohmavan Paylar

Bagl ortaklhiklarm net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol giicii olmayan paya sahip pay sahibinin
paylari, konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda swrasiyla kontrol giicii olmayan pay ve kontrol giicii
olmayan kar/zarar olarak gosterilmekiedir.

Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardm ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degigiklikleri, sayet varsa, gegis
hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer
almadig: degisiklikler, muhasebe politikasinda istefe bagh yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalarr geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolart yeniden
ditzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifx dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye vénelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir defigikligi
olmamistir.

Grup, cari yil igerisinde revize standartlardaki defigikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamstr,

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alin tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikliai riskini tagimayan

yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varhklarm defier deferi gergege uygun degerlerine
yakindir.
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Finansal Yatirimlar

Finansal yatwrmmlar, alun satim amagh (ger¢efe uygun deger fark: gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal
varlildar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak ii¢ grupta
simflandirilmistir.  Gergege uygun deBer farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatmmlarm ilk
muhasebelestirilmesi srasmda, ilgili finansal varligm edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri
de stz konusu gergege uygun degere ilave edilmektedir,

Almm-satim amach finansal wvarliklar, pivasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde
kar saflamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan menkul degerler ile vadesi ii¢ aydan uzun olan bankalardan
olusmaktadir. Ahm-satim amacl: finansal varliklar, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun deerinden
dlgiilmektedir, Ilgili finansal varligm edinimi ile ilgili islem maliyetleri de gercefie uygun degere ilave edilmekte
ve kayda almmalarin: takip eden dénemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Aktif bir piyasas:
olmayan alim satin amach finansal yatirimlar, takip eden dénemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir. Alm-
satun amach menkul degerlerin elde tutulmas: esnasinda kazanmilan faizler éncelikle faiz gelirleri igerisinde ve
elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri igerisinde g8sterilmektedir. Alim-satim amagli menkul degerlerin alim ve
satin iglemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan gikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkéinnm bulundugu, sabit
veya belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal yatwrimlar, kayda almmalarim takip eden donemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli tizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang
ve kayplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmekiedir.

Etkin faiz ytntemi, finansal varlik (veya bir finansal varhk grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas)
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani, finansal
aracin beklenen dmrii boyunea veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen orandur.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatinm veya
gercefe uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak smiflanmayan finansal yatirimlardir.
Satilmaya hazr finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gergege uygun deger iizerinden
degerlenir ve yapilan deferleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden gikarilincaya kadar,
ozkaynak igerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli iizerinden degerlenir.

Finansal Bor¢lar
Faiz kargih@ alman banka kredileri, alig maliyeti diigiildilkten sonra alman net tutar esasmdan kayitlara
yansitilmaktadur. tfa siirecinde veya yitktimliilitklerin kayda alinmas: sirasmda ortaya gikan gelir veya giderler,

kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklan dénemde vadelerinin gelmemesi
durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestiritmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

15



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAX - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AlT
DIPNOTLAR

(Tiim tutarfar Tiirk Li{nsu (TL} olarak gosterilmistir.) .. .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmektedir. Belirtilmig bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
Snemsiz olmasi durumunda fatura tutar: baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarmm bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas almmaktadwr. Grup,
alacaklarmm ve borglarmmn ticari teamiiller gerefince pesin deferinin olmamasi ve satiglara vade farks
uygulanmamasi nedenlerinden dolay: etkin fajz oram olarak, LIBOR oranlar1 kullanmistr.

Ticari alacaklar igine simflandirilan senetler ve vadeli gekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz oram yéntemiyle
indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet deerleri) ile raporlanir. Ticari alacaklarin nominal futar: ile itfa
edilmis degeri arasmdaki fark, “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardma gore faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Siipheli alacak kargihigi, gider olarak kayrtlara yansttilmaktadir. Kargitk, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik kosullardan ya da hesabm dogas: geregi tagich riskten kaynaklanabilecek olas: zararlar: kargiladig
diisiiniilen tutardir. Bir alacagn siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi igin degisik géstergeler meveut olup,
bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarma iligkin veriler,
b) Borglunun ddeme yetenegi,
¢) Iginde bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya gikan olaganiistli kogullar.

Sipheli Alacaklar Karsihgi

Grup, tahsil imkénmin kalmadifma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin stipheli
alacak karsilifi ayrmaktadr. S8z konusu bu kargilgm tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dihil
olmak tizere tim nakit aluslarinim, olugan ticari alacapin orijinal etkin faiz oram esas almarak iskonto edilen
degeridir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimm tamamimnin veya bir kismmm
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aymlan giipheli alacak karsibindan diisiiliir, geriye kalan bir tutar
olmas1 durumunda ise kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Yatirim Amacgh Gayrimenkuller

Yatirmm amagh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya defer artig kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sizlesmesine gore kirac: tarafindan) elde
tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanimn bir kismi1 veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak; veya

b) Normal ig akisi gercevesinde satilmak.

Yatirim amagl gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini birden
elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir. Grup tarafindan yatirim amagh bir gayrimenkul, asafida belirtilen
kosullarn saglanmis olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilmektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmass,

b) Yatinm amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde slciilebilir olmast.
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Yatmm amacli gayrimenkul baslangigta maliyeti ile dlglilmektedir. Islem maliyetleri de baslangig Slgiimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatinim amagli gayrimenkuller, gercege uygun degeri
ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigitk olan1 iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatimm amagli gayrimenkul sonraki dénemlerde, gergege uygun defer ydntemi veya maliyet yonteminden biri
segilerek deferlenmektedir. Yatmm amagh bir gayrimenkuliin gerefe uygun deperi; karsilikli pazarlik
ortamimnda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varhigin el degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi durumunda
ortaya gikmasi gereken tutar olarak belirlenmektedir. Gergepe uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi
durumunda da en iyl tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gergege uygun deger, tahmin ve piyasa
kosullarindaki deisime bagl olarak degisebilmektedir. Ger¢efe uygun degerin tespitinde uzman goriiglerine
bagl: olarak varlign kendine 6zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alimmaktadur.
Buna gbre yatirim amagh gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki defisimden kaynaklanan kazang veya
kayplar, olustugu donemde kér veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler
igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzmda kullamlmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
digindaki duran varliklar igin) veya idari amaclar ¢ercevesinde kullamilmak iizere elde tutulan ve bir ddnemden
fazla kullanim éngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.
Maddi duran varhigm maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimk{in olmayan vergiler, maddi
duran varligt kullanma hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varhgm
kullanimma baglandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi harcamalar, olugtuklar dénemde gider olarak kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir defer artisi sagliyorsa bu harcamalar varlig maliyetine eklenmektedir. Ozel maliyetler, kiralanan
gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydall &mriin kira sézlesmesinin siiresinden uzun
oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydalt &miirleri tizerinden amortismana tabi
tutuhur, Amortisman, maddi duran varliklarm kullantima hazir oldugn tarihten itibaren ayrilw, flgili varliklarm
atil durumda bulunduklar: dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir. Ekonomik émiir ve amortisman
metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varhktan
edinilecek ckonomik faydalar: ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme iglemi
yapilmaktadir.

Maliyet Yéntemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiiklikleri diistildiikten
sonraki tutar fizerinden gosterilirler. Kiralama veya idari amagh ya da hélihazirda belirlenmemis olan diger
amaglar dogrultusunda inga edilme agamasmdaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligi kaybs
diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dhil edilir. Bu tiir varhklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman ydnteminde oldufu gibi, kullamma hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Arazi ve
yapilmakta olan yatmrmlar digmda, maddi duran varliklann maliyet tutarlan, beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal amortisman ySntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Beklenen faydali omiir, kalntr defer ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olast
etkileri igin her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.
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Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varh@mn hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazang veya kayip satis hdsilat: ile varligin defler deferi arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna déhil edilir. Maddi duran varliklarm amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali #miirleri esas
alinarak, asagida belirtilmigtir:

Ekonomik Omiir
Binalar 35-50 Y1l
Makine ve Ekipmanlar 4-15Y1l
Motorlu Tasitlar 4-5 Y1
Demirbaglar 3-15Y1
Ozel Maliyetler 5-10 Yl

Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satn alnan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger
diigiiklitkleri diisiildiikten sonraki tutariyla gisterilirler. Bu varhiklar beklenen faydal émiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yaziluni

Satin alman bilgisayar yazilimlar, satin alim: sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
strede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Muaddi Olmayan Varliklarm Finansal Durum Tablosu Disit Birakimast

Bir maddi olmayan duran varlik elden gikarildifinda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) disn birakilmasmdan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa,
varhklarm elden gikariimasmdan saglanan net tahsilétlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu
fark, ilgili varhik finansal durum tablosu (bilango) digina alindif1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.
Balam ve onarmm giderleri, olustuklari dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varhigm gelecekte, venilemeden énceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varhfm maliyetine eklenirler. Varhgmm
maliyetine eklenen soz konusu akfiflestirme sonrast harcamalar, ilgili varligin ekonomik émiirleri gergevesinde
amortismana fabi tutulurlar.

Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin tasman degerlerini diger
béliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutubmadifina bakmaksizin finansal durum tablosundan
cikarr. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, tahmin edilen faydali &miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmigtir:

Itfa Pay1 (Y1)
Bilgisayar programian 3-15yd
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Varhikiarda Degier DiistikHigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamimasiin miimkiin olmadig: durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmas: halinde deger diisiikliigii testi uygulanr. Varhigm defter degerinin geri kazanilabilir
tutarmn1 agmasi durumunda deger diistikliigli karsilign kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri
diisildiikten sonra elde edilen gergege uygun defer veya kullammdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
distikltitintin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akiglarmin oldugu en diisitk seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diisiikligt karsilig ayrilms finansal olmayan varliklar her raporlama
tarthinde deger diistikliigiintin olas: iptali icin gdzden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi tnemli Slglide zaman isteyen varliklar &zellikli varhklar olarak
adlandirthirlar ve 6zellikli varliklarin, satn alinmas:, yapimi veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varhk kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin malivetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kismimin gegici siire ile finansal yatimmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup
edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar: déinemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31
Aralk 2019 tarihinde scna eren hesap dénemi igerisinde, Grup’'un aktiflestirmis oldugu borglanma maliyeti
bulunmarnaktadir. (1 Ocak — 31 Aralk 2018: Yoktur.)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faalivet sonuglari, gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir. Grup’un konsolide finansal tablolarmimn
hazirlanmas1 swrasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yiikitmliiliikler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanei para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gergefe uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL've gevrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden Olglilen yabanci para birimindeld parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olugtuklar dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:
Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar fizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklar,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere kargi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
iglemlerden kaynaklanan kur farklar,

Yurtdis1 faaliyetindeki net yatwrimin bir pargasiu olusturan, gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net

yatirimmn satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar:.
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Yabanci para cinsinden varlik ve yiikimliilikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir, Tiirk
Lirasr’min yabanci doviz cinsleri kargisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un
doviz pozisyonunun st yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmig limitler dihilinde pozisyon almmas:
suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

Iligikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari dénem vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir,

Cari Donem Vergi Karsihig

Donem faaliyet sonuglarmdan dofacak kurumlar gelir vergisine iliskin yikiimliiliikler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari gergevesinde bir karsihk aynlmgtir. Vergiye tabi kér, diger
villarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilinesi ya da vergiden indirilmesi
miimnkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda ver verilen kdrdan farkhilik
pdsterir.

Ertelenmiy Vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliliigli veya varhgi, varliklarm ve yiikiimlilliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhiliklarm
finansal durum tablosu yontemine gre vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliilitkleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergive tabi kar e¢lde etmek suretiyle sbz konusu
farkdardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlk ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikimliltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yiiklimliliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecelcte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki
yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii icin
hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varlikdary, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmn muhtemel olmas
sartlaryla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varhfmm kayith degeri, her finansal durum tablosu tarhi
itibariyle gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi varhginn kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminm saglayacag
faydanm elde edilmesine imkén verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif: Slgiide azaktilir,

Ertelenmis vergi varliklar ve yiiktimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya vitkiimliiliiklerin verine getirilecei
dénemde gegerli olmas: beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibarivle yasallasmis veya tnemli dlgiide
yasallagmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiiktmliilitklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle varliklarmin defier
degerini geri kazanmasi ya da yiiklimliiliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan
dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliliilkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yitkiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkmn olmas: veya stz konusu varlik ve yiikiimliilitklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilkiimlitlitklerini netlestirmek suretiyle
tdeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dofrudan Gzkaynakta muhasebelestiriliry ile iligkilendirifen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda almmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satmn alanin, satmn ahnan baglh ortaklifin tammlanabilen varlik, yiikiimliilitk ve garta bagh
borglarnin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alun maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Serefiye

Biitin isletme birlesmelerinin muhasebelegtirilmesinde satin alma ydntemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasmda asagidaki agamalar uygulanmaktadir:
a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,
b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve
c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve tistlenin yitkiimliiliikler ile kogullu
yitkiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin aliman ortakhfn veya satm alinan varhiklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satm alman varhklar igin varhign} gercefe uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satin alma bedeli, sati alman
net aktiflerinin gergege uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya vansitilir. Eger satin
alma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gergege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kart (negatif
serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri™ne gére serefiyenin geri kazamlabilir degerinin kayitl: degerinden diisiik oldugu ve
varlikta defer disiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak
deger diistikliigi karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan igletmenin faaliyetlerinde ciddi degisikiikler olmasi, satin
alma tarihinde yapiimus olan ileriye dénilk tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarm bulunmass,
satm alinmig olan igletmeye ait firliniin, servisin veya teknolojinin kullamm dist kalmasi ve varligm kayith
degerinin geri kazanilabilir olmadifmi gosteren diger benzer hususlarm bulunmas: varhkta deger diigtikliigii
gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendiriimektedir.

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimkiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya vapisal viikkiimliilik), bu
yitkiimliliigin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalism muhtemelen stz konusu
olmasi ve yikiimliilik tutarmm gilivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsihklar her finansal durum tablosu déneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmas: amaciyla revize edilmektedir.
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Sarta Bagh Yiikjimiiiliikler ve Sarta Bagli Varitklar

Taahhiit ve garta bagli yiikimliilitk doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayn
neticesine baglr durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmast muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tasimalar1 agismdan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak tanmmustir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel mitkellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmas: durumunda bu yiikiimJilikler Grup
igin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine yakimn goziiken ve giivenilir
bir sekilde Slgiilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmakitadur.

Kargilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullantlmaktadir. Bu yéntemlerden ilki, paranin zaman degerinin
tnemli olmas1 durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybt énem kazandigmda karsiliklar
ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis deferiyle yansiliw. Indirgenmis deger
kullamdiginda, ~ zamann ilerlemesinden dolayr kargiiklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.
Paranin zaman degerinin nemli oldugu karsihklarda, tahmini nakit akislarm belirlemede higbir risk ve
belirsizlik olmadigi varsayilarak, tahmin edilen nakit akistyla aym vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan
risksiz iskonto oran: kullanilarak indirgenmektedir.

Ikinci yontem ise, beklenen deger yontemidir. Bu ydntem, karsihgm biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida
olayla ilgili olmas1 durumunda kullamlmakta olup, yiikiimliiliik tim olast sonuglar dikkate alinarak tahmin
edilmektedir. Usiincii yéntem ise, tek bir yilkiimIiligin veya olaym olmasi halinde gergeklesmesi en muhtemel
sonug tahmin edilerek karsiigm konsolide finansal tablolara yansitilmasidir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve
mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar finansal tablolara
alinmayp, sarta bagh varhk, yitkiimliilitkler ve taahhiitler olarak degerlendirilerek dipnotlarda actklanmaktadir

Kiralama islemleri
Grup - Kiract olarak

Faalivet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin nemli bir kismmin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamas:
olarak smiflandinlir. Isletme kiralar olarak (kiralayandan alman tegvikler diisiildiikten sonra) yapilan Sdemeler,
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustufunda tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Net satislar, iskontolar ve iadeler
diigiilditkten sonra dénem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarmi igermektedir.

Yabanct Para Cinsinden Varlik ve Borglar
Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir, Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Degerleme igleminden dogan kur farklar kambiyo kari veya zaran olarak kar veya zarar
tablosuna yansitiimaktadir.
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Dénem sonlarinda kullanifan déviz kurlar: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolar 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
Cin Yuam 0,8455 0,7620

Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varlifinda, taraf Grup ile iliskili saylir,

(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl: olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi va da igletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni i dahindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere); (i) Grup iizerinde énemli
etkisinin olmasm saglayacak payinin olmas: veya (iii) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmas;

{(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas,

(c} Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakhg olmas,

(d) Tarafin, Grup'un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iivesi olmasi,

() Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakm bir aile {iyesi olmas,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da ¢énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas: veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin galiganlarina igten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar olmasi, gerekir.

1ligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir
bedel Kkargilift olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cergevesinde ig iliskilerine girmektedir.

Caliganlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig stzlegmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin Sdenmesi yitkiimliiliigii vardr. Ayrica, halen
yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayilr yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatimi alarak isten ayriima
hakla kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi ddeme yikimlilligl bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet
sartlartyla ilgili bazi gegis kargiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
gikarilmigtr. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 8denecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018:
5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiifs, Grup’un c¢absanlarm emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yitkiimlililk tutarmm bugiinkii deferinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Grupun yilkiimHiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak geligtirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam yitkimliilitklerin hesaplanmasinda
Jeullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:
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Ana varsayim, her hizmet y1li igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin ditzeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda kargihklar, gelecege iligkin,
¢aliganlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimlilliigiiniin bugiinkii deperi tahmin edilerek
hesaplanir.

Tlgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %10,57 enflasyon ve %11,80 faiz oram varsaymlarina
gore yaklasik % 1,11 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Arahk 2018; %
0,96 reel iskonto orani). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati
tutarlarmin tahmini oram da dikkate alinmgtir. Kidem tazminati tavani alt: ayda bir revize edilmekte olup, Grup'un
ladem tazminatt karsihifinm hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6,379,86 TL tavan
tutart dikkate almmugtir. (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi &demektedir. Grup’un, bu primleri
odedigi siirece bagka yiikiimliiltigii kalmamaktadir, Bu primler tahakkuk esasmna gore ilgili dénemlere personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diigiilerek 6zkaynaklarda gsterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihrag primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un elinde
bulunan bagh ortakltk ya da ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ile kendine ait hisselerinin nominal
bedelinden daha yitksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olugan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢tkarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gergefe uygun degerleri arasindaki fark: temsil
eder.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin glivenilir gekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinm
muhtemel olmas {izerine alinan veya almnabilecek bedelin gergefe uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alunr. Net sanglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarmm diisiilmesi suretiyle bulunmustur,
Grup’un satig gelirleri, turizm faaliyetlerine ait hizmet satiglarmdan olusmaktadir.

Mallarin Satig

Mallarn satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grupun miilkiyetle ilgili tiim Snemli riskleri ve kazanimlar ahciya devretmesi,

- Grup'un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmm ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamas,

- Gelir tutarmm giivenilebilir bir sekilde &l¢iilmesi,

- Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde slgiilmesi.
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Hizmet Sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hésilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alnarak finansal tablolara
yansitilir. Agafidaki kosullarm tamaminm varligi durumunda, igleme iligkin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin
edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarmin giivenilir bicimde Slciilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarn isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmas;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 8lgitlebiimesi ve

- Islem i¢in katlamlan maliyetier ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Slgiilebilmesi.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mnrit boyunca ilgihi finansal varliktan elde edilecek tabmini nakit
giriglerini s6z konusu varhigm kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Temettii ve Diger Gelirler

Hisse senedi yatinimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettityii tahsil etme hakka dogdugiu zaman
finansal tablolara yansitthir, Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili
ekonomik faydalarm Grup’a akmasinin muhiemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
tizerinden tahakkuk esasmna gore kayitlara alinir.

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Devlet tesvik ve yardimlari, bir igletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim iglere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan iglemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptig:
islemleri; devlet tegvikleri, 6nceki ddnemlerde veya gelecekte igletmenin esas faalivet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsihigmda, devletin igletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklan ifade
etmekiedir. Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dihil olmak izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarn igletme tarafindan yerine getirilecefine ve tesvikin isletme
tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablesu (Bilango) Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide finansal durum tablosu tarthinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyurn veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Grup, konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir, Konsolide finansal durum
tablosu tarthinden sonraki diizelime gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir,
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Pay Bagma Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basma kazang/(zarar), net ddnem kar/(zarar)nm ilgili dénem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisma bilinmesi ile bulunmugtur. Tiirkiye’de
sitketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarmdan ve oOzsermaye enflasyon diizeltme farklarmdan,
sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlart, hisse bagma kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirhikl ortalama hisse sayisi, sdz konusu hisse senedi dagitumlarinin gegmise déniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu agisimdan, nakit; igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar1 belirli
bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deBerindeki degisim riski 6nemsiz olan
yatrimlardir, Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler igin elde bulundurulan ve yatirtm amaciyla veya
diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligm nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniigtiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise énemsiz olmasi sarttir.
Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil eden
menkul kiymetlere yapilan yatinmlar, gziinde nakit benzerleri olmadikga, nakit benzeri olarak kabul edilmez
(Ornegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve tizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse
senetleri).

Grup net varliklarmdaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinm tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek iizere nakit akis tablolarmi
diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar: igletme, yatirtm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
smiflandinlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanmna giren
konulardan kaynaklanan nakit akilarmi gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirm
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatrim faaliyetlerinden nakit
akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar;, Grup’un finansman faaliyetierinde kullandig:
kaynaklari1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal Risk Y onetimi

Tahsilat Riski

Grup'un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarmmdan dolay: s6z konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yinetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kogullari 1s1¢inda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsih ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklara iliskin karsihk ¢alismas: Not 7 ve
8’de ver almaktadir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanmn degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden

dogmaktadir. Grup’un igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli iglemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 30°da a¢iklanmugtir.
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(Tiim tufarlar _TEirk Lil:aSI (TL) olarak gésterilmistir.) L. .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam:)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek igin fon temininde giighikle
kargilagma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimm dengeleyerek likidite riskini yénetmek
istemektedir.

Faaliyet Béliimlerine Gore Raporlama

Faaliyet boliimi, bir isletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayn1 isletmenin diger kisimlar ile yapilan islemlere iliskin
hasilat ve giderler de dahil olmak tizere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarmimn, boliime tahsis edilecek kaynaldara iliskin kararlarm almmasi ve bslimiin performansinm
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden geeirildigi ve

(¢) Haklanda ayr: finansat bilgilerin meveut oldugu bir kismun ifade etmektedir. Raporlanabilir Béliimler;

Grup, her bir faaliyet boliimiine iligkin agagidaki bilgileri ayr olarak raporlar;

-Yukaridaki paragraflara (a, b ve ¢ paragraflart) uygun olarak belirlenmis olanlari veya ilgili bliimlerin iki veya
daha fazlasinm bir araya getirilmesinden elde edilen sonuglan ve

-Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gegenleri, ayn olarak raporlamaktadir.

Birlestirme kriterleri;

Grup, agagidaki sayilanlarm her biri agisindan benzer olmalart durumunda, iki veya daha fazla faaliyet béliimii tek
bir faaliyet boliimi olarak birlegtirilebilir:

(1) Uriin ve hizmetlerin niteligi;

(2) Uriin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirit veya smifi;

(3) Urlinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar: yéntemler. Sayisal alt smurlar;

Grup, asagidaki sayisal alt smirlarimdan herhangi birini kargilayan faaliyet bolimiine iliskin bilgiyi ayri raporlar:

(a) Isletme digt miisterilere yapilan satiglar ve boliimler aras: satislar veya transferler de dahil olmak iizere,
raporlanan hasilatinm, isletme i¢i ve disi tiim faaliyet béliimlerinin toplam hasilatin yiizde 10°unu veya
daha
fazlasint olugturmasi,

{b) Raporlanan kirmm veya zararmm mutlak tutarinm, zarar bildirmemis olan tim faaliyet boliimlerinin

birlestirilerek raporlanmis kirmm ve zarar bildirmis olan tiim faaliyet béliimlerinin birlegtirilerek raporlanmg

zararinin mutlak rakamlarla, yiizde 10'u veya daha fazlasi olmasi,

(¢) Varhklarmn, tiim faaliyet béliimlerinin toplam varhklarmmn % 10°u veya daha fazlasi olmasi. 31 Aralik

2019 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindaki sirketler ayni alanda ve aym cografyada faaliyet gosterdigi

igin faaliyet bélitmlerine gire raporlama yapilmigtir (Not 4).

Grup Muhasebesi

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Asti Yatim Holding A.S. ile bagh ortakhiklan Serve Film
Prodiiksiyon Eglence Anocnim Sirketi (birlikte “Grup”) finansal tablolarin: icermektedir. Konsolidasyon
kapsam iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansa!l tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek TFRS ye uygun olarak hazirlanmigtir. Bagli ortaklign
faaliyet sonuglar, satn alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak stz konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya kapsam dis1 birakilmislardir.
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(Tim tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gsterilmistir.) L. .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Bagh ortakhga ait finansal durum tablosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmig olup, Ana Ortaklik’m sahip oldugu paylarmn kayitli degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir.

Ana Ortak ile Baglh ortaklik arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine
edilmektedir. Ana Ortak’m, Bagh Ortakltkta sahip oldugu hisselerin finansman maliveti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili dénem gelirinden gikarilmaktadir.

Tim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Dogrudan ya da dolayl olarak yatirmm yapilan igletmenin oy hakkmm % 20 ile %50 arasmdaki oy hakkmnm
elinde tutulmasi durumunda, aksi agtk¢a ortaya konulamadii siirece, s6z konusu islemde nemli etki bulundugu
kabul edilir ve yatirim yapilan igletme istirak olarak degerlendirilir.

Istiraklerdeki yatrmlarm muhasebelestirilmesinde dzkaynak yontemi uygulanir. Ozkaynak ytntemine gére,
istirak yatrimi baglangigta elde etme maliyeti ile kaydedilir. Tktisap tarihinden sonra ise, yatirmmeinin yatirim
yapilan igletmenin kar ya da zararimdaki pay: finansal tablolara yansitiimak iizere yatinmin defter degeri artirilir
ya da azaltihr. Yatirmmeinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan alacagi pay, yatmmemmn kar ya da
zarar1 olarak muhasebelestirilir, Ayrica igtirak ile ilgili serefiye, istirak yatmmnin defter degerine dahil edilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlan

Grup’un Muhasebe Politikalaring Uyeularken Aldigi Kritik Kararfar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yikiimlikiklerin tutarfarmng,
sarta bagh varlk ve yikimliliklerin agiklanmasmi ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsaymlari, gegmis tecriibe, diger faktdrler ile o giinéin kogullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yénetimlerin meveut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsaymmlarindan farkhlik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklegebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde
bulundurularak yapilan Snemli varsayimlar ve degerlendirmeler agagidaki gibidir:

Siipheli Alacaklar Kargihig

Stipheli alacak kargitiklari, Grup ydnetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagmna
inandig1 tutarlari yansitmaktadir, Alacaklarin deger disiikligiine ugrayip ugramadigs degerlendirilirken iliskili
kurulug ve siirekli migteriler diginda kalan bor¢lularm gegmis performanslian piyasadaki kredibiliteleri ve
finansal durum tablosu tarthinden konsolide finansal tablolarm onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle stipheli alacak
kargiliklar: Not 7 ve 8’de yansitilmigtir,

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklavin Faydali Omtivleri

Grup, duran varliklarnin {izerinden Not 2”de belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadar.
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(Ttm tutarlar :l“iirk Li{asn (TL) olarak gosteritmistir.) L. ]
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Dava Kargilig:

Dava karsiliklar1 ayrifwken, ilgili davalarm kaybedilme olasilifi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gérdiigii karsilipa iliskin agiklamalar Not 7’de
yer almalktadrr,

Kidem Tazminati Kargilig

Kidem tazminati yikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglart ve gahisanlarm ayrilma oranlarmi
igeren birtakim varsayimlara dayal: aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, stz konusu varsayimlar nemli belirsizlikler igerir (Not 19).

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolart arasindaki
farkltliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhg ve yikiimliiliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas futarlar;
ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullantknamig mali zararlar ve indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varhiklar: bulunmaktadur. Ertelenmis vergi varliklarmmn kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar: meveut kogullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
dénemlerde olugan zararlar, kullaniimamig zararlarin ve diger vergi varliklarinmm son kullamlabilecegi tarihler
gtz oniinde bulundurulmustur (Not 28).

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

a) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
31 Aralik 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur.).

b) Bagh ortakhklar

Grup’un tamamina sahip oldugu ve dnemli kontrol giicit paylara sahip bagh ortakhklarma iliskin bilgiler:

Bagl Ortaklik/istirak Adi Faaliyet Alam Grup'un Sermayedeki Pay Oram ve Qy Verme Hakla
31 Arah k2019 31 Aralik 2018
Serve Film Proditksiyon Eglence Anonim Sirketi Prodiiksivon 10,73% 11,03%

Grup, Mayis 2018’de satin aldigs Serve Film Prodiiksivon Eglence A.S.’vi TFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar” Standardi’'nm kontrol giiciine iligkin gartlarim sagladigindan tam konsolidasyon yéntemiyle konsolide
etmistir.
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(Tiim tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.}

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolide edilen varliklar ve iistlenilen yiikiimliliikleri asagidaki gibidir;

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
DONEN VARLIKLAR 1.024.002 |KV YUKUMLULUKLER 6.266.701
DURAN VARLIKLAR 3.785.696 |UV YUKUMLULUKLER 58.430
4.809.698 6.325.131
NET VARLIKLAR TOPLAMI -1.515.433

31 Arabk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarfhleri itibariyle Grup’un boliimlere gére raporlama detayr asagidaki gibidir:

1 Qcak - 31 Aralik 209

Yatirim - -

Faativetieri Prodiiksiyon Eliminasyon Toptam
Hasilat - 5212312 B 5212312
Satiglarin Maliveti (-) - {3.561.850) - {3.561.850)
Briit Kiir/(Zarar) - 1.650.462 - 1.650.462
Faaliyet Giderleri (-) (674.202) {833.860) - (1.508.062)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 801.394 1.574 983 - 2.376.377
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {-) (24.951.808) (11.201.537) - (36.153.345)
Esas Faalivet Kari/{Zararn) (24.824.616) (10.460.414) - (33.634.568)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net (513.554) - - (5£3.594)
Finansman Gideri Oncesi Faalivet Kir/(Zarar1) (513.594) - - (34.148.162)
Finansal Gelirler / {Giderler), net (1.353.472) {957.668) - (2.311.140)
Siirdiiriilen Faalivetier Vergi Oncesi Kari/(Zarari) (26.691.682) {9.767.620) - (36.459.302)

31 Arallk 2019
Yatirim . ..

Faalivetlerl Prodiiksiyon Eliminasyon Toplam
Boliim Varlklare 9.895.599 4.809.698 (1.501.197) 12.804.100
Toplam Varhklar 9.895.599 4.809.698 (1.901.187) 12.804.100
Boliim Yilkimliiliklerd 7.011.684 6.325.131 (939.970) 12.396.845
Toplam Yiikiimiiliiliikler 7.011.684 6.325.131 (939.970) 12.396.845
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(Ttm tutarlar Tiirk LirasE (TL) olarak gésterilmigtir.}

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Hasilat
Satislarm Maliyeti (-}
Briit Kir/{(Zarar}

Faaliyet Giderleri {-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden DiBer Giderler (-)
Esas Faaliyet Kiru/(Zarar)

Yatimm Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kiri/(Zarar)

Finansal Gelirler / (Giderler), net

Siirdiiriifen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kir/(Zarari)

Baliim Varliklan
Toplam Varliklar

B6lim Yitkimlilikleri
Toplam Yiikiimiililiikler

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bilango tarihi itibariyle Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

I Ccak -31 Aralik 2018

Kirtasiye
Yatirim Prodiiksiyon
Faalivetleri Guda Eiminasyon Toplam
- 4.027.753 - 4.027.753
- {1.836.594) - {1.836.594)
- 2.191.159 - 2.191.159
(525.850) (1.551.467) - (2.077.317)
- 495.751 478 496.220
(447.294) (267.139) - (714.433)
(973.144) (1.322.855) 478 {104.362)
[2,650.225 3.016.778 73.849 15.749.852
12.659.225 3.016.778 73.849 15.645.490
(231.081) {(778.702) - {1.009.783)
11.455.000 3.106.380 74.327 14.635.707
1 Geak -31 Arahk 2018
Yatirim Kirtasiye
Faalivetleri Prodiiksiven Hliminasyon Toplam
28.176.536 10.932.994 {1.589.808) 37.519.722
28.176.536 10.932.,994 {1.589.808) 37.519.722
4.171.106 5.076.630 (628.583) 8.619.153
4.171.106 5.076.630 (628.583) 8.619.153

Nalkit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019

31 Arahik 2018

Kasa 8 4,613
Banka 15.814 1.413.294
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamt 15.822 1.417.907

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle Grup'un banka hesab tizerinde 14.927 TL tutarinda bloke bulunmaktadir, Nakit
ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 30°da verilmistir. Bankadaki
bakiyenin 15.668 TL’si Amerikan Dolarndan olusmaktadir.

FINANSAL BORGCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup'un finansal borglarinin detayi asagidaki gibidir;

Finansal Borglar

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Banka Kredileri 8.454.868 5.501.946
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimlilikler - 493.152
Toplam 8.454.868 5.895.098
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(T}im tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak g8steritmistir.)
FINANSAL BORCLAR (Devami}

Etkin 31 Aralik 31 Arahik
Faiz Oram 2015 2018
Kisa Yadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Banka Kredileri 2520,00-%28,40 2.454.868 %:14,30-%23 5975.098
Toplam 8,454,868 5.975.098
Banka kredilerinin geri 6deme vadeleri agagidaki gibidir:
Banka kredisi detayi:
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
0-12 Ay Vadeli 8.454.868 5.501.946
Toplam 8.454.868 5.501.946

Grup’un finansal borglarmm tamamt, vadesi gegmis borglardan olusmaktadir,
TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarmin detay: agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ticari Alacakiar 51.611 7.571.717
fligkiti Taraflardan Ticari Alacakiar - -
Hligkiti Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 51.611 7.571.717
Alacak Senetleri - -
Ilighili Taraflardan Alacak Senetleri - -
Higkili Olmayan Taraftardan Alacak Senetieri - -
Supheli Ticari Alacaklar 28.777.543 20.904.328
Sipheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-) (28.777.543) {20.904.328)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplam 51.611 7.571.717

Stpheli ticari alacaklar, 31 Aralik 2019 tarthi itibariyle vadesi gegmis ve deger diisikliigine ugramis olup deger

distikligi karsihigs ayrilan alacaklardan olusmaktadir.

Grup'un siipheli ticari alacaklar karsitlifina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Stpheli Ticari Alacak Kargilift Hareket Tablosu

31 Arahik 2015

31 Aralik 2018

Dinem bag1 {1 Ocak) {20.904.328) (27.818.687)
Ayrilan kargihik tutari (8.002.456) 75.245
Cari y1l igerisinde tahsil edilen 129.241 -
Cari y1l igerisinde vazgecilen - 6.839.114
Dinem Sonu (31 Aralik) (28.777.543) (20.904.328)

32



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Téirk Liras: (TL) olarak gosterilmitir.)
TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup®un ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ticari Borglar 749811 916.792
fiigkiti Taraflara Ticari Borglar - -
Ttiskili Olmayan Taraflara Ticari Borelar 749.811 916.792
Kisa Vadeli Ticari Borglar Toplam 749.811 916.792

Belli hizmetlerin satin almmasina iligkin ortalama ddeme vadesi 90 giindiir. (2018; 45 Giin).
Ticari borglarm risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agikfamalar Not 30°da verilmistir.
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un diger alacaklar, borglars ve cari dénem vergisiyle ilgili varliklarnin detay:
agagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Ticari Olmayan Alacaklar 1.620.336 24 988.336
Higkili Taraflardan Ticari Ohmayan Alacaklar 1.620.274 -
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacakiar 62 25.067.331
Higkili Obmayan Taraffardan Ticari Olmayan Siipheli Alacakiar 24.985.066 1.804.149
Hiskili Olmavan Taraflardan Ticari Qlmavan Siipheli Alacaklar Karsihigi (-) (24.985.066) (1.883.144)

Kisa Vadeli Tieari Olmayan Alacaklar Toplany 1.620.336 24.988.336

Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda yer alan Cemalettin Dogan alacagina iligkin siipheli alacak
karsihg ayrilmis ve adat faizi hesaplanmug olup, faiz geliri esas faalivetten diger gelirler altnda
siniflandirilmgtir,

Grup’un silpheli diger alacaklar karsihgna iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Stipheli Ticari Alacak Karsiligi Hareket Tablosu 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Dénem basi (1.883.144) (1.883.144)
Avrilan karsilik tutar: (23.101.922) -
Dénem Sonu (24.985.066) (1.883.144)

b)  Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 91.239 31.000
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borclar Toplam 91.239 31.000

Higkili taraflardan diger alacaklar ve borglara iligkin risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalara Dipnot
30’da yer verilmistir.
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(T?“]} tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gisteribmigtir.)
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devamy)

b) Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Cari Dinem Vergisivle Hgili Varliklar 31 Araltk 2019 31 Arahk 2818
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 337 314
Cari Dinem Vergisiyle igili Varbklar Toplan 337 314
STOKLAR

Yoktur. (31 Araltk 2018: Yokfur.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Bilango tarihi itibariyle Grup’un pesin &6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detay: asafidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018
Niskili Olmayan Taraflardan Alinan Avanslar 2.573 1.445
Kisa Vadeli Ertelenmiy Gelirler Toplanu 2.573 1.445
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen Siparis Avanslar: 7.090 107.500
Hiskili Olmayan Taraflara Verilen Siparig Avanslart 7.090 107.500
Gelecek Aylara Ait Giderler 464 22,828
Verilen Depozito ve Teminatlar 884 1.451
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 3.438 131.779
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.215 17.715
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 1.215 17715

FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur. (31 Arahik 2018: Yoktur.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Grupun 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, maddi duran varlik hareket tablolar agagidaki

gibidir;
Yeniden Yenlden
31 Aralik 2017 Girigler Deficrleme Cileslar 31 Arahik 2018 Girigler Degerleme Cilaglar 31 Aralik 2019
ArhistfAzaligt ArtisifAmhis

Binatar - 1652520 18.637 1.731.157 - - 1.731.157
Makine, Tesis ve Cihaziar 2915 - - - 2935 2.935
Tagilar 231.794 143.828 (292.804) 87,818 - 87.818
Demirbaglar 364.495 293.542 (339.301) 418.736 48.883 4671.619
$zel Maliyetler 770.3%0 - {728.017) 42373 163,400 205.773

1.369.614  2,094.890 78.637  (1260.122) 2.283.019  212.283 2.495.302
Ehsi : Birikmis Amortisman
Binalar - (201.567) (25.753) {227.320) (8.114) (26.363) (261.797)
Makine, Tesis ve Cihazar {1.497) - - - {1.497) (1.438) - (1.935)
Tagitlar 47.721) {56.027) 15.010 {78.738) (4.672) (83.410)
Dremirbaglar (90.024)  (271.435) 6L719 (299.240)  (40.562) (340.302)
Orel Maliyetler (114,573} - 114.573 - (35933) - - (39.933)

(253.815) (529.019) (25.753) 201302 (607.295)  (94.719) {26.363) - (128371
Net defter deferi 1.115.799 1.675.724 1.766.925
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DIPNOTLAR

(Tum tuiat:lar Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR (Devann)

Grup, kullamm amagl gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan ofis binasi igin Arakik 2007, 2 Temmuz
2011, 20 Subat 2013, 29 Mayis 2015, 27 Ocak 2018 ve 20 Haziran 2018 tarihlerinde SPK’dan yetki almis
Gayrimenkul Degerleme Sirketine deger tespiti yaptuwmistir. DeZerleme caligmasinda “Emsal Karsilagtirma
Yontemi” teknigi kullanilmigtir. Deger tarihi itibariyle rapor konusu gayrimenkullerin toplam degeri 1.525.000
TL olarak belirlenmistir. Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate ahnarak yapilmigtir. Ertelenmis vergi ile
netlestirilmis yeniden degerleme fonu, diger kapsamh gelir tablosunda gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 amortisman giderlerinin tamarmi genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir. Grup’un igletme igi
olusturulan maddi duran varhi bulunmamaktadir. Grup’un binalari iizerinde toplam 2.000.000 TL tutarmda
ipotek bulunmaktadir. Sirket'in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklart yoktur.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, maddi olmayan duran varlik hareket tablolan
agagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 Girigter Crlaglar 31 Aralak 2018 Girigler Cilaslar 31 Aralik 2019
Diffez Maddi Olmayan Duran 1.924.567 134.783 (1.864.995) 193.955 - . 193.955
Vartiklar
1,924,167 134.783 (E.864.925) 193.955 - - 193.955
Eksi : Birthaniy Amoctizman
Lisans ve Yzalimlar (515.399) (97,382) 465.851 (146.930) (13.351) - (160.2%3)
{515.399) (97.382) 465.851 (146.930) (13.361) - (160291)
Net defter deferi 1.408.768 47.025 33.664

Ana Ortaklik, Serve’nin ise % 10,73%line sahiptir. Serefiye hesaplamasinda iktisap edilen net varhklara iligkin
bilgiler asafidaki gibidir:

Yeniden Degerleme Yenidea Deferleme

31 Arahk 2017 Girisler Cilaglar Artigy 3F Aralik 2018 Artisi{Amlist) 3§ Aralik 2019
Serefiye 2.868.357 961.225 (2.869.357) 563.800 1.525.025 (513.594) 1.011.43%
1.869.357 961.225 (2.869357) 563.800 1525.025 (513.594) 10114314

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yolktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur, (31 Aralik 2018: Yoktur.)

KIRALAMA ISLEMLERI

Grup'un kiract olarak yaptig1 operasyonel kiralamalara iligkin giderleri 296.614 TL dir. (31 Aralik 2018: 249.628
TL). (bkz: Not 2)
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(Tiim tutarla.l: Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir.)
TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle teminati rehin ve ipoteklerine iliskin detayi agagidaki
gibidir;

31 Aralik2H% 31 Aralik 2018

Toplam TL. ABD Dolar; L. Toplam FL ABD Dolar T

A. Kendi tizel kigiligi adina vermis oldugu TR lerin toplam tutar: 2.019.809 2.015.809 2.019.809 - 2.019.809
- Teminat 19.309 - 19.809 19.809 - 19.809
- Rehin . - - - - -
- Ipotek 2.000.000 - 2,000.000 2.000.000 - 2.000.000

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil cdilen ortzkhiklar lehine

vermis oldufs TRi'ferin toplam futar: - - - - “ -
- Teminat

- Rehia

- Ipotek

C. Olagan ficari faaliyetlerinin ylirktilmesi amaciyla diger 3.
ldgilerin borcunu temin etmek amactyla vermis olduin TRE'lerin
toplam tutar: - - - - - -

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar: - - - - - -
[ §irket lehine vermis oldugu TRIlerin teplam tutan

. B ve Cmaddeleri kapsamina girmeyen difier grup sirketleri

lehine vermig oldugu TRIcrin toplam tutar

LI, C. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldufu

‘TRI%erin toplam ttan - - - - - -
Toplam 2.019.809 - 2.019.809 2.019.809 - 2.015.809

Artt Yatirun Holding A.S.' ne ait 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle genel kredi sdzlesmesi kapsammda Serve Film
ve Ugur Bayraktar’dan 4.000.000 TL alinan kefalet tutari bulunmaktadir. Ipotekler, Grupun gayrimenkulleri
iizerine bankalar tarafindan finansal borglarina istinaden koyulmug olan [. Derece ipotekleri ifade etmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borelar
agagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personele Borglar 311.696 160.772
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 47.082 115811
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Bor¢lar 358.778 276.583

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

Kisa Vadeli Karsihklar 31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
Dava karsilifil 8.374 23.113
Faiz pider karsiliklar - -
Dinem Sonu 8374 23.113
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(Tum tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gosterilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Dava Karsiligi Hareket Tablosu

31 Arahik 2019

31 Aral1ik 2018

Dénem basi 23.113 849.648
Ayrilan kargilik tutan - 23113
Cari y1l icerisinde vazgecilen (14.739) (849.648)
Dinem Sonu 8.374 23.113
fzin Karsihg 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Dénem bagt 4(.665 41.073
Ayrilan karsilik tutan 13.358 -
Cari y1l igerisinde 6denen - -
Cari 1l igerisinde vazgegilen - (408)
Dinem Sonu 54.023 40.065

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsithklar — vzun vadeli:

Kidem tazminati karsihg:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiiktimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir, Ayrica, halen yiiriirlikte
bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih
yasalar ile degiisik 60’mnc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatmi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kudem tazminatlarini deme yiiktimliiligi bulunmaktadir. Emeklilik 8ncesi hizmet sartlarryla ilgili baz1 gegis
kargiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle tdenecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Arahk 2018: 5.434,42 TL) tavanna tabidir. Kidem
tazminati yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg, Grup’un
galiganlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yitkiimliiliik tutarinin bugiinkii deferinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr. UMS 19 (“Calisanlara Saflanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin,
tanmmlanmig fayda planlars kapsammnda aktileryal deerleme yontemleri kullanilarak geligtirilmesini éngériir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yih igin olan azami yilkiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orami
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
¢alisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliiginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Igili finansal durum tablosu tarihlerindeki kargiliklar, yillik %10,57 enflasyon ve %11,80 faiz oran1 varsayimlarma
gore yaklastk % 1,11 olarak elde edilen reel iskonto orant kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: %
0,96 reel iskonto orani). Istege bagh isten aynlmalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminat
tutarlarnim tahmini oram da dikkate almmugtir. Kidem tazminat: tavanr alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup'un
kidem tazminati kargihifinmn hesaplanmasmda 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.379,86 TL tavan
tutar dikkate almmistir.(31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)
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(Titm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosteriimistir.}

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsihinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Kargili§1 31 Aralik 20192 31 Aralik 2018
Acilis 93.053 1.960.047
Faiz Maliyeti 4,035 4.399
Hizmet Maliveti 2.721 34.631
Aktileryel (Kazang) /Kayip 4728 52971
Konusu Kalmayan Karsiliklar - (1.884.130)
Odenen Kidem Tazminat: (35.252) {75.365)
Kapams Bakiyesi 69.285 93.053
DIGER VARLIK VE YOKOUMLULUKLER
Grup’un diger varlik ve yitkimliilitkler detay: asagidaki gibidir:
Diger Dénen Varhklar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Indirilen KDV - 2.404
Personel Avanslan 351.285 60.246
Devreden KDV 54.132 81.530
Toplam 405417 144.180
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
{ddenecek Vergi ve Fonlar 506.274 631.011
Vadesi Gegmis, Ertelenmis, Taksite Baglanmis Vergi Borglan 2.101.620 -
Toplamn 2.607.894 631.011

Vadesi gegmis, ertelenmis, takside baglanmug vergi borglarmin 718.350 TL’si, 2018 ve Snceki dénemlere ait

ddenmeyen borglardan meydana gelmektedir.

OZKAYNAKLAR

Grup’un 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihlerindeki zkaynak yapist asagidaki gibidir:

Ozaynaklar

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

(denmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Paylara lliskin Primler / Iskontolar 1.543.280 1.544.500
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandmlmayacak Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 134.754 139.978
Tanumlanmiy Fayda Planlariun Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayplar: (5.150) (4.558)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglary/(Azalislary) 134.917 139.409

-Diger Kozanglar/(Kayplar) 4.987 5.127

Kardan Aynilan Kisitlanmug Yedekler 521219 523.288
Gegmis Yillar Karlan/(Zararlarn) 11.421.859 (331.443)
Net Donem Kari/(Zarar} (21.861.030) 11.791.615
Kontro! Giicit Olmayan Paylar {1.352.827) 5.210.407
Toplam 407.255 28.878.345
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(Tiim tutariar Tiirk Liras: (TL} olarak gosterikmigtir.)

OZKAYNAKLAR (Devann)

a) Sermaye

Grup, SPK’da kayitli olan girketlere tanman kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, kayith sermayesi

50.000.000 TL olup gikanimis sermayesi 10.000.000 TL’dir. Grup’un 31 Aralk 2019 ve 31 Arahk 2018
tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ad: Soyady/Tinvam Pay oram Pay tutan Pay oram Pay tutan
Halka agik kisim 99,00% 9.900.000 99,00% 9.900.000
Mustafa Ugur Bayrakiar 1,00% 100.000,00 1,00% 100.000
(denmis Sermaye 100,00% 10.040.000 180,00% 10,000.000

100.000 adet A grubu imtiyazh hisse bulunmaktadir. Cikarilmig sermaye tutari 10.000.000 TL olup her biri 1 TL
tutarinda 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Bu hisselerin 100.000 adedi A Grubu nama yazils; 9.900.000
adedi ise B Grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadr. Yonetim kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkmn sinirlandirilmasi ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir, Bu kararm A grubu imtiyazh
pay szhiplerinin haklari agismdan uygulanabilmesi i¢in A grubu imtiyazh pay sahiplerinin muvafakati aranir.

b) Kardan Ayrlan Kisittanmis Yedekler

Kardan Avriian Kisitlanosg Yedekler 31 ArahJc 2019 31 Aralik 2018
Yasal Yedekler 521.219 523288
Toplam 521.219 523.288

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tlim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erigene kadar, safi karn %5°i oraninda
ayrilir. Safi kardan birinci tertip yasal yedekler diisiildiikten sonra ilgili mevzuata gére belirlenen oran ve miktara
uygun olarak birinci temettii ayrilir. Ikinei tertip yasal yedekler, birinci tertip vasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitumlan {izerinden yillik %10 oraninda ayrilr.

¢) Geemis Yillar Karlar / Zararlar

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren I1-19.1
no’'lu Kér Payr Tebligi'ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida
ozetlenmistir. Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikas: cercevesinde yine
genel kurul karari ile dagitilacaktir. Ortakhklar kar dagitim politikalarmi belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacafini da kararlagtiracaklardir. Bu gergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin
niteliklerine gdire kar dagitim politikalarma iligkin farkls esaslar belirleyebilecektir,

Ortakliklarm kar dagitim politikalarmda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagy,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacag: hesap kalemi,

- Odeme ydntemleri ve zamani,

- Kar paymn nakit veya bedelsiz pay olarak dagitihp dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler igin)
- Kar pay: avansi dagitihp dagitilmayacag: konular diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payr tutarmin {ist siri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarmin dagitilabilir
tutar1 kadardur. Kar pay:, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarmn tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagsishr,
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(_'E‘iim tusarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)
OZKAYNAKLAR (Devam)

Paylarmn iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler
ile ana sézlesme ve kar dagitun politikasinda ortaklar igin dngoriilen kar payr ayrilmadikea bagka yedek akge
ayrilmasma, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana sdzlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay
veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ¢aliganlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan
pay verilebilir. Ancak pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden Sdenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu ityeleri, ¢aliganlar ve diger kisilere kar pay1 Gdenemez.

Teblig, prensip olarak, imtiyazh paylar hari¢ olmak lizere, sayilan kisilere denecek kar pay: tutarna iliskin ana
sozlesmede bir belirleme yapiimamigsa, bunlara dagitilacak tutarm en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymin
4’11 kadar olabilece@ini dngdrmektedir. Pay sahibi digindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle &deme
stz konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit ddemeleri ile arantill ve ayn1 esaslara giire ddenir.

Yeni Sermaye Pivasast Kanunu ve dolayistyla veni teblig, ortakliklarm bagig yapmasma imkén tanimaktadir.
Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutarn genel kurullar tarafindan

belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada iglem goren sirketler:

- Kar dagitimma iligkin yonetim kurulu énerisini

- Yahut kar pay1 avanst dagitimina iligkin y6netim kurulu kararmi
- Kar dagitim tablosu veya kar pay avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en geg olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya

agiklanmasi zorunludur.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Yurtigi Satiglar 5.419.867 4.044.333
Diger Gelirler 600 1.499
Satigtan fadeler () (208.155) (5.915)
Satis Indirimleri (-) - (7.300)
Diger Indirimler (-) - (4.864)
Net Satislar 5212.312 4.027.753
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2019 2018

Satilan Ticari Mallar Maliyeti - (495.251)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (3.561.850) (1.341.343)
Satislarin Maliveti (3.561.850) (1.836.594)
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(Tiim twtarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gﬁstsrilmistir.) . . . . . .
PAZARLAMA, SATI$ VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup'un pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Pazrlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2018
Kira Giderleri (22.135) (180.193)
ilan ve Reklam Giderleri - (5.536)
Tageron Giderleri (324) (32.143)
Personel Giderleri - {333.590)
Amortisman Giderleri - (14.040)
iletisim Giderleri (165) -
Diger Giderler (911} {104.995)
Toplam (23.535) (670.497)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Genel Yinetim Giderleri (-) 2019 2018
Personel Giderleri (674.611) (439.966)
Amortisman ve Itfa Pay: Giderler (134.443) (32.471)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (7.874) (430.640)
Kira Giderleri (274479 -
fzin Kargiliklar {15.982) -
Seyahat ve Yakit Giderleri (14.386) (4.031)
Ofis Genel Giderleri (81.016) (49.742)
Aldat, Dargmanlik ve Denetim Giderleri (196.834) (101.670)
KKEG (10.352) -
Tageron Giderleri (35.610) (26.257)
Diger Giderler (38.940) (322.043)
Toplam (1.484.527) (1.406.320)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER
Grup’un esas faalivetlerden diger gelirler detayr agagidaki gibidir:
1 CGeak- 1 Ocak-
31 Araltk 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 2019 2018
Reeskont gelirleri 166.494 21.671
Ticari isiemlerden kaynaklanan kur farks geliri 2.063 7.309
Faiz gelirleri 1.707.459 289.564
Onceki ddneme ait gelirler 29.556 -
Konusu kalmayan karsiliklar 194.018 58.802
Diper gelirler 276.7187 118.883
Toplam 2.376.377 496.229
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(Tiim tutarlar Tﬁr‘k Liras1 (TL) olarak giis.txirilmiﬁir.}
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER

Grup’un esas faalivetlerden diger giderler detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralik
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2019 2018
Reeskont giderleri (21.671) (157.117)
KKEG - {368.090)
Kur farks giderleri (264) (3.326)
Onceki doneme ait giderler -
Kargilik giderleri {36.052.379) (103.736)
Diger Giderler (79.031) (110.655)
Toplam (36.153.345) (742.924)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Grup’un yatirum faaliyetlerden gelirleri ve giderleri detay agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Yatirim faalivetlerinden gelirler 2019 2018
Maddi duran varlik satig kr1 - 8.330
Hisse deger artisindan dogan gelirler - 1.525.025
Istirak deger diigiik karsihg iptali - -
Istirak hisse satigindan dogan gelirler - 14.216.497
Banka mewduat faiz geliri - -
Toplam - 15.749.852
1 Ocak- 1 Ocak~
31 Aralik 31 Arahk
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2019 2018
Sabit kiymet satig zarar1 - (224
Menkul kiymet satig zaran (513.594) {74.103)
Toplam (513.594) (74.327)
FINANSAL GIDERLER
Grup’un diger faaliyetlerden finansal giderler detayr agagidaki gibidir:
1 Ocalk- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahik
Difer Faslivetlerden Finansal Giderler 2019 2018
Banka komisyon ve kredi faiz giderleri (2.311.140) (789.094)
Diger finansal giderler - (220.689)
Topiam (2.311.140) (1.002.783)
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(Tilmtuta_rlar'l‘ﬁrk Lirasi (TL) olarak gﬁsteril:_gigia.) o . . .
VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik

2019 2018

Cari dénem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri} 8.026.269 35.877
Vergi gelir/(gideri) §.026.269 35.877

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergl yiikdimlitlitkleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir. Tiirk vergi mevzuat,
ana ortaklik olan girketin bagl ortakliklar: konsolide eftigi finansal tablolart iizerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yitkiimliilitkleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
vazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar: ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diigiildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oran: 2018, 2019 ve 2020 yllar:
icin gecici olarak %22 'ye ¢ikariimigtir. Bu kapsamda ertelenmis vergi etkisinde anilan kurumlar vergisi oran:
dikkate alimmustir. Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik doénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakluk
ettirilmektedir. 2018 yih kurum kazanclarmmn gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglan iizerinden hesaplanmas: gereken gecici vergi oran: %22°dir. (2018: %22). Zararlar gelecek
villarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiiimek {izere, maksimum 5 w1l taginabilir. Ancak olugan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan karlardan diigtilemez. Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin
ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 y1l igerisinde

incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanecs girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak nygulanmustir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir.

Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden
tnee alinmis yatrmm tesvik belgelerine istinaden yararlamilan yatinm indirimi futari zerinden %198 vergi
tevkifati vapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarndan vergi
tevkifat: yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliiligi
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(TtlmtulquarTUrkLiram(TL) olarak giisterill:gisti&} . .
VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye géire hazirlanan finansal tablolarda farkl: dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
stz konusu farklar agagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamian
vergi orani %22 dir (2018; %22).

Tiurkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varhiklart olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yitkiimliilitkleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayn olarak gésterilir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle ertelenmis vergi varhklar detayr agagida
verilmisgtir:

31 Araltk2019 31 Arah k2018
Donem bag1 ertelenmis vergi varleg/(yitktiml i 0E() (139.465) (1.074.849)
Ozkaynak hesabinda muhasebelegtirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 2.100 262.354
Istirak satis1 nedenivle gikan - 637.153
Kar wya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri} 8.026.269 35.877
Dénem sonu ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliil iig ) 7.888.904 (139.465)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren willar icindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi
agagida verilmistir:

31 Aralilc 2019 31 Araliki 2018
.. Ertefenmis Vergi .. Ertelenmis Vergi
Gesici Varh#/ Gegiel Varhinn/
Farkdar {YiildimldiliEii) Farklar {Yiikiim} {15 i)
Maddi varftklarin smortisman/

difer maddi olmayan varhklarin itfa farklart (15202) 3.344 (36.859) 8.109
Gayrimenkul dejierleme farks £.088.543 {149.254} 1.088.543 (149.254)
[stirakin elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan kazangla ilgili diizeltme 2.947.589 {162.117} 2947.589 (162.117)
Alacek reeskontlarn (1245388} 273,985 (169.934) 37.396
Barg reeskontlan 8377 (2.063) 21.671 (4,768)
Geri alinan paylara iligkin diizeltmeler (520974} 114.614 (520.974) 114.614
Siipheli alacak ve dava kargihklan {35.360.546) 7.77%.320 46,755 (10.286)
Kidem tazminat: ve kullamimayan izin kargiliklan (106312} 23,389 {62.000) 13.640
Huwmur halda tahakkuku - (60.000) 13.200
Tstirakin gerefie uygun defier farkina iliskin dizeltme {513.594) 112,991 - -
Difier ditzeltmeler 478.664 (£05.306) - -
Donem sonu itibarivle ertelenmis vergi varlipt / (yiskiiml Gl iigii) (33.237.843) 7.888.904 3.254.741 (139.465)

ILISKIEI TARAF ACTKLAMALARI

1 Ocak - 31 Aralik 2015

fligkili tarafiaria olan iglemier Malve H;?:::: Adat Faiz Faiz. Mal ve Hizmet  Odiing Para Ouiing Para
Gelirleri Gelirleri Giderleri Ahmiart  Alim Islemleri  Satim Islemleri
Mustafa Ugur Bayraktar - 737.235 - - - 1.620.274
137.235 - - - 1.620.274

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtivazl paylarindan toplam 786.209 adet payi 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay bagina 0,92 TL.’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatinm Holding A.S.”ye satiimistir.

Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazh paylarm tamam: Art’’ya geemis oldugundan Cemalettin

Dogan, Cagla Sirket, Barcem, Must ve Ofima Ofis’in stz hakkmm artik kalmamas: sebebiyle iligkili taraflardan
¢ikartmastir.
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(_Ti]}n mle.lrla_r Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 31 Aralik 2018

Bre b . Mal ve Hizmet Adat Faiz Faiz Mal ve Hizmet - R L .
Iligkiki taraflarla olan iglemler Gc“Srall:; Gelirleri Giderteri Almlart Dijier Gelirler  Difer Giderler
Cemaiettin Dogan - - . . -
Caitta Grup Elektrik Ins. San. ve Tic. AS. - B - - -
Cagla Grup Gayrimenkul Yat. fns. Ve Tic AS. - - . . -
Barcem Gida ve Ing. Hizm. Ltd. §ti. - - -
Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis lsletmecilifi AS. - - - - -
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. AS. - - - - - -
31 Aralik 2019

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiveler Ticari Difier Ticari Difer
Mustafa U Bavraktar - 1.620.274 -
Toplam - 1.620.274 - -

31 Arahik 2018

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiveler Ticari Differ Ticari Dider
Cemalettin Dofian - - - -
Mustafa Uswr Bayraktar - - - -

Cagila Grup Elekteik Ins. San. ve Tic. AS, - - - -
Capla Grup Gayrimenkul Yat. ins. Ve Tic A.S. - - - -
Barcem Gida ve Ins. Hizm. Ltd, Sti. - - - -
Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis fsletmecilii A.S. - - - -
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. AS. - - - -

Toplam - - - -

Grup'un konsolidasyona dahil edilen bagl: ortakliklarmdan olan tiim aliglari-satislan, kira gelirleri-giderleri, faiz
gelirleri-giderleri ve difer tiim aliy ve satislan konsolidasyonda elimine edildigi icin konsolide finansal
tablolarda goriiimemektedir.

Grup’un iligkili taraflar alacak tutarlar: tizerinden faiz tahakkuk ettirmekiedir. Sirket’in kilit yonetici personeline
I Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde maas, huzur hakks, kidem tazminatt vb. saglanan kisa vadeli faydalar
toplami: 202.312 TL dir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 200.102 TL).

31 Aralk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un iist diizey ydneticilerinin Grup’tan kullanmis
oldugu kredi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde isten
ayriima sonras1 faydalar, diger uzun vadeli faydalar, isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar ve hisse bazli
odemeler bulunmamaktadir.
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(T_iim tutarlar Tiirtk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.) . . . L. . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

a} Sermaye risk ydnetimi

Grup, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karm: artrmayi hedeflemektedir.

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatmmlarm finansal bor¢lardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam ddenmis sermayeye bolinmesi ile
bulunan borg sermaye oran: agagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 31 Arahik 2019 31 Aral1ik 2018

Toplam Borg 12.396.845 8.641.377
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (15.822) (1.417.907)
Toplam Net Borg 12.381.023 7.223.470
Toplam (fdenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Taplam Net Borg / Toplam Odenmis Sermaype 123,81% 72,23%

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarm finansal borglardan diigilmesiyle hesaplanan net borcun, 6zkaynaklar toplamma béliinmesi ile
bulunan borg sermaye orani agagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yénetimi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Borg 12.396.845 8.641.377
Eksi : Nakit ve Nzkit Benzerleri (15.822) (1.417.907)
Toplam Net Borg 12.381.023 7.223.470
Toplam Ozkaynaklar 407.255 28.878.345
Toplam Net Bor¢/Serimaye Qram 3040,12% 25,01%

b) Finansal risk fakiorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizlifin, Grup finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Grup yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitilmektedir. Risk
politikalarma iliskin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup™un operasyon {initeleri ile birlikte
¢aligmak suretiyle riskin azaltlmasina yonelik araglar kullanihr, Grup yonetimi tarafindan risk yénetimine iliskin
olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev {iriinlerinin ve diger tirevsel olmayan finansal araglarmn
kullanmmi ve likidite fazlaligmin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tirlerini kapsayan prosediirler
olugturulur.
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FINANSAL ARACEARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar

- . Bankal ardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Fi
31 Aralik2019 # Mevduat imansal

. ] Yatirimlar
Tlighili Taral'l Diger Taraf lliskiIiTaraE‘§ Diger Taral

Raporlama tarihi itibarivle maruz kalinan azmi kredi

- R .620. 15.814
riski (A+B+CD+E) 51.611 1.620.274 62

Azami riskin temirat vs ile givence altina alinmis kisms (*)

- 51611 1.620.274 62 15.814
A. Vades1 gegmemis ya dadeger digiklifiine ufiramanug
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kogullars yeniden gérisilmig bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis wya defier digikligine ugramig sayilacak
finansal varliklarin defter dejieri

C. Vadesi gegmis ancak defier digiklGgine ufiramamis
varliKlarin set defier degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kasmm - B - - -

D. Deger digiklaane uiirayen varhklarin net defer deferleri

. - 377, B 792,514 -
-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) 28.277.543 29.7925

+ Deer Digtelog () - {28.977.543) - (29.792.514) -

E. Bilange disi kredi risk iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artis saglayan unsurlar dikkate almmamistir,
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden ofugmaktadir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Atacaktar Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2018 Mesuat tnans
Yatiramlar

Hiskili Taraf  Difer Toraf | Highili Taraf | Digier Taral

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

- ST - 24.988.336 1.413.294
riski (A+B+HCHIHE) 7571717 3 9

Azarm riskin terminat vs e gitvence alting alnmes ko (*)

- 7.571.717 - 24,988,336 1.413.294
A Vadesigecmemis ya de defer dusukligane ufizamamyg
finansal varliklann net defier degen

B. Kogullan yeniden gdirigtimis bulunan, zksitakdirde
vadesi gegmis veya defer digaklugiene uftrams sayifacak
finansal varhklann defter degeri

- 319.005 - - -

C. Vadesigegmis ancak defier dugikitgine uframamny
varliklann net defler defieri - - - - -

- Teminat, vs ile givence alima ahnmig kisma

I Deger dagikligine ugrayan vasdklann net defer deferesd

20.904.328 - . .
-Vadesi Gegmig (Briit Defter Degeri) 0.904.3

- Deger Diigiikli o () T (@090a526) ” . )

E Bilango digs kredi risk igeren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamistir,
(**) Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

47



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT
DIPNOTLAR

(Tjjm tutarfar Tiirk Lirasi (FL) olarak gdsterilmistir.) . . . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

Agagidaki tablo, Grup’un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimlitliklerinin vade dagilimmi géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal ylikiimlilikier iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken en erken tarihler esas alnarak

hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimlilikler izerinden édenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

b.2) Likidite risk vonetimi

Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2019
Tiirev olmayan finansal yiikiimiiiliilder

Sodesme

uyarinea nakit
Defter 3 aydan 3-12 1-5wl

Stidesme Uyarinea Vadeler - gilaslar
Degeri foplami kisa (I} ay arasi {I) aras) (117}
Banka kredileri - -
Ticari borglar 749.811 749.811 749811 - -
Diger Borg¢lar 91.239 91.239 91239 - -
Toplam 9.295.918 9.295.918 9.295918 - -

31 Arahk 2018
Tiirev olmayan finansal yiikiimliil iikler

Sozesme
" Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5 yl
Stdesme Uyarinca Vadeler Degeri :;;1;11::: kisa(T) ayaras: (IT) arast (LI
(I+I100)
Banks kredileri 5.995.098 5995098 1934044 4.061.054 -
Ticari borglar 916.792 916,792 - 916.792 -
Diger Borglar 31.000 31.000 - 31.000 -
Toplam 6.942.890 6.942.890  1.934.044 5.008.846 -

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri tncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doéviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikder ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadur.
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(Tjim tutartar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.) . . . . . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY] (Devami)

b.3. 1) Kur riski vonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal olmayan
yilkiimliitiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Diviz pozisvenu tablosu

31 Aralik 2019
TL Karsihif ABD Dolar: Avro Cin Yuan

1. Ticari alacaklar - -
2a. Parasal finansal varhiklar 15.668 2638 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar . - - -
3.Difer N . . -
4. Dénen varltklar {1+2+3) 15.668 2.638 - -
5, Ticari alacaklar - - - B
Ga. Parasal finansal varlsklar - - M -
Gb. Parasal olmayan finansal varliklar - - “ -
7.Difter - . M -
8, Duran Varlikiar (5+6+7) -
9. Toptam Varhklar (4+8) 15.668 2.638 = -
190.Ticad horglar - . - R
11 Finansal yiikiimliilikler - - - -
122, Parasal olan diger yitkimlilakler - - -
12b. Parasal glmayan diger vilkiiml ifiikler - - - -
13.Kisa vadeli vilkiimbiliikler (10+11+12)} - - - -
14 Ticari borglar - - - R
15 Finansal yiakamEalakler - B . R
16a Parasal olan diger yilkiimlil#der - - - -
16b. Parasal olmavan difer viikiuntilikler - - - -
17.Unin vadeli viikiimlalakler (14+15+16) - - - -
18.Toplam yitkiimliiliilder (13+17} - - - T
19.Finansal durum tablose digs dbviz cinsinden

tlirev araclarin net varli kf{ viikiimliiliik) pozisvonu (19a+19h - - - -
19a Aktifkarakterli finansal durum tablosu disi doviz cinsinden

tireviiriinlerin tutan - - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu it dviz cinsinden
flirey iiriinlerin tutar - -
20.Net vabaner para varlsk/(vitkiim{iiliik) pozisyonu (9-18+19) 15.668 2.638 - -
21. Parasal kalemler net ynbaner para varhik/(yiikiimliil iik)

pozisvonu (1+2 a+5+5a-30-11-124-14-15-1 Ga} 15.668 2638 - -
22.Divizhedge'i kullamlan finansal araglaren toplam gercefie

uygun degeri - - - -
23. Dévizvarsliiklarin hedge edilen Jasminin tutart - - - -
24. Dijvigvithiim] iiliiklerinin hedge editen hrsmmn tutars - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devam)

b.3. 1} Kur riski yonetimi (devam)

Diiviz pozisyonu tablosu

Diviz Pozisyon Tablosu

31 Aralik 2018

TL Karsilft

ABD Dolan

Avro

1. Ticari alacaklar -
Za. Parasal finansal varlikdar 14.070
2b, Parasal olrmayan finansal varliklar -
3.Diger -

2637

4, Dénen varhklar (14243} 14.070

5. Ticari alacaklar -
6a. Parasal finansal varlklar -
6b. Parasal olmayan finansal varhklar -
7.Diger -

8. Duran Varhklar (5+6+7) -

9.Toplam Varhklar {(4+8) 14.070

[0.Ticari borglar -
11.Finansal yitk@mlilikler -
12a. Parasal olan diger yakiimlalikler -
12b. Parasal olmayan diger yakimlolakler -

13.Kisa wadeli yikimlaliikler (10+11412) -

14.Ticari borglar

15.Finansal yikimlilikler

16a. Parasal olan diger y akimlilakler -
16b. Parasal olmayan diger yitkivmlaiilkler -

17.Uzun vadeli viikiimliilitkler (14+15-+16) -
18.Toplam yikimlilikler (13+17) N

19.Finansal durum tablosu dis1 diiviz cinsinden
tirev araclarin net varhk/(vitk iimlakik) pozis yonu (19a+19b) -

19a. Akiif karakterli finansal durumtablosu dig1 d6viz cinsinden
tirev Orinlenn tutan -
19b. Pasif karakterl: finansal durumtablosu dis1 ddviz cinsinden
tirevirinlerin tutars -

20.Net yabanes para varlil/(yiik imliiliik) pozis yonu (3-18+19) 14.070

2.637

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yitkamlilak )
pozisvonu (1+2a+5+6a-10-11-122-14-15-168) 14.070

2.637

22.Diviz hedge't kullamlan finansal araglarin teplam gerceZe
uygun defreri

23. Diviz vanhiklario hedge edilen Kismimn tatar:

24. Ditviz yiikiimliliiklerinin hedge edilen Jus minin tutar

b.3.1) Kur riski vonetimi (devamr)

Kur riskine duyarlilik

Grup, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadsr.

Asgapidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve Awvro kurlarindaki %10’Iluk artisa ve azaliga olan duyarliliim
gostermektedir. %10°luk cran, fist dilzey ybneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmas sirasinda kullanilan
oran clup, stz konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degigsiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda ve difer &zkaynak

kalemlerindeki artig1 ifade eder.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam doviz yilkimliiliigiiniin
hedge edilme orany, toplam déviz yiikiimliiliigiiniin kur riskinin bir tiirev arag vasitasiyla karsilanma orani olup,

Grup’un vadeli iglemi olmadifindan, toplam ddviz ylikimliiligiiniin hedge edilme oram yoktur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYT (Devami)

1 -ABD Dolar1 net varlik/( yiikiim1iligi)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

31 Aralik2019

Kér/ (Zarar)

Yabanci paranmn
defier kazanmas:

Yabanci paramn
defer kaybetmesi

1.567 (1.567)

3- ABD Dolari net etki (1+2)

1.567 (1.567)

4 -Avro net varlik/(yakiimiiil figi)
5- Avro riskinden korunan ksim {-)

6~ Avro net etki (4+5)

7- Diger doviz net varlik/(yiikiim|@liig {1}
8- Diger doviz1 riskinden korunan kisim (-)

9- Diger divia net etki (7+8)

Toplam (3+6)

1.567 (1.367)
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31 Arahk 2018
Kir/ (Zarar)

Yabancr paranin defer  Yabancr paranin defer

kazanmasi Lkaybetmesi
1 -ABD Dolar net varlik/(ytikiimlidigo) 1388 (1.388)
2- ABD Dolan riskinden korunan kismm (- - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.388 (1.388)
4 -Avro net varhk/(ytikimlalagi) 3 {3)
5- Avro riskinden korunan ksim (-) - -
6- Awro net etki (4+5) 3 3)
7- Diger doviz net varhk/(yakamliliigi) 17 (17
8- Diger dovizi riskinden korunan kisim () - -
9- Diger divizi net etki (7+8) 17 {17)

Toplam (3+6) 1.407 (1.407)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz oran: riskine maruz birakmaktadur.
Riskten korunma stratejileri, faiz orami beklentisi ve tamimh olan risk ile uyumlu olmas: igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olugturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun
gbzden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmmn farkls faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmas: amag¢lanmaktadir,

Grup’un faiz oranma duyarl: finansal araglarinin dagiimi asagidaki gibidir:

FaizPozisyonu Tablosu

31 Arahk 2015 31 Arabk 2018

Sabit faidi finansal araclar
Gergefie uygnn deger farky kar/(zirar)'a yansitilan varliklar
Finansal varfiklar -

Finansal yiikiimliitikler 5.995.098

Degishen faizi finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal vitkiumliilikler - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz ytkimlil igini térev finansal aragiar kullanmak suretiyle hedge etmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 taribleri itibariyle Sirket'in degisken faizli finansal araci bulunmadifindan faiz orant riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

$irket'in bitangosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak simfladipy hisse senetleri bulunmadifindan dolayt fiyat riski meveut degildir.

b.3.2) Faiz orans riski yénetimi

Raporlama tarihinde girketin degisken faiz oranh kredisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

itfa edilmis Wrediler ve Satitmaya by Gergege uygun deer itfa edilmis
31 Aralik 2019 gisterilen difer alacaklar ('naklt finansal farklary kar/(zarar)'a degcrl.srdcn gosterilen Defter degeri Dipaot
finansal ve nakit varlikar yansttilan finansat diger finansal
varleklar benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiléikier
Finansal Varliklar
Nalat ve nakit benzerleri 15,822 15.822 5
Ticari alacaklar 31611 51,611 7
Difier alacakiar - 1.620.336 1,620,336 8
Finansal Yiikiimliililder
Finansal borglar - 8.454868 8454868 &
Ticar borglar 749.811 749.811 7
Diger finansal viskimbalakier 91.23% 91239 8
) itfa.edilm.i.s Krediler vc- Satslmaya hagr Gergefic uygun deg‘er y itfa edilinis .
31 Aralik 2018 gosterilen difer  alacaldar (-Illl.klt fnansal farklar: kar/(zarar)’a degerl:rd:n gosterilen DeRer degeri  Dipuot
finanszl ve nakit yansitilan finansal diger finansal
varliklar benzerleri dahil) varlikar varliklar yiikiimliitGkler
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.417.907 1417.907 3
Ticari alacaklar 7571717 - 7.571.717 7
Diger glacaklar 24.588.336 - 24988336 8
Finansal Yiikiimliliikter
Finansal borglar - 5.595.008 5995.098 6
Ticari borglar - 616.792 916.792 7
Difier finansal vikimidlikier - 31.000 31.000 8

Tutarin  belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamigtr. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamig finansal varliklarm gelecekte defer
ditsiikitigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir, Kredi risld clughuran firmalardan almmug herhangi bir teminat veya
gayri kabili riicu kredi faabbiitlen bulunmamaktadir. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline uframamg finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alica ile bilgili bir satici arasinda bir varligm el
degigtirmesi veya bir borcun odenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir. Finansal varliklar, bilangoya
alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler. Finansal varliklarin gercege uygun
degerleri, girket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullamlarak
belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi
gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlan
gOstermeyebilir. Borsada islem géren hisse senetlerinin gercefie uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacalklar ve borglarin defter degerlerinin gergege uygun degere
yakmm oldugu kabul edilir, Doviz cinsinden olan finansal varhklar, donem sonu kurn fizerinden deferlenir;
bundan dolay: gergege uygun dederleri kayith degerlerine yaklagir. Sirket’in istirak ve bagh ortakliklar aktif bir
piyasada islem girmemeleri nedeniyle gercefe uygun degerleri gitvenilir olarak dlelilememigtir. Sirket, kisa
vadede, anilan finansal araglan elden ¢ikarmak niyetinde degildir.

a) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskien korunma muhasebesi, riskten korunma amacgh araclar (vadeli islem stzlegmeleri, option, forward ve
swap iglemleri} ile riskten korunan kalemlerin (finansal tablolarda yer alan dévize ddviz kum, faiz ve fiyat
riskine maruz borg ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan aym etkilere maruz kesin taahhitlerin) gercege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinmasim gerektirir.
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Ug tiir korunma iliskisi meveuttur:

-Gergefe uygun deger korumasi

-Nakit akig1 korumast

-Net yatinm korumasi (Yurt disindaki istiraklerde bulunan)

b) Gergege uygun deger tahmini

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergefie uygun degere iligkin smiflandirmalar1 asagidaki gibidir:
Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayith {diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar aracilipiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
tiretilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Grup’un 31 Aralk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihlerindeki gergefe uygun degeri ile 6lgiilmils varhk ve
yitktimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Varhklar Seviyel | Seviye2 | Seviye3 | Toplam
Varliklar - | 1.011.431 -| Lo1431
Toplam Varliklar - | 1011431 -| 1.011.431
Yiikiimliilitkler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Toplam Yiikiimliiliikler . _ . -

31 Aralik 2018

Varhklar Seviyel | Seviye2 | Seviye3 | Toplam
Varliklar - - | 591.952 | 591952
Toplam Varhklar _ _ 501952 | 591.952
Yikiimliiliikler Seviyel | Seviye2 | Seviye3 | Toplam
Toplam Yitkiimliiliikler . _ _ .
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (T?) qlarak gosterilmigtir.) .
RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

20/01/2020 tarihinde Grup®un kanuni merkezi Abbasaa Mah. Jandarma Mektebi SokNo:16/a Yenimahalle,

Yildiz, Begiktas, Istanbul adresine nakledilmistir.

DIGER BILGILER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Amahk 31 Aralhik
2019 2018
Dénem Net Kary (Zarar) (28.433.033) 14.568.766
Cikaribmig Hisselerin Agarlikh Ortalama Tutan 10.000.000 10.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basma Kazang/ (Zarar) (2,84) 1,46
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandiriimg Hisse Basina Kazanc/ {Zarar) (2,84 1,46
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