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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2019 31.12.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR

Donen Varlhiklar 57.464.912 51.440.672
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 197.272 287.378
Finansal Yatirimlar 8 31.252.779 20.030.968
Ticari Alacaklar 9 24.861.466 30.796.610
iskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 19
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 24.861.466 30.796.591

Diger Alacaklar 7 366.603

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 366.603
Tiirev Araglar 12 304.337 161.771
Pesin Odenmis Giderler 15 156.068 48.882
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 157.901 80.737
Diger Donen Varliklar 32 168.486 34.326
(Ara Toplam) 57.464.912 51.440.672
Duran Varhklar 7.867.437 5.774.173
Finansal Yatirimlar 8 294.711 294.711
Diger Alacaklar 11 4.043.988 1.280.907
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 4.043.988 1.280.907
Maddi Duran Varliklar 20 3.527.895 4.198.555

Pesin Odenmis Giderler 15 843
TOPLAM VARLIKLAR 65.332.349 57.214.845

EKkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2019 31.12.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.079.352 38.452.494
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 22 7.735.000 15.329.000
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 23 424.277 970.635
Ticari Borglar 9 21.631.953 21.865.584
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 325.999 200.394
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 21.305.954 21.665.190
Diger Borglar 11 26.625 -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 26.625 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 30 94.735 97.020
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 30 77.966 70.288
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30 16.769 26.732
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 32 166.762 190.255
(Ara Toplam) 30.079.352 38.452.494
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.457.899 972.193
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 25 - 169.776
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 233.716 254.483
Cahgsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Krs. 30 233.716 254.483
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 54 3.224.183 547.934
OZKAYNAKLAR 31.795.098 17.790.158
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 31.795.098 17.790.158
Odenmis Sermaye 33 10.500.000 10.500.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmi
Diger Izapsamh Gelirler veya Giderler ! ’ 33 (29.935) (47.923)
Diger Kazang/Kayplar 33 (29.935) (47.923)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 33 1.072.783 1.072.783
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 33 6.265.298 7.486.962
Net Dénem Kari/Zarar1 33 13.986.952 (1.221.664)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 65.332.349 57.214.845

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden  Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Geg¢memis Geg¢memis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 44 2.069.855.641 2.034.076.296  614.601.666 803.552.309
Satislarin Maliyeti (-) 45 (2.060.662.175) (2.027.779.306) (609.025.257) (800.890.416)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 9.193.466 6.296.990 5.576.409 2.661.893
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit ) ) ) )
Kér/Zarar
BRUT KAR/ZARAR 9.193.466 6.296.990 5.576.409 2.661.893
Genel Yonetim Giderleri (-) 47 (4.767.102) (3.897.674) (1.457.615)  (1.328.402)
Pazarlama Giderleri (-) 47 (1.286.874) (1.150.523) (462.179) (363.027)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 62.954 127.676 (5.829) 22.168
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (37.309) - (37.309) 2.565
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.165.135 1.376.469 3.613.477 995.197
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50 - 113.640 - 37.880
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAAL K/Z 3.165.135 1.490.109 3.613.477 1.033.077
Finansman Gelirleri 51 15.040.610 1.255.039 6.187.865 199.917
Finansman Giderleri (-) 51 (1.547.618) (1.183.751) (343.347) (296.856)
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z 16.658.127 1.561.397 9.457.995 936.138
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gid./Gel. (2.671.175) (262.632) (1.146.832) (10.924)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 54 (2.671.175) (262.632) (1.146.832) (10.924)
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z 13.986.952 1.298.765 8.311.163 925.214
DURDURULAN FAALIYETLER - ) ) ] ]
DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 13.986.952 1.298.765 8.311.163 925.214
Ana Ortaklik Paylar 13.986.952 1.298.765 8.311.163 925.214
Siirdiiriilen Faal. Pay Basina Kazang 56 1,3321 0,1237 0,7915 0,0881
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden
Smlflar)ll dirmayacaklar (17.988) 1.190 3.800 (12.978)
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (23.062) 152 4871 (16.638)
Kazanglari/Kayiplar
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 5.074 (336) (1.071) 3.660
K/Z Olarak Yeniden Simflandirilacaklar (11.534)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Simiflandirma (14.787)
Kazanglari/Kayiplar
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3.253
DiGER KAPSAMLI GELiR (17.988) (10.344) 3.800 (12.978)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.968.964 1.288.421 8.314.963 912.236
Ana Ortaklik Paylart 13.968.964 1.288.421 8.314.963 912.236

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Zar;§;$g§i den
Sumifl anl(lien K Siniflandirilacak
mrtiandir miy aca Birikmis Diger Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh
Kapsamh Gelirler ve Gelirler ve
Giderler Giderler
Odenmis Diger Kazang / Diger Kazang / Kz;zdatli Aynilan Gecnlliasr\;lllar Net Donem Ozkavnaklar
Sermaye Kayiplar Kayiplar \l(sel d:|:l|glrl$ Zararlan Kar1 Zaran Y
01.01.2018 Bakiyesi 10.500.000 (57.439) 11.534 1.065.675 2.644.028 4.850.042 19.013.840
Transferler 7.108  4.842.934 (4.850.042) -
Toplam Kapsamli Gelir 1.190 (11.534) 1.298.765 1.288.421
Istirak Satis1 -
30.09.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlar 10.500.000 (56.249) 1.072.783 7.486.962 1.298.765 20.302.261
01.01.2019 Bakiyesi 10.500.000 (47.923) 1.072.783 7.486.962 (1.221.664) 17.790.158
Transferler (1.221.664) 1.221.664 -
Birlesme -
Toplam Kapsamli Gelir 17.988 13.986.952  14.004.940
30.09.2019 itibariyle Ozkaynak Toplamlar 10.500.000 (29.935) 1.072.783 6.265.298 13.986.952 31.795.098

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
30.09.2019 30.09.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 8.290.381 (5.856.834)
Donem Net Kar1/ Zaran 33 13.806.471 1.298.765
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 33 13.806.471 1.298.765
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.450.688 536.886
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 47 741.014 209.305
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler 76.483
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler 47,54 28.728 -
Calisanlara Saglanan Fay.Iliskin Krs. (Iptali) ile Ilgili Diiz. 28.728
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 54 2.657.884 262.632
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 33 23.062 (11.534)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (8.924.962) (7.571.446)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5.608.781 (1.766.383)
liskili Tar. Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diiz. 19
liskili Olm.Tar. Ticari Al. Artis/Azals Ile Ilgili Diizeltmeler 5.608.762 (1.766.383)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig/Azalis 12 (142.566)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili 11,15,
Dﬁze}lltmeler y ¢ ’ e 16,32 (3122.674) (465.952)
liskili Olm.Tar.Diger Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diiz. ::LL:(LS’%SZ’ (3.122.674) (465.952)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 9 (233.633) (3.401.626)
[liskili Tar. Ticari Bor¢lardaki Artig/Azalis Ile Iigili Diizeltmeler 6 125.605
[liskili Olm.Tar. Ticari Bor¢lardaki Artis/Azalg Ile Iigili Diiz. 9 (359.238) (3.401.626)
FDangl.iyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili 11,30,32 186.941 (279.588)
[liskili Olmayan Tar. Diger Bor. Artis/Azalis Ile Ilgili Diiz. 6 186.941 (279.588)
Finansal Yatirimlardaki Degigim 8 (11.221.811) (1.657.897)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 8.332.197 (5.735.795)
Odenen Kidem Tazminati1 Krs. (-) 49 (41.816) (121.039)
B. YATIRIM FAAL. KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (70.353) (140.176)
('\j/lli(_jdi ve Maddi Olm.Duran Var. Alimindan Kayn.Nakit 20 (70.353) (140.176)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kayn.Nakit Cikislart 20 (70.353) (140.176)
C. FINANSMAN FAAL. NAKIT AKISLARI (8.310.134) 5.513.617
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22,23,25 (8.310.134) 5.513.617
YABANCI PARA CEVIRIM FARK. ETKISINDEN (90.106) (483.393)
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZ. NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
ETKISI
NAKIT VE NAKIiT BENZNET ARTIS/AZALIS (90.106) (483.393)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7 287.378 700.134
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 197.272 216.741

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Piramit Menkul Kiymetler A.S.(“Sirket”) merkezi Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt.
K:5 D:9-10 Beyoglu, Istanbul Tiirkiye merkez adresine kayithdir. Sirketin merkez
adresinden baska, Halaskargazi Cad. No: 111 D:4 Kat: 1 Sisli, Istanbul adresinde subesi ve
Eski Kuyumcular Mah. Mekik Sk. Korkmaz Is Hanm1 No:18 Balikesir adresinde de irtibat
biirosu bulunmaktadir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar1 asagida gosterilmistir.

30.09.2019 31.12.2018
Unvan Pay Oramm Pay Tutarn Pay Oramm Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR 30,00  3.150.000 30,00  3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00  1.049.989 10,00  1.049.989
Diger 11,00  1.155.000 11,00  1.155.000
Sermaye 100 10.500.000 100 10.500.000
Adresler:
Merkez : Glimiigsuyu Mah. Inonii Cad. Istk Apt. K:5 D:9-10 Beyoglu, Istanbul
Sube : Halaskargazi Cad. No: 111 D:4 Kat: 1 Sisli, Istanbul

Balikesir Irtibat Biirosu: Eski Kuyumcular Mah. Mekik Sk. Korkmaz Is Han1 No:18 Balikesir

2019 yil1 ilk dokuz ay igerisinde ¢aligsan is¢i sayisi aylik ortalama 36 kisidir. (2018 yili: 35
kisi)
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v Kismu Yetkili Araci Kurum

Kismi Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Islem Aracilig1 Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirim Danigmanlig1 Faaliyeti

En Iyi Gayret Aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirli Saklama Hizmeti

VVVYY

yetkilerini almistir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Mali tablolar, yonetim kurulu tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in  yetkili kurullarinin  finansal tablolar1  degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlari1 ve yasal finansal tablolarin1 Tirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
gereklerine gore Tiirk Lirast (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal
kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
ne istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu G6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar
TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmas1 zorunlu kilmman formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve
yikiimliiliikler gercege uygun degeriyle Olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri
kapsaml1 gelir tablosu/6zkaynak ile iliskilendirilmistir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir donem iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe
politikalarinda 6nemli degisiklik olmamuistir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliilik
tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem
igerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eylil 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya
aciklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip
etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar
olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Sl¢iilen finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dist
birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal
sozlesmeye dayal1 nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis
nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak
enstrimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig:
anlamina gelmektedir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1
Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.

e TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden
hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut
TMS 17 rehberliginin yerini alir ve Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama soézlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama ytikiimliiliiklerini
ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 16, “Kiralama islemleri (Devam)

UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisik degerli varliklar i¢in bir istisna
Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya
verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir.
TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkint ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sO0zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

e TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olciilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliligiin
vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda
gecerlidir.

e 2015 — 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama donemleri
i¢cin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

» TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

* TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

* TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

* TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

e TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme
veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri gerektirir:

» Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem ig¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi,

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal
tablolara alinmasi.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

e TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler agsagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli onemlilik tanim1 kullanimi1
i1) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
1i1) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

e TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme
tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

e TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda c¢ok cesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta so6zlesmeleri ile
istege bagli katilm ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolart onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para, para piyasasi alacaklar1 ve ters
repo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
dondistiirtilebilir, vadesi tli¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

iliskili Taraflar

Bir Sirketin diger Sirket iizerinde yaptirim giicii varsa ve/veya bir Sirket digerinin finansal ve
operasyonel kararlarini etkileyebiliyorsa, bu iki Sirket iliskili taraf sayilir. Finansal tablolarda
ortaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iligkili kuruluslart iliskili taraf olarak
gosterilmektedir. iliskili taraf ifadesi ayni zamanda Sirket’in ana sahibini, iist ydnetimini,
yonetim kurulu iiyelerini ve bunlarin ailelerini de igermektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 ve
sonrasinda aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalic1 deger kayiplart diisiilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, varliklarin
tahmini ekonomik Omiirleri lizerinden normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilir.
Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri asagida belirtilmistir:

Tesis Makine ve Cihazlar %2-%33
Tagitlar %20
Doseme ve Demirbaglar %14-%25
Diger Maddi Duran Varliklar %7-%33
Ozel Maliyet %20-%25
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki net tutar {izerinden gosterilirler. itfa paylar1 biitin maddi
varliklar icin diizeltilmis tutarlar iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
bazinda hesaplanmustir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger lizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
diisiikligi olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diistikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlariin simdiki degerini, net satis fiyati ise satig
hasilatindan satis maliyetleri diistildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan Sirket i¢in tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger
diistikliigi karsihigr artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi
gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varlia iliskin deger
diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yiikkiimliiliigli (yasal ya da yapisal) varsa ve bu ylikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligr mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin
miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise
yikiimliiliige ©zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile
gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu
kullani1ldiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki arti, faiz gideri olarak dikkate alinir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliligi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklililk gosterir. Sirket’in cari vergi
yiikiimliiligl bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orant
kullanilarak hesaplanmistir. 2019 yili i¢in vergi oran1 % 22°dir. (2018: %22)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlart dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gecici farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas1 sartlariyla hesaplanmaktadir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis
veya Onemli Ol¢iide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.
2019 y1l1 i¢in vergi oran1 %22’dir. (2018: %22)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tanimlanan Fayda Plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranig disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Tanimlanan Ek Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in s6z konusu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligli kalmamaktadir. Bahse konu
primler tahakkuk ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale

geldiginde gelir kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araclara iliskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz
orani yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Hasilat (devami)

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini, hazine bonolar1
iizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gerceklestigi veya odeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
oldugu zaman kayda alinir.

Borc¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya flretimi ile dogrudan
iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket’in bdyle bir varligi yoktur.

Bir donemde, Ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligkin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan
toplam bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gecgici yatirnmlardan elde edilen gelirlerin
diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirnmlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, Sirket finansal aracin s6zlesmeden dogan karsiliklarina
taraf oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler ilk olarak gercege uygun degerleri {izerinden o6lgiiliir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun
bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin gergege uygun
degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi
veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Finansal Varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.
Sirket, finansal varliklarimi (a) Finansal varliklarin yonetimi ig¢in isletmenin kullandigi is
modeli, (b) Finansal varligin soézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak
sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak &lgiilen olarak siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden simiflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplari dahil) veya
faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri lizerinden
Olctliir:

e finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilarak olgiiliir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal
varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Olclilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak ol¢iiliir.

[lk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina

yapilan yatirnmin1 gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz
yontemi

kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini
hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda,
finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan
itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye goére diizeltilmis etkin faiz oranini
uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger diistikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen
finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde,
varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gerceg§e uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilmig bor¢lanma araglart i¢in etkin faiz yOntemi
kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri”
kaleminde (Not 51) gosterilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olclilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢tiliirler.

Gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem
sonunda gercege uygun degerlerinden 6lgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili
finansal varliklar finansal riskten korunma islemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi
politikasi) bir parcasi olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Kur farki kazang ve kayiplart

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para
birimiyle belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan ¢evrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir
parc¢asi olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak oOlciilen ve
tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa
edilmis maliyetleri tiizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya =zararinda
muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya
zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen 6zkaynak araglarina
iligkin kur farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri tizerinden gdsterilen veya ger¢ege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar,
miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine
yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger diistikligi
karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama doneminde ilgili finansal varligin
ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak
sekilde giincellenir.

Sirket dnemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden
dogan varliklar ve kira alacaklar igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger
disiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina
esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal aracglar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde
onemli bir artis olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak
finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gdstermemisse
Sirket o finansal ara¢ i¢in 12 aylik beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsiligini
muhasebelestirir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devan)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Beklenen kredi zararlarinin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarmin 6l¢limi, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin
temerriit varsa kaybin biiylikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur.
Temerriit olasiligt ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle
diizeltilmis gegcmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari,
ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akislarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin
tamamu arasindaki farkin (tlim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigli bulunan finansal varliklar igin
krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmast

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan
haklarin siiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden
kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli 6lgiide baska bir isletmeye devrettiginde o
finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken
varligin defter degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ayrica, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir
bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir.
Sirket’in ilk muhasebelestirmede ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden
Olger. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki
yikiimliliiklerin  ilk  Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disginda kalan tim  finansal  yiikiimliiliikklerini ~ sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden Slgiilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev trlinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege
uygun degerinden Slgiiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini
tasimamast veya devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya c¢ikan
finansal yiikiimlilikler: Sirket, bir varligi devam eden iligkisi Ol¢iisiinde finansal tabloda
gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir yilikiimliiliik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6lciiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliikk, devredilen
varligin net defter degeri ile ayn1 usulde ol¢iiliir.

¢) TFRS 3’tin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagh bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir
sarta bagl bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak dlgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal ytlikiimliiliikleri yalnmizca Sirket’in yiikiimliiliikkleri ortadan kalktiginda, iptal
edildiginde veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1
birakilan finansal yilikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya

iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar
veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devam)

Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oramiyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Sirket,
doviz forward sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orami takas sézlesmelerinin de dahil oldugu
tiirev niteliginde olan ¢esitli finansal araglar kullanmaktadir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sozlesmesinin yapildig: tarih itibariyle gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama doneminde gercege uygun
degerlerinden yeniden oOl¢iiliir. Sonugta ortaya c¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tlirev
finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamigsa kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken
negatif gercege uygun degeri olan bir tlirev arag, finansal yiikiimlilik olarak
muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Sirket’in bu araglari netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti
olmasi disinda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun
olmast ve 12 ay igerisinde gerceklesmesinin veya sonuglandirilmasinin beklenmedigi
durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda gdsterilir.
Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket bazi tlirev araglari, gergege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden
korunma ya da uygun olmasi durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden
korunma islemlerinden kaynaklanan déviz kuru riski ve faiz orani riskine iliskin olarak
finansal riskten korunma araci olarak tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki doéviz kuru
riskinden korunma iglemleri, nakit akis riskinden korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iligkisinin baslangicinda, Sirket, korunma arac1 ve korunan kalem arasindaki
iligkiyi, risk yonetimi amaglar1 ve gesitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte
belgelendirir. Buna ek olarak, Sirket korunma isleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili
aracin etkinligine iliskin asagida belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen ara¢ arasinda ekonomik bir iliski
bulunmasi;

e kredi riski etkisinin, ekonomik iliskiden kaynaklanan deger degisikliklerini
yonlendirmemesi;

e korunma iligkisinin korunma orani, Sirket’in fiilen korudugu kalemin miktar1 ile s6z
konusu miktardan korunmak i¢in fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan
oranla ayni olmasi
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Finansal Araclar (Devam)

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma isleminin etkinligine iliskin oranlar
karsilamadigi ancak bu tanimlanmis korunma iliskisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni
kalmast durumunda Sirket, gerekli kriterleri yeniden karsilamak i¢in korunma iligKisinin
korunma oranini degistirir (korunmay1 yeniden dengelenmesi gibi).

Sirket, ileriye doniik sézlesmelerin gergege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da
dahil olmak tizere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik sozlesmeleri iceren tiim riskten
korunma iliskileri i¢in riskten korunma araci olarak belirler.

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen korunma fonunun hareketleri dipnot 6’da ayrmtil
olarak verilmistir.

Finansal Araglar 31 Aralik 2017 tarihine kadar TMS 39’a uygun olarak
muhasebelestirilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL)) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango
tarthinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢gevrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden o6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

(Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar1)

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gecgerli olan kurlar

kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL dir.

24



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Hisse Basina Kazanc¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan
hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda
bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artig yaratmadan basilan hisseler
g6z Oniinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse
basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Pay Bagma Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore pay senetleri
borsada islem gormeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki

olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in menkul kiymet satiglardan,
aracilik komisyon gelirlerinden ve faiz gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artis1, kredi kullanimi, geri
O0demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Ters Repo Alacaklar

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“Ters Repo™), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi siiratiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii, ger¢ege uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun
degerin Olglimiine iliskin cergeveyi ve gercege uygun deger Olciimi ile ilgili agiklama
gerekliliklerini ortaya koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde
gercege uygun degerin nasil Olciilecegini agiklamaktadir. Gergege uygun deger, mevcut
piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar arasinda bir varligin satigina veya bir borcun devrine
yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle belirlenir.
Standart ayn1 zamanda TFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilangco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali
Omiirleri boyunca amorti edilmektedir.

v Kidem Tazminati Karsilig

Sirket yonetimi TMS 19’a gore yiikiimliiliklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama
yapmistir. Bu aktiieryal hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik
ihtimali, calisanlarin maaslar1 ve kidem tazminati oraninin beklenen artis oranlari icin
tahminlerde bulunmustur.

v Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz
oniinde bulundurulmustur.
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NOT 3) ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 4) DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2018 Yoktur.)

NOT 5) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 6) iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Borg¢lar 30.09.2019 31.12.2018
Zekiye YOLCUBAL 219.923 193.818
Miifit-Sehime NAYIR 632 556
Mert NAYIR 1 1
Mehmet-Nursen OSMANOGLU 2.216 943
Miifit NAYIR 854 751
Osman Macit SOYLEMEZ 100.826 1
Mert-Sehime-Mine NAYIR 226 226
Mehmet OSMANOGLU 2 29
Mine Berra DOGANER 1.319 4.069
Toplam 325.999 200.394
Iliskili Taraflardan Elde Edilen Hasilat 30.09.2019 30.09.2018
Faiz Gelirleri - 11.359
Komisyon Gelirleri 1.541 2.387
Toplam 1.541 13.746
iliskili Taraflara Verilen Yurti¢i Avanslar: 30.09.2019 31.12.2018
Mert NAYIR 34.326
Mehmet OSMANOGLU 162.868

Toplam 162.868 34.326
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NOT 6) ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Yénetim Kuruluna ve Ust Diizey Yéneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyelere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin
toplam briit tutar1 188.298 TL’dir. Tutarin tamamu ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir. (30 Eyliil 2018: 159.480 TL. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsamindadir.)

NOT 7) NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 ve para piyasasindan
alacaklar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte
vadesi li¢ ayr gecmeyen ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip varliklardir.

30.09.2019 31.12.2018

Kasa 10.274 2.207
-Tiirk Lirast 10.274 2.207
Banka 40.573 37.379
-Vadeli Mevduat 28.094 25.842
-Vadesiz Mevduat 12.479 11.537
Likit Fonlar 146.425 67.184
Gecelik Mevduat 180.608
TOPLAM 197.272 287.378

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

30.09.2019 31.12.2018
TL 12.479 11.537
12.479 11.537

Bankalarda bulunan vadeli mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

30.09.2019 31.12.2018
usD 28.094 25.842
28.094 25.842
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NOT 7) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine iliskin dokiimii asagidadir:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 30 Eyliil 2019
ushD 1,10 05.02.2020 28.094
28.094

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine iliskin dokiimii asagidadir:

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Arahk 2018
usbD 1,10 13.02.2019 25.842
25.842

NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30.09.2019 31.12.2018

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 31.246.996 20.025.707
Bloke Mevduat 5.659 5.261
Diger Menkul Kiymetler 124

TOPLAM 31.252.779 20.030.968

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri iizerinde 5.659 TL blokaj
bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri lizerinde
5.261 TL) TL blokaj bulunmaktadir.)

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle teminata verilen tahvili yoktur. ( Sirket’in 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle teminata verilen tahvili yoktur.)

Bankalardaki bloke mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 30 Eyliil 2019
usD 1,10 05.02.2020 5.659
5.659

Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Arahk 2018
usD 1,10 13.02.2019 5.261
5.261
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NOT 8) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

30.09.2019 31.12.2018
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Borsaya Kote Olmayan Hisse Senetleri 294,711 294.711
TOPLAM 294.711 294.711

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirlere yansitilan varliklar halka agik olmayan

asagidaki sirketlerin hisselerinden olugmaktadir:

Hisse orani (%) 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 159.711 159.711
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,016700 135.000 135.000
294.711 294.711
NOT 9) TICARI ALACAK VE BORCLAR
30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 10.633 7.411
Kredili Misteriler Alacaklar 10.086.372 12.605.634
Odiing Alman Men.K1y.i¢in Verilen Teminatlar 1.522.000 265.060
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 9.551.432 14.338.335
Vadeli islem Ve Op.So6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 3.688.205 3.180.643
Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar1 2.824 1.867
Diger Ticari Alacaklar - 397.641
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 19
Stipheli Alacaklar 338.929 338.929
Stipheli Alacak Karsiligi (-) (338.929) (338.929)
TOPLAM 24.861.466 30.796.610
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NOT 9) TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar
Ticari Borglar 248.058 190.422
Miisterilere Borglar 164.776 104.985
Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 22) 230
Vadeli islem Ve Op.So6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 3.688.205 3.180.643
Gecelik Mevduat (Miisteri) 12.109.669 14.138.196
Mliskili Taraf Gecelik Mevduatlar1 (Not 22) 325.769
Diger Ticari Borglar 3.573.246 3.785.884
Odiing Verilen Men.K1y. I¢in Alman Teminatlar 1.522.000 265.060
Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 22) 200.394
TOPLAM 21.631.953 21.865.584

Mliskili taraflara ticari borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetlerinden olusmaktadir.

NOT 10) FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR/BORCLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR

30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar 366.603
TOPLAM 366.603 -
30.09.2019 31.12.2018
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.043.988 1.280.907
TOPLAM 4.043.988 1.280.907
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NOT 11) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Verilen Depozitolarin detayr asagidaki gibidir;

Tlgili Kurum 30.09.2019 31.12.2018
Istanbul Bilgi islem 31.125 28.935
Su, Elektrik Vb. 2.081 2.081
Payuy-Pay piyasasi iiyelik teminati 9.493 8.145
Viop Teminati 393.275 338.590
Opsp Garanti Fonu Teminat1 85.887 48.558
Pay Piyasasi Garanti Fonu-DFEQT(MKT) 203.916 161.052
Pay Piyasas1 Miisteri Islem Teminati-DFEQT(MKT) 3.126.542 528.425
Pay Piyasas1 Portfoy Islem Teminati-DFEQT(MKT) 131.670 105.122
Borsa Istanbul A.S Borsa Uyeligi Teminatu 5.000 5.000
Borsa Istanbul A.S Pay Piyasas1 Yetkisi Teminati 40.000 40.000
Borsa Istanbul A.S Vob Yetkisi Teminati 15.000 15.000
Toplam 4.043.988 1.280.907
30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Alinan Avanslar 25.000

Diger Cesitli Borglar 1.625

TOPLAM 26.625 -
NOT 12) TUREV ARACLAR

30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Tiirev Varhklar
Vadeli islem Ve Op.So6z.Takas Merkezleri (Portfoy) 304.337 161.771
TOPLAM 304.337 161.771

NOT 13) STOKLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 14) CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 15) PESIN ODENMIS GIDERLER

30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 156.068 37.915
Gider Tahakkuklar1 10.967
TOPLAM 156.068 48.882
30.09.2019 31.12.2018
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 843
TOPLAM 843
NOT 16) CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR
30.09.2019 31.12.2018
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 157.901 80.737
TOPLAM 157.901 80.737

NOT 17) DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 18) OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 19) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2019 31.12.2018
Binalar 4.039.129 4.039.129
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.940.795 2.889.276
Tasitlar 306.088 306.088
Demirbaslar 619.247 617.497
Diger Maddi Duran Varliklar 210.158 193.074
Ozel Maliyetler 109.783 109.783
Binalar Amortismani (-) (948.669) (342.800)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (2.786.344) (2.726.088)
Tasitlar Amortismant (-) (117.334) (71.421)
Demirbaslar Amortismani (-) (568.037) (551.791)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (167.138) (154.408)
Ozel Maliyetler Amortisman (-) (109.783) (109.784)
TOPLAM 3.527.895 4.198.555
31.12.2018 Giris  Ciks 30.09.2019
Binalar 4.039.129 4.039.129
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.889.277 51.519 2.940.796
Tagitlar 306.088 306.088
Demirbaglar 617.497 1.750 619.247
Diger Maddi Duran Varliklar 193.074 17.084 210.158
Ozel Maliyetler 109.783 109.783
Toplam 8.154.847 70.353 8.225.200
Binalar (342.800) (605.869) (948.669)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amort. (-) (2.726.088) (60.256) (2.786.344)
Tagitlar Amortismani (-) (71.421) (45.913) (117.334)
Demirbaglar Amortismant (-) (551.791) (16.246) (568.037)
Diger Maddi Duran Varliklar (-) (154.408) (12.730) (167.138)
Ozel Maliyet Amortismant (-) (109.784) (109.784)
Toplam (3.956.292) (741.014) (4.697.306)
Net Defter Degeri 4.198.555 3.527.897

NOT 21) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 22) KISA VADELI BORCLANMALAR

30.09.2019 31.12.2018

Diger Mali Borglar 7.735.000 15.329.000

TOPLAM 7.735.000 15.329.000

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S ‘ye olan borglar1 giinliik vadeli olup, agirlikli
ortalama faiz oran1 % 15,576 ’dir (31 Aralik 2018: Gilinliik, %24,82). Kredilere kars1 borsada
islem goren 1.728.206.000 TL (31 Aralik 2018: 5.962.219.000 TL) nominal pay Senedi
miisteri teminat1 olarak Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de tutulmaktadir.

NOT 23) UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI KISIMLARI

30.09.2019 31.12.2018

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 436.284 1.049.910
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Mal.(-) (12.007) (79.275)
TOPLAM 424.277 970.635

NOT 24) DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 25) UZUN VADELi BORCLANMALAR

30.09.2019 31.12.2018

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 172.208
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Mal.(-) (2.432)
TOPLAM 169.776

NOT 26) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 27) DEVLET TESVIK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 28) ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 29) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

30.09.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Karsihiklar
Izin Karsiliklar: 77.966 70.288
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16.769 26.732
TOPLAM 94.735 97.020
izin Karsiiklar 30.09.2019 31.12.2018
Doénem Basi 70.288
Donem Iginde Ayrilan Karsilik 10.800
Donem Iginde Iptal Edilen/Odenen Karsilik (3.122)
Doénem sonu 77.966 70.288

30.09.2019 31.12.2018

Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar

233.716

254.483

TOPLAM

233.716

254.483

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde 1s sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliliigi vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60’1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarim1 O6deme yiikiimliiligi bulunmaktadir. Kidem tazminati

O0demeleri, her hizmet y1l1 i¢in 30 giinliik briit maas lizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 30) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kidem tazminati hareket tablosu asagidaki

gibidir:
30.09.2019 31.12.2018

Donem Basi 254.483 328.389
Faiz Maliyeti 17.202 58.521
Hizmet Maliyeti 23.788 48.275
Aktiieryal Fark (23.062) (12.200)
Dénem Iginde iptal Edilen/Odenen Kidem Tazminati (38.695) (168.502)
Doénem sonu 233.716 254.483
NOT 31) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
NOT 32) DIGER KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

30.09.2019 31.12.2018
Diger Donen Varhklar
Yurti¢i Avanslar 5.500 34.326
Miskili Taraflara Yurtici Avanslar (Not 6) 162.868
Verilen Avanslar (Duran Varlik) 118
TOPLAM 168.486 34.326

30.09.2019 31.12.2018
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 166.762 181.081
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 9.174
TOPLAM 166.762 190.255
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NOT 33) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30.09.2019 31.12.2018

Sermaye 10.500.000 10.500.000
TOPLAM 10.500.000 10.500.000
30.09.2019 31.12.2018
Ad-Soyad Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar
(%) (TL) (%) (TL)

Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR 30,00 3.150.000 30,00 3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00 1.049.989 10,00 1.049.989
Diger 11,00 1.155.000 11,00 1.155.000
Sermaye 100 10.500.000 100 10.500.000

Sermaye Diizeltme Farklar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Geri Alimms Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Paylara fliskin Primler/Iskontolar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30.09.2019 31.12.2018

Diger Kazang/Kayiplar (29.935) (47.923)

TOPLAM (29.935) (47.923)

Diger Kazang¢/Kayiplar, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplarindan
olusmaktadir.
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NOT 33) 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

30.09.2019 31.12.2018

Yasal Yedekler 1.072.783 1.072.783

TOPLAM 1.072.783 1.072.783

Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip
yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal
yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

I¢c kaynaklardan yapilacak sermaye artirnminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda
bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi
gerekmektedir. Ayrica, Kar dagitimi i¢in, oncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri
uyarinca yasaldan yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasaldan
karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin  dagitilmasi
gerekmektedir. SPK’da veya yasalda zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

Gecmis Yillar Karlary/Zararlar:

30.09.2019 31.12.2018

Gegmis Yillar Karlari 6.265.298 7.486.962

TOPLAM 6.265.298 7.486.962

30.09.2019 31.12.2018

Net Donem Kari/Zarari 13.806.471 (1.221.664)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 33) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 34) HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 35) UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 36) SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.

NOT 37) MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE
DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 38) KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 39) IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 40) VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek

pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2019 31.12.2018
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 7.794.085 12.223.257
TRi'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritiilmesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket
Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

TOPLAM 7.794.085 12.223.257
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 31.795.098 17.790.158
Sirket Vermis Oldugu TR1'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani % 24 % 69

Verilen Teminatlar

Tlgili Kurum Saklanan Kurum 30.09.2019 31.12.2018
Menkul Kiymet Karsiligi Kredi Piyasa Ist. Takas ve Saklama Bankas1 A.S  1.728.206 5.962.219
T.C. Is Bankas1 Ayaspasa Subesi T.C. Is Bankas1 - 1.900.000
T.C. Is Bankas1 A.S. SirkeciSubesi T.C. Is Bankas1 33.753 31.103
Vakifbank Sisli Ticari Sube 2.000.000
Istanbul Bilgi iletisim A.S. Ist. Bilg. Ilet. A.S. 31.125 28.935
Toplam 3.793.085 7.922.257
Verilen Teminat Mektuplar:
flgili Kurum Saklanan Kurum 30.09.2019 31.12.2018
Sermaye Piyasas1 Kurulu SPK 1.000 1.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S ist. Takas ve Saklama Bankas1 A.S  4.000.000 4.300.000
Toplam 4.001.000 4.301.000
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NOT 42) TAAHHUTLER.

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 43) BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 44) HASILAT

01.01 01.01 01.07 01.07

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Hisse Senedi Satislari 2.047.476.973 2.015.656.791 606.768.571 797.242.591

Yatirim Fonu Satislari 19.062.299 14.324.131 6.740.554 5.197.505

Araci Kurulus Varantlari 187.347 647.762 2.999

TOPLAM 2.066.726.619 2.030.628.684 613.509.125 802.443.095

01.01 01.01 01.07 01.07

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Yurtigi Komisyonlar 2.173.845 2.657.741 748.811 938.215
Tiirev Piyasalar Gelir / Giderleri (-) (211.297) 75.120

Diger Hizmet Gelirleri 732.889 762.654 166.577 162.682

TOPLAM 2.695.437 3.420.395 990.508 1.100.897

01.01 01.01 01.07 01.07

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 477.942 190.630 113.294 38.080

TOPLAM 477.942 190.630 113.294 38.080

01.01 01.01 01.07 01.07

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Yurti¢i Komisyon ladeleri (-) (44.357) (163.413) (11.261) (29.763)

TOPLAM (44.357) (163.413) (11.261) (29.763)

HASILAT 2.069.855.641 2.034.076.296 614.601.666 803.552.309

42



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 45) SATISLARIN MALIYETI

01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Hisse Senedi Satislar1 Maliyeti (-) (2.041.583.451) (2.012.998.341) (602.393.553) (795.781.161)

Yatirim Fonu Satiglar1 Maliyeti (-) (18.888.249) (14.101.079) (6.631.704)  (5.106.255)
Araci Kur.Varantlar1 Maliyeti (-) (190.475) (679.886) (3.000)
TOPLAM (2.060.662.175) (2.027.779.306) (609.025.257) (800.890.416)

NOT 46) FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 47) GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI

01.01 01.01 01.07 01.07

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Genel Yonetim Giderleri (-) (4.767.102) (3.897.674)  (1.457.615)  (1.328.402)
Pazarlama Satig Dagitim Gid. (-) (1.286.874) (1.150.523) (462.179) (363.027)
TOPLAM (6.248.189)  (5.048.197)  (2.114.007)  (1.691.429)

NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir;

.. . . 01.01 01.01 01.07 01.07
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2019  30.09.2018  30.09.2010  30.09.2018
Personel Giderleri (-) (2.532.980)  (2.293.521) (836.346) (771.699)
Amortisman Gid. ve itfa Paylar1 (-) (741.014) (209.305) (241.383) (71.958)
Bilgisayar Giderleri (-) (401.236) (360.384) (146.831) (123.736)
Yemek Giderleri (-) (79.427) (67.853) (25.745) (19.355)
Vergi Resim Harglar (-) (26.203) (42.146) 40.046 (18.004)
Ozel lletisim Vergisi, Ceza Vb. (-) (58.921) (89.172) (13.100) (37.604)
Kira Giderleri (-) (75.756) (68.006) (25.668) (22.668)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (16.371) (18.958) (4.880) (5.234)
Kidem Tazminati Karsilik Gid.i (-) (53.561) (53.156) (5.733) (10.395)
Denetim Giderleri (-) (35.046) (36.146) (22.302) (12.265)
Apartman Giderleri (-) (25.687) 6.597 (16.559)
Elektrik ve Su Giderleri (-) (49.189) (40.927) (17.800) (11.367)
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NOT 48) NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Genel Yonetim Giderleri (Devami)

Tamir ve Bakim Giderleri (-) (138.508) (137.805) (42.776) (39.800)
Kirtasiye Giderleri (-) (25.742) (24.563) (3.342) (4.446)
Uyelik ve Aidat Giderleri (-) (82.964) (76.394) (74.917) (26.498)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (102.220) (78.039) (44.364) (26.335)
Diger Giderler (-) (347.964) (275.612) 929 (110.479)
TOPLAM (4.767.102)  (3.897.674)  (1.457.615)  (1.328.402)
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagida yer almaktadir;
- . . 01.01 01.01 01.07 01.07
Pazarlama Satis Dagitun Giderleri 55 595919 30.00.2018  30.09.2019  30.09.2018
VOB Borsa Pay1 (-) (28.150) (57.219) (7.517) (17.304)
BIST Borsa Payi (-) (50.105) (110.899) (9.984) (32.660)
BIST Takas Giderleri (-) (77.974) (12.133) (60.424) (7.777)
BSMYV Karsilik Giderleri (-) (5.524) - (1.1112) -
BIST Uzaktan Erigim (-) (837.554) (569.026) (320.851) (186.561)
Senet Hak. Kullanimi (-) (6.638) - (1.600) -
Veri Dagitim Giderleri (-) (79.105) (20.000)
Tiirev islemler Komisyonu (7.764) - (2.919) -
BIST Terminal Kirasi (-) (232.543) (195.355) (78.624) (67.933)
Diger (-) (40.622) (126.786) 20.851 (46.346)
TOPLAM (1.286.874)  (1.150.523) (462.179) (363.027)
NOT 49) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 41.816 121.039 (10.415) 20.668
Diger Gelir ve Karlar 21.138 6.637 4.586 1.500
TOPLAM 62.954 127.676 (5.829) 22.168
01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Esas Faal. Diger Giderler (-)
Karsilik Giderleri (-) - - - 2.565
Diger Gider ve Zararlar (-) (37.309) - (37.309) -
TOPLAM (37.309) - (37.309) 2.565
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NOT 50) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Yatirnm Faal. Diger Gelirler
Satilip Geri Kiralanan Gayrimenkule
Ait Ertelenmis Gelirin Itfa Tutar 113.640 37.880
TOPLAM 113.640 - 37.880
NOT 51) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Finansman Gelirleri
Temettii Gelirleri 484.296 74.195 6.608 9.719
Faiz Gelirleri 883.480 1.027.519 282.008 298.114
Kambiyo Karlar1 5.653 -
Finansal Varlik Deger Artisi 13.667.181 153.325 5.899.249 (107.916)
TOPLAM 15.040.610 1.255.039 6.187.865 199.917
01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Finansman Giderleri (-)
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.546.525) (1.183.751) (342.254) (296.856)
Kambiyo Zararlari (-) (1.093) (1.093)
TOPLAM (1.547.618) (1.183.751) (343.347) (296.856)
NOT 52) DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirlmayacaklar (17.988) 1.190 3.800 (12.978)
Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kaz. / Kay. (23.062) 1.526 4.871 (16.638)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 5.074 (336) (2.071) 3.660
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar i (11.534) i i
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Yeniden Degerleme ve/veya (14.787)
Siniflandirma Kaz./ Kay.
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3.253
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NOT 53) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 54) GELIR VERGILERI

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢cin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan vergi
orant %22’dir (2018: %22).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2019 yili kurum kazanglarinin  gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazancglar1 {izerinden %22 oraninda gegici vergi
hesaplanmustir. (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma
prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Kurumlar
vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30.09.2019 31.12.2018

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikiimlilugi 3.224.183 547.934

TOPLAM 3.224.183 547.934
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NOT 54) GELIR VERGILERI (Devam)

01.01 01.01 01.07 01.07
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Vergi Geliri/Gideri
Ert. Vergi Geliri / Gideri (-) (2.671.175) (262.632) (1.146.832) (10.924)
TOPLAM (2.671.175) (262.632)  (1.146.832) (10.924)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’
ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup

asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 Kidem
Tazminat1 Diizeltmesi, Amortisman ve Itfa Payr Diizeltmesi, Menkul Kiymet Degerleme
Farki ve benzeri tutarlar iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Var./(Yiik.) Matrahlar 30.09.2019 31.12.2018
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 233.716 254.483
Izin Tazminat1 Diizeltmesi 77.966 70.288
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi 2.283.953 1.603.955
Indirilebilir Gegmis Y1l Zarar1 174.201 768.952
Ertelenmis Vergi Var./(Yiik.) Matrahi, net 2.769.836 2.697.678
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 51.418 55.986
[zin Tazminat1 Diizeltmesi 17.153 15.463
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi 456.791 352.870
Indirilebilir Gegmis Y1l Zarar1 34.840 169.169
Ertelenmis Vergi Varligr/(Yikiimliligi), (net) 560.202 593.488
30.09.2019 31.12.2018
Doénem Bas1 Acihisindaki Ert. Vergi Var./ Yiik. (-) (547.934) (1.058.338)
Diger Kapsamli Gelir/Gidere Yansitilan (5.074)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (2.671.175) 513.088
Dénem Sonu Ertelenen Vergi Varh@y/Yiikiimliiliigii (3.224.183) (545.250)

NOT 55) DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 56) PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore pay senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang
hesaplanmamustir.

NOT 57) PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 58) SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 59) KUR DEGIiSIMINiN ETKIiLERi

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 60) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varliklar1 {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya goére kalan
vadeleri ile likidite riskinde ag¢iklanan kalan vadeleri biiylik oranda aynidir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiikksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin  stirekli  kilinmas1  suretiyle
yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve

benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi Not: 22, 23, 25’de agiklanan kredileri de igeren
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:33’te agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve
geemis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

30.09.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 33.537.251 39.424.687
Hazir Degerler (-) (197.272) (287.378)
Net Borg 33.387.105 38.975.538
Toplam Oz Sermaye 31.795.098 17.790.158
Toplam Sermaye 65.182.203 56.765.696
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orant %51 %69

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar1 tlizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.09.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 180.178 278.895
Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal varhklar

8.159.277 16.469.411

Finansal yiikiimliiliikler

50



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ASS.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2019 31.12.2018

TL Krs. uUsD AVRO TL Krs. usbh AVRO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 33.754 5.964 31.103 5.912

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 31.125 5.500 28.935 5.500

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3) 64.879 11.464 60.038 11.412

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7) 64.879 11.464 60.038 11.412

9. Toplam Varhiklar (4+8) 64.879 11.464 60.038 11.412

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilan¢o Disi1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(9-18+19) 64.879 11.464 60.038 11.412

21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 64.879 11.464 60.038 11.412
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Diviz Hedge’i Icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismm

25. ihracat

26. ithalat
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski (devamm)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30.09.2019
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliliga 6.488 (6.488)
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 6.488 (6.488)
TOPLAM 6.488 (6.488)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2018
Kar/zZar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliliga 6.004 (6.004)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan
kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 6.004 (6.004)
TOPLAM 6.004 (6.004)
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar

30.09.2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Nakit ve

Hiskili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf | Diger Taraf Nakit Benz.

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 24.861.466 4.410.591 197.272

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

24.861.466
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine

ugramamis Finansal varliklarin net defter degeri 24.861.466 4.043.988 197.272

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger dusikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri) 338.929

- Deger diistklugii (-) (338.929)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar

31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Nakit ve

iskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Nakit Benz.

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 19 30.796.591 1.280.907 287.378

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

48.750.664
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine

ugramamis Finansal varliklarin net defter degeri 19 30.796.591 1.280.907 2817378

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger dusikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 338.929

- Deger distkligii (-) (338.929)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altima
alinmis kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
smiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin stitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. (31.12.2018: Finansal arag
tiirleri itibariyle maruz kalman kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ smiflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30.09.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin aciklamalar asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Sozlesme
.. ) Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay } 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Aras 1-5 Y1l Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 8.159.277 8.159.277 8.159.277
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit Cik. 3 Aydan 312 Ay 1-5 Y1l Arasi S Yildan
Kisa Aras1 Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 21.631.953 21.631.953 21.631.953
Diger Borglar 26.625 26.625 26.625
Donem Kar1 Vergi
Yikiimliligii
Diger Kisa Vadeli Yiik. 166.762 166.762 166.762
Karsiliklar 328.451 328.451 94.735 233.716
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NOT 61) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ac¢iklamalar asagidaki tabloda yer
almaktadir.
Sozlesme
. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay ) 5 Yildan
Sizlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arast 1-5 Y1l Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Beklenen
. . 3 Aydan 3-12 Ay 5 Yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit Cik. Kisa Arast 1-5 Y1l Aras1 Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 21.865.584 21.865.584 21.865.584
Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yiik.
Diger Kisa Vadeli Yiik. 190.255 190.255 190.255
Kisa Vadeli Karsiliklar 97.020 97.020 26.732 70.288
Uzun Vadeli Karsiliklar 254.483 254.483 254.483
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismini sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari tizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Varlikiar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlari dabhil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarmin ihmal edilebilir olmasit dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin ger¢ege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas
almarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili slipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gergcege uygun
degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, gergege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Gercege Uygun Deger Aciklamalar:

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.
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NOT 62) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Gergege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Siniflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

30.09.2019
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 294.711
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan
Fin. \Var. 31.252.779

31.12.2018
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 294.711
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan
Fin. \Var. 20.025.707

NOT 63) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 64) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
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