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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem Gecmis donem
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Varlhklar
Donen varhklar 126.825.174 115.264.559
Nakit ve nakit benzerleri 3 126.554.716 115.113.600
Ticari alacaklar 4 29.679 60.597
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 29.679 60.597
Stoklar 5 7.824 8.471
Pesin 6denmis giderler 9 43.481 6.636
- Iliskili taraflara pegin odenmis giderler 9,20 26.796 4.379
- Iliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 9 16.685 2.257
Diger donen varliklar 9 189.474 75.255
- [liskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 9 189.474 75.255
Duran varhklar 35.556.531 36.114.933
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amach gayrimenkuller 6 19.906.616 21.015.731
Maddi duran varliklar 7 15.617.625 15.067.362
Maddi olmayan duran varliklar 8 23.593 24.590
Pesin 6denmis giderler 9 2.069 622
- Iliskili olmayan taraflara pegin ddenmis giderler 9 2.069 622
Toplam varhklar 162.381.705 151.379.492

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait finansal tablolar, 24 Ekim 2019 tarihli Yo6netim Kurulu

toplantisinda onaylanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem Gecmis donem
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.902.897 7.385.473
Ticari borglar 4 319.738 314.231
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 4,20 141.029 245.004
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 178.709 69.227
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 9 64.576 95.290
Diger borglar 9 13.420 8.654
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 13.420 8.654
Ertelenmis gelirler 9 4.769.044 4.763.733
- Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9 4.769.044 4.763.733
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 18 188.319 6.325
Kisa vadeli karsiliklar 2.547.800 2.197.240
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 10 48.288 42.470
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 2.499.512 2.154.770
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 69.627.486 73.038.107
Ertelenmis gelirler 9 69.059.696 72.582.896
- Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9 69.059.696 72.582.896
Uzun vadeli karsiliklar 10 567.790 455.211
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 10 567.790 455.211
Ozkaynaklar 84.851.322 70.955.912
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye diizeltme farklar1 11 56.769.483 56.769.483
Geri alinmis paylar (-) 11 (2.839.746) (2.839.746)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli giderler 10 (1.384.507) (1.382.711)
- Tamimlannus fayda planlari yeniden olgiim kayplar 10 (1.384.507) (1.382.711)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 3.455.669 2.839.746
- Yasal yedekler 11 615.923 -
- Geri alinan paylara iliskin yedekler 11 2.839.746 2.839.746
Gecmis yillar karlari/(zararlari) 9.437.681 (3.276.838)
Net donem kar1 13.897.206 13.330.442
Toplam kaynaklar 162.381.705 151.379.492

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP

DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Cari donem Gecmis donem
1O0cak- 1 Temmuz - 10cak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2019 2019 2018 2018
Hasilat 12 3.653.837 1.231.456 3.294.360 1.033.128
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (1.819.312) (586.046) (1.543.751) (532.067)
Briit kar 1.834.525 645.410 1.750.609 501.061
Genel yonetim giderleri (-) 13, 14 (1.953.530) (570.454) (1.697.658) (571.289)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 33.782 15.446 85.227 9.327
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (104) - (15.564) (11.304)
Esas faaliyet kary/(zarar) (85.327) 90.402 122.614 (72.205)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 47.300 - 39.981 485
Finansman geliri (gideri) oncesi
faaliyet kari/(zarar1) (38.027) 90.402 162.595 (71.720)
Finansman gelirleri 17 20.692.571 6.727.733 17.185.518 12.231.579
Finansman giderleri (-) 17 (3.107.904)  (2.213.898) (2.167.291) (2.086.049)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi
kari 17.546.640 4.604.237 15.180.822 10.073.810
Donem vergi gideri 18 (3.649.434) (997.780) (3.289.720) (2.219.565)
Donem kari 13.897.206 3.606.457 11.891.102 7.854.245
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang 19 0,02520 0,00654 0,02156 0,01424

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE

AIT DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Caridonem 1Temmuz- Ge¢misdonem 1 Temmuz -
1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil
Notlar 30 Eyliil 2019 2019 30 Eyliil 2018 2018
Donem kari 13.897.206 3.606.457 11.891.102 7.854.245
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar (1.796) (64) (1.734) 91)
Tammlanmas fayda planlart
yeniden 6lciim kayplari (*) 10 (1.796) (64) (1.734) (91)
Diger kapsamh gider 10 (1.796) (64) (1.734) 91)
Toplam kapsaml gelir/(gider) 13.895.410 3.606.393 11.889.368 7.854.154

(*)  Not 18’de detaylar ile agiklandig: iizere Sirket ertelenmis vergi varligi kaydetmemistir. Dolayisiyla diger
kapsamli gelir / (gider) icerisinde muhasebelestirilen tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim kayiplart
hesabinin ertelenmis vergi etkisi ayrica gosterilmemektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tammlanmig
fayda
planlar1 Kardan
- Sermaye Geri yeniden ayrilan  Gec¢mis yillar

Odenmis diizeltme alinms olciim kisitlanms karlary/ Net donem Toplam
Notlar sermaye farklar: paylar (-) kayiplari yedekler (zararlar) kar1  ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.378.310) 2.762.337 (5.635.543) 2.436.114 57.707.280
Transferler - - - - - 2.436.114 (2.436.114) -
Net donem kart - - - - - - 11.891.102 11.891.102
Diger kapsamli gider 10 - - - (1.734) - - - (1.734)
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - - (1.734) - - 11.891.102 11.889.368
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen azalig 11 - - (77.409) - 77.409 (77.409) - (77.409)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.839.746) (1.380.044) 2.839.746 (3.276.838) 11.891.102 69.519.239
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.839.746) (1.382.711) 2.839.746 (3.276.838) 13.330.442 70.955.912
Transferler - - - - 615.923 12.714.519 (13.330.442) -
Net dénem kar - - - - - - 13.897.206 13.897.206
Diger kapsamli gider 10 - - - (1.796) - - - (1.796)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - (1.796) - - 13.897.206 13.895.410
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.839.746) (1.384.507) 3.455.669 9.437.681 13.897.206 84.851.322

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmemis
Cari donem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. lsletme Faaliyetlerinden Nakit Akaglari:
Dénem kari 13.897.206 11.891.102
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: (9.980.185) (4.351.891)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7,8,13 1.521.113 1.467.666
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 461.343 (314.278)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 10 116.601 91.659
Dava ve / veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 - (6.538)
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 344.742 (399.399)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 (15.564.775) (8.755.018)
Faiz (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 17 (15.567.858) (8.756.847)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 3.083 1.829
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 3.649.434 3.289.720
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 16 - (813)
Yatirim amagh gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanclar) ile ilgili diizeltmeler 16 (47.300) (39.168)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (7.126.716) 69.704.493
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 30.918 (5.315)
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis - 496
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 30.918 (5.811)
Stoklardaki azalislar ile ilgili diizeltmeler 647 161
Ticari bor¢lardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 5.507 (146.017)
liskili taraflara ticari borglardaki azalig 109.482 (172.268)
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki arti (103.975) 26.251
Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (25.948) (2.045.038)
[liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki
azalig (25.948) (2.045.038)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) (3.517.889) 71.917.249
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azahs) ile ilgili
diizeltmeler (152.511) (16.547)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artis) (152.511) (16.547)
(Odenen vergi (3.467.440) -
isletme faaliyetlerine iliskin toplam nakit akisi: (3.209.695) 77.243.704
B. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislari:
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 1.271
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 7 (967.064) (79.163)
Yatirim amagh gayrimenkullerin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri 53.100 41.411
Yatirim amagh gayrimenkul alimindan kaynaklanan
nakit cikislari 6 - (6.300)
Alinan faiz 15.787.664 7.251.284
Yatirim faaliyetlerine iliskin toplam nakit akis 14.873.700 7.208.503
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar::
Isletmenin kendi paylarini almasindan kaynaklanan nakit
cikiglart 11 - (77.409)
Diger nakit ¢ikiglart 17 (3.083) (1.829)
Finansman faaliyetlerine iligkin toplam nakit akisi (3.083) (79.238)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalig) 11.660.922 84.372.969
Do6nem basi nakit ve nakit benzerleri 114.073.602 31.280.494
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 125.734.524 115.653.463

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tirkiye’de kayithdir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan turistik
tesisi kiraya vermektir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’na kayitlidir ve hisseleri Borsa Istanbul
A.S."de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1”) islem gérmektedir.

Sirket’in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak iizere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki otelin
yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2018: 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420’dir
(31 Aralik 2018: 420). Marmaris’teki otelin iizerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanligi’ndan kiralanmis olup, kira siiresi 2035 yilinda dolacaktir. Ancak Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan "Kamu Tasimazlar1 Uzerindeki Turizm Yatirimlarinin Siirelerinin Uzatilmas: ile Satisina
Iliskin Yonetmelik" hiikiimleri dogrultusunda Mares Otel Turistik Tesisinin irtifak hakki siiresinin
uzatilmasi i¢in basvuruda bulunulmustur. Bagvuru halen degerlendirilmekte olup onaylanmasi halinde,
Yonetmelik hiikiimlerine gore izin siiresi onay tarihinden itibaren 49 yil olacak sekilde uzatilacaktir.
Marmaris’deki otel 17 Ekim 2016 tarihinde MP Hotel Management Turizm insaat Yatrim A.S.’ye
kiralanmug ve kira siiresi 2018 yilinda yapilan degisiklikle 1 Mayis 2035 tarihine kadar uzatilmigtir (Not
6). Not 7°de detay1 aciklandig iizere, Antalya’daki Divan Markasi altinda hizmet sunmakta olan Talya
Oteli’nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibartyla durdurulmustur.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 déneminde
7 kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 7). 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla toplam personel sayisi ise
7 kisidir (31 Aralik 2018: 7).

Sirket, ana ortagi Ko¢ Holding A.S., Kog¢ Ailesi ve Kog¢ Ailesi’nin sahip oldugu sirketler tarafindan kontrol
edilmektedir.

Sirket’in kayitlt oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya/Tiirkiye.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar: (Devam)

Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem
finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde
Ozet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet finansal tablolar, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doénemine ait yillik finansal tablolar: ile beraber okunmalidir.

2.1.2 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmal1 olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve
Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlar1 disinda, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olclilen finansal bir yiikiimliiliglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig: anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirnmlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilang¢o dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilang¢olarina
yazmak zorunda olacaklardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongdrmiistiir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse
ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi)
kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir.
TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim
hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilece§i ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli
bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her
durumda gegerlidir.

2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olcer.

- TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden dl¢mez.

- TMS 12, “Gelir Vergileri”’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her borclanmayi, genel borclanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar’; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
. Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya

da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang¢ ya da zararin finansal
tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri Not 2.3’te
aciklanmustir.
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2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanima,
i) (:?nemlilik tanmiminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla
islemle sonuclanmaktadir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi1 gbz Oniine alindifinda bu kolaylastirici uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardimin ilk kez
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisikliklerini, ilgili standardin gecis hiikiimlerine
uygun olarak uygulamistir.

S0z konusu standartlar kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri izleyen sayfadaki gibidir:
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2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi

Sirket - kiralayan olarak

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama

sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemi i¢cermektedir.

Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkimi belirli bir siire icin
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

. Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin s6zlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),
. Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligl ikame etme y6niinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tantmlanmis degildir),

. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi,
. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimin1 ydnetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimim

yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini1 yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagina iliskin kararlarin dnceden belirlenmis olmasi:

i Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarin1 yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigli yansitir.

Kullamim hakki varlig

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini maliyeti izerinden olgcer. Kullanim
hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢tim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d)  Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan maliyetler
harig).
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Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigliniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden olger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16, Maddi Duran Varliklar Standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline ugramis olup
olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigii zararin1t muhasebelestirmek i¢cin TMS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi uygulanir.

Kira yiikiimliiliigti

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lcer. Kira 6demeleri, kiralamadaki zzimn1 faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise kiracimin alternatif borclanma faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Sirket’in kira
yiikiimliiliigiiniin 6l¢ciimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklariin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza ddemeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliiliiglinii asagidaki sekilde dlcer:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden Olcer. Sirket, kira yiikiimliiliigliniin yeniden ol¢iim tutarini, kullamim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigli, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bityiik kismi Sirket
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket kiralama siiresini,
s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger
sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gozden gecirilmektedir.

Degisken kira 6demeleri
Sirket’in kiralama sdzlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira ddemeleri degisken kira demelerinden

olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira 6demeleri, ilgili
donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

12



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistil
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlegsmelere iliskin ddemeler olustuklar1t donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Sirket - kiraya veren olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda,
kiralanan varliklar, bilancoda yatirim amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilir ve elde edilen kira
gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardina ilk gecig

Sirket, “TMS 17, Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan “TFRS 16, Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif etkisiyle
geriye doniik olarak finansal tablolarinda muhasebelestirmeyi se¢cmistir. S6z konusu yontemin ilgili
standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin karsilastirmali
bilgilerinde ve gecmis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir, ayrica hesaplanan etki
onemlilik seviyesi gdz oniinde bulundurularak muhasebelestirilmemistir.

2.4. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliklerin agiklanmasinmi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve
varsayimlar, yontemlerin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir. Onemli muhasebe, tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin, kuvvetle muhtemel
oldugu durumda, mahsup edilebilir mali zararlardan ertelenmis vergi varligi hesaplanir. 30 Eyliil 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket yakin gecmisteki mali performansi dikkate alarak gelecek
donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin kuvvetli ihtimal olusturacak yeterli kanit
olugmadigin1 degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyathilik ilkesi geregi ertelenen vergi
varlig kaydetmemistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Banka 126.554.716 115.113.600
- TL vadeli mevduat 97.206.279 88.418.464

- Yabanci para vadeli mevduat 29.348.437 26.695.136
126.554.716 115.113.600

Sirket’in  TL vadeli mevduatlarimin agirhikli ortalama faiz oram yillik %15,95°tir ve vadeleri
1 ve 10 Ekim 2019 tarihleridir. (31 Aralik 2018 agirlikli ortalama faiz orami yillik: %?23,33; vadeleri
2 Ocak 2019 - 14 Ocak 2019). Sirket’in ABD Dolar1 vadeli mevduatinin agirlikli ortalama faiz orani yillik
%2,90°dir ve vadesi 18 Ekim 2019°dur (31 Aralik 2018 agirlikli ortalama faiz orani yillik: %4,80; vadesi

4 Ocak 2019).
30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Nakit ve nakit benzeri degerler 126.554.716 117.247.492
Eksi: Faiz tahakkuklari (820.192) (1.594.029)
Nakit ve nakit benzeri degerler 125.734.524 115.653.463
NOT 4 - TICARI ALACAKLAR
Ticari alacaklar: 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29.679 60.597
Siipheli ticari alacaklar 620.424 620.424

650.103 681.021

Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig (620.424) (620.424)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29.679 60.597

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklari

bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Ticari borglar: 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Miskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 178.709 69.227
Mliskili taraflara ticari borclar (Not 20) 141.029 245.004
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 319.738 314.231
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - STOKLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari mallar 4.103 4.103
Yakit stoklari 3.721 4.368
7.824 8.471
NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Faydali Omiir
(yi) 1 Ocak 2019 Ilaveler  Cikislar 30 Eyliil 2019
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 67.815.625 - - 67.815.625
Makina ve techizat 5-25 18.974.428 - (750.977) 18.223.451
Motorlu araglar 4-9 9.378 - - 9.378
Doseme ve demirbaglar 1-50 14.951.559 - (77.077) 14.874.482
Yapilmakta olan yatirimlar 6.300 - - 6.300
103.393.458 - (828.054) 102.565.404
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 (1.074.492) (28.821) - (1.103.313)
Binalar 1-40 (48.624.651) (863.794) - (49.488.445)
Makina ve techizat 5-25 (18.146.939) (105.154) 750.977  (17.501.116)
Motorlu araclar 4-9 (9.378) - - (9.378)
Doseme ve demirbaslar 1-50 (14.522.267) (105.546) 71.277 (14.556.536)
(82.377.727) (1.103.315) 822.254  (82.658.788)
Net defter degeri 21.015.731 19.906.616
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devam)

Faydal Omiir
(yi) 1 Ocak 2018 llaveler Cikislar 30 Eyliil 2018
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 - (955) 66.728.935
Makina ve techizat 5-25 18.991.606 - (11.452) 18.980.154
Motorlu araglar 4-9 9.378 - - 9.378
Doéseme ve demirbaglar 1-50 15.288.676 - (273.500) 15.015.176
Yapilmakta olan yatirimlar - 6.300 - 6.300
102.655.718 6.300 (285.907) 102.376.111
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 (1.036.064) (28.821) - (1.064.885)
Binalar 1-40 (47.528.659) (818.515) 392 (48.346.782)
Makina ve techizat 5-25 (18.016.384) (112.394) 11.452 (18.117.326)
Motorlu araglar 4-9 (9.378) - - (9.378)
Doseme ve demirbaslar 1-50 (14.686.402) (130.343) 271.820 (14.544.925)

(81.276.887) (1.090.073)  283.664 (82.083.296)

Net defter degeri 21.378.831 20.292.815

Sirket, Orman Bakanligi’nin Taahhiit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris’teki sahada Sirket
tarafindan yapilan ve isletilmekte olan Mares otelinin (Not 1) Sirket c¢ikarlar agisindan en uygun sekilde
degerlendirilmesi amaciyla ydiriitiilen calismalar neticesinde, 17 Ekim 2016 tarihinde Sirket yonetim
kurulu tarafindan Yazict Turizm ile yapilmis olan kira s6zlesmesinin feshedilmesine ve Mares Otel’in 10
yillik siire icin MP Hotel Management Turizm Insaat Yatinm A.S.’ye (MP Hotel) kiralanmasina karar
verilmistir. Ilgili tarihte yapilan kira sozlesmesi uyarinca Otel’in yillik kira bedeli kira siiresinin
baslangicindan itibaren ilk yil i¢in 1.850.000 ABD Dolari, ikinci yil kira bedeli olarak 1.950.000 ABD
Dolari, 3.,4.,5. Yillarda 2.000.000 ABD Dolari, 6. yildan baslamak iizere sona erme tarihine kadarki 5
yillik donemde ise yillik 2.250.000 ABD Dolar1 olarak belirlenmistir. S6z konusu yonetim kurulu karari
17 Kasim 2016 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilmistir.

Sirket yonetim kurulunun 20 Subat 2018 tarihli karar1 ile Mares Otel’in mevcut kiracis1 MP Hotel ile
17 Kasim 2026 tarihine kadar gecerli olan kira s6zlesmesinin 1 Mayis 2035 tarihine kadar uzatilmasina
karar verilmistir. S6zlesmede 6ngoriilen degisiklik ile 17 Kasim 2017 tarihinden kira siiresi sonu olan
1 Mayis 2035 tarihine kadarki donem igin toplam kira bedeli 20.000.000 ABD Dolarn1 + KDV olarak
belirlenmistir. Yeni s6zlesme uyarinca, toplam kira bedelinin %350’si olan 10.000.000 ABD Dolar
+KDV bedelden Kiraci tarafindan Kasim 2017’ de 6denen 1.950.000 ABD Dolar1 + KDV’ nin mahsubu ile
bakiye 8.050.000 ABD Dolari+KDV sézlesmenin imzalanmasindan itibaren 7 giin igerisinde pesin olarak
tahsil edilmis olup, kalan tutarin 5.000.000 ABD Dolar1 + KDV tutarindaki kisminin tahsilati
30 Nisan 2018 tarihinde; bakiye 5.000.000 ABD Dolar1 + KDV ise 31 Temmuz 2018 tarihinde nakden
Kiraci tarafindan ddenmistir. S6z konusu yonetim kurulu karar1 20 Mart 2018 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda kabul edilmistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devam)

Yatirim amacl gayrimenkullerin 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla gercege uygun degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yoOntemine gore yeni yapilan kira sozlesmesi sartlar1i uyarinca
90.116.409 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2018 gercege uygun degeri
89.497.138 TL’dir). Gercege uygun deger tespitinde kullanilan hiyerarsi seviyesi “Seviye 3”tiir. Gercege
uygun deger hesaplanirken, ABD Dolar1 bazinda indirgeme faiz orani yillik %7 ve masraf artis oran1 yillik
%1,5 olarak kullanilmistir.

Sirket, 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap doneminde yatirrm amaclh gayrimenkullerinden elde ettigi 3.538.416
TL (1 Ocak - 30 Eylil 2018: 3.191.666 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda
muhasebelestirmistir. ilgili kira geliri sabit olup herhangi bir kosula bagl bulunmamaktadir. Cari dénem
amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “satiglarin maliyeti” igerisinde siniflandirilmustir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemine iligkin yatirim amaclh gayrimenkuller icin katlanilan amortisman
giderleri hari¢ dogrudan faaliyet giderleri (sigorta, ecrimisil, orman bakanlig1 kira, emlak vergisi, dava
takip ve miisavirlik hizmetleri ve diger giderler) toplami 314.370 TL dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 103.048
TL).

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Faydah Omiir (y11) 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2019

Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 47.137.294 117.455 - 47.254.749
Makina ve techizat 4-15 17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 122.506 - - 122.506
Doéseme ve demirbaglar 1-50 13.308.970 1.091 - 13.310.061
Ozel maliyetler - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar (*) - 4.041.975 848.518 - 4.890.493
82.830.535 967.064 - 83.797.599
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 (388.684) (12.396) - (401.080)
Binalar 1-50 (36.361.400) (374.506) - (36.735.906)
akina ve techizat 4-15 (17.390.462) (6.310) - (17.396.772)
Motorlu araglar 4-6 (122.506) - - (122.506)
Doseme ve demirbaglar 1-50 (13.245.673) (23.589) - (13.269.262)
Ozel maliyetler - (254.448) - - (254.448)
(67.763.173) (416.801) - (68.179.974)
Net defter degeri 15.067.362 15.617.625

* Cari y1l girisleri; imar plani siireciyle ilgili 6demelerden ve elzem goriilen tadilat calismalart icin yapilan
harcamalardan olusmaktadir.

17



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Faydah Omiir (yil) 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2018

Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50  46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve techizat 4-15  17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - (1.743) 122.506
Doseme ve demirbaslar 1-50  13.312.269 - (3.299) 13.308.970
Ozel maliyetler - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 3.937.498  79.163 - 4.016.661
82.172.184 79.163 (5.042) 82.246.305
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 (371.461) (13.080) - (384.541)
Binalar 1-50 (35.930.669) (318.682) - (36.249.351)
Makina ve teghizat 4-15 (17.381.233) (7.123) - (17.388.356)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - 1.743 (122.506)
Doseme ve demirbaslar 1-50 (13.200.168) (37.711) 2.841 (13.235.038)
Ozel maliyetler - (254.448) - (254.448)

(67.262.228) (376.596) 4.584 (67.634.240)

Net defter degeri 14.909.956 14.612.065

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla ekonomik omiirlerini doldurmus duran varliklarin elde etme maliyetleri
66.801.642 TL dir (31 Aralik 2018: 66.109.145 TL). 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar
tizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2018: 45.000 TL) tutarindadir. Cari donem amortisman
giderleri kar veya zarar tablosunda “genel yoOnetim giderleri” ve ‘“satislarin maliyeti” igerisinde
simiflandirilmustir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 Antalya'da bulunan Talya Oteli’ne aittir. Talya Oteli’nin yeniden yapim
dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n incelemeler ve hukuki agidan yapilmasi gereken islemlere dair
resmi makamlar ile goriismeler ve ilgili hukuki siire¢ bu finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla
devam etmektedir. Ancak s6z konusu goriismelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli Y6netim
Kurulu karar ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim icin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili
hukuki siireclerin tamamlanmasina yonelik ¢alismalarin devam ettirilmesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gecici siireligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen asamada Divan
Antalya Talya Oteli’nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibartyla durdurulmus olup bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Talya Oteli’nin imar durumu
ile ilgili olarak bir kistm sahislar tarafindan acilan davada istinaf yolu acik olmak iizere Mahkeme
tarafindan Talya Oteli'nin bulundugu arsa ile ilgili 1/5000 6l¢ekli imar plan1 ve 1/1000 6l¢ekli uygulama
imar planinin Sirket aleyhine iptaline karar verilmistir. S6z konusu karara kars1 Konya Bolge Idare
Mahkemesi nezdinde diger davalilar Antalya Biiyliksehir Belediye Baskanligi ve Muratpasa Belediye
Baskanligi ile birlikte miidahil olarak yapmis oldugumuz istinaf yolu ile itiraz basvurumuzun ve davalilarin
basvurularinin esastan reddine karar verilmistir. S6z konusu karar, davalilar tarafindan Danistay nezdinde
temyiz edilmis olup, Sirket tarafindan da karara kars1 miidahil sifatiyla Danistay nezdinde temyiz yoluna
basvurulmustur. Ote vandan Sirket tarafindan; Danistay nezdinde siirec devam ederken ayni zamanda
planlama calismalarina da devam edilmesi amaciyla Sirketin arsasinin dahil oldugu ve Hazine'nin
miilkiyetinde bulunan tasinmazin yer aldig1 bolgeye iliskin olarak, Mahkeme karar1 ile uyumlu 1/5000
Olcekli imar plani tadilati talebi ile Antalya Biiyiiksehir Belediye Baskanligi'na bagvuru yapilmstir.
Antalya Biiyiiksehir Belediye Baskanlig1 tarafindan imar plan teklifi uygun bulunarak askiya ¢ikartilmig
olup aski siirecinde plan teklifine yonelik tigiincii sahislar tarafindan itirazda bulunulmustur. Antalya
Biiyiiksehir Belediye Baskanligi tarafindan itirazlar degerlendirilmek {izere imar komisyonuna havale
edilmistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yapilan degerlendirme sonucu itirazlar reddedilerek Antalya Biiyliksehir Belediye Baskanligt meclisi
tarafindan 1/5000 o6lcekli imar plami onaylanarak kesinlestirilmistir. Bu siirecte Muratpasa Belediye
Baskanligi’na mahkeme karar1 ve 1/5000 6lcekli imar Plami ile uyumlu olarak sunulan 1/1000 Olgekli
Uygulama Imar Plani teklifi Muratpasa Belediye Baskanligi meclisinde, imar komisyonunun goriisii
dogrultusunda kabul edilmis ve onay i¢in Antalya Biiyiiksehir Belediye Bagskanligi’na gonderilmistir.
Gonderilen 1/1000 Olcekli Uygulama Imar Plam teklifi Antalya Biiyiiksehir Belediye Baskanlig
tarafindan onaylanmis olup, 30.09.2019 tarihinde Muratpasa Belediyesi nezdinde bir ay siireligine askiya
cikmustir. Talya Otelinin bulundugu alan imar planlarinin onay siireclerinin tamamlanmasini takiben, ilgili
idari siireclerin sonraki asamasi olan imar uygulamasi ¢aligmalarina baslanabilecek olup; imar uygulamasi,
ruhsat ve izinlerin alinmasi gibi ilgili biitiin idari islem ve siireclerin tamamlanmasindan sonra yatirim
calismalarina baslanabilecektir. Sirket, s6z konusu islemden 6tiirii Talya Otel’ deki faaliyetlerine gegici bir
stire icin ara vermis olup maddi duran varliklari i¢in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yapilan “geri
kazanilabilir deger” degerlendirmesi sonucunda deger diisiikliigii tespit edilmemis, amortisman
hesaplamasina ise devam etmistir.

NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 ilaveler 30 Eyliil 2019
Haklar 649.371 - 649.371
Birikmis itfa paylari (624.781) (997) (625.778)
Net defter degeri 24.590 23.593

1 Ocak 2018 ilaveler 30 Eyliil 2018
Haklar 649.371 - 649.371
Birikmig itfa paylari (623.452) (997) (624.449)
Net defter degeri 25.919 24.922

Cari yil itfa paylar1 kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satislarin maliyeti” icerisinde
simiflandirilmstir.

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS
GELIiRLER

a)  Diger donen varhklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Devreden KDV 189.261 75.255
Diger 213 -
189.474 75.255

b)  Diger alacaklar - uzun vadeli
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS
GELIRLER (Devami)

c) Pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Miskili taraflar ile ilgili gelecek aylara ait giderler (Not 20) 26.796 4.379
Miskili olmayan taraflar ile ilgili gelecek aylara ait giderler 16.685 2.257
Migkili olmayan taraflar ile ilgili gelecek yillara ait giderler 2.069 622

45.550 7.258

d)  Diger borclar - kisa vadeli
30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018

Odenecek vergi ve fonlar 13.420 8.654

13.420 8.654

e) Ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Gelecek aylara ait gelirler - kisa vadeli 4.769.044 4.763.733
Gelecek yillara ait gelirler - uzun vadeli 69.059.696 72.582.896
73.828.740 77.346.629

Gelecek aylara ve yillara ait gelirler, Mares Otel’in MP Hotel Management Turizm Insaat Yatirrm A.S.ye
2035 yilina kadar kiraya verilmesi sonrasi pesin tahsil edilmis olan kira bedelini icermektedir (Not 6).

f) Diger kisa vadeli karsiliklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Ecrimisil ve kira giderleri karsiligt 2.239.351 1.908.330
Dava gider karsiligt 135.704 135.704
Emlak vergisi karsiligi 124.457 -
Diger karsiliklar - 110.736

2.499.512 2.154.770

Ecrimisil ve kira giderleri icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2019 2018
1 Ocak itibariyla 1.908.330 2.036.471
Donem igerisinde ayrilan karsilik 331.021 132.437
Odenen - (642.062)
30 Eyliil itibariyla 2.239.351 1.526.846
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS

GELIRLER (Devami)
f) Diger kisa vadeli karsiliklar (devami)

Dava karsiliklar icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2019 2018
1 Ocak itibariyla 135.704 142.242
Donem igerisinde iptal edilen karsiliklar - (6.538)
30 Eyliil itibariyla 135.704 135.704
Dava karsiliklar1 devam eden SGK ve is davalari ile ilgilidir.
g) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Odenecek SGK borclari 23.660 22.753
Odenecek vergi ve fonlar 20.051 34.843
Personele borglar 11.073 29.578
Diger 9.792 8.116
64.576 95.290
NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Izin yiikiimliiliigii karsihigr (kisa vadeli) 48.288 42.470
Kidem tazminati karsilig1 (uzun vadeli) 567.790 455.211
616.078 497.681

Bu dipnotta belirtilen yasal yiikiimliiliklerin disinda, Sirket’e calisanlarin emeklilikleri ile ilgili
yiikiimliiliik doguran herhangi bir s6zlesme yoktur. Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus
olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini
kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile
sinirlandirilmistir. Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi

bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin ¢alisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi1 ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda su aktiier ongériiler kullanilmistir:
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIiK TESIiSLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Net yillik iskonto orani (%) 5,65 5,65
Yillik enflasyon orani (%) 10,50 10,50
Emekli olma olasilig1 (%) 96,33 95,96

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir
revize olup, 30 Eyliil 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL (31 Aralik 2018 - 5.434,42 TL)
tizerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 455.211 370.238
Cari y1l hizmet gideri 85.064 60.341
Faiz gideri 25.719 16.661
Aktiieryal kayip 1.796 1.734
30 Eyliil itibariyla 567.790 448.974

NOT 11 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari, tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka acik kisim 1.379.077 25,00 1.379.077 25,00
Geri alinmug paylar (*) 260.798 4,73 260.798 4,73
Kog Ailesi iiyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye diizeltme farklar 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

*) Sirket tarafindan geri alimi yapilan ve halka agik nitelikte olan hisseleri ifade etmektedir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Geri alinmis paylar ve kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Sirket, Mares Otel’den elde ettigi kira gelirinin 2016 yili icin 2.400.000 ABD Dolarr’ndan
500.000 ABD Dolar1’na diismesi sebebiyle, bu karara istirak etmeyen pay sahiplerine 31 Mayis 2016 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda 1,00 TL nominal degerli pay icin 10,79 TL ayrilma hakki kullanim
fiyat1 ile ortakliktan ayrilma hakki tanimistir. Bu kapsamda olaganiistii genel kurul toplantisinda olumsuz
oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isletmis olan 256.009 TL nominal degerli pay
sahiplerinin tamami ayrilma hakkin1 kullanmis ve s0z konusu paylar
2.762.337 TL karsiligt geri alinmistir. Ayrica Sirket’in 20 Subat 2018 tarihli yonetim kurulu karan ile
Mares Otel'in mevcut kiracis1t MP Hotel ile 17 Kasim 2026 tarihine kadar gecerli olan kira sdzlesmesinin
1 May1s 2035 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmis olup bu karara istirak etmeyen pay sahiplerine de
20 Mart 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 16,1638 TL ayrilma
hakki kullanim fiyati ile ortakliktan ayrilma hakki taninmistir. Olagan genel kurul toplantisinda olumsuz
oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isletmis olan 4.789 TL nominal degerli pay sahibi
ayrilma hakkini kullanmis ve soz konusu paylar 77.409 TL karsilig1 geri alinmistir.

Bu tutarlar 6zkaynaklar altinda “Geri alinmig paylar” kalemi altinda muhasebelestirilmistir. Bu isleme
iliskin olarak, aynmi tutarda “Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler” kalemine yedek ayrilmis, s6z konusu
yedek akceler nedeniyle gecmis yil zararlar kalemine toplam 2.839.746 TL transfer yapilmustir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%S5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%350’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, geri alinmis paylara iliskin ge¢cmis y1l zararlarindan transfer edilen
2.839.746 TL’lik yedek ve 2018 yil1 karindan yasal yedeklere transfer edilen 615.923 TL’lik tutar disinda
kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 2.839.746 TL). Sirket’in sermayesi
beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye diizelme farklari

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

NOT 12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Yurtici satilar 3.653.837 1.231.456 3.294.360 1.033.128
Satis gelirleri 3.653.837 1.231.456 3.294.360 1.033.128
Satislarin maliyeti (-) (1.819.312) (586.046) (1.543.751) (532.067)
Briit kar 1.834.525 645.410 1.750.609 501.061
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Satiglarin maliyeti (1.819.312) (586.046) (1.543.751) (532.067)
Genel yonetim giderleri (1.953.530) (570.454) (1.697.658) (571.289)
(3.772.842) (1.156.500) (3.241.409) (1.103.356)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
(Not 6,7,8) (1.521.113) (503.847) (1.467.666) (481.917)
Personel giderleri (1.108.334) (375.640) (889.185) (320.957)
Ecrimisil ve kira giderleri (361.806) (104.649) (132.436) (68.743)
Vergi, resim ve harclar (276.605) (13.655) (353.380) (113.129)
Danigmanlik, denetim ve miisavirlik
giderleri (214.869) (66.264) (141.657) (46.970)
Sigorta giderleri (79.165) (26.796) (83.954) (28.302)
Enerji giderleri (60.443) (21.791) (41.743) (15.353)
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri (19.326) (2.510) 9.637) (3.539)
Bilgi teknolojileri giderleri (16.860) 5.717) (17.930) (6.595)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (14.303) (3.685) (9.600) (3.444)
Diger (100.018) (31.946) (94.221) (14.407)
Toplam giderler (3.772.842) (1.156.500) (3.241.409) (1.103.356)
NOT 14 - GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Personel giderleri (1.108.334) (375.640) (889.185) (320.957)
Vergi, resim ve harclar (276.605) (13.655) (353.380) (113.129)
Danigsmanlik, denetim ve miisavirlik
giderleri (214.869) (66.264) (141.657) (46.970)
Sigorta giderleri (79.165) (26.796) (83.954) (28.302)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (64.120) (22.579) (56.580) (18.698)
Enerji giderleri (60.443) (21.791) (41.743) (15.353)
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri (19.326) (2.510) (9.637) (3.539)
Bilgi teknolojileri giderleri (16.860) (5.717) (17.930) (6.595)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (14.303) (3.685) (9.600) (3.444)
Diger (99.505) (31.817) (93.992) (14.302)
Genel yonetim giderleri (1.953.530) (570.454) (1.697.658) (571.289)
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NOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Gecmis doneme ait kiractya
yansitilan giderler toplami - - 60.044 -
Ticari borg¢ ve alacaklardan kur farki
gelirleri - - 10.384 2.732
Diger 33.782 15.446 14.799 6.595
Esas faaliyetlerden diger gelirler 33.782 15.446 85.227 9.327
Ticari borg¢ ve alacaklardan kur farki
giderleri (104) - (15.564) (11.304)
Esas faaliyetlerden diger giderler (104) - (15.564) (11.304)
NOT 16 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Yatirim amaclh gayrimenkul
satig kar1 47.300 - 39.168 485
Maddi duran varlik satig kari - - 813 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 47.300 - 39.981 485
NOT 17 - FINANSMAN GELIiRLERI/(GIDERLERI)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Banka mevduatlar faiz geliri 15.567.858 5.006.297 8.756.847 4.613.344
Kur fark: gelirleri 5.124.713 1.721.436 8.428.646 7.618.235
Diger - - 25 -
Finansman Gelirleri 20.692.571 6.727.733 17.185.518 12.231.579
Kur fark: giderleri (3.104.821) (2.212.846) (2.165.462) (2.085.197)
Komisyon giderleri (3.083) (1.052) (1.829) (852)
Finansman Giderleri (3.107.904) (2.213.898) (2.167.291) (2.086.049)
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Donem kar vergi ylikiimliiliikleri 3.649.434 3.685.096
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (3.461.115) (3.678.771)
Doénem kari vergi yiikiimliiliikleri, net 188.319 6.325

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2019 yil1 i¢in %22’ dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orant kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnas1 gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in kurumlar vergisi orani
%20’den %?22’ye ¢ikarilmstir.

Gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Donem vergi gideri (3.649.434) (3.289.720)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) - -
(3.649.434) (3.289.720)

Vergi oncesi kar 17.546.640 15.180.822
Yerel vergi orani 22% 22%
Vergi orani iizerinden hesaplanan vergi gideri (3.860.261) (3.339.781)
laveler (104.474) (72.958)

Indirimler ve istisnalar 184.255 -

Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi 131.046 123.019
Vergi gideri (3.649.434) (3.289.720)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmis
mali tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varlik
ve ylikiimliiliiglinii hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan mali tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. 30 Eylil 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket genel bir degerlendirme yaparak gelecek donemlerde olusabilecek
vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini degerlendirmis ve bu degerlendirmeye
dayanarak ihtiyatlilik ilkesi geregi ertelenmis vergi varligi kaydetmemistir. 30 Eylil 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara yansitilmayan ertelenmis
vergi varliklar izleyen sayfada 6zetlenmistir:
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AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Deva

Ertelenmis vergiler (Devami)

Vergilendirilebilir birikmis

mi)

Ertelenmis vergi

gecici farklar varliklari
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
yatirim amagli gayrimenkuller (20.614.568) (21.198.027) 4.535.205 4.663.566
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (616.078) (497.681) 135.537 109.489
Diger (135.704) (135.704) 29.855 29.855
Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmis vergi varliklar 4.700.597 4.802.910

NOT 19 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki agirlikli

ortalama adetine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hissedarlara ait net donem kar1 13.897.206 11.891.102
Cikarilmug adi hisselerin agirlikli ortalama adeti
(beheri 1 kurus) 551.553.600 551.553.600
Hisse basina kazanc (kurus) 0,02520 0,02156
NOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar:
Banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduatlar: 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi”) (2)
- Vadeli mevduatlar 101.173.232 115.113.600
101.173.232 115.113.600
Iliskili taraflara borclar:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ark Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ark Insaat”) (4) 65.772 -
Ko¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) (3) 40.513 234.088
Yap1 Kredi Yat. Men. Deg. A.S. (“Yap1 Kredi Yatirim”) (2) 25.086 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) (1) 2.934 1.860
Setur Servis Turistilg A.S. (“Setur”) (1) 1.241 -
Kog Sistem Bil. ve IIt. Hiz. A.S. ("Kog Sistem") (1) 1.129 3.861
Otokog¢ Otomotiv (“Otoko¢™) (1) 627 1.629
Diger 3.727 3.566
141.029 245.004
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii)  Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler - kisa vadeli:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ram Sigorta (4) 26.796 758
Kog¢ Holding (3) - 3.621
26.796 4.379
iii) iliskili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Finansman gelirleri:
Yap1 Kredi (2) 10.713.447 1.868.654 8.756.847 4.613.344
Finansman giderleri:
Yap1 Kredi (2) (3.008) (1.018) (1.829) (852)
10.710.439 1.867.636 8.755.018 4.612.492
iv)  Tliskili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet ahmlari:
Uriin ve hizmet ahmlar:: 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Ram Sigorta (4) (¥) 453.008 - 442.860 -
Kog¢ Holding (3) (*¥*) 142.500 43.500 80.000 27.500
Ark Ingaat (4) (¥**) 61.267 61.267 - -
Yap1 Kredi Yatirim (2) 24.000 24.000 45.148 -
Zer A.S. (1) 9.903 3.653 7.880 2.830
Divan (1) 6.814 - 16.002 3.711
Kog Sistem (1) 6.542 1.664 12.223 3.659
Setur (1) 5.546 1.070 3.281 352
Otokog (1) 2.653 736 2.302 1.260
Eltek (1) - - 25.192 4.429
Diger 1.904 1.085 1.091 479
714.137 136.975 635.979 44.220
*) Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracilifi ile iliskili taraf olmayan sigorta

sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde

Odenen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(**)  Ana ortagimiz Koc¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere Ko¢ Holding A.S. nezdinde
hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitini Hakkinda
1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler” diizenlemesi gercevesinde dagitimi sonucunda Sirkete fatura edilen

hizmet bedelini icermektedir.

(***)  Ark Ingaat sirketinden otel tadilat caligmalar1 kapsaminda alian kontrolorliik hizmetini igermektedir.

(1) Ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

2) Koc¢ Holding’in miisterek yonetime tabi is ortaklig
3) Sirket’in ana ortagi.
4) Ana Ortaklik Ko¢ Holding’in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

V) Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan faydalar:

Sirket, list diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iiyeleri ile otel miidiirli olarak belirlemistir. Sirket iist
diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 1 Ocak - 30 Eylil 2019 ara hesap donemi icin
327.251 TL dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 276.883 TL).

NOT 21 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Eylil 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in tamamu “TL” cinsinden olan
teminat/rehin/ipotek/kefalet (“TRIK”) pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRIiK’ler (TL)

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK lerin toplam
tutart 223.316 223.316
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRIK ’lerin toplari tutart - -
C.  Diger verilen TRIK lerin toplam tutar
i.  Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRIK ’lerin toplam tutari - -
ii.  Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRIK ’lerin toplam tutari - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRIK ’lerin toplam tutar1 - -

223.316 223.316

b) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla verilen garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Banka teminat mektuplari 178.316 178.316
Verilen ipotekler 45.000 45.000
223.316 223.316

c) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan garantiler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Alinan teminat ¢eki (*) 5.659.100 5.260.900
Banka teminat mektuplari 81.213 69.916
5.740.313 5.330.816

*) MP Hotel’den kira bedellerinin sdzlesmeden ve mevzuattan dogan her tiirlii bor¢ ve yiikiimliiliigiiniin teminatt
olarak alinan 1.000.000 ABD Dolar1 bedelli teminat ¢ekini ifade etmektedir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Sirket kira alacaklarini pesin tahsil etmektedir. Sirket Talya Oteli’nin faal oldugu dénemde; acentalar
tizerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip
edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler simirlandirilmistir. Acentelere acilan kredi limitleri, yonetim
tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslart giincel olarak takip edilmektedir.

Likidite riski

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklariin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder.
Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Bu riskin yonetiminde ana prensip, sifira yakin yabanci para pozisyonu seviyesi saglanarak kur
dalgalanmalarinin etkisini en aza indirmek olmakla birlikte Sirket’in finansal aktiflerinde bulunan yabanci
para cinsinden mevduat nedeniyle kur riski bulunmaktadir. Diger risk kalemlerinde oldugu gibi, kur
riskinin yonetiminde de miimkiin oldugunca bilan¢o ici yontemler tercih edilmekle birlikte cari donem
itibari ile doviz riskinden korunma amaciyla kullanilan herhangi bir finansal enstriiman bulunmamaktadir.

Yabanci para pozisyonu

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu doviz bazli varlik ve
yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Varliklar 29.348.437 26.695.136
Yiikiimliiliikler - -
Net doviz varlik pozisyonu 29.348.437 26.695.136
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
TL ABD TL ABD
karsihig: Dolari Euro karsihig: Dolar: Euro
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 29.348.437 5.186.061 - 26.695.136 5.074.253
Toplam varhiklar 29.348.437 5.186.061 - 26.695.136 5.074.253

Toplam yiikiimliiliikler

Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu 29.348.437 5.186.061 - 26.695.136 5.074.253
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklar1 ve yiikiimliikleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarliligi asagidaki tabloda
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2019
Kar/ (Zarar) ()zkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/ (deger
kaybetmesi) halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliiliik sebebi ile olusan kar/ (zarar) 2.934.844 (2.934.844) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari1 net etki (1+2) 2.934.844 (2.934.844) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/ (deger
kaybetmesi) halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/ (zarar) - - - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 2.934.844 (2.934.844) - -

31 Aralik 2018

Kar/ (Zarar) (")zkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/ (deger
kaybetmesi) halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliiliik sebebi ile olusan kar/ (zarar) 2.669.514 (2.669.514) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 2.669.514  (2.669.514) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/ (deger
Kaybetmesi) halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/ (zarar) - - - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 2.669.514  (2.669.514) - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisimt korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak icin
varliklarini satabilir. Sirket sermayeyi finansal yiikiimliiliik/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesiyle bulunur.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Finansal yiikiimliiliik - -
Toplam 6zkaynaklar 84.851.322 70.955.912

Borg¢/ozkaynak orani -% -%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve ylikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarimi kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in kullandigi kredi
bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Var olan ve muhtemel bor¢ yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

NOT 23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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