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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Finansal tablolara iliskin rapor

Siimer Faktoring Anonim Sirketi’'nin ( “Sirket” ) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik ddneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ézkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini
yirtmuUs bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun sorumluluguna iliskin agiklama

Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit
dlzenine iliskin yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu genelge ve agiklamalarina
(hep birlikte “BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati”) ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati ile diizenlenmis konular
disinda Tiirkiye Muhasebe Standartlari 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yapti§imiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara
donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini YUriten Denetci Tarafindan Sinifli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
yurGtilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olugur. Ara
dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.
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Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara ddnem finansal bilgilerin, Stimer Faktoring Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ddneme iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak tlim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap déneminde defter tutma
dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

09 Adustos 2019
HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

Istanbul , Tiirkiye



SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI 30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

TURK LiRASI (TL)

Sinirh Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARIDONEM ONCEKI DONEM

30 HAZIRAN 2019 31 ARALIK 2018
Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
VARLIKLAR .
NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 6 11.990 - 11.990 34.261 34.261
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
Fi_NANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
TUREV IfiNANSAL VARLIKLAR i - - -
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE 3
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - -
ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 232.938 - 232938 | 179.307 179.307
Faktoring Alacaklari 215125 - 215.125 165.550 165.550

iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 10 195.060 - 195.060 151.237 151.237

Diger Faktoring Alacaklari 10 20.065 - 20.065 14.313 14.313
Finansman Kredileri - - - - -

Tiiketici Kredileri - - -

Kredi Kartlari - - -

Taksitli Ticari Krediler - - -

Kiralama Islemleri (Net) - - -

Finansal Kiralama Alacaklari - - -

Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - -

Kazaniimamig Gelirler (-) - - - - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar 16 15.343 - 15.343 12.046 12.046
Takipteki Alacaklar ) 14 4.963 - 4.963 3.906 3.906
Beklenen Zarar Karslliklari / Ozel Karsiliklar (-) (2.493) - (2.493) (2.195) (2.195)
ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - -

istirakler (Net) - - -

Bagli Ortakliklar (Net) - - -

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar) (Net) - - - - -

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 20 13.809 - 13.809 13.695 13.695
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 21 333 - 333 277 277
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - -
CARi DONEM VERGI VARLIGI 22 - - - -
ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 22 75 - 75 - -
DIGER AKTIFLER 13 4.285 - 4.285 1.712 1.7112
ARA TOPLAM 263.430 - 263.430 | 229.252 229.252
SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE 33 33 33 13
ILISKIN VARLIKLAR (Net) -

Satis Amagli 23 33 - 33 33 33

Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - -
VARLIKLAR TOPLAMI 263.463 - 263.463 | 229.285 229.285




SUMER FAKTORING ANONIM SiRKET 30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARIi DONEM ONCEKi DONEM
30 HAZIRAN 2019 31 ARALIK 2018

Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

YUKUMLULUKLER

ALINAN KREDILER 24 143.469 | 8.036 | 151.505 88.205 | 8.926 97.131

FAKTORING BORGLARI 10 324 324 39% - 394

KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 12 93 93 - - -

iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 25 61.026 61.026 88.877 - 88.877

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER - -

TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - -

KARSILIKLAR 416 416 292 - 292

Yeniden Yapilanma Karsiligi

Galisan Haklar YUkimluligi Karsiligi 26 416 416 292 292

Genel Karsiliklar - -

Diger Karsiliklar - - - - -

CARI VERGI BORCU 22 621 621 935 - 935

ERTELENMi$ VERGi BORCU 22 260 260 99 - 99

SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - -

DIGER YUKUMLULUKLER 13 2447 - 2.447 1.540 - 1.540

ARA TOPLAM 208.656 | 8.036 | 216.692| 180.342 | 8.926 | 189.268

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - -

Satig Amagli - -

Durdurulan Faaliyetlere liskin — - - - -

OZKAYNAKLAR 46.771 46.771 40.017 - 40.017

Odenmis Sermaye 28 30.500 30.500 25.700 - 25.700

Sermaye Yedekleri - -

Hisse Senedi ihrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Diger Sermaye Yedekleri - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler 28 2.286 2.286 2.285 - 2.285

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler - -

Kar Yedekleri 680 680 680 - 680
Yasal Yedekler 28 554 554 554 - 554
Statii Yedekleri - -

Olaganiistii Yedekler 28 126 126 126 - 126
Diger Kar Yedekleri - - - -

Kar veya Zarar 13.305 13.305|  11.352 ~-| 11352
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 28 7.997 7.997 3.355 - 3.355
Ddnem Net Kér veya Zarari 5.308 5.308 7.997 - 7.997

Kontrol Giici Olmayan Paylar - - - - - -

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 255.427 | 8.036| 263.463| 220359 | 8.926| 229.285




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI 30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE_NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI

Sinirl Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARI DONEM ONCEKIi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 HAZIRAN 2019 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP_ | TOPLAM

l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 972 - 972 339 - 339
Il RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 21.914 - 21.914 12.519 - 12.519
M. ALINAN TEMiNATLAR 39 13.488.404 | 4.803 13.493.207 ' 12.561.450 : 4.390 : 12.565.840
Iv. VERILEN TEMINATLAR 39 39.140 - 39.140 36.129 - 36.129
V. TAAHHUTLER - - - - -
51 Cayilamaz Taahhtitler - -
5.2 Cayilabilir Taahhtitler - -
52.1  Kiralama Taahhutleri - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - -
522 Diger Cayilabilir Taahhtler - -
VI, TUREV FINANSAL ARAGLAR - -
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.2 Alim Satim Amagh islemler - -
6.2.1  Vadeli Alm-Satim iglemleri - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - -
6.24  Futures Aim Satim islemleri - -
6.25  Diger - - - - - -
VL. EMANET KIYMETLER 39 272.400 : 30.726 303.126 239.020 : 16.930 255.950

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 13.822.830 : 35.529 . 13.858.359 : 12.849.457 @ 21.320 : 12.870.777




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

TURK LIRASI (TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Sinirh Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Sinirl Bagimsiz Sinirl Bagimsiz
Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
Dipn | 10Ocak - 30 Haziran | 1 Nisan - 30 Haziran | 1 Ocak - 30 Haziran | 1 Nisan - 30 Haziran
ot 2019 2019 2018 2018
ESAS FAALIYET GELIRLERI 35.976 18.265 42.435 22422
FAKTORING GELIRLERI 29 35.976 18.265 42.435 22.422
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 29.465 14.199 39.924 20.986
iskontolu 27.248 13.151 37.753 20.011
Diger 2217 1.048 2171 975
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.511 4.066 2.511 1.436
iskontolu 5.973 3.684 2.328 1.396
Diger 538 382 183 40
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 30 - - - -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - -
KiRALAMA GELIRLERI 31 - - -
Finansal Kiralama Gelirleri - - -
Faaliyet Kiralamas Gelirleri - - -
Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
FINANSMAN GIiDERLERI (-) 32 (26.051) (13.997) (28.810) (15.297)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (16.522) (9.764) (20.497) (10.752)
Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
Kiralama Islemlerine lliskin Faiz Giderleri - - (6) -
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (7.753) (3.277) (6.729) (3.710)
Diger Faiz Giderleri - - - -
Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.776) (956) (1.578) (835)
BRUT KAR (ZARAR) 9.925 4.268 13.625 7125
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 33 (5.563) (2.848) (5.718) (3.159)
Personel Giderleri (2.999) (1.538) (3.462) (1.871)
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (129) (80) (112) (103)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - - -
Genel Isletme Giderleri (1.934) (954) (1.724) (955)
Diger (501) (276) (420) (230)
BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) 4.362 1.420 7.907 3.966
DIGER FAALIYET GELIRLERI 34 3.975 2155 930 504
Bankalardan Alinan Faizler 1.137 298 40 32
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.377 763 525 217
Temetti Gelirleri - - - -
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - - -
Tiirev Finansal islemler Kari - - - -
Kambiyo islemleri Kari 90 78 73 41
Diger 1.371 1.016 292 154
KARSILIK GIDERLERI 35 (348) 18 (1.395) (322)
Ozel Karsiliklar (348) 18 (1.395) (322)
Beklenen Zarar Karsiliklari - - - -
Genel Karsiliklar - - -
Diger - - - -
DIGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 36 (946) (482) (1.687) (833)
Menkul Degerler Deger Dustis Gideri - - - -
Duran Varliklar Deger Diists Giderleri - - -
Sermaye Piyasas! Islemleri Zarari - - -
Tiirev Finansal islemlerden Zarar - - - -
Kambiyo islemleri Zarari (856) (406) (1.661) (824)
Diger (90) (76) (26) 9)
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 7.043 311 5.755 3.315
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR
(ZARAR) - - -
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 7.043 3411 5.755 3.315
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 22.c (1.735) (858) (1.398) (755)
Cari Vergi Karsiligi (1.649) (772) (1.415) (772)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (86) (86) - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - - 17 17
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 5.308 2.253 4.357 2.560
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 5.308 2.253 4.357 2.560
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 5.308 2.253 4.357 2.560
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
_Ana Ortaklik Paylari 5.308 2253 4.357 2.560
HISSE BASINA KAZANG 0,17 0,74 0,17 0,09
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,17 0,74 0,09

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Strdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

0,17




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETIi 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

GELIR VE GiDER KALEMLERI

TURK LIRASI (TL)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gegmig

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gegmig

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gegmig

Dipn
ot

1 Ocak - 30 Haziran
2019

1 Nisan - 30 Haziran
2019

1 Ocak - 30 Haziran
2018

1 Nisan - 30 Haziran
2018

DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari (Azalislari)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari (Azaliglarr)
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire
iliskin Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Gevrim Farklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatinim Riskinden Korunma Gelirleri
(Giderleri)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lligkin
Vergiler

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

28.3.

5.308

2.253

4.357
(126)

2.560
(126)

(126)

2434




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI

A i i NERiQi] i Odenmis Yasal Yedek Olaganiistii Gegmig Donem Donem Toplam

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye 1 2 3 4 5 6 Akgeler Yedek Akge Kari / (Zarari) Kari / (Zarari) ézkaynak

ONCEKi DONEM

1 Ocak - 30 Haziran 2018
. Donem Basi Bakiyesi 25.700 2408 (8) - - - - 554 126 (2.308) 5.663 32135
I. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
M. Yeni Bakiye - - - - - - - - - - - -
V.. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - 4357 4357
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIIIl.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalis) - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - -
XIl.  Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 5663 (5.663) -
12.3  Diger - (126) - - - - - - - - - (126)

Donem Sonu Bakiyesi (lll+IV+.....+X+XI+XIII) 25.700 2.282 (8) - - - - 554 126 3.355 4.357 36.366

CARi DONEM

1 Ocak - 30 Haziran 2019
L. Donem Basgi Bakiyesi 25.700 2.281 4 - - - - 554 126 3.355 7.997 40.017
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
ll. YeniBakiye - - - - - - - - - - - -
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - 5.308 5.308
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 1.445 - - - - - - - - - - 1.445
VI. ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 3.355 - - - - - - - - (3.355) - -
VIl Odenmig Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Déniistiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azali) - 1 - - - - - - - - - 1
XI.  Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - -
XIl. Kér Dagitimi - - - - - - - - - - - -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 7.997 (7.997) -
12.3  Diger - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (lll+IV+.....+X+XI+XIII) 30.500 2.282 4 - - - - 554 126 7.997 5.308 46.771

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artilari / azaliglari,

2. Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgtim kazanglari / kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda sinflandirimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para gevirim farklar,

5. Satiimaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari / kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandinlacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.



_ SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETi
1 0CAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AT NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI ( TL)

Sinirl Bagimsiz Denetimden

Sinirli Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmig

Dipnot 1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKIiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 6.090 7.140
111 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 33 31.631 40.488
1.1.2 Odenen Faizler 27,36 (24.275) (27.226)
1.1.3 Kiralama Giderleri - (6)
114 Alinan Temettiler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 33 6.511 2.511
1.1.6 Elden Edilen Diger Kazanglar 38,40 1.461 (2.900)
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 15 75 (4)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 37 (5.563) (5.717)
1.1.9 Odenen Vergiler 24 (1.028) (6)
1.1.10  Diger (2.722) -
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (55.930) (28.286)
1.21 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalis 11 (50.334) (28.109)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) / Azalig - -
124 Kiralama Islemlerinden Alacaklardaki Net (Artis) / Azalis - -
126 Diger Aktiflerde Net (Artis) / Azalig 14, 23,25 (2.573) 172
126 Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalis) 1 (70) 111
127 Alinan Kredilerindeki Net Artis / (Azalis) - -
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis / (Azalis) 14,24.d - 54
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis / (Azalis) 29,31 (2.953) (514)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (49.840) (21.146)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortakiik ve istirakler ve is Ortakliklari -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 21,22 (399) (90)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 21,22 350
25 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar - (3)
29 Yatinm Faaliyetlerine lliskin Diger Nakit Akiglari 7 -
. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (399) 257
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 27,28 54.374 22.634
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis! (27.851) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari -
34 Temettl Odemeleri . -
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler -
3.6 Finansman Faaliyetlerine lliskin Diger Nakit Akiglari 1.445
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 27.968 22.634
Iv. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig (22.271) 1.745
VI Ddnem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 6,8 34.261 928
VII. Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 6,8 11.990 2.673




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sumer Faktoring A.S. 17 Mayis 1996 tarihinde, Siimerbank istiraki olarak kurulmustur. Simerbank’in yonetim ve kontroliniin
31 Adustos 2001 tarihinde TMSF’'na ge¢mesini takiben Sirket bir siire faaliyetlerine TMSF yonetiminde devam etmistir. 14 Subat
2002 tarihinde TMSF tarafindan tim isim haklari ile 6zellestirilen Stimer Faktoring A.S. 15 Nisan 2014 tarihi itibariyla “Altinbas”
ailesi tarafindan satin alinmistir. Sirket, 18 Aralik 2015 tarihinde Kredi Alta Faktoring Anonim Sirketi ile birlesmistir. (Not -3).
15.07.2016 tarihinde hisselerinin % 94 ‘Un “Altinbas “ ailesi tarafindan kurulan ASV Holding A.S. ‘ye devir etmistir.

Sirket, Keskin Kalem Sokak No: 39/1 34394 Esentepe-istanbul, Tiirkiye adresinde faaliyet gdstermektedir. Sirket'in esas faaliyet
konusu, endistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede
(Tiirkiye) stirdiirmektedir. Sirket 2017 yilinin ilk yarisinda riski tabana yayip miisteri esitliligini ve adedini arttirmak igin ikitelli
Sube (Agihis tarihi: 30.03.2017), Ankara Sube (Agilis tarihi: 04.04.2017) ve Pendik Sube (Agili tarihi: 08.05.2017) olmak (izere
3 adet sube agmustir. 2018 yilinin ilk yarisinda da Atasehir Sube (Agilis Tarihi: 27.03.2018) acilmistir. Sirketin ortaklik yapisi
asagidaki gibidir.

30.06.2019 31.12.2018

% Tutan % Tutan

ASV Holding A.S. 94,00% 28.670 94,00%  24.158
Sofu Altinbag 2,00% 610 2,00% 514
Vakkas Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Aliye Altinbas 1,00% 305 1,00% 257
Zeynep Altinbas 1,00% 305 1,00% 257
100,00% 30.500 100,00%  25.700

Sirket'in 24.01.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 30.500 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Artirilian 4.800
TL'nin 1.445 TL'si nakden 3.355 TL'si i¢ kaynaklardan karsilanmis ve ortaklara hisseleri oraninda esit sekilde dagitilmistir.
Sermaye artigina iliskin kararlar ve islemler istanbul Ticaret Sicil Miidirligi'nce 28.01.2019 tarihinde tescil edilmis, 01.02.2019
tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 38'dir. (31 Aralik 2018 - 39).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, BDDK
tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”),
hakumlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar (Devami)

Finansal varliklarin siniflandinimasi ve él¢iilmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élgiimi igin 6zkaynak araglari ve tiirev drlinler harig tutulmak lizere
varliklarin nakit akim ézellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal arag kategorileri olan gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satiimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar
yerlerini sirasiyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile dlgtilen finansal varliklara birakmigtir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda
sirketlere BDDK'ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig
olup y6netmeligin ylrGrlik tarihi 30 Eylll 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket s6z konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9'a gére
beklenen kredi zarari hesaplamayi degerlendirmektedir.

2.1.2. islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak uygulanir

ve Onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamstir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildi§1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye donlik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yakumliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli
olarak gdzden gegcirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu
guincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

2.4. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari ddnem finansal tablolari ve dipnotiar dnceki donem finansal tablo ve dipnotlari ile kargilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gorlldiiginde yeniden
siniflandirimaktadir.

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

a) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar’ daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi ve
i) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte
isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut uygulama rehberliginin
¢ok karmagsik oldugu distiniimektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in gok fazla islemle
sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlegmeleri”;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda
cok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Uin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirnm s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

a) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Kavramsal Gergeve (giincellenmis)

Gincellenen Kavramsal Gerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve; KGK'ya
yeni TFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini
sa@lamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydal bilgiler
saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartiari anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK 'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tlim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim
yonlerini kapsamaktadir.

Glincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki ("UFRS”)
degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KCGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Buna bagll olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiirirliikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir.
UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirketin finansal tablolari (izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan 6demeler
de dahil olmak (izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger
kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya &zkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak U(zere
degistirilmistir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla itibariyla gegerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama islemlerinin
muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin
Kiralama Islemi icerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini
almakta ve TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilimasina neden olmustur. TFRS 16,
kiracllar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yukGimldliklerin
bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler
icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi
itibariyla uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis gegis uygulamasini kullanarak énceki yil igin karsilastirilabilir tutarlari ve kisa sureli
kiralamalari yeniden diizenlememistir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardi'nin mali tablolara etkileri asagida sunulmustur:

30 HAZIRAN 2019 TFRS 16 ETKISi TFRS 16 SONRASI

Aktifler 263.371 92 263.463
Yikamllukler (6zkaynak haric) 216.599 93 216.692
Ozkaynak 46.772 ) 46.771
Finansman gideri (26.048) (3) (26.051)
Diger faaliyet giderleri (948) 2 (946)
Ddnem Kari (Zarari) 5.309 (1) 5.308

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini
belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya
duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine
yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle
birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hikimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun
yurdrltk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirimesine yénelik agiklik kazandirmak tzere TFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili
gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gergede uygun deger farklari diger kapsamli gelire
yansitilarak él¢lilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini bliylik
olglide yansitan 'makul bir ilave bedel' ddenmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan 6n édemeler tzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alinan belirli bir yizde miktar faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’,” gergede uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile él¢llen finansal varliklar’ olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
y6ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli olarak
edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik
kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. lgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gdsterilmekte
olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetli ile dlciilen finansal varliklar

Sirketin vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar, etkin faiz ydntemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligu tutari
dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degeriyle gosterilir. Bu kategoride siniflandirilan borglanma
senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger distkltkleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden g¢ikarilmasi ya
da deger diisiikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti Gzerinden gdsteriimektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl degerlerinin gergede uygun degerlerine yakin oldugunu dngormektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik’e uygun olarak ézel
karsilik ve serbest karsilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger DiisiiklGg

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkliglne ugradigina iliskin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degderlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari (izerindeki etkisi sonucunda deger disikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger distkligine ugrar ve deger diistikiGgu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dlisikiGgi tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varli§in esas faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisukltgi dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden

dusullr. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan distilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri ger¢ede uygun degerlerine yakindir.

Tirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek ddviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar,
sOzlesme tarihindeki gergede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getiriimedigi igin alim satim
amagl olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal YUkumltlikler

Sirket'in finansal yukimlllkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yikimldligin ve
6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari distldlkten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylikiimlUlikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yGkimltllkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler veya tiirev finansal
yukumlGlukler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal YikumiUltkler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumldllkler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergegde uygun dederlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimliliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler iin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler iin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dustilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tzerinden faydali dmdirleri Gzerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émdirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaglar 5-15
Binalar 50
Makine, Tesis ve cihazlar 4-10
Tasitlar 5

Maddi varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilagtiriimasi
ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (ir(in ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varli§in alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yénetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylan

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dustkIlkleri
dusuldukten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6mrlerine gére dogrusal itfa ydntemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénilk olarak muhasebelesgtirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dugstklikleri distldikten
sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin aimadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini geligtirmek ve strdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim drinleri ile direk iliskilendirilebilen
ve bir yildan fazla slre ile maliyetinin izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.
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e Varliklarda Deger diistikliigdi

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger distkIigu testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger distkligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dustldiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin
biylk olanidir. Deger disuklGginin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dstk
seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Deger dlistkIGgiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
duistklGgantn olas! iptali igin gbzden gegirilir.

f. Sermaye Artislan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri lzerinden
muhasebelestirilir.

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tlrkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (*UMS 19" uyarinca s6z
konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlaliga, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikimlllik tutarlarinin net buglinkli degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamii gelir altinda muhasebelestirimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yukimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikamltltk tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, ylkimlulige iliskin risk ve belirsizlikler goz onunde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumlGlugan yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimluligan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgilmesi durumunda s6z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglink(i degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (igiincii taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve gtivenilir bir sekilde 6lgilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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je Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL /EURO TL / GBP
30 Haziran 2019 : 5,7551 6,5507 7,2855
31 Aralik 2018 : 5,2609 6,0280 06,6528

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yukimlGlUkler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

L Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizelir.

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yikimltlugt, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.

Sirket'in cari vergi yukimlaliga bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yukimlGligu veya varligi, varliklarin ve ylkimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikuimllikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tlimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yukumliligi veya varligi
hesaplanmaz.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglde,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktmltllkleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkimlllklerin yerine getirildigi ddnemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya dnemli dl¢lide kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yUkiml(ltklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimldlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimltliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yikimluliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirimesi
durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimluliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ytkimlultik ve
sarta bagli borclarinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z dniinde bulundurulur.

p. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi
nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

r iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baghdir:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak (izere);

ii) Sirket (izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

iii)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmast;

(e)

(

(
(

Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytikiimliliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit ydneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

s. Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Béllimlere Gére Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitin olarak daha dogru karar
verilebilmesine ydnelik olmak Uzere, finansal bilgilerin Uretilen farkli tirdeki Griin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gdsterdigi
farkli cografi bolgeler bazinda bélimlere gére raporlanmasina iligkindir. Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi
alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerini bélimlere gore raporlamamistir.

t. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli
sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir glivence
olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir

guivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.
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3. ISLETME BIRLESMELERI

2018 ve 2017 yilinda isletme birlesmesi bulunmamaktadir. Sirket, Kredi Alta Faktoring Anonim Sirketi (“Kredi Alta), Bankacilik
Denetleme ve Diizenleme Kurulu'nun (“BDDK”) 4 Aralik 2015 tarihli izniyle Sirket'in ortaklari tarafindan Sirket ile birlestirilmek
Uizere devralinmis ve BDDK'nin 18 Aralik 2015 tarihli izniyle Kredi Alta ile birlestirilmistir.

4. S ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tlrkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gésterdigi igin finansal bilgilerini béllimlere gore
raporlamamistir.

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE BANKALAR

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Nakit kasas| 4 - 3 -
Vadesiz mevduat 987 - 365 -
Vadeli mevduat 932 - 33.893 -
1.923 - 34261 -

Sirket'in blokeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 - Sirket'in Halkbank A.$. ticari subedeki gek hesabinda 50 TL
blokesi bulunmaktadir).
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7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)
Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).

8. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Ters repo islemlerinden alacaklar 10.047 - - -
Ters repo islemlerinden faiz gelirleri 20 - - -
10.067 - - -

- Ters repo iglemleri, Sirket'in Seker Yatirimdaki Para Piyasasi Fonu iglemlerinden olusmaktadir. islemlerde uygulanan faiz
oranlari 17,00 % - 24,00 % arasindadir.

9. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).

10.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI

a. Faktoring Alacaklari
30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 202.774 - 159.880 -
Diger faktoring alacaklari 20.065 - 14.313 -
Faktoring alacaklarindan kazanilimamis faiz gelirleri (-) (7.714) - (8.643) -
215125 - 165.550 -
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

10. FAKTORING ALACAKLARI / BORGLARI (Devami)
a. Faktoring Alacaklari (Devami)

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1aya Jaya 3ay1

1yil5

30.06.2019 kadar kadar yllarasi yil arasi Toplam
Faktoring alacaklari 81.009 107195  26.921 215125
1aya 3aya  3ay1 1yil5
31.12.2018 Kadar kadar yilarasi yil arasi Toplam
Faktoring alacaklari 47.439 59.037  59.074 165.550
Faktoring alacaklarinin sektérel dagiimi asagidaki gibidir;
30.06.2019 31.12.2018
Sektor % %
Tarim 0,00% 0,29%
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 0,00% 0,29%
Balikgilik 0,00% 0,00%
imalat 44,70% 57,92%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 21,36% 24,22%
Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémiir Uriinleri Sanayi 0,49% 1,19%
Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 2,36% 7,95%
Tekstil ve Tekstil Urdinleri Sanayi 2,54% 4,98%
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 0,93% 1,13%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 2,94% 3,54%
Baska Yerlerde Siniflandiriimamis imalat Sanayi 2,39% 1,98%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 0,14% 2.14%
Gida, Mesrubat ve Tiittin Sanayi 2,38% 2,70%
Makine ve Techizat Sanayi 0,25% 0,62%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 0,00% 0,19%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,12% 2,66%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 0,03% 0,09%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 5,42% 2,19%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 0,15% 1,73%
Adac ve Adac Uriinleri Sanayi 0,12% 0,00%
Ulasim Araglari Sanayi 0,08% 0,61%
Hizmet 55,30% 41,79%
Insaat 14,37% 18,12%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 0,36% 1,10%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 26,66% 8,73%
Emlak Komisyon, Kiralama ve lsletmecilik Faaliyetleri 5,40% 6,12%
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 4,11% 4,66%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0,50% 2,58%
Finansal Aracilik 1,42% 0,00%
Saglik ve Sosyal Hizmetler 2,48% 0,48%
Diger 0,00% 0,00%
100% 100%
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10. FAKTORING ALACAKLARI / BORGLARI (Devami)
b. Faktoring Borglari

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayi asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Faktoring borglari 324 - 394 -
324 - 394 -

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring misterileri hesabina yatiriimamis tutarlari
ifade etmektedir.
11. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).

12. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR
a. Kiralama Islemlerinden Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).

b. Kiralama Islemlerinden Borglar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, TFRS 16 kapsaminda kiralama islemlerinden borglarinin detayi agagidaki
gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Uzun vadeli 75 - - -
Kisa vadeli 18 - - -
93 - - -
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13. DIGER AKTIFLER / YUKUMLULUKLER

a) Diger Aktifler

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Pesin 6denmis giderler 3.231 - 324
Musterilerden BSMV alacag! 808 - 823
Dava ve mahkeme avanslari 118 - 149
iliskili taraflardan alacaklar (Not 42.1) 101 - 398
Verilen depozito ve teminatlar 13 - 13
Personel maags avanslari 4 1
Diger 10 - 4
4.285 - 1.712
b) Diger Yiikiimliiliikler
30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kazaniimamis gelirler 1.699 - 910 -
Odenecek BSMV 258 - 260 -
iligkili taraflara ticari borglar (Not 42.2) 189 - - -
Odenecek SGK primleri 121 - 114 -
Odenecek gelir vergisi 88 - 143 -
ilikili olmayan taraflara ticari borglar 76 - 105 -
Odenecek KDV 4 - 4 -
Odenecek damga vergisi 3 - 4 -
Diger 9 - -
2.447 - 1.540 -
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14, TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi agagidaki
gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 4.963 - 3.906 -
Ozel karsiliklar (-) (2.493) - (2.195) -
Takipteki alacaklar, net 2470 - 1.711 -
30.06.2019 31.12.2018
Toplam
Toplam takipteki Ayrilmig takipteki ~ Ayrilmig
faktoring alacagi karsilik faktoring  karsilik
alacag
Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen 1.949 (390) 1.044 (209)
Vadesi 6-12 ay gegen 1.822 (911) 1.751 (875)
Vadesi 1 yil ve Uzeri gegen 1.192 (1.192) 1111 (1.111)
4.963 (2.493) 3.906 (2.195)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (3.906) (3.401)
Ddnem gideri (Not 39) (1.305) (1.784)
iptal edilen karsiliklar (Not 38) 248 1.279
Kapanis bakiyesi (4.963) (3.906)

15. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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16. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (*) 15.343 - 12.046 -
15.343 - 12.046 -

(*) llgili Sekerbank ve Nurolbank'taki tahvillerden olugsmaktadir.

17. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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18. iS ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
19. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

20. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Kullanim )
Malivet Arsave Makine Tasitlar hakki  Mobilya ve Ozel Toblam
y Binalar Cihazlar '3 varhgi Demirbaglar Maliyetler P
tagitlar

31.Ara A7 12.533 990 1.254 - 549 11 15.337
ilaveler - 224 - - 4 - 228
Cikislar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara.18 12.533 1.214 1.254 -- 553 11 15.565
ilaveler - 294 - 110 15 - 419
Cikislar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
30.Haz.19 12.533  1.508 1.254 110 568 11 15.984
Birikmig Amortismanlar

1.0ca.18 66 399 552 - 360 1 1378
Amortisman gideri 26 155 252 - 56 3 492
Cikislar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara.18 92 554 804 - 416 4 1.870
Amortisman gideri 14 119 125 18 29 1 305
Cikiglar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
30.Haz.19 106 673 929 18 444 5 2175
Net Kayitli Deger

31.Ara. A7 12.467 591 702 - 189 10  13.959
31.Ara.18 12.441 660 450 - 137 7 13.695
30.Haz.19 12.427 835 325 92 124 6 13.809
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21, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 30 Haziran 2019 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet Haklar
1.0ca.18 666
ilaveler 15
Cikiglar (-) -
Birlesme etkisi (Not - 3) -
31.Ara.18 681
ilaveler )
Cikislar (-) -

Birlesme etkisi (Not - 3) -

30.Haz.19 M

Birikmis itfa Paylari

1.0ca.18 320
itfa gideri 84
Cikiglar (-) -

Birlesme etkisi (Not - 3) -

31.Ara.18 404
itfa gideri 34
Cikiglar (-) -

Birlesme etkisi (Not - 3) -

30.Haz.19 438

Net Kayith Deger

31.Ara.17 346
31.Ara.18 277
30.Haz.19 333
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2019 yili igin %22'dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun®), kazanglarini bilango esasina gére tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
éngérmektedir. Anilan yasa hilkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100'ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10'u agmasi gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillar igin s6z konusu sartlar saglanmadig igin enflasyon diizeltmesi yapilmamigtir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncli
gunline kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar éderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida agiklanmigtir:

Yurtici stirak Kazanglari istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi istirak Kazanglar Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil stireyle % 10 veya daha fazla oranda igtirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiiki tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riihan Hakki, Kurucu Senedii ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadr. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname (izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigdi ayi takip eden dordinci ayin 25’'inci glini aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla ydrdrliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen ydntemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari ddnem vergi varligi / borcunun
detay agagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi (621) - (935) -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) - - - -
Cari donem vergi varhidi / (borcu) (621) - (935) -

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimlGliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar tizerinden yikimllik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yukimlulikleri igin uygulanacak oran % 20'dir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimlGliklerinin yGrirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir;

Kiimiilatif Gegici . .
Farklar Ertelenmis Vergi
30.Haz.19 31.Ara.18 30.Haz.19 31.Ara.18
Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsihg (222) (167) 49 33
Personel izin karsiligi (194) (125) 43 25
Karsilik gideri (227) - 50 -
Diger - (805) - 161
Ertelenen vergi varliklari toplami (643)  (1.097) 142 219
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
1\’/Iavdd| ve maddi olmayan duran varliklar 2535 2535 (254) (254)
egerleme
Madd! ve maddi olmayan duran varliklar 330 304 (73) (64)
amortisman
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 2.865 2.859 (327) (318)
Ertelenen vergi varliklari, net 2.221 1.762 (185) (99)
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varhigi / (borcu) hareketleri 30.06.2019 31.12.2018
1 Ocak, agilig bakiyesi (99) 25
Ertelenmis vergi (gider) / geliri (86) 6
Ozkaynaklarda siniflandirilan (Not 32.3.a) - (130)
Kapanis bakiyesi (185) (99)

c) Siirduriilen Faaliyet Vergi Karsihg

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida dzetlenmistir:

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018

Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (1.649) (772) (1.415) (7172)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net (86) (86) 17 17
(1.735) (858) (1.398) (755)
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23. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar

Maliyet Toplam
1.0ca.18 57
ilaveler -
Cikiglar (-) (24)
31.Ara.18 33
ilaveler -
Cikiglar (-) -
30.Haz.19 33

Deger diisiikligii karsihgi (-)
1.0ca.18 -

ilaveler -
Cikiglar (-) -

31.Ara.18 -

ilaveler -
Cikiglar (-) -

30.Haz.19 -

Net kayith deger

1.0ca.18 57
31.Ara.18 33
30.Haz.19 33

Satis amaciyla elde tutulan varliklar blytik gogunlukla Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arazi ve arsalardan
olusmaktadir. Bu varliklardan ekspertiz calismasi neticesinde deger dlistikIGgi hesaplananlarin disindakiler finansal tablolarda
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmistir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).
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24. ALINAN KREDILER

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Yurt icinden kullanilan krediler 139.567 - 84.493 -
Yurt disindan kullanilan krediler - 8.007 - 8.893
Faiz tahakkuku 3.902 29 3.712 33
143.469 8.036 88.205 8.926
25. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
ihrag edilen menkul kiymetler 59.862 - 86.000 -
Tahviller 27.000 -- 27.000 --
Bonolar 32.862 - 59.000 --
ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar 1.164 - 2.877 -
Tahviller 1.164 -- 1.248 --
Bonolar - - 1.629 -
61.026 - 88.877 -

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis 4 adet tahvil ihraci bulunmaktadir. S6zkonusu tahvillere iliskin detaylar

asagidaki gibidir;

ihrag Tutan Faiz Orani | Kupon
| ihrag Tarihi | itfa Tarihi | _ (Yilk- (Yillk | jhrag Sekli | Kupon Odeme Sekli

Tutar Para Birimi Basit Faiz | Basit Faiz

Orani) Orani)
14000000|  TL 4012018| 4072019 1781 | 2571 Nitelikii |91 glinde bir Kupon | = 546
Yatirnmcilara Odemeli gln
13000000 TL 2032018| 20082019 1765 | 2863 |, ek | 91ginde birKupon | 545
Yatirmcilara Odemeli guin
11537600  TL 16.01.2019 [ 11.07.2019| 29 312 Niteliki iskontolu 175
Yatirmcilara glin
21324700| 7L 13.06.2019| 5.12.2019| 305 32,93 Niteliki iskontolu 175
Yatirimcilara gun

59.862.300
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26. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kidem tazminati kargihig 222 - 167 -
izin karsilgs 194 - 125 -
416 - 292 -

Calisan Haklan Yiikimliiliigii Karsiligi

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirliikteki is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimltliga vardir. Ayrica, halen yirGrlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci
maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yUkimldligu bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: Tam olarak 5.434,42
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlilligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yikumlGlUklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikumluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimlGllk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dlizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30
Haziran 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimldligantn bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 15,50 enflasyon (31 Aralik 2018: % 15,50) ve % 18,50 iskonto orani (31 Aralik 2018: % 18,50) varsayimlarina gére
yaklagik % 2,60 (31 Aralik 2018: % 2,60) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu
hesaplamada ortaya gikan yGkimlilik (zerinden istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminat tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati kargihigi hareketleri: 30.06.2019 31.12.2018
1.0ca 167 158
Hizmet maliyeti 76 130
Hizmet maliyeti 2 2
Aktiieryal fark - (15)
Odenen tazminatlar (23) (108)
Dénem sonu 222 167

27. SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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28. OZKAYNAKLAR
321. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in gikartiimis 6denmis sermayesi 30.500 TL olup beheri 0,001.- TL olan 30.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik
2018: 25.700 TL / 25.700.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmistir:

30.06.2019 31.12.2018

% Tutan % Tutan

ASV Holding A.S. 94,00% 28.670 94,00%  24.158
Sofu Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Vakkas Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Aliye Altinbas 1,00% 305 1,00% 257
Zeynep Altinbag 1,00% 305 1,00% 257
100,00% 30.500 100,00%  25.700

Sirket'in 24.01.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 30.500 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Artirilian 4.800
TL'nin 1.445 TL'si nakden 3.355 TL'si i¢ kaynaklardan karsilanmis ve ortaklara hisseleri oraninda esit sekilde dagitimistir.
Sermaye artisina iliskin kararlar ve iglemler Istanbul Ticaret Sicil Midarligi'nce 28.01.2019 tarihinde tescil edilmis, 01.02.2019
tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

28.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

28.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

30.06.2019  31.12.2018

Emeklilik planlarindan akttieryal (kayiplar) / kazanglar 5 5
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari / (Azaliglari) 2.536 2.535
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi (255) (255)
2.286 2.285

- . . 30.Haz 31.Ara
Emeklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) / kazanglar hareketleri 2019 2018
Dénem bas! 4 (8)
Donem igi artis / azalis - 15
Ertelenmis vergi etkisi - (3)
Dénem sonu 4 4
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28. OZKAYNAKLAR (Devami)
28.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

28.4. Kar Yedekleri

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Yasal yedekler 554 - 554 -
Olagandstl yedekler 126 - 126 -
680 - 680 -
28.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
30.06.2019 31.12.2018

TP YP TP YP

Gecmis yillar kari /(zarari) 7.997 - 3.355

7.997 - 3.355

29. FAKTORING GELIRLERI

01 Ocak-30 01 Nisan-30 Haziran 01 Ocak-30 Haziran 01 Nisan-30 Haziran

Haziran 2019 2019 2018 2018

Faiz gelirleri 29.465 14.199 39.924 20.986
Ucret ve komisyon gelirleri 6.511 4.066 2.511 1.436
35.976 18.265 42.435 22422

30. FINANSMAN KREDIi GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 30 Haziran 2019 - Yoktur.)
31. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 30 Haziran 2019 - Yoktur.)
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32. FINANSMAN GIDERLERI

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
Kullanilan kredilere ddenen faizler (Yurtici) (16.306) (9.657) (20.265) (10.520)
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtdis) (216) (107) (232) (232)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (7.753 (3.277) (6.729) (3.710
Finansal kiralama islemlerinden borglara édenen faizler - - (6) -
Ucret ve komisyon giderleri (1.776) (956) (1.578) (835)
(26.051) (13.997) (28.810) (15.297)

33. ESAS FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
Personel giderleri (2.999) (1.538) (3.462) (1.871)
Kidem tazminati kargihigi gideri (129) (80) (112) (103)
Diger (501) (276) (420) (230)
Genel isletme giderleri (1.934) (954) (1.724) (955)
Kiralama giderleri (336) (158) (325) (167)
Danismanlik giderleri (122) (53) (314) (178)
Bakim onarim giderleri (52) (8) (21) (17)
Arag giderleri (123) (65) (143) (74)
Banka masraflar (583) (327) (219) (75)
Haberlesme giderleri (36) (18) (62) (25)
Ofis giderleri (193) (96) (175) (105)
Bilgi islem giderleri (157) (86) (160) (52)
Diger (332) (143) (306) (262)
(5.563) (2.848) (5.718) (3.159)

34, DIGER FAALIYET GELIRLERI
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
Kambiyo islemleri kari 90 78 73 41
Bankalardan elde edilen faiz geliri 1.137 298 40 32
Menkul kiymetlerden alinan faizler 1.377 763 525 277
Diger 1.371 1.016 292 154
3.975 2.155 930 504
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

35. TAKIPTEKi ALACAK KARSILIGI

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (Not: 15) (348) 18 (1.395) (322)
(348) 18 (1.395) (322)
36. DIGER FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019  Haziran 2019  Haziran 2018  Haziran 2018
Kambiyo iglemleri zarari (856) (400) (1.661) (824)
Diger (90) (76) (26) 9)
(946) (482) (1.687) (833)
37. HISSE BASINA KAZANG
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
Dpnem ba§|' |t|bar|yla tedaviildeki 30500 30500 25,700 25,700
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - - - -
Ddnem sonu itibariyla tedavildeki 30.500 30.500 25.700 25.700
hisse senedi adedi toplami
Tedaviildeki hisse senedinin 30.500 30.500 25.700 25.700
agirlikl ortalama adedi
Net kar / (zarar) ("000 TL) 5.308 2.253 4.357 2.560
Hisse bagina kar / (zarar) % 17,40% 73,86% 16,95% 9,96%
Hisse basina kar / (zarar) (TL) 0,174 TL 0,738 TL 0,169 TL 0,099 TL

Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

38.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

iligkili Taraflardan Alacaklar 30.Haz.19 31.Ara.18
ASV Holding A.S. 8 354
Altinbas Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatinm A.S. 32 15
Dia Danigmanlik Hizmetleri Ltd. Sti. 32 15
Sumer Danigmanlik Yazilim Hizmetleri .A.S. 15 7
Milyoner Danismanlik Org. Paz. A.$. 14 7
Toplam 101 398
iliskili taraflardan alacaklar kesilen kira faturalarindan dogan kira geliri alacaklarindan olusmaktadir.
38.2. lligkili Taraflara Borglar

iligkili Taraflardan Borglar 30.Haz.19 31.Ara.18
ASV Holding A.$. (Ticari) 173 -
Altinbas Holding A.S. 16 -
Toplam 189 -
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

38.3. iligkili Taraflara Odenen (Giderler)

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019  Haziran 2019  Haziran 2018  Haziran 2018
ASV Holding A.S. 1.685 663 977 600
Altinbas Holding A.S. 25 25 -
Sumer Varlik Yonetim A.S. 4 3 -
Toplam 1.714 691 977 600
38.4. iligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019  Haziran 2019  Haziran 2018  Haziran 2018
ASV Holding A.S. 34 18 36 29
Altinbas Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirm A.S. 14 7 12 6
ASV Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirim Ltd. $ti. - - 12 6
Dia Danigmanlik Hizmetleri Ltd. Sti. 14 7 - -
Sumer Danigmanlik Yazilim Hizmetleri .A.S. 6 3 6 3
Pirnus Yapi Gayrimenkul A.$. - - 6 3
Aynus Holding A.S. - - 6 3
Milyoner Danismanlik Org. Paz. A.S. 6 3 6 3
Toplam 74 38 84 53
38.5. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler
30.Haz.19 31.Ara.18
Ucret ve benzeri menfaatler 627 1.290
627 1.290
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

39. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
39.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Musterilerden alinan teminat gekleri 2.336 - 8.314 -
Musterilerden alinan teminat senetleri 30.706 - 24.333 -
Musterilerden alinan kefaletler 8.989.913 - 8.363.937 -
Musteriden alinan ipotekler 78.000 - 49.000 -
Misteriden alinan temlik sézlesmeleri 42.947 4.803 33.286 4.390
Musteriden alinan munzam senetler 4.326.502 - 4.064.579 -
Musteriden alinan tasinir rehin sézlesmeleri 18.000 - 18.000 -
13.488.404 4.803 12.561.450 4.390
b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 39.140 - 36.129
Verilen teminat senetleri - - -
39.140 - 36.129

39.2. Emanet Kiymetler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Misteri gekleri 198.509 23.268 175.194 9.902
Musteri senetleri 73.892 7.458 63.826 7.028
272.400 30.726 239.020 16.930
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

39. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
39.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi ge¢mis toplam 4.963 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baslatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam eden
dava sayisi 72'dir. Sirket'in aleyhine agilmig ve devam eden dava sayisi 35'tir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiritiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geregince karsiliklar ayriimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi ge¢mis toplam 3.906 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baslatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam eden
dava sayisi 71'dir. Sirket'in aleyhine agilmis ve devam eden dava sayisi 34'tlr.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak; ilgili yénetmelikler geregince karsiliklar ayrilmistir.

40. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclar ve Prensipleri

Sirket'in en énemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket ana faaliyetini yliritmek ve
Sirket'e finansman kaynagi sagdlamaktir. Sirket'in finansal araclarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida dzetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimlGlUginG yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin gvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca
kredili galismak isteyen tim musgteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar | Bankalarda| kadar
30.06.2019 _ Diger _ Diger ilskili Diger iliskili Diger tutulan elde
lligkili Taraf Taraf lNigkili Taraf Taraf Tzraf Taraf Tzraf Taraf mevduat | tutulacak
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 215125 - 2470 - - - 4.285 11.986
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi ’ - 13.493.207 - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dlsUkliglne
ugramamis finansal varliklarin net defter - 215125 - - - - - 4.285 11.986
degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine B B B _ _ _ _ _
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net . N . 2,470 B B i .
defter degerleri '
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - 4.963 - - - -
- Deger dlistkIigu (-) - -- - (2.493) - - -- -

- Net de@erin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dlistkIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar | Bankalarda| kadar
31.12.2018 _ Diger _ Diger iliskili Diger iliskili Diger tutulan elde
lligkili Taraf Taraf lligkili Taraf Taraf Tgraf Taraf Tzraf Taraf mevduat | tutulacak
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 165.550 - 1.711 - - - 1.388 34.258
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi ’ - 12.565.840 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
duistikligine ugramamis finansal varliklarin - 165.550 - - - - - 1.388 34.258
net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine B B B _ _ _ _
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net N N N 1711 B B _
defter degerleri )
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) -- -- -- 3.906 -- -- --
- Deger dlistkIigu (-) - - - (2.195) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dlistkIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu

kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dlisirilmektedir.

Finansal varlik ve ylkimldliklerin vadelerine gore kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen sire dikkate

alinarak gésterilmistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yikimldliklerin vadesel dagiimi asagida verilmistir.

Sozlesme | 3 aydan kisa 1a-r5a)s,:l 5
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 123y yildan
cikiglar toplami arasi (Il) uzun
(=IHI+1+1V) () (m (V)
Ttirev Olmayan Finansal 212.855 212.855| 174459 33.803| 4.593| -
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 151.505 151.505 134434 12478 4593 -
Faktoring borglari 324 324 324 - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 61.026 61.026 39.701| 21.325 i -
Sozlesme |3 aydan kisa 1a-|?a‘sl:l 5
Beklenen vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 3123y yildan
cikiglar toplami arasi (Il) uzun
(=1+11+1+1V) () (1) (V)
Ttrev Olmayan Finansal 2.447 2.447 2033 414 -
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 2.447 2.447 2.033 414 - -
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal ylikiml(liklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme | 3 aydan kisa 1a-r5a}s,:l 5
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 123y yildan
cikiglar toplami arasi (Il) uzun
(=H+I+I+V) (1 m | v
Tiirev Olmayan Finansal 186.402 186.402 58.547| 121.864| 5991| -
Yukumlilukler
Alinan krediler 97.131 97.131 55.670| 35.470 5.991 --
Faktoring borglari 394 394 - 394 -
ihrag edilen menkul kiymetler 88.877 88.877 2.877( 86.000 -
Sozlesme | 3 aydan kisa 1a-|?a)sl:l 5
Beklenen vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 312y yildan
cikiglar toplami arasi (ll) uzun
(=HI+I+IV) () (m (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 105 105 105 -
Diger borglar 105 105 105 -
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yik{imlUliklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

30.06.2019 31.12.2018
Doviz cinsinden varliklar - -
Doviz cinsinden yikumlaltkler (-) (8.036) (8.926)
Net doviz pozisyonu (8.036) (8.926)
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU

30.06.2019

TL Karsihg
(Raporlama
para birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkimlUlGkler

12a. Parasal Olan Diger YUkiimlUlikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

29

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkimlUlGkler

16 a. Parasal Olan Diger YUkimlillkler

8.007

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

8.007

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

8.036

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi D6viz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Dviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

(8.036)

(1.227)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(8.036)

(1.227)

22, Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25, ihracat

26. ithalat
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARiHi_ iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018

TL Karsihg
(Raporlama
para birimi)

ABD
Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkimlUlGkler

12a. Parasal Olan Diger YUkiimlUlikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

33

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkimlUlGkler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

8.893

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

8.893

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

8.926

19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(8.92(5

(1.481;

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

(8.926)

(1.481)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belilenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski ddnemsel olarak dlgilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yukimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde dévize duyarli varlik ve yikiimliklerde meydana gelebilecek degisimler géz éniinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan d6viz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tlirev Uriin ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisi,
kapali olmasi durumunda ise net doviz saticisi pozisyonuna girerek tlirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile ddviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarl finansal borglar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

30.06.2019 31.12.2018
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD $ 5,7551 54744 5,2609 5,3168
AVRO € 6,5507 6,1349 6,0280 6,0318
GBP 7,2855 6,6443 6,6528 6,9147
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41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi ve rapor tarihi itibariyla gerceklesen kur degdisimlerinin Sirket'in yabanci para pozisyonu lzerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.06.2019

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin deger
kaybetmesi

Yabanci paranin deger
kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlalagi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro’nun TL kargisinda % 10 degigsmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlGlaga

(804) 804

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

(804) 804

GBP'nin TL karsisinda % 10 degigsmesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/yikimlligu

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(804) 804
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41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2018

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin deger
kaybetmesi

Yabanci paranin deger
kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlalagu

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikumlGluga

(893)

893

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

(893)

893

GBP'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/yikimldligu

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(893)

893
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41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borclari ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni donemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

% 30.06.2019 31.12.2018
Varliklar

Faktoring alacaklari 34,50 28,58
Yiikiimliiliikler

Krediler 30,49 23,47
ihrag edilen menkul kiymetler 28,68 21,37
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41. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2019 31.12.2018
Sabit faizli finansal araglar 206.766 156.263
Alim satim amagli finansal varliklar - -
Faktoring alacaklari 215125 165.550
Alinan krediler (-) (8.036) (8.893)
Faktoring borglari (-) (324) (394)
Degisken faizli finansal araglar (192.505) (148.390)
Vadeli banka mevduati 11.990 33.872
Alinan krediler (-) (143.469) (93.385)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (61.026) (88.877)

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artig/(azalis) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kari
Uzerinde 1.227 TL (31 Aralik 2017: 1.481 TL.) artis/(azalig)'a neden olacaktr.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yénetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve Grlnlerin fiyatlandirimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi icin uygun sermaye yapisini strdirtimesidir.

Sirket sermayeyi bor¢/dzsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi, toplam borg tutarindan diisilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2019 31.12.2018
Toplam borglar 216.693 189.268
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (4) (3)
Bankalar (11.986) (34.258)
Net bor¢ 204.703 155.007
Toplam ézsermaye 46.771 40.018
Borg /6zsermaye orani 4,38 3,87

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, gligli kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamlihigini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da stire¢ degisikligi
yapiimamistir. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)
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42. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FiNANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.
Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate
alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayrilmis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal ylkimldliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

43. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket tarafindan 03.01.2019 tarihinde nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle ihrag edilen 14.000.000 TL nominal degerli 546 gin
vadeli tahvilin itfasi 04 Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket tarafindan 16.01.2019 tarihinde nitelikli yatirimcilara satig yontemiyle ihrag edilen 11.537.600 TL nominal degerli 175 giin
vadeli finansman bonosunun itfasi 11 Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmistir.

13 Haziran 2019 tarihinde Seker Yatirim Menkul Degerler A.$. araciligiyla, Halka Arz Edilmeksizin nitelikli yatirmcilara 175 giin
vadeli 21.324.700 TL iskontolu Finasman Bonosunun ihraci gergeklesmistir.

(31.12.2018 itibariyle: Sirket tarafindan 04.01.2018 tarihinde nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle ihrag edilen 8.000.000-TL
nominal degerli 364 giin vadeli finansman bonosunun itfasi 03 Ocak 2019 tarihinde tamamlanmisgtir.

16 Ocak 2019 tarihinde Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligiyla, Halka Arz Edilmeksizin nitelikli yatinmcilara 175 giin
vadeli 11.537.600 TL iskontolu Finasman Bonosunun ihraci Gergeklesmistir.

Sirket 10.01.2019 tarihinde Sirket ana sdzlesmesinin Sirketin Sermayesi 6. Maddesi ve Kar Dagitim Zamani 25.Maddesinin
Tadili hakkinda Yénetim Kurulu Karari almig ve gerekli izinlerin alinarak Genel Kurul yapilmasina karar verilmistir.

Sirket'in 25.700.000 Tirk Lirasi olan sermayesi 24 Ocak 2019 tarihinde yapilan Olagan(sti Genel Kurul'unda 30.500.000 Tuirk
Lirasi'na ¢ikartilmis ve Sirketin Sermaye ile ilgili 6.Maddesi ve Kar Dagitim Zamani 25.Maddesi 28 Ocak 2019 tarihinde tescil
olmustur.)

44. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.).
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