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Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sinirli Denetim Raporu
TOFAS Turk Otomobil Fabrikast Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na
Giris

TOFAS Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi (“Sirket") ile bagh ortakliklarinin (“Grup”) 30 Haziran
2019 tarihli ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarinte sona eren alti
ayhk ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini
yuratmas bulunuyoruz. Grup yonetimi, séz konusu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin Turkiye
Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na (TMS 34) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumiudur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak
s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yartten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yurattlmustar. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddrler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemii élciide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o©nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir givence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérust bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin, tum énemli yénleriyle,
TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemistir.

31 Temmuz 2019
Istanbul, Turkiye

A member fimn of Emst & Young Global Limited
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirhi Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Do6nen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.714.382 1.981.012
Finansal yatirimlar 4 394.570 404.170
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 20 1.461.805 1.059.907
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 770.694 1.037.437
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 8 1.146.121 1.277.299
Diger alacaklar 7.054 1.385
Stoklar 9 1.079.722 1.076.671
Pesin 6denmis giderler 13 67.220 79.105
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 1.112 8.143
Diger dénen varliklar 13 79.115 163.168
Toplam donen varliklar 7.721.795 7.088.297
Duran varliklar:
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 8 840.970 1.015.830
Diger alacaklar 200 173
Yatirrm amaglh gayrimenkuller 60.500 60.500
Maddi duran varhklar 10 2.211.174 2.247.601
Kullanim hakki varliklari 12.817 -
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.497.626 1.579.461
Pesin 6denmis giderler 13 40.233 68.334
Ertelenmis vergi varligi 18 962.538 941.603
Toplam duran varliklar 5.626.058 5.913.502
Toplam varliklar 13.347.853 13.001.799

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Temmuz 2019
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir.

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

1)



Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
(Yeniden
siniflandiriimig
(Not 2.1.2))
Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli borglanmalar 5 433.063 443.876
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 2.137.119 2.016.875
Ticari borglar
- lligkili tarafiara ticari borglar 20 2.121.853 1.674.894
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 2.194.107 1.619.089
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 90.813 100.188
Diger borglar 3.966 16.060
Musteri s6zlesmelerinden dodan yukimlilikler 22.936 20.189
Tarev araglar 6 - 269
Devlet tesvik ve yardimlari 3.121 8.374
Ertelenmis gelirler 13 34.199 36.043
Kisa vadeli karsiliklar 12 158.292 156.599
Diger kisa vadeli yukumlultkler 5.363 5.249
Toplam kisa vadeli yikumlalukler 7.204.832 6.097.705
Uzun vadeli yikamlulikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 2.429.105 2.971.301
Turev araglar 6 12.914 16.786
Devlet tegvik ve yardimlari 15.682 13.550

Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara sadlanan faydalara iligkin

uzun vadeli karsiliklar 172.669 195.902
Toplam uzun vadeli yokumlalukler 2.630.370 3.197.539
Toplam yukumlalukler 9.835.202 9.295.244
Ozkaynaklar:

Odenmig sermaye 500.000 500.000
Sermaye dizeltme farklar 348.382 348.382

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak

birikmis diger kapsamli giderler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢iim kayiplari (42.570) (37.990)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

birikmig diger kapsamli giderler

- Nakit akis riskinden korunma kayiplar (1.118.152) (1.075.625)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 366.881 387.363
Gegmis yillar karlari 2.724.907 2.254.002
Net dénem kari 733.203 1.330.423
Toplam 6zkaynaklar 3.512.651 3.706.555
Toplam kaynaklar 13.347.853 13.001.799

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olustururlar.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait

konsolide kar veya zarar tablosu

(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirl Sinirl Sinirl Sinirl

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis gegcmemis

(Yeniden (Yeniden

siniflandiriimig  siniflandiriimig

(Not 2.1.2)) (Not 2.1.2))

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Notlar 2019 2019 2018 2018

Hasilat 14 9.270.476 5.289.026 9.491.563 5.050.438

Satiglarin maliyeti (-) 14 (8.085.918) (4.649.286) (8.405.033) (4.427.400)

Ticari faaliyetlerden brit kar 1.184.558 639.740 1.086.530 623.038

Finans sektori faaliyetleri hasilati 249.411 122.777 237.356 119.865

Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) (179.982) (90.787) (185.173) (95.903)
Finans sektoru faaliyetlerinden brit

kar 69.429 31.990 52.183 23.962

Brit kar 1.253.987 671.730 1.138.713 647.000

Genel yoénetim giderleri (-) 15 (173.815) (85.315) (148.814) (77.286)

Satig,pazarlama ve dagitim giderleri (-) 15 (162.366) (83.061) (172.322) (97.818)

Arastirma ve geligtirme giderleri (-) (41.958) (19.582) (37.414) (17.971)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 533.472 301.918 807.842 548.065

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (580.125) (323.119) (940.349) (620.963)

Esas faaliyet kan 829.195 462.571 647.656 381.027

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 4.645 4.043 3.205 3.072

Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 833.840 466.614 650.861 384.099

Finansman gelirleri 17 466.240 270.229 304.524 142.854

Finansman giderleri (-) 17 (560.662) (318.200) (269.621) (162.142)
Surdiriulen faaliyetler vergi 6ncesi

kari 739.418 418.643 685.764 364.811

Donem vergi geliri (6.215) (10.181) 7.210 3.170

- Dénem vergi gideri 18 (13.926) (5.149) (12.787) (6.780)

- Ertelenmis vergi geliri 18 7.711 (5.032) 19.997 9.950

Net dénem kari 733.203 408.462 692.974 367.981

Net dénem karinin dagilimi:

Kontrol giicli olmayan paylar - - - -

Ana ortaklik paylari 733.203 408.462 692.974 367.981

Pay basina kazang (Kar) 19 1,47 0,82 1,39 0,74

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap

dénemlerine ait konsolide diger kapsaml gelir tablosu
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirl Sinirl Sinirl Sinirl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gegcmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Net donem kan 733.203 408.462 692.974 367.981
Diger kapsamli gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden
Olcim kazanglari/(kayiplar) (5.790) (6.990) 9.506 13.848
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden
Olciim kazanglari/(kayiplan), vergi etkisi 1.210 1.461 (1.991) (2.900)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Nakit akis riskinden korunmaya iligkin
diger kapsamli gider (54.541) (23.116) (334.361) (188.246)
- Nakit akis riskinden korunmaya iligkin
diger kapsamli gider, vergi etkisi 12.014 5.100 71.508 40.304
Diger kapsamli gider, net (47.107) (23.545) (255.338) (136.994)
Toplam kapsaml gelir 686.096 384.917 437.636 230.987
Toplam kapsamli gelirin dagihmi:
Kontrol glicli olmayan paylar - - - :
-Ana ortaklk paylari 686.096 384.917 437.636 230.987

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandiriimayacak  siniflandinlacak
birikmis diger birikmis diger
kapsaml gelirler ve  kapsaml gelirler
giderler ve giderler Birikmis karlar
Nakit akis Kardan Ana ortakliga Kontrol
. Sermaye Tanimlanmig fayda riskinden ayrilan Gegmis ait gucu
Odenmis duzeltme planlan yeniden korunma kisitlanmig yillar Net donem  6zkaynaklar olmayan Ozkaynaklar
sermaye farklari olciim kayiplari kayiplan yedekler karlan kari toplami paylar toplami
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 500.000 348.382 (36.419) (672.364) 309.863 1.850.757 1.282.818 3.583.037 - 3.583.037
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere iligkin dlizeltmeler - - - - - (2.073) - (2.073) - (2.073)
Transferler - - - - 77.500 1.205.318 (1.282.818) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 7.515 (262.853) - - 692.974 437.636 - 437.636
Temettller - - - - - (800.000) - (800.000) - (800.000)
30 Haziran 2018 itibariyla bakiyeler 500.000 348.382 (28.904) (935.217) 387.363 2.254.002 692.974 3.218.600 - 3.218.600
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 500.000 348.382 (37.990) (1.075.625) 387.363 2.254.002 1.330.423 3.706.555 - 3.706.555
Transferler - - - - 75.865 1.254.558 (1.330.423) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (4.580) (42.527) - - 733.203 686.096 - 686.096
Temettller - - - - (96.347) (783.653) (880.000) (880.000)
30 Haziran 2019 itibariyla bakiyeler 500.000 348.382 (42.570) (1.118.152) 366.881 2.724.907 733.203 3.512.651 - 3.512.651

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olustururlar.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap

dénemlerine ait konsolide nakit akis tablosu

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirli Sinirli
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

A. igletme faaliyetlerinden nakit akiglari 2.441.442 969.444
Dénem Kari 733.203 692.974
Do6nem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 587.149 355.264
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 369.356 380.726
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 17 (66.213) (58.534)
- Stok deger dusukligu ile ilgili duzeltmeler 9 2.177 7.552
- Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan
kaynaklanan kazanglar ile ilgili dizeltmeler (4.645) (3.206)
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 23.689 17.239
- Garanti karsiliklari ile ilgili dizeltmeler 12 33.802 49.152
- Alacaklarda deger dusuklugu ile ilgili dlizeltmeler 7,8 22.006 10.536
- Dava karsiliklari ile ilgili dizeltmeler 12 991 2.490
- Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 17 42.089 41.406
- Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 18 6.215 (7.210)
- Vadeli alimlardan ve satiglardan kaynaklanan
ertelenmis finansman gideri, net 16 40.085 6.849
- Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile
ilgili duzeltmeler 243.399 84.657
- Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan kur farklari ile ilgili dizeltmeler (125.802) (176.393)
igletme sermayesinde gergeklesen degisimler 1.219.312 (4.613)
- Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili duizeltmeler (5.228) (370.332)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (azalis) 379.670 6.564
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (401.898) (84.285)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (5.696) (4.571)
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki azals (artis) 575.018 267.398
- lligkili taraflara ticari borglardaki artis (azalig) 271.941 277.493
- Musteri s6zlesmelerinden dogan yikimliltklerdeki artis (azalis) ile ilgili
duzeltmeler 2.747 14.133
- Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklardaki (azalis) artis 306.038 (28.434)
- Pesin 6denmis giderlerdeki artis (azalig) 39.986 (5.370)
- Ertelenmis gelirlerdeki (azalig) artis (1.844) (14.296)
- Devlet tesvik ve yardimlarindaki azalis (artis) (3.121) (4.187)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis (azalig) 84.053 (28.086)
- Faaliyetlerle ilgili diger yukumliltklerdeki artis (azalis) (18.213) (51.799)
- Turev finansal araglarin gergege uygun deger kazanclari ile ilgili diizeltmeler (4.141) 21.159
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 2.539.664 1.043.625
- Vergi 6demeleri (6.895) (14.380)
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (52.712) (23.517)
- Diger nakit girisleri (¢ikiglari) (38.615) (36.284)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (171.286) 482.309
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 10 (168.107) (119.964)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (86.593) (88.109)
- Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 10.428 7.826
- Finansal yatirimlardaki (azalig) artis 9.600 613.294
- Alinan faiz 63.386 69.262
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (1.657.076) (1.863.540)
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girileri 692.267 369.120
- Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (1.435.694) (1.414.898)
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit gikislari (2.702) -
- Odenen temettiler (880.000) (800.000)
- Odenen faiz (39.286) (12.217)
Diger nakit girisleri (cikislari) 8.339 (5.545)
Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan kur farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / (azahsg) 613.080 (411.787)
D. Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan kur farklari 125.802 176.393
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / (azalig) 738.882 (235.394)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 1.960.175 2.582.067
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2.699.057 2.346.673

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
0zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1968 Yilinda Tirk-italyan ortakh@iyla kurulan Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A.S.’nin (“Sirket” veya
“Tofag”) faaliyet konusu binek oto ve hafif ticari arag tretimi, ithalati ve satisidir. Kog Holding A.S. (“Ko¢
Holding”) ve FCA ltaly S.p.A (Fiat) ’in ortak yonetiminde ve kontrollinde olan Tofas ayrica kendi
otomobillerinde kullanilan gesitli otomobil yedek pargalari da lGretmektedir. Sirket'in Genel Mudurlik
adresi Bliyiikdere Cad. No:145 Zincirlikuyu Sisli-istanbul’dur. Uretimin yapildigi fabrikasi ise Bursa'da
bulunmaktadir. Tofas, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayith olup, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasr’'na (“IMKB”) 1991 yilinda kote edilmistir ve hisse senetleri halen Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
islem goérmektedir.

Sirket, ticari faaliyetlerinin énemli bir kismini Kog Grubu ve Fiat Grubu Sirketleri ile gergeklestirmektedir
(Not 20).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in konsolidasyona tabi tutulmus bagh
ortakliklari agsagida yer almaktadir.

Sirket’in ortaklik payi (%)

Sirket ismi Faaliyet alani 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Koc¢ Fiat Kredi

Finansman A.S. (“KFK”) Tuketici finansmani 99,9 99,9
Fer Mas Oto Ticaret A.S. Otomobil ve yedek parca ticareti 100 100

Bundan boyle ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarda Tofas ve konsolide edilmis bagh ortakliklari
“Grup” olarak adlandirilacaktir.

Kategorileri itibariyla dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi agagdidaki gibidir:

Ortalama Doénem Sonu
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Saat Ucretli 5.640 7.198 5.318 6.018
Aylik Ucretli 1.666 1.749 1.628 1.721
7.306 8.947 6.946 7.739

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

ilisikteki ara dénem &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup sdz konusu
tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)

tarafindan yuruarlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmistir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
0zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari (devami)

Grup’un konsolide finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve finansal tablolarini
SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uygulanmamistir.

Sirket ve Tirkiye’'de kayith olan Bagh Ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhdi tarafindan cikarilan Tekdlzen Hesap Plani gartlarina
uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gergcede uygun degerleri ile gosterilen tirev aragclar ile yatirm
amaclh gayrimenkuller disinda tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

2.1.2 Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un cari ddnem konsolide
finansal tablolari dnceki dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmall bilgiler gerekli gorildiginde
yeniden siniflandirilir.

1 Nisan - 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunda yapilan
siniflandirmalar:

“Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler” hesabinda goésterilen ve net etkisi 3.072 TL olan sabit
maddi duran varlik satis kari “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” hesabina siniflandiriimis olup s6z konusu
siniflandirmanin ilgili déneme ait gegmis yillar zararlari ile net dénem karlarina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

“Finansman gelirleri” hesabinda gdsterilen 188.246 TL tutarindaki kur farklarinin nakit akis riskinden
korunan kismi “Finansman giderleri” hesabina siniflandiriimis olup s6z konusu siniflandirmanin ilgili
déneme ait gegmis yillar zararlari ile net ddonem karlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunda yapilan
siniflandirmalar:

“Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler” hesabinda goésterilen ve net etkisi 3.205 TL olan sabit
maddi duran varlik satis kar “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” hesabina siniflandiriimig olup s6z konusu
siniflandirmanin ilgili ddneme ait gecmis yillar zararlari ile net donem karlarina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

“Finansman gelirleri” hesabinda goésterilen 334.361 TL tutarindaki kur farklarinin nakit akis riskinden
korunan kismi “Finansman giderleri” hesabina siniflandiriimis olup s6z konusu siniflandirmanin ilgili
déneme ait gegmis yillar zararlari ile net ddonem karlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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0zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2018 finansal durum tablosunda yapilan siniflandirmalar:

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda “Ertelenmis gelirler” hesabi icerisinde yer alan 20.189 TL
tutarindaki TFRS 15 Miusteri sozlesmelerinden hasilat etkisi “Misteri sOzlesmelerinden dogdan
yukimlultukler” hesabina siniflandiriimis olup s6z konusu siniflandirmanin ilgili ddneme ait gegmis yillar
zararlari ile net dénem karlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosu yukaridaki yeniden
siniflamalar uyarinca sunulmustur.

2.1.3 Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Liras’dir (“TL"). Yabanci para islemler, iglem
tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Uzerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yukumlalUkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yakumlultklerin gevrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri konsolide kar veya
zarar tablosuna yansitiimaktadir.

2.1.4 Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar, Grup’un kontrolinin oldudu sirketlerdir. Grup, bir isletme ile olan iliskisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldiginda veya bu getirilere hakki oldugunda ve bu getirileri isletmenin
faaliyetlerini ydnetmek Uzere kullandigi glcu ile degistirme yetenegdi oldugundan, bu isletmeyi kontrol
eder. Bagli ortakliklar, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak
konsolide edilirler ve kontrolin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan gikarilirlar.
Grup ici islemlerde bakiyeler ve grup sirketleri ile yapilan islemlerden dodan gerceklesmemis kazang ve
kayiplar da dahil olmak Uzere tim kar ve zararlar elimine edilir. Gerekli oldugunda, bagh ortakliklar
tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarina uyumlu olmasi igin dizenlenmigtir.
Tofas’'in bagh ortakliklarinda bulunan azinhk hisseleri, konsolide finansal tablolar agisindan parasal
olarak 6nem arz etmemesinden dolayi, ana ortaklik digi paylarin (“Azinlk paylar” veya “Kontrol gici
olmayan paylar”) icerisinde muhasebelestiriimemistir. Sirket'in ve konsolidasyona tabi olan bagh
ortakliklarinin finansal tablolari ayni tarih itibariyla hazirlanmigtir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukumlulik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel yikimliluk ve taahhitleri ve raporlama
donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegiriimekte,
gerekli dluzeltmeler yapimakta ve gerceklestikleri ddénemde kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz o6niinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

a) Grup, garanti karsihgini her bir arag modeli icin gegcmis yillarda gerceklesen arag basina disen
garanti giderlerini ve arag basina kalan garanti sirelerini goéz éninde bulundurarak tespit etmektedir.
Karsilik hesaplanirken garantiye konu ara¢ adedi, garanti suresi ve gec¢cmiste olusan garanti
taleplerine dayanarak gelecegde iliskin varsayimlar yapiimaktadir.

b) Grup’un bagl ortakligi KFK yonetimi, verilen krediler Gzerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda
tahsili stpheli gérilen alacaklardan dogabilecek zararlar igin belli bir karsilik ayirmaktadir. Deger
disiklugu ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak dnemli olan her bir kredi i¢in ayri, bireysel bazda
deger dusUkligl tespit ediimemis krediler dahil tim krediler icin toplam portféy bazinda
hesaplanmaktadir.

C) Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve personel devir hizi gibi aktlteryal
varsayimlar kullanilarak belilenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya gikan
onemli belirsizlikleri icermektedir.

d) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yukimluliukler Grup Hukuk Muisaviri ve uzman gorisleri alinarak Grup yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler (Not 12).

e) Stok deger dustklugu hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iliskin veriler kullanilir.
Ongorilen net gergeklestirilebilir degerin maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger
dasukluga kargihdi ayrilir (Not 9).

f) Grup yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émriniG beliremede teknik
personelin deneyimlerine dayanan bazi 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 10-11).

0) Ertelenmis vergi varliklar ve yukumldlukleri, varliklarin ve ylkUmlulUklerin defter degerleri ve
matrahlari arasindaki gegici farkliliklar i¢in blytk olgtide kullaniimakta olan vergi oranlari kullanilarak
kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya bir kKisminin
nakde donustlrilebilecek veya donustirilemeyecek olmasinin muhtemel oldugu degerlendirilmistir.
Dikkate alinan ana etkenler arasinda gelecek dénem gelirleri potansiyeli, dnceki yillardan biriken
zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri ve ertelenmis
vergi varligini nakde doénustirmek igin kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir (Not 18).

h) Grup, devam eden gelistirme harcamalarini aktiflestirmekte ve bu aktiflestirilen varliklara iligkin yillik
olarak deger dusuklugu olup olmadigini degerlendirmektedir (Not 11).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 16 Kiralama Islemleri

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

- Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢llme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde TFRS 16 disinda énemli
bir etkisi olmamistir. TFRS 16 Kiralama iglemleri etkisi Not 2.4’'te gosterilmistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci Isletmenin istirak veya s Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilari — Degisiklik

- TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

TMS 28 haricindeki degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi U(zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. TMS 28 kapsamindaki degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamig / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
TMS/TFRS’nin ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yénelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Not 2.4'te
aciklanan degisikliklerin haricinde 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarindaki degisiklikler

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine ge¢mis olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yakimluligind o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinkil degeri tGzerinden dlger (kiralama yukimluluigu) ve
ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varhdini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimluligu tGzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yUkimlGliguni yeniden Olgmesi s6z
konusudur (6rnegdin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye dénik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlaligindan yeniden élgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gegis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastiriimis geriye donik yaklasim ile uygulamistir. Grup, daha énce TMS 17
Kiralama islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlagsmanin Kiralama islemi igerip icermediginin Belirlenmesi'ni
uygulayarak kiralama olarak tanimladi§i s6zlesmelere bu Standardi uygulamayi tercih etmistir. Bu
sebeple Grup daha 6énce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigdi sdzlesmelere
bu Standardi uygulamistir.

Grup, gegis tarihi itibariyla kiralama stresi 12 ay veya daha kisa bir sire iginde bitecek kiralamalar ve

disik degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmigtir. Grup’un ofis
ekipman kiralamalarini disuk degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

TFRS 16’ya gegis etkilerinin 6zetle su sekildedir:
1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu Uzerindeki etkiler (artis/(azalis):

Varliklar
Kullanim hakki varigi  14.995

Kaynaklar
Kiralama yukimlalagu 14.995

Kullanim hakki varliklarinin 1 Ocak ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili ddnemdeki
amortisman ve itfa payi giderleri agagidaki gibidir:

Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 4.818 10.177 14.995
Amortisman gideri (482) (1.696) (2.178)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 4.336 8.481 12.817

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti:
Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamasi lizerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim  hakkir varliklarini  finansal kiralama so6zlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varidin kullanim igin uygun oldugdu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusukligi zararlari dusulerek hesaplanir.
Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yikimlaliginn ilk élglm tutari,

(b) kiralamanin filen basladidi tarihnte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhigin miulkiyetinin kiralama siresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen basladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger dusuklugu
degerlendirmesine tabidir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
0zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Kira Yukumlalukleri (Finansal Borglanmalar)

Grup kira yikimluliguini kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugink
degeri Gzerinden 6lgcmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikimldliginin 6lgiimine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak
varligin kiralama stresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladidi tarihte
6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik dlgtimii kiralamanin fillen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deg@er taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul Olgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup'un kiralamay! sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmig iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yukimluliguni asagidaki sekilde élger:
(a) Defter deg@erini, kira yukumluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter deg@erini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zu itibariyla sabit kira ddemelerinde bir degisiklik
veya dayanak varhidi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yikimlultklerinin degeri yeniden &lctlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama s6zlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stiresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, disik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu dusinulen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6zlesmeleri ve distk degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama suresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

30 Haziran 2019 tarihli finansal durum tablosu ve gelir tablosu tGzerindeki etkiler (artis/(azalis):

Yeni

Degisiklik standardin Degisiklik

Odncesi etkileri sonrasi

Kullanim hakki varliklar - 12.817 12.817
Ertelenen vergi varliklari 962.281 257 962.538
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kismi 2.131.716 5.403 2.137.119
Uzun vadeli bor¢lanmalar 2.420.525 8.580 2.429.105
Satiglarin maliyeti (-) (8.086.049) 131 (8.085.918)
Genel yonetim giderleri (-) (174.208) 393 (173.815)
Finansman giderleri (-) (558.972) (1.690) (560.662)
Ertelenmis vergi geliri 7.454 257 7.711
Net dénem kari 734.112 (909) 733.203

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar:

Grup, gelistirme projeleri ile alakali aktiflestirdigi maddi duran varliklari ve gelistirme harcamalarini ilgili
proje 6murleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa etmektedir. Grup’'un 8 Mayis 2019
tarihinde yaptigi 6zel durum agiklamasinda da belirtildigi Gzere Egea/Tipo ve MCV otomobil gelistirme
projelerinin itfa sliresi 31 Aralik 2024 tarihine kadar uzatiimistir. 31 Aralik 2018 tarihine kadar Grup’un
Egeal/Tipo ve MCV otomobil gelistirme projelerinin, itfa tarihi 31 Aralik 2023 olup takip eden giinden
itibaren itfa dmurleri 31 Aralik 2024 tarihi olarak degistiriimistir. Bu degisiklikler yapiimasaydi birikmis
amortisman ve itfa paylari 6.953.151 TL, cari yil amortisman ve itfa giderleri ise 444.575 TL olacakti.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kasa 15 16
Banka
-Vadeli mevduat 2.668.372 1.907.120
-Vadesiz mevduat 45.995 73.876
Toplam 2.714.382 1.981.012

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Yillik faiz Yillik faiz

Tutar orani (%) Tutar orani (%)

Avro 1.327.024 1,00-1,30 1.184.283 1,90-2,30

TL 1.341.348 23,50-24,60 722.837 23,00-23,25
2.668.372 1.907.120
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0zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 3-32 guin arasinda degismektedir (31 Aralik
2018: 2-29 gun arasinda).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, vadeli ve vadesiz mevduatlarin toplam 1.260.382 TL’lik kismi (31 Aralik
2018: 1.556.962 TL) iligkili kurulus olan bankada bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Kasa ve bankalar 2.714.382 2.385.104
Eksi: faiz tahakkuklari (3.994) (1.813)
Eksi: bloke mevduatlar (11.331) (36.618)

Konsolide nakit akis tablosu amagli nakit ve nakit
benzerleri 2.699.057 2.346.673

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa vadeli finansal yatirnmlar:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli finansal yatinrm amaci ile tutulan 393.906 TL
tutarinda 119 giin vadeli, %1,55 — 1,75 faiz oranli vadeli mevduat hesabi bulunmaktadir (31 Aralik 2018:
118-119 giin vadeli ve %%2,65. — 2,90 faiz oranl olan 403.180 TL tutarinda vadeli mevduat).

b) Gergege uygun deger degisimi kar/zarar yansitilan finansal varhk

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup’'un 664 TL tutarinda gergege uygun deger degisimi kar/zarar
yansitilan finansal varlik bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 990 TL).

NOT 5 - FINANSAL BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz

tutan (bin) karsiligi orani (%) tutan (bin) karsihgi orani (%)

Avro krediler 60.000 393.042 0,40 67.000 403.876 0,40

TL krediler (*) - 40.021 38 - 40.000 38
433.063 443.876
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NOT 5 - FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

b) Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Doviz TL Yilhk faiz Doviz TL Yilhk faiz
tutan tutan
(bin) karsihgi orani (%) (bin)  Karsihgi orani (%)
TL krediler (*) 1.051.782 14,86-39,38 857.278 13,97-39,38
Eurobior + %0,55 Eurobior + %0,55
Avro krediler 149.314 978.109 Eurobior + %2,90  150.024 904.344 Eurobior + %2,90
Ihrag edilen tahviller (*2) 101.825 15,86-27,52 - 255.253 14,85 - 18,76
Uzun vadeli kira
yukumliliklerinin kisa vadeli
kisimlari 5.403 -
2.137.119 2.016.875
c) Uzun vadeli bor¢clanmalar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Doéviz TL Yillik faiz Déviz TL Yillik faiz
tutan
(bin)  karsihgi orani (%) tutar (bin) Karsihgi orani (%)
Avro krediler 240.002 1.572.184 Eurobior +%0,55 307.559 1.853.966 Eurobior +%0,55
Eurobior + %2,90 Eurobior +
%2,90
TL krediler (*) 757.218 14,86-39,38 1.014.836 13,97-39,38
ihrag edilen tahviler (*?) 91.123 15,86-27,52 102.499 14,85 - 18,76
Uzun vadeli kira ylkumlulukleri 8.580 - - -
2.429.105 2.971.301

* 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla toplamda 1.849.000 TL (31 Aralik 2018,
1.912.114 TL) tutarindaki kisa ve uzun vadeli kredilerin tamami konsolide edilen bagl ortakhk
KFK tarafindan, vermis oldugu tiketici kredilerini finanse etmek amaciyla alinan kredilerden

olusmaktadir.

(1) Sirket, 20 Eylal 2017 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi
Kanunu hikdmleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 4 Mayis 2018 tarihinde 24 ay vadeli %15,86
nominal faiz oranh 100.000 TL nominal 6demeli tahvil ihrag etmistir. Tahviller kapali ihrag usull ile, araci
kurulus Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirrmciya satiimigtir.

(2) Sirket, 9 Kasim 2018 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi
Kanunu hdkUmleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 13 Haziran 2019 tarihinde 24 ay vadeli ve
degisken faiz oranli 90.000 TL nominal 6demeli tahvil ihrag etmistir. Faiz orani TR Libor endeksli olup
ilk kupon ddemesine iligkin faiz orani %27,52 ‘dir. Tahviller kapal ihra¢ usuli ile, araci kurulug Yapi

Kredi Yatinnm Menkul De@erler A.S. tarafindan nitelikli yatirrmciya satilmistir.

30 Haziran 2019 itibariyla, kisa ve uzun vadeli finansal borglarin 543.470 TL'lik kismi (31 Aralik 2018:
737.491 TL) iliskili kurulus olan bankalardan elde edilmistir.
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NOT 5 - FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

1-2 yil arasi 1.516.766 1.510.881
2-3 yil arasi 669.888 1.012.747
3-4 yil arasi 233.871 447.673
Toplam 2.420.525 2.971.301

Grup’un Haziran 2019 tarihlerinde Eximbank’tan alinan kredilerinin konsolide finansal durum tablosunda
tasinan degeri toplam 393.042 TL'dir (60.000 bin Avro karsiligi) (Aralik 2018 tarihlerinde toplam 403.876
TL (67.000 Avro karsiligt)).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 90.072 TL
(13.750 bin Avro karsihgi) (31 Aralik 2018: 110.513 TL (18.333 bin Avro karsiligi)) olan “Yeni Sedan
R&D” projesi kapsaminda kullaniimak UGzere 9 Aralik 2014 tarihinde Avrupa Yatinm Bankasr’ndan
(“EIB”) alinan 2020 yili vadeli finansman kredileri bulunmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2014 tarihinde HSBC PLC’den alinan konsolide finansal durum tablosunda tasinan
degeri 54.589 TL olan (8.333 bin Avro karsilidi) (31 Aralk 2018: 75.350 TL (12.499 bin Avro kargiligi))
2020 yili vadeli isletme kredisi bulunmaktadir.

Grup ile HSBC Bank PLC, J.P.Morgan Limited, Societe General ve BNP Paribas bankalarinin
yetkilendirilmis duzenleyiciler ve HSBC Bank plc, J.P.Morgan Limited/ JPMorganChase Bank N.A.
London Branch, Societe General ve BNP Paribas Fortis SA/NV bankalarinin kredi veren, HSBC Bank
Plc bankasinin koordinator kurulus ve BNP Paribas Fortis SA/NV bankasinin kredi temsilcisi sifatlari ile
yer aldigi 250.000 Avro tutarinda uzun vadeli dig finansman anlagsmasi 17 Subat 2015 tarihinde
imzalanmistir. Doblo FL ve US yatirrm harcamalarinin finansmani amaciyla kullanilan s6z konusu
kredinin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda tagsinan degeri 584.883
TL'dir (89.285 bin Avro karsihgdr) (31 Aralik 2018: 645.857 TL (107.142 bin Avro karsihgi).

Grup ile HSBC Bank Plc ve ING Bank, a branch of ING-Diba AG bankalarinin yetkilendiriimis
dizenleyiciler ve kredi verenler, HSBC Bank Plc bankasinin koordinatér kurulus ve kredi temsilcisi
sifatlari ile yer aldigi 200.000 bin Avro tutarinda SACE Garantorligi Kapsaminda Kredi Sézlesmesi
11 Agustos 2015 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz
ddemeli kredinin kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta primi dahil yillik toplam
maliyeti yaklasik 6 aylik Euribor + %2,4 olacaktir. 30 Haziran 2019 itibariyla konsolide finansal durum
tablosunda tasinan degeri 705.460 TL'dir (107.692 bin Avro karsiligr) (31 Aralik 2018: 741.907 TL'dir
(123.076 bin Avro karsihgi).

Grup ile HSBC Bank PLC ve ING Bank, a branch of ING-Diba AG bankalarinin yetkilendiriimis
dizenleyiciler ve kredi verenler, HSBC Bank PLC’ nin koordinatér kurulus ve kredi temsilcisi sifatlari ile
yer aldigi 70.000 bin Avro tutarinda SACE Garantorligli Kapsaminda kullanmis oldugu kredinin
Sozlesmesi 26 Mayis 2017 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti
ayda bir faiz 6demeli kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta
primi dahil yillik toplam maliyeti yaklasik 6 aylik Euribor + %1,91 olacaktir. 30 Haziran 2019 itibariyla
konsolide finansal durum tablosu tasinan degeri 291.803 TL'dir (44.545 bin Avro karsiligi).
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NOT 5 - FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

Grup ile European Bank for Reconstruction and Development, HSBC Bank Plc ve Bank of America,
N.A., London Branch bankalarinin yetkilendirilmis dizenleyiciler ve kredi verenler sifatlari ile yer aldigi
200 000 bin Avro tutarindaki kredi s6zlesmesi 22 Ekim 2015 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik
2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz 6demeli kredinin kullanim takvimi ve ortalama vadesi
dikkate alindiginda, yillik toplam maliyeti 6 aylik Euribor + %2,3 olacaktir. Egea Hatchback ve Station
Wagon araglarin yatirrm harcamalarinin finansmani amaciyla kullanilan kredinin 100 milyon Avro tutari
5 Kasim 2015 tarihinde, kalan 100.000 bin Avro Mart 2016’'da ¢ekilmistir. 30 Haziran 2019 itibariyla
konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 705.460 TL'dir (107.692 Avro karsiligi) (31 Aralk
2018: 741.907 TL (123.076 bin Avro karsiligr)).

Grup ile Citibank NA Jersey arasinda, MCV FL yatirrm harcamalari finansmaninda kullaniimak lzere
24 Mayis 2016 tarihinde 44.300 bin Avro tutarinda Euribor + %1,80 faiz oraniyla 5 yil vadeli ihracat
taahhitli déviz kredisi kullaniimig olup 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda
tasinan degeri 116.078 TL'dir (17.720 bin Avro karsiligi) (31 Aralik 2018: 133.520 TL (22.150 bin Avro

karsihigr)).

NOT 6 — TUREV ARAG VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Rayi¢ degerler Rayi¢ degerler

Alim Satim Alim Satim

kontrat kontrat kontrat kontrat
tutari tutari_Varhklar _Yuakumlulikler tutar tutari Varliklar __Yukumlulukler

Nakit akis riskinden korunma amacli

Faiz swap iglemleri 2.287.608 2.287.608 - 12.914 2.436.553 2.436.553 - 17.055
Kisa vadeli tiirev araglar 2.287.608 2.287.608 - 12.914 2.436.553  2.436.553 - 17.055

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, degisken faizli kredilerinin taksit 6demelerinin
nakit akis riskinden korunmasi amaciyla, sabit faizli taksit ddemeleri ile takasindan olusan faiz orani
swap iglemleri bulunmaktadir.

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Alicilar 786.180 1.061.316
Supheli alacaklar 11.173 8.628
Eksi: supheli alacak karsilgi (10.794) (8.410)
Eksi: vadeli satislardan kaynaklanan
hakkedilmemis finansman geliri (15.865) (24.097)

770.694 1.037.437
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NOT 7 - TICARIi ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

Supheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 8.410 7.146
Beklenen zarar karsilig (162) -
Donem igerisinde ayrilan karsilk 2.546 3.263
30 Haziran 10.794 10.409

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup'un alacaklarina karsilik olarak atanmis olan 76.267 TL tutarinda
teminat mektubu, 2.274 TL tutarinda teminat ¢eki ve senedi, 40.428 TL tutarinda ipotek, 707.976 TL
tutarinda dogrudan borglanma sistemi limiti (bankanin muisterisine islem hacmine gére tanidigi 6deme
garanti limiti) bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 121.066 TL tutarinda teminat mektubu, 2.274 TL tutarinda
teminat ceki ve senedi, 40.428 TL tutarinda ipotek, 776.299 TL tutarinda dogrudan borglanma sistemi
limiti (bankanin misterisine islem hacmine goére tanidi§i 6deme garanti limiti) bulunmaktadir).

b) iligkili olmayan taraflara ticari borglar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ticari borclar 2.229.716 1.662.085

Eksi: vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (35.609) (42.996)
2.194.107 1.619.089

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli tiketici finansman kredileri 1.102.458 1.256.948
Tahsili sipheli krediler 109.620 81.272

1.212.078 1.338.220
Ozel karsiliklar (64.876) (50.136)
Genel kargiliklar (1.081) (10.785)
Toplam 1.146.121 1.277.299
Uzun vadeli tiiketici finansman kredileri 862.290 1.026.248
Genel kargiliklar (21.320) (10.418)
Toplam 840.970 1.015.830

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla tiketicilere kullandirilan kredilerin faiz oranlari sabit olup, TL krediler igin

aylik %0,01- %3,29 (31 Aralik 2018: aylik %0,01 - %3,29) arasindadir.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
0zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR (devami)

Uzun vadeli tiketici finansman kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Yillar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
1-2 yil arasi 562.930 634.955
2-3 yil arasi 236.913 314.056
3-4 yil arasi 39.846 66.680
4 yil Uzeri 1.281 139
Toplam 840.970 1.015.830

Kredi karsiliklari hesabinin donem ici hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
1 Ocak 71.339 66.512
Cari donem karsilig 19.622 7.273
Tahsilatlar (-) (3.684) (3.308)
30 Haziran 87.277 70.477

Grup tarafindan kullandirilan finansman kredilerine karsilik musterilerle yapilan sézlesmelerde toplam
alacak tutari kadar araglar Gzerinde rehin hakki bulunmaktadir. Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
2.446.171 TL tutarinda alinan guincel degerleriyle kayitlara alinan araglar kadar teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 2.823.106 TL). Ayrica, Grup gerekli gordigu durumlarda ek olarak ipotek teminati da
almaktadir. Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 48.356 TL (31 Aralk 2018: 32.331TL) tutarinda
ozel karsilik ayirdigi tiketici finansman kredilerinin tamami i¢in arag rehini teminat olarak bulunmaktadir.

NOT 9 - STOKLAR

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Hammadde stoklari 308.451 286.344
Yari mamul stoklari 205.814 241.445
Mamul stoklari 162.407 167.045
Ithal araglar 76.280 193.379
Yedek parcalar 83.002 89.948
Yoldaki mallar 275.215 127.780
Stok deger dusuklugu karsiligi (-) (31.447) (29.270)
Toplam 1.079.722 1.076.671

Stok deger dusukligu kapsaminda ayrilan karsiliklar satiglarin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmis
olup, ilgili karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 29.270 28.518
Donem icindeki hareketler, net 2.177 7.552
30 Haziran 31.447 36.070
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara donem igindeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu agsagidaki gibidir:

Arsa,
yeralti/yeriistii Yapilmakta
duzenleri Makine ve Ozel olan
ve hinalar ekipmanlar Demirbaslar Tasitlar maliyetler yatinmlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 511.106 5.232.926 667.254 77.919 12.750 51.568 6.553.523
Birikmig amortisman (244.267) (3.572.936) (424.320) (55.776) (8.623) - (4.305.922)
Net kayith deger 266.839 1.659.990 242.934 22.143 4.127 51.568 2.247.601
Girigler - - 289 784 - 167.034 168.107
Cikiglarin maliyeti - (1.780) (621) (10.879) - - (13.280)
Cikiglarin amortismani - 1.245 578 5.673 - - 7.496
Transferler 2.165 82.120 14.596 22.133 8 (121.022) -
Amortisman gideri (5.265) (161.478) (26.127) (5.678) (202) - (198.750)
30 Haziran 2019, net kayith deger 263.739 1.580.097 231.649 34.176 3.933 97.580 2.211.174
30 Haziran 2019 itibariyla
Maliyet 513.271 5.313.266 681.518 89.957 12.758 97.580 6.708.350
Birikmis amortisman (249.532) (3.733.169) (449.869) (55.781) (8.825) - (4.497.176)
30 Haziran 2019, net kayith deger 263.739 1.580.097 231.649 34.176 3.933 97.580 2.211.174

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (30 Haziran 2018: Yoktur).

30 Haziran 2019 itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde 10.082.182 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir. (30 Haziran 2018: 7.149.870)
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara dénem igindeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa,
yeralti/yeriistii Yapilmakta
diuzenleri  Makine ve Ozel olan
ve binalar ekipmanlar Demirbasglar Tasitlar maliyetler yatinmlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 462.845 5.076.831 612.861 77.123 12.623 15.325 6.257.608
Birikmis amortisman (235.129) (3.234.845) (379.527) (50.661) (7.427) - (3.907.589)
Net kayith deger 227.716 1.841.986 233.334 26.462 5.196 15.325 2.350.019
Girigler - - 62 780 46 119.076 119.964
Cikiglar maliyeti - (4.696) (2.017) (7.141) - - (13.854)
Cikiglarin amortismani - 4519 1.790 2.925 - - 9.234
Transferler 12.464 63.452 13.712 9.506 - (99.134) -
Amortisman gideri (4.535) (167.594) (24.968) (5.305) (670) - (203.072)
30 Haziran 2018, net kayith deger 235.645 1.737.667 221.913 27.227 4.572 35.267 2.262.291
30 Haziran 2018 itibariyla
Maliyet 475.309 5.135.587 624.618 80.268 12.669 35.267 6.363.718
Birikmis amortisman (239.664) (3.397.920) (402.705) (53.041) (8.097) - (4.101.427)
30 Haziran 2018, net kayith deger 235.645 1.737.667 221.913 27.227 4.572 35.267 2.262.291
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren ara donemlere iliskin maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Lisanslar ve

gelistirme

maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 3.647.513 144.276 3.791.789
Birikmis itfa paylari (2.118.750) (93.578) (2.212.328)
Net kayith deger 1.528.763 50.698 1.579.461
1 Ocak 2019, net kayith deger
Girigler 90.585 2.024 92.609
itfa gideri (169.013) (5.431) (174.444)
30 Haziran 2019, net kayith deger 1.450.335 47.291 1.497.626
30 Haziran 2019 itibariyla
Maliyet 3.738.098 146.300 3.884.398
Birikmis itfa paylari (2.287.763) (99.009) (2.386.772)
30 Haziran 2019, net kayith deger 1.450.335 47.291 1.497.626

Lisanslar ve

gelistirme

maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyla
Maliyet 3.427.131 117.031 3.544.162
Birikmig itfa paylar (1.755.879) (84.418) (1.840.297)
Net kayith deger 1.671.252 32.613 1.703.865
1 Ocak 2018, net kayith deger
Girigler 95.807 1.269 97.076
itfa gideri (182.189) (4.432) (186.621)
30 Haziran 2018, net kayith deger 1.584.870 29.450 1.614.320
30 Haziran 2018 itibariyla
Maliyet 3.522.938 118.300 3.641.238
Birikmis itfa paylari (1.938.068) (88.850) (2.026.918)
30 Haziran 2018, net kayith deger 1.584.870 29.450 1.614.320
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg karsiliklar::

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Garanti gider karsiligi 143.143 147.956
Dava karsiliklari 9.350 8.359
Diger 5.799 284
Toplam 158.292 156.599

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere iligkin garanti karsihiginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 147.956 135.401
Doénem icinde 6denen (-) (38.615) (38.262)
Donem igerisinde ayrilan kargilik (Not 15) 33.802 49.152
TFRS 15 ilk uygulama etkisi - (6.491)
30 Haziran 143.143 139.800

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere iliskin dava karsiliklarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 8.359 7.754
Yil igerisindeki artis 991 2.490
30 Haziran 9.350 10.244

Grup aleyhine davalar
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup aleyhine ve bilango tarihi itibariyla heniiz sonu¢lanmamis davalarin

toplam tutari 13.743 TL’dir (31 Aralik 2018: 15.092 TL). Bu davalara iligkin ayrilan karsilik tutari ise
9.350 TL'dir (31 Aralik 2018: 8.359 TL).
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Teminat, rehin, ipotekler ve kefaletler:

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler ve
kefaletlerin (“TRIK”) dékimu orijinal para birimleri ile agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TL TL
Kargihgi Avro TL  karsihgi Avro TL

A.Kendi tlizel kisiligi adina vermis

oldugu TRIK'lerin toplam tutari 699.306 62.000 293.163 458.629 37.000 235.593
B.Tam konsolidasyon kapsamina

dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu
TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin

yuratilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRIK'lerin

toplam tutari - - - - - -

D. Diger Verilen TRIiK'lerin toplam

tutarn - - - - - -

i) Ana ortak lehine vermis oldugu - - - - - -
TRIK'lerin toplam tutari - - - - - -

B ve C maddeleri kapsamina

girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRIKlerin toplam tutari - - - - - -

iii)C maddesi kapsamina girmeyen 3.

kisiler lehine vermis

oldugu TRIK'lerin toplam tutar - - - - - -

Toplam 699.306 62.000 293.163 458.629 37.000 235.593

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu diger TRIK’lerin Grup’un 6z
kaynaklarina orani sifirdir.

Diger

23 Mayis 2017 tarihli ve 2017/D1-03216 numarali, 22 Kasim 2018 tarihine kadar gergeklestiriimek Gzere
3.009.334.680 ABD Dolari ihracat taahhidlu getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda
3.055.356.251,27 ABD Dolari ihracat gergeklestirmis bulunmaktadir. 1.866.984.580 ABD Dolari ithalat
taahhldu getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 1.445.920.978,53 ABD Dolari ithalat gergeklestirmis
bulunmaktadir. (belge sliresi dolmustur, kapama asamasindadir) 18 Nisan 2018 tarihli ve 2018/D1-
02520 numarali, 17 Ekim 2019 tarihine kadar gergeklestiriimek Gzere 3.237.972.000 ABD Dolari ihracat
taahhudi getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 2.608.898.536 ABD Dolari ihracat gergeklestirmis
bulunmaktadir. 1.760.949.630 - ABD Dolari ithalat taahhtdi getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda
943.184.817,57 ABD Dolar ithalat gergeklestirmis bulunmaktadir.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE GELIRLER, DIGER VARLIKLAR

a) Diger donen varliklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 73.002 145.837
Tahakkuk eden SGK tesvikleri 61 5.488
Diger 6.052 11.843
Toplam 79.115 163.168

b) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kredi komisyon giderleri (*) 32.481 38.710
Verilen siparis avanslari 1.867 13.079
Diger 32.872 27.316
Toplam 67.220 79.105

(*) 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kredi komisyon giderleri, Grup’un bankalara
O0dedigi kredi sigorta bedellerinden ve bayilerine pesin olarak édedigi kredi komisyonlarindan
olusmaktadir.

c) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 40.233 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 68.334 TL) uzun vadeli pesin
o0denmis giderler, 29.479 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 67.110 TL)kismi maddi duran varlk alimlari
icin verilmis olan avanslardan olusmaktadir.

d) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 34.199 TL tutarindaki (31 Aralik 2018, 36.043 TL) ertelenmis gelirlerin,

19.426 TL tutarindaki kismi KFK’nin pesin tahsil edilen istihbarat gelirlerinden, 7.498 TL tutarindaki
kismi tiketici tahsilatlarindan, 7.275 TL tutarindaki kismi ise alinan siparis avanslarindan olugsmaktadir.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net satiglar

1 Ocak -

30 Haziran 2019

1 Nisan -
30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Yurtdigi satiglar 7.053.249 4.034.339 7.285.657 3.845.934
Yurtici satiglar 2.118.502 1.199.239 2.113.984 1.152.637
Diger satiglar 98.725 55.448 91.922 51.867
9.270.476 5.289.026 9.491.563 5.050.438
b)  Uretim ve satis miktarlan
Uretim Satis

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

Uretilen araclar

Yeni Doblo 41.195 60.510 41.307 59.010
Egea 31.625 29.335 32.075 31.249
Egea Hatchback 22.354 29.858 22.226 29.617
MCV 21.672 31.112 21.727 30.059
Egea Stationwagon 15.085 24.323 15.058 24.092
Linea - - - 1.461

131.931 175.138 132.393 175.488

ithalat Satis

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

ithal araglar
Ducato 447 710 525 1.186
Jeep 236 1.828 892 1.331
Panda Futura 50 55 42 50
Fiat 500 36 366 423 429
Transit satis 36 - 36 17
Maserati 17 31 24 28
Ferrari 13 9 13 9
Alfa Romeo - 311 189 103
Fullback - 3 - 8
Grande Punto - 2 - 78
Fiat Spider - - - 5
835 3.315 2.144 3.244
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

C) Satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018

Direkt hammadde ve
~ malzeme giderleri (6.803.984) (4.141.216) (7.140.536) (3.916.418)

Itfa paylari ve
amortisman giderleri (349.794) (142.724) (365.670) (185.673)
Direkt iscilik giderleri (123.210) (67.913) (140.068) (68.900)
Diger uretim giderleri (283.928) (152.501) (250.901) (125.153)
Toplam lretim maliyeti (7.560.916) (4.504.354) (7.897.175) (4.296.144)
Yari mamul degisimi (35.631) 49.472 (65.829) 55.464
Mamul degisimi (4.638) 67.517 69.449 79.924
Satilan ticari mallarin maliyeti (484.643) (261.866) (510.975) (266.502)
Diger satiglarin maliyeti (90) (55) (503) (142)
(8.085.918) (4.649.286) (8.405.033) (4.427.400)
NOT 15- PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Pazarlama giderleri (162.366) (83.061) (172.322) (97.818)
Genel ydnetim giderleri (173.815) (85.315) (148.814) (77.286)
Arastirma ve gelistirme giderleri (41.958) (19.582) (37.414) (17.971)
(378.139) (187.958) (358.550) (193.075)
a) Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Personel giderleri (45.079) (22.772) (34.168) (16.597)
Garanti giderleri (33.802) (18.823) (49.152) (28.928)
Nakliye ve sigorta giderleri (28.236) (13.269) (30.976) (17.648)
Reklam giderleri (27.020) (13.224) (28.095) (18.197)
Seyahat giderleri (3.053) (3.053) (2.393) (1.715)
Itfa paylari ve amortisman giderleri (2.073) (543) (2.087) (1.1200)
Diger (23.103) (11.377) (25.451) (13.633)
(162.366) (83.061) (172.322) (97.818)
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 15 -
(devami)

b) Genel yonetim giderleri

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Personel giderleri (69.354) (33.739) (59.682) (29.723)

Bilisim teknoloji giderleri (22.299) (10.315) (17.748) (9.535)

Itfa paylari ve amortisman giderleri (16.002) (8.854) (12.969) (6.294)

Disaridan saglanan fayda ve

hizmetler (15.801) (8.488) (14.466) (7.009)

Sigorta giderleri (5.076) (2.569) (3.269) (1.634)

Seyahat giderleri (4.561) (2.550) (3.730) (1.936)

Vergi, resim ve harclar (3.130) (993) (3.007) (1.063)

Diger (37.592) (17.807) (33.943) (20.092)

(173.815) (85.315) (148.814) (77.286)

NOT 16 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 377.808 223.115 699.634 491.309
Esas faaliyetlerden vade farki

gelirleri 134.933 72.722 82.788 44.112

Diger 20.731 6.081 25.420 12.644

533.472 301.918 807.842 548.065

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (357.217) (195.838) (824.509) (551.218)
Esas faaliyetlerden vade farki

giderleri (175.018) (100.483) (89.637) (47.889)

Diger (47.890) (26.798) (26.203) (21.856)

(580.125) (323.119) (940.349) (620.963)
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 17 - FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Kambiyo gelirleri 400.027 235.347 240.225 119.155
Faiz gelirleri 66.213 34.882 58.534 18.770
Tilrev aracglardan kazanclar - - 5.765 4.929
Toplam finansal gelirler 466.240 270.229 304.524 142.854
Kambiyo zararlari (513.686) (297.002) (227.055) (139.045)
Faiz giderleri (42.089) (22.552) (41.406) (22.517)
Tdrev araclardan kayiplar (3.727) 1.100 - -
Diger (1.160) 254 (1.160) (580)
Toplam finansal giderler (560.662) (318.200) (269.621) (162.142)
Net finansal (gider)/gelirler (94.422) (47.971) 34.903 (19.288)

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Dbénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gésterdigi Ulkelerde yururlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
Onceki yillar kazanglarindan (geriye dénuk) mahsup mumkun degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil igcinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillari vergilendirme dénemleri i¢in %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vergi karsiligi yararlikteki vergi mevzuati
cercevesinde ayriimigtir.

Ertelenen vergi, yukimluluk ydntemi kullanilarak, varlik ve yiktumluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yUrurlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢cinde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orani kullaniimigtir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orani kullaniimistir.
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Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi yukimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimltliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yakuimlultkleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi varlik ve ylikiimlulukleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger Ulkelerde kurulmus baglh ortaklik, istirak ve
misterek yonetime tabi ortaklklari, faaliyetlerini surddrdikleri Glkelerin yirlrlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 10’'ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir (2018 - %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiinci ayin yirmi besinci giini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Gger ayhk mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 inci ginine kadar beyan
edip on yedinci gunu aksamina kadar dderler. Y1l icinde édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yiktmldlikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin
ayri ayri hesaplanmistir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6édenecek
vergi tutarlari her bir Bagh Ortaklk igin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona ddnemlere iligskin konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilan vergi giderinin kirilimi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Dénem vergi gideri (13.926) (5.149) (12.787) (6.780)
Ertelenmis vergi geliri 7.711 (5.032) 19.997 9.950
(6.215) (10.181) 7.210 3.170

b) Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliliikleri

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve
bilanco tarihi itibariyla yurGrlUkteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin
dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Kumulatif Ertelenmis vergi

gegcici farklar varhigi / (ytikiimlalugii)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2019 2018 2019 2018

indirimli kurumlar vergisi (*) 2.413.310 2244811 1.125.511 1.066.002
Kidem tazminati ve kullaniimamis

izin karsiligi 184.094 206.432 38.526 43.190

Garanti karsiligi 143.143 147.956 30.592 31.651

Stoklar 43.269 50.584 9.519 11.128

Musteri hizmetlerin dogan yukidmldlikler 22.936 20.189 5.046 4.442

Ertelenmis gelir 18.803 21.923 4137 4.823

Amortismana tabi varliklar (1.160.115) (1.023.470) (240.287) (211.985)

Diger (113.948) (98.659) (10.506) (7.648)

Ertelenmis vergi varligi, net 962.538 941.603

*) Grup, yaptigi sabit kiymet yatirimlari neticesinde yatirim tutarlarinin farkli oranlari nispetinde farkli indirimli
vergi oranlari kullanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla ertelenmis vergi varligi 941.603 769.448
Ertelenmis vergi geliri 7.711 19.997
Diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen 13.224 69.517
Ozkaynaklarda tanimlanmis fayda planlari yeniden
Olciim kazanglari/(kayiplari) hesabinda muhasebelegtirilen tutar 1.210 (1.991)
Ozkaynaklarda nakit akis korumasi hesabinda
muhasebelestirilen tutar (*) 12.014 71.508
30 Haziran itibariyla ertelenmis vergi varhigi 962.538 858.962
*) iigili tutar dzkaynaklarda muhasebelestiriimekle birlikte, yasal kayitlarda vergi matrahinda indirim konusu

yapilan kur farki giderlerinin vergi etkisi olup, ertelenmis vergi hesabina yansitiimigtir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2019 ve 2018 itibariyla kar veya zarar tablosunda yansitilan vergi gelirinin analizi asagida
sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Vergi 6ncesi kar 739.418 685.764
Etkin vergi Gzerinden vergi gideri (%22) (162.672) (150.868)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 956 (389)
Doénem iginde yapilan Ar-Ge harcamalarindan saglanan
indirim 21.208 19.217
Etkin vergi orani haricinde kullanilan indirimli vergi orani etkisi 73.981 29.661
Kullanilan ve kazanilan yatirim indirimleri, net 59.509 111.307
Diger 803 (1.718)
(6.215) 7.210

NOT 19 - HISSE BASINA KAZANG

Pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir. 2019 ve 2018 yillarinda agirlikh ortalama hisse adedi
50.000.000.000 adet olup, 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla pay basina kazang sirasiyla 1,47
Kurus ve 1,39 Kurus'tur.

NOT 20 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

iliskili taraflarla bakiyeler
lligkili taraflarla ilgili mevduat
ve finansal bor¢clanma bakiyeleri

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (mevduat) ®
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (finansal borglanma)

31 Aralik 2018

1.556.962
(737.491)

30 Haziran 2019

1.260.382
(543.470)

iligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Fiat @ 1.159.534 570.692
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 304.465 501.049
Diger ® 1.282 4.009
Eksi: vadeli satiglardan kaynaklanan hakkedilmemis

finansman geliri (3.476) (15.843)
Toplam 1.461.805 1.059.907

iligkili taraflara ticari borglar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Fiat @ 2.031.756 1.573.080
Diger ™ 92.373 104.461
Eksi: vadeli satislardan kaynaklanan hakkedilmemis

finansman geliri (2.276) (2.647)
Toplam 2.121.853 1.674.894
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 20 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)

lligkili taraflarla iglemler

Satiglar
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Fiat @ 6.814.255 4.056.499 7.143.034 3.769.885
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 823.508 454.619 822.630 429.811
Diger ® 21.479 10.966 79.792 12.378
7.659.242 4.522.084 8.045.456 4.212.074
Yurtici malzeme ve hizmet alimlan
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Ram Disg Ticaret A.S. ™M 168.097 107.876 204.725 96.202
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 76.764 51.546 48.239 31.921
Magneti Marelli Mako Elektrik
Sanayi ve Ticaret A.S. ™ 67.577 21.436 106.365 55.378
Matay Otomotiv
Yan Sanayi ve Tic. A.S. @ 48.223 15.103 55.607 28.653
Zer Merkezi Hiz. Ve Tic. A.S. ® 48.112 31.244 66.051 41.791
Plastiform Plastik San. Tic. A.S. (1) 29.316 13.538 26.252 14.129
Sistemi Comandi Meccanici Otomotiv
Sanayi ve Ticaret A.S. ® 23.230 13.398 23.736 12.873
Magneti Marelli Stispansiyon Sistemleri
Tic. Ltd. Sti. @ 14.432 4.480 22.133 12.221
Kog Holding @ ® 13.002 10.017 5.411 2.706
Setur Servis Turistik A.S. @ 4.919 1.975 9.091 5.887
Kog Sistem Bilgi ve iletisim
Hizmetleri A.S.® 8.254 5.410 4.481 2.436
Opet Fuchs Madeni Yaglar Tic. A.S. (1) 8.125 3.595 7.088 3.951
Akpa Dayanikli Tiketim Lpg ve
Akaryakit Uriinleri Paz. A.S. @ 6.029 3.449 6.224 3.437
Diger @ 19.021 12.078 26.517 7.753
535.101 295.145 611.920 319.338
@ Musterek Yoénetime sahip ortaklarin bagh ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik veya istiraklerden olusan
iligkili taraflarini temsil etmektedir.
@ Misterek yonetime sahip ortaklari temsil etmektedir.
® Kog¢ Holding A.S. blinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, tst yonetim gibi konularda sundugu

hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve Ust yonetim giderleri dahil olmak lGzere Kog Holding A.S. nezdinde
hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olugan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi
Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup igi Hizmetler” diizenlemesi gergevesinde dagitimi sonucunda
Grup’a fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 20 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)

Yurtdigi ticari mal, malzeme ve hizmet alimlar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Fiat @ 3.766.784 2.245.107 4.350.337 2.302.081
Diger @ 16.829 2.326 26.049 14.198
3.783.613 2.247.433 4.376.386 2.316.279

iliskili kuruluglardan alinan faiz 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren 6 aylik dénem itibariyla 10.596
TL'dir (30 Haziran 2018: 30.849 TL).

2019 yili ilk alt1 ayi igerisinde Grup’un Ust diizey yoneticilere (31 kisi) (30 Haziran 2018: 32 kisi) saglamis
oldugu Ucret ve benzeri faydalarin toplami 13.919 TL’dir (30 Haziran 2018: 8.052 TL).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, bagl ortaklik KFK’nin iligkili kurulus tarafindan kapali ihrag usuli ile
nitelikli yatinmcilara satilan tahvillerinin taginan degeri 93.430 TL olup, Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari ve uzun vadeli borglanmalar i¢erisinde yer almaktadir (31 Aralik 2018: 282.535 TL).

NOT 21 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, hazir degerler ve finansal bor¢lardir. Bu finansal araglarin en énemli
amaci Grup operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Grup ayrica dogrudan faaliyetlerinden
olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi gesitli finansal araglara da sahiptir. Grup’un finansal
araclarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup
yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlaliginu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini sirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Grup prosedirleri uyarinca kredili ¢alismak isteyen tim
musteriler kredi inceleme asamalarindan gegiriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar surekli incelenerek Grup’un sipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir. Ticari alacaklar,
Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz énline alinarak degerlendiriimekte ve
uygun miktarda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir.

Bilangoda tasinan degerler Grup’un maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 21 -
(devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi tirleri;

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi

VE DUZEYi

Ticari alacaklar

Finans sektéri

iligkili Diger Diger Bankalardaki Finansal Faaliyetlerinden
30 Haziran 2019 taraflar taraflar __ alacaklar mevduat _ yatinmlar Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.461.805 770.694 7.054 2.714.382 394.570 1.987.091
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig
kismi @ 33.700 793.245 - - - 2.473.989
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disUklugine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 1.457.926 716.753 7.054 2.714.382 394.570 1.912.633
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 33.700 758.539 - - - 2.444.572
B. Kosullari yeniden goértstlmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusikligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Vadesi gegcmis ancak deger dusikligline
ugramamig varliklarin net defter degeri 3.879 53.562 - - - 29.714
- - Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 34.706 - - - 29.417
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 379 - - - 44.744
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 11.173 - - - 109.620
- Deger diisUkIiga (-) (10.794) - - - (64.876)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger disUkIigu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - 48.356
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Ticari alacaklar
Finans sektori
iligkili Diger Diger Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden
31 Aralik 2018 taraflar taraflar  alacaklar mevduat yatinmlar alacaklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1 1.059.907 1.037.437 1.385 1.981.012 404.170 2.293.129
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig
kismi @ 33.700 906.367 - - - 2.931.283
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disuklugiune ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 1.056.803 988.225 1.385 1.981.012 404.170 2.223.687
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 33.700 881.588 - - - 2.893.360
B. Kosullari yeniden gérustimis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disuklugune ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligline
ugramamis varliklarin net defter degeri 3.104 48.994 - - - 38.306
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 24.779 - - - 37.923
D. Deger dusukligune ugrayan - 218 - - - 31.136
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 8.628 - - - 81.272
- Deger diiskligu (-) - (8.410) - - - (50.136)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger disUkIigui (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - 32.331
E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
@ Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
@ Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri, ipotekler ve arag rehinlerinden olusmaktadir

(37



Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 21- FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(devami)

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

Vadesi gecen ancak karsilik ayriimamis olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 Ticari alacaklar
Vadesi Gizerinden 1-30 giin gegmis 18.031
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gegmis 27.143
Vadesi Gizerinden 3-12 ay gegcmis 32.621
Vadesi Gizerinden 1-5 yil ge¢mis 9.360
Toplam 87.155
31 Aralik 2018 Ticari alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis 29.164
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 21.221
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 32.796
Vadesi Gizerinden 1-5 yil ge¢mis 7.223
Toplam 90.404

Teminat ile glivence altina alinmig kismi

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gegmis toplam alacaklarinin 3.430 TL’si Grup’un iligkili
sirketi olan Fiat’a aittir (31 Aralik 2018: 1.379 TL). 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup’un Fiat'a olan
ticari borcu 2.031.756 TL'dir (31 Aralik 2018: 1.573.080 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden gdésterilen varliklar ve yukimlilikler alim satim taahhtleriyle beraber Grup’un
kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Grup’un politikasi gelecekte gergeklesmesi muhtemel
alis ve satiglarin her ddviz tiri igin karsilastirmasini yapmaktir.

Not 5°'de detayli agiklandigi Gzere imzalanan Uretim anlagmalari geregince, Doblo ve Mini Cargo model
arag icin alinan yatirm kredisinin geri 6demeleri Fiat, Mini Cargo model arag igin alinan yatirim
kredilerinin geri 6demeleri ise Fiat ve PSA tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile garanti altina
alinmigtir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Mini Cargo model arag icin alinan yatirim kredilerinin tamami geri
o6denmistir. Grup’un ileride Stationwagon / Hatchback model araglarin Gretimi icin kullanilan kredi ile ilgili
maruz kalabilecegi doviz kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan olugabilecek risk, Fiat
tarafindan Ustlenilmistir.

(38)
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 21 -FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (devami)

Doviz
pozisyonu
tablosu
TL karsihig
(fonksiyonel
30 Haziran 2019 para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari alacaklar 1.174.514 108 179.201 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
dahil) 1.727.484 26 263.687 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 46.877 - 7.156 -
3. Diger 4.245 - 648 -
4. Do6nen varliklar (1+2+3) 2.953.120 134 450.692 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 44.722 - 6.827 -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 44.722 - 6.827 -
9. Toplam varliklar (4+8) 2.997.842 134 457.519 -
10. Ticari borglar (2.133.914) (1.782) (324.188) -
11. Finansal yukimlultkler (1.371.153) - (209.314) -
12a. Parasal olan diger yukumlilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikumlultkler (15.702) - (2.397) -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (3.520.769) (1.782) (535.899) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukimlulikler (1.572.181) - (240.002) -
16a. Parasal olan diger yikimlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikumlultkler - - - -
17. Uzun vadeli yukiamlultkler (14+15+16) (1.572.181) - (240.002) -
18. Toplam yikimlulukler (13+17) (5.092.950) (1.782) (775.901) -
19. Bilango digi tlirev araglarin net
varlik/(yikimlilik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yikimildldk tutan - - - -
20. Net yabanci para varhk/(ylikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (2.095.108) (1.648) (318.382) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/
yukumlaluk pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.171.005) (1.648) (329.968) -
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun deger - - - -
23.  Ihracat 7.084.647 - 1.110.155 631
24, ithalat 3.959.023 9.008 609.715 818

Q]

(39)

Grup’un Avro cinsinden uzun vadeli kredileri Gizerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat tarafindan
ustlenilmis olup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci para uzun pozisyonu
252.819 TL'dir.



Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 21 -

(devami)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi

Déviz pozisyonu

tablosu TL
karsihgi
(fonksiyonel
31 Aralik 2018 para birimi) ABD Dolari Avro  Diger
1. Ticari alacaklar 567.414 89 94.052 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 1.591.761 6 264.056 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 136.227 22.599 -
3. Diger 9.018 - 1.496 -
4, Doénen varliklar (1+2+3) 2.304.420 95 382.203 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 60.280 - 10.000 -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 60.280 - 10.000 -
9. Toplam varliklar (4+8) 2.364.700 95 392.203 -
10. Ticari borglar (1.544.337) (1.088) (255.244) 2
11. Finansal yukiumlultkler (1.308.221) - (217.024) -
12a. Parasal olan diger yikimlilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlulikler (645) - (207) -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (2.853.203) (1.088) (472.375) (2)
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukumlulukler (1.853.966) - (307.559) -
16a. Parasal olan diger yukimlultkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlultkler - - - -
17. Uzun vadeli yikimlulukler (14+15+16) (1.853.966) - (307.559) -
18. Toplam yukumlltkler (13+17) (4.707.169) (1.088) (779.934) (2)
19. Bilango digi tiirev araglarin net
varlik/(ylikimlulik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukiumlilik tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yukuamluliik)
pozisyonu (9+18+19) (2.342.469) (993) (387.731) 2
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/
ylikimllluk pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.538.331) (993) (420.223) 2
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araglarin toplam gercege uygun deger - - - -
23. ihracat 14.517.284 - 2.585.655 -
24, ithalat 8.283.269 5.207 1.493.744 132

)

(40)

Grup’un Avro cinsinden uzun vadeli kredileri Gizerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat tarafindan
Ustlenilmis olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bu krediler harig Grup’un net yabanci para uzun pozisyonu
80.739 TL'dir.



Tofag Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 21 -
(devami)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve diger yabanci para yidkimluliklerindeki (verilen déviz bazl envanter
ve maddi varlik avanslari hari¢) %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

30 Haziran 2019

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlalugi (948) 948 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (948) 948 - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yakumlGlugu (216.152) 216.152 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 268.622 (268.622) - -
6- Avro net etki (4+5) 52.470 (52.470) - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda
ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net/yikimltlaga - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 51.522 (51.522) - -
Déviz kuru duyarlhlik analizi tablosu
31 Aralik 2018
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGlagu (522) 522 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (522) 522 - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkimluluga (253.310) 253.310 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 278.330 (278.330) - -
6- Avro net etki (4+5) 25.020 (25.020) - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda
ortalama %10 dederlenmesi halinde:
7- Diger doviz net/yukimlGlagi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 24.498 (24.498) - -

(41)
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 21 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGi VE DUZEYI (devami)
Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiigindan kaynaklanmaktadir.
Grup, belirli bir ddbnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukumlliklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve ylkimliliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
ybnetmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla bilangoda varolan faize duyarl finansal araglar (izerinden
faiz oranindaki +/- %0,5 degisim olasiliginin etkisi sekilde hesaplanmistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Faiz oranindaki degisim (%) 0,50 0,50

Vergi 6ncesi kar etkisi (383) (456)
Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigsleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
dusurtlmektedir.

Finansal varlik ve yukimldlUklerin vadelerine gore kirilhmi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen
sure dikkate alinarak gosterilmigtir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yukumlulikler bir yildan
uzun vadeli olarak siniflandiriimistir.

30 Haziran 2019

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
Defter toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri EI+1+11+IV) kisa (I) arasi (Il) arasi (ll) uzun (IV)
Turev olmayan finansal
yukumlalakler
Banka kredileri 4.792.356 5.152.412 395.118  2.174.882 2.582.412 -
Kira yukamltltkleri 13.983 13.983 1.351 4.052 8.580 -
Ticari borglar 4.315.960 4353575 3.162.811 1.190.764 - -
Borglanma senedi ihraglari 192.948 255.186 6.176 134.305 114.705 -
Calisanlara saglanan borglar 90.813 90.813 90.813 - - -
Diger borglar 3.966 3.966 3.966 - - -
9.410.026 9.869.935 3.660.235  3.504.003 2.705.697 -
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Beklenen (veya s6zlesme Defter toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
uyarinca vadeler) degeri (=1+I+11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (ll) uzun (IV)
Tirev finansal varliklar (net) 12.914 2.287.608 - - 2.287.608
Turev nakit girigleri - - - - -
Turev nakit gikislari 12.914 2.287.608 2.287.608
12.914 2.287.608 - 2.287.608

(42)
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(Para birimi aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 21 -FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (devami)

31 Aralik 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
Defter toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1++11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (lll) uzun (V)
Turev olmayan finansal
yukumlalakler
Banka kredileri 5.074.300 5.162.003 57.987  2.303.830 2.800.186 -
Ticari borglar 3.293.983 3.339.912 2.940.171 399.741 - -
Borglanma senedi ihraglari 357.752 393.684 55.000 230.817 107.867 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 100.188 100.188 100.188 - - -
Diger borglar 16.060 16.060 16.060 - - -
8.842.283 9.011.847 3.169.406  2.934.388 2.908.053 -
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Beklenen (veya s6zlesme Defter toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
uyarinca vadeler) degeri (=1++11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)
Turev finansal yukumlulik (net) 17.055 2.436.553 - - 2.436.553 -
Tirev nakit girigleri
Turev nakit cikiglari 17.055 2.436.553 - - 2.436.553 -
17.055 2.436.553 - - 2.436.553 -

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda dlgum tarihinde olagan bir igslemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri
kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki ydontem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢cege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:
Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdrulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercede uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittigi 6ngorilmektedir.

(43)
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 21 -FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (devami)

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin bu kredilerin gercege
uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distnilmektedir.

Finansal varliklarin ve yakimlGlUklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimldllkler igin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

) Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gergede uygun degerleri Gzerinden 6lgulen finansal
varliklarin gergege uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirirm amacli gayrimenkuller - - -

Toplam varhklar - - _

Tirev araclardan dogan finansal yiktumldltkler - 12.914 -
Toplam yukumlultkler - 12.914 -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amacli gayrimenkuller - 60.500 -
Toplam varliklar - 60.500 -
Tilrev araglardan dogan finansal yiktumltlikler - 17.055 -
Toplam yukumlulukler - 17.055 -

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénem igerisinde Grup, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
Uclincu seviyeye ya da Ugiincl seviyeden herhangi bir transfer yapmamistir.

(44)
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30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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NOT 21 -FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi (devami)
Sermaye yoénetimi politikasi

Grup’un sermaye yoOnetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, glglu kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
Grup, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye yapisini ydnetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, sermaye yapisini dizenlemek ve korumak igin, hissedarlara yapilan kar payr 6édemelerini
diizenleyebilir ya da sermayeyi hissedarlara geri verebilir. 30 Haziran 2019 itibariyla herhangi bir hedef,
politika ya da sure¢ degisikligi yapiimamistir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Toplam finansal bor¢ 4.999.287 5.432.052
Nakit ve nakit benzerleri (-) (2.714.382) (1.981.012)
Net finansal borg 2.284.905 3.451.040
Ozkaynaklar 3.512.651 3.706.555
Net finansal bor¢/6zkaynak orani 65% 93%

NOT 22 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

(45)
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