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BAGIMSIZ DENETIM
AS

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bizim Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Bizim Portfoy Yonetimi A.S. (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akim
tablosunu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Bizim Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarim, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak (bkz. Dipnot 2) tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  Iliskin
Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmisgtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar

Not 26°da acikladig iizere 18 Agustos 2016 tarihi itibartyla Sirket’e, ana ortagi Bizim Menkul Degerler A.S.’ye ve nihai
ortagi Boydak Holding A.S.’ye Kayseri Sulh Ceza Hakimligi karariyla kayyim atanmistir. Akabinde T.C. Kayseri 2. Agir
Ceza Mahkemesinin 2016/342 E.Sayili dosyasindan verdigi ara karar ile Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 9165 say1 ve
29 Eyliil 2016 tarihli niishasinda ilan edildigi lizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”’) Kurulu’nun 22 Eyliil
2016 tarih 2016/207 sayili karartyla kayyimlarin yetkisi TMSF’ye devredilmis, TMSF kayyim olarak atanmistir. Bu husus
goristimiizii etkilememektedir.

Not 25°te agikladig lizere, Sirket Y6netim Kurulu 17.12.2018 tarihli karari ile kurucusu ve yoneticisi oldugu 7 adet fonun
yeterli biiylikliige ulasilamamasi dolayisi ile tasfiyesine karar vermistir. 24.01.2019 tarihli yazis1 ile de bu hususta
Sermaye Piyasast Kuruluna bagvurmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu' ndan alinan 12.03.2019 tarih ve 3872 sayili izin
dogrultusunda, 16.09.2019 tarihinde fonlar tasfiye edilecektir. Sirket’in faaliyetlerinin ve Fonlarin tasfiye siirecleri sonrasi
portfoy yonetim faaliyetinin devamliligi hususu Sirket yonetimince yeniden degerlendirilecek olup, Sirket yonetimi
tarafimiza bu hususta kesin bir niyet ve/veya karar bildirmemistir. Sirket yonetimince bilango tarihine kadar veya bilango
tarihinden sonra bu hususta alinmus bir karar bulunmamaktadir. Isletmenin siirekliligi agisindan bu hususa dikkati cekmek
isteriz.

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel : {0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15
Sube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun
Tel : {03562) 431 41 49 Fax : (0362) 431 41 49
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Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig1

Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Kar veya zarar tablosu igerisinde yatirim
faaliyetlerinden giderler 6nemli bir paya sahiptir. Sirket
mevcut zararmin % 62’si bu kalem kaynaklidir. Tlgili
kalem finansal varlik degerleme islemlerini ve
satiglardan olusan kar/zarar tutarlarini icermekte olup
s0z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
alinmistir.

Sirket'in finansal varlik satis siirecini anlayarak, yonetimin
ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigi i¢ kontrollerin
etkinligini degerlendirdik. Gergeklestirilmis islemlerden
secilen Orneklem iizerinden, islem bazinda kazancg/kayip
tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
iizere destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
kargilagtirarak test ettik. Donemsel olarak yapilan finansal
varlik degerleme islemlerini aritmetik olarak kontrol ettik.

Gergeklestirdigimiz bu galismalar neticesinde 6nemli bir
bulgumuz olmamustir.

Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait finansal tablolarnin denetimi bagka bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 30 Mart 2018 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu
finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki silipheciligimizi
stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1
tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST
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Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siireklili§ini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin
siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan
islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararimi asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
o6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Mart 2019

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - I1ST

Tel 1 (0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15

Sube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun
Tel : (0352) 431 41 49 Fax : (0362) 431 41 49



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref'i 'rgrl‘f;}an 31.12.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecgmis Gecmis
VARLIKLAR
Donen Varhklar 3.586.718 3.139.344
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.272.803 5.424
Finansal Yatirimlar 5 1.199.415 3.029.517
Ticari Alacaklar 6 6.142
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 20 6.142
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6
Diger Alacaklar 7 95.174 63.272
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 95.174 63.272
Pesin Odenmis Giderler 8 11.139 6.654
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9 8.187 28.335
(Ara Toplam) 3.586.718 3.139.344
Duran Varhklar 1.040.387 3.394
Diger Alacaklar 1.040.387
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.040.387
Pesin Odenmis Giderler 124
Ertelenmis Vergi Varligi 21 3.270
TOPLAM VARLIKLAR 4.627.105 3.142.738

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslart 31.12.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecgmis Gecgmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.058.743 59.317
Ticari Borglar 6 15.915 520
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 20 357
Iliskili Olmayan TaraflaraTicari Bor¢lar 6 15.915 163
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 29.135 29.502
Diger Borglar 7 1.000.000
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 20 1.000.000
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 2.900 28.383
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 2.900 758
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 27.625
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 12 10.793 912
(Ara Toplam) 1.058.743 59.317
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.377 14.106
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 28.377 14.106
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 28.377 14.106
OZKAYNAKLAR 3.539.985 3.069.315
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3.539.985 3.069.315
Odenmis Sermaye 13 7.250.000 | 5.000.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 (1.930.685) | (1.141.555)
Net Donem Kari/Zarari (1.779.330) (789.130)
TOPLAM KAYNAKLAR 4.627.105 3.142.738

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.12.2018 | 31.12.2017
. Bagimsiz Bagimsiz
Refl::: g:;}an Denetigmde.n Denetigmde.n
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 96.541 68.018
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 96.541 68.018
BRUT KAR/ZARAR 96.541 68.018
Genel Yo6netim Giderleri (-) 16 (1.001.647) | (1.089.602)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (57.942) (35.359)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 190.084
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (28.607)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (963.048) (895.466)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 126.455 126.978
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (1.094.745) (21.510)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (1.931.338) (789.998)
Finansman Gelirleri 19 155.278
pS(I,iRRI?/gl,:gIAlgf FAALIYETLER VERGI ONCESI (1.776.060) (789.998)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (3.270) 868
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (3.270) 868
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (1.779.330) |  (789.130)
DONEM KARI/ZARARI (1.779.330) (789.130)
Dénem Kary/Zararimn Dagilim
Ana Ortaklik Paylari (1.779.330) (789.130)
Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 22 (0,3559) (0,1578)
DONEM KARI/ZARARI (1.779.330) (789.130)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.779.330) (789.130)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilhinm
Ana Ortaklik Paylari (1.779.330) (789.130)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.12.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden | Denetimden
Referanslari Gecmis Gecmiy
A.ISLETME FAALIiYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Net Kar1/ Zarari (1.779.330) (789.130)
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 19.683 (144.556)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler 2.854
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 16 16.413 27.625
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 19 3.270 (868)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (174.167)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.777.026 | (1.236.705)
Finansal Yatirimlar ile ilgili diizeltmeler 5 1.830.102 | (1.173.658)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 6.142 (65.611)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7,89 (1.056.502) 36.342
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 15.395 (16.570)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 10,11,12 981.889
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (17.208)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 17.379| (2.170.391)
Alman Faiz 174.167
ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 17.379| (1.996.224)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Nakit sermaye artis1 6demesi 13 2.250.000 2.000.000
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 2.250.000| 2.000.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 9 267.379 3.776
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 2.267.379 3.776
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiIT BENZERLERI 4 5.424 1.648
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.272.803 5.424

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Kontrol
Ge¢mis Ana Ortakhga Giicii
Odenmis  Yillar Kar/ Net Dénem Ait Olmayan
Sermaye Zararlarn  Kari Zarann  Ozkaynaklar Paylar (Ozkaynaklar
01012017 Bakiyesi 3.000.000  (409.457)  (732.098) 1.858.445 1.858.445
Sermaye Artist ( Nakit) 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Transferler (732.098) 732.098
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 14) (789.130) (789.130) (789.130)
31.12.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlar 5.000.000 (1.141.555)  (789.130) 3.069.315 3.069.315
01.01.2018 Bakiyes 5000000 (1.141.555)  (789.130) 3.069.315 3.069.315
Sermaye Artist ( Nakit) 2.250.000 2.250.000 2.250.000
Transferler ( Not 14) (789.130) 789.130
Toplam Kapsamh Gelir (Not 14) (1.779.330) (1.779.330) (1.779.330)
7.250.000  (1.930.685)  (1.779.330) 3.539.985 3.539.985

31.12.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlari

EKkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

10



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Portfdy Yo6netimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel miidiirligi
Inénti Caddesi Kanarya Sokak, No:25 Yenisahra /Atagehir Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 20 Mart
2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak miisterileriyle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasast araclarindan olusan portféy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktir; portféy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve
gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularimi yapmis ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iligskin yetki belgesini 26 May1s 2015
tarihinde almistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgeleri agagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliikk Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 26 May1s 2015

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutar1  Pay orani (%)
Bizim Menkul Degerler A.S. 7.250.000 100.00 3.000.000 100.00
Toplam 7.250.000 100.00 3.000.000 100.00

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 3 kisidir. (31 Aralik 2017: 3 kisi)
Sirket asagidaki fonlarin Kurucusu ve yoneticisidir;

Bizim Portfoy Birinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portfoy Birinci Katilim Fonu

Bizim Portfdy ikinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portfdy Insaat Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Enerji Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim Borsa Yatirim Fonu

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Mart 2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki

verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme giiciine sahiptir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam ve Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas
almmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarimi Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Hesap Plani1 gereklerine gére TL olarak
tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in
durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek icin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiilkmiinde Kararname’nin (“KHK™) 9 uncu

maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan
2016 TMS Taksonomisi 'ne uygun olarak hazirlanmistir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren donem finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu
ile; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarim ise 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sitirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayilamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢tim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislarr)
satisinin muhasebelestirilip dl¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamaistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde ydnetildikleri is modelini ve nakit
akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diigiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri
ile 6l¢gme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Alternatif
olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliikklerin kazang¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: “Ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleyici
yaklasim (deferral approach)”. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yaymmladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Stmflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayilamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina baglh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamustir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016

donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: ]

- TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:”: Bu degisiklik, baz1 TFRS

7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi se¢ebilmesinin, her istirak veya
is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamugtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlannustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiyiik olclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar,
bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yiikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger (kiralama ylikiimliiliigli) ve aym tarih itibariyle ilgili
kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri,
kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir.
Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini1 kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden
Ol¢mesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig1 tizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Sirket standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmis ve bu kapsama giren
kiralamas1 olmadig: i¢in etkisi olmadig1 sonucuna varmstir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢cin TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler icin
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigma aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket ig¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma: Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis y1l kar zararimin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarni yeniden 6l¢mesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler
bir girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri—Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amag¢lanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine
Getirme”’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢lilme veya yerine getirme gerceklestikten
sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Aracglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayimnlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir / yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, {izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlegsmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yaymmlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme taninmna iliskin degisiklikler
yayimlamustir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Onemliligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimii standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarint agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1 veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

2.2 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikast degisiklikleri haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla etkisinin 6nemsiz seviyede olmas1 sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk
gecise iliskin 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla olugsmus kiimiilatif etkiyi, 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlarini diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydetmistir. 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ise TMS 39’a
uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliikklerin simiflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6l¢iimiine iligkin bir
etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki simflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar

zarara yansitilan zarara yansitilan
Finansal yiikiimliiliikler | TMS 39’a gore onceki simflandirma TFRS 9’a gore yeni simflandirma
Ticari Borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Ucret ve komisyon gelir/giderleri

Alman tcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden
olugmaktadir. Tlim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin
faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar. Sirket’in cari donemde elde ettigi vadeli mevduat faiz gelirleri
vardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Sirket aktifinde maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklar biiyiik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri ile portféyde bulunan paylarda olusmakta
ve nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak, paylar
ise “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” siniflandirilmakta ve
muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne goére kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

i. Muhasebelestirme ve ilk 6lglim

Ticari alacaklar finansal tablolara ilk defa olustuklar1 zaman alinirlar. Diger tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimliiliikler, Sirket finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine taraf oldugunda muhasebelestirilir. Onemli
bir finansman bileseni igeren ticari alacaklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden oSlgiiliir ve gergege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilanlar digindaki kalemlerin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme

[k kayitlara alinirken finansal varliklar, itfa edilmis maliyetinden dl¢iilen, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen (“FVOCI”) — d6zkaynak yatirimlar ve gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak ol¢iilen (“FVTPL”) olarak siniflandirilirlar. Sirket’in finansal varliklarin yonetiminde
kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra
yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama
déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sart1 birden saglamasi durumunda ve ger¢ege uygun
deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamaigsa, itfa edilmis maliyeti
tizerinden oSlgiiliir:

- Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyetinden veya yukarida aciklandig1 sekilde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilmeyen biitiin finansal varliklar ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiiliir.

[k defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Ancak bunun i¢in bu
tanimlamanin, aksi halde ortaya cikacak muhasebe uyumsuzlugu ortadan kaldirmasi veya onemli dlgiide
azaltmasi gerekir.

Gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen finansal varliklar
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak olgiiliir.

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki ger¢ege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (0rnegini likidite riski ve yOnetim maliyetleri) ile kar
marjindan tesekkiil eder.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar baglangigta gergege uygun degerleri ile direk iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. {lk kayitlara alinmalarini takiben krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden deger diistikliikleri indirilerek
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar ve iligkili
taraflardan alacaklardan olugmaktadir. Ticari alacaklar, bir hasilat unsurunun tamamma veya bir kismina
iligkin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan alacaklardir. Diger alacaklar ise, ticari alacaklar ile
finansal yatirimlar disinda kalan alacaklardir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

ii. Yeniden smiflandirma ve sonraki muhasebelestirme (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler ve
alindig1 giin vadesi ii¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket tarafindan kisa vadeli
yiikiimliiliikklerin finansmani igin kullanilir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar1 ve diger nakit
ve nakit benzerlerini kapsar.

Finansal yatirnmlar

Sirket portfoyde bulunan paylarda “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler: Siniflama, sonraki muhasebelestirme ve kazang ve kayiplar

Finansal yikiimliliikler itfa edilmis maliyetlerinde Olgiilenler veya gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olciilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak siniflandirilan finansal
yiikiimliiliikler, tiirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun degerlerinden Olgiiliirler ve net kazang ve kayiplar, faiz
giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler

Sirket bor¢lanma senetlerini ve sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini olustuklar1 tarih itibariyla
muhasebelestirmektedir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarma taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir. Sirket, tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliklerini diger finansal yiikiimliiliikkler kategorisine siniflamaktadir. Bu tiir finansal
yiikiimliiliikler, ilk olarak, ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin
cikarilmasiyla muhasebelestirilir. Ik kayitlara almmalarim takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlart kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {lizerinden
gosterilmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler finansal borglar, ihra¢ edilmis senetler, ticari ve diger
bor¢lardan ve iliskili taraflara borclardan olusmaktadir. Ticari borg¢lar, ticiinci kisilere tedarikci sifatlari
dolayisiyla olusan borglardir. Diger borglar, tedarik¢i veya miisteri sifati tagimayan taraflarla olan islemlerden
kaynaklanan, ticari borglar diginda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan bor¢lardir. Eger bir
finansal arag¢ Sirket’in bir pargasi iizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik ¢ikisi veya baska bir finansal arag
¢ikigina sebebiyet veriyorsa, bu finansal arag¢ finansal ylikiimliiliik olarak siniflandirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
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Finansal Araclar (devami)

iii. Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

So6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu
finansal yiikiimlaligi kayitlarindan cikarir. Sozlesmeye bagh hiikiimler degistirildiginde ve yeniden
yapilandirilmis yiikiimliiliigiin s6zlesmeye bagli nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik s6z konusuysa, Sirket,
finansal yikimliligi kayitlardan ¢ikarir ve yeni bir finansal yiikiimliilik yeniden yapilandirilmis hiikiimlere
gore, gercege uygun degerinden kayitlara aliir. Ortadan kalkan finansal yiikiimliiliigiin defter degeri ile bu
yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya ustlenilen her tiirlii
yiikiimliiliikk de dahil) arasindaki fark, kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Netleme

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakk: oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini es zamanl
yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda géstermektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis
maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “nakit ve nakit benzerleri” kalemini
igermektedir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk

parasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere
kaydedilir.

Yonetim iicreti alacaklar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik

gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilancgo tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dl¢tide yasallagmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmustir. 2018 yil1 i¢in vergi oran1 % 22°dir. (2017: % 20)
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmiys vergi:

Ertelenmis vergi ylikimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliililklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylkimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gecici
farklarin tlimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir ge¢ici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayithh degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢ilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagsmig veya onemli dlgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. 2018 yil1 igin vergi oran1 % 22’dir.
(2017: % 20)

Calisanlara Saglanan Faydalar

0] Kidem tazminati

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmas1 veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugtinkii
tahmini degerini yansitmaktadir.

(i) Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde

calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in menkul
kiymet satiglardan, aracilik komisyon gelirlerinden ve faiz gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir.
Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Sirket ortaklarina temettii dagitimi
yapmamistir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yarariin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarmin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere
dayanur. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul say1lan beklentilerini baz alir. Sirket kurulusundan itibaren
devam eden faaliyet zarar1 sebebi ile 2018 yilindan itibaren ertelenmis vergi varligini kayitlarina almamistir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bélge ayrimi yapmak

makul olamayacagindan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren donemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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NOT 4) NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarim i¢ermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

31.12.2018 31.12.2017

Banka 2.272.803 5.424
-Vadesiz Mevduat 2.272.803 5.424
TOPLAM 2.272.803 5.424

Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri tutar1 2.272.803 TL’dir. (2017: 5.424 TL) Banka mevduatinin
2.250.000 TL kisminda sermaye blokaji mevcut olup, blokaj 2019 yilinda tescil islemi ile birlikte ¢oziilmiistiir.

NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2018 31.12.2017

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar

Paylar 1.199.415 348.000
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 2.681.517
TOPLAM 1.199.415 3.029.517

NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 20) 6.142

TOPLAM 6.142

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Ticari Borglar 15.915 163
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 20) 357
TOPLAM 15.915 520
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NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar 91.674 63.272
Personelden Alacaklar 3.500
TOPLAM 95.174 63.272

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.040.387

TOPLAM 1.040.387 -

Verilen Depozito ve Teminatlar, Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye verilen depozitodan olugmaktadir.

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Ortaklara Borglar (Not 20) 1.000.000

TOPLAM 1.000.000 -

NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler 5.755 6.654
Gider Tahakkuklar1 5.384
TOPLAM 11.139 6.654

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 124

TOPLAM - 124

NOT 9) CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 8.187 28.335

TOPLAM 8.187 28.335
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NOT 10) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017

Personele Borglar 20.856 15.586
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 8.279 13.916
TOPLAM 29.135 29.502

NOT 11) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Karsiliklar

Izin Karsiliklari 2.900 758
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 27.625
TOPLAM 2.900 28.383

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 28.377 14.106

TOPLAM 28.377 14.106

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.12.2018
Iskonto orant % 2,70
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100

31.12.2018 31.12.2017
Donem Basi Bakiyesi 14.106 11.521
Faiz Maliyeti 381
Hizmet Maliyeti 13.890 2.585
Donem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihig: 28.377 14.106
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NOT 12) DiGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

31.12.2018 31.12.2017

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 10.793 912

TOPLAM 10.793 912

NOT 13) O0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 31.12.2018 31.12.2017
Sermaye 7.250.000  5.000.000
TOPLAM 7.250.000  5.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 7.250.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 5.000.000 TL). Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 7.250.000 adet hisseden (31.12.2017: 5.000.000 adet hisseden)
meydana gelmistir. Sermayenin tamami nakden ddenmistir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadur.

Sirket, 15.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 2.250.000
TL arttirilarak 7.250.000 TL' ye ¢ikarilmasi i¢in SPK ya basvurulmustur. SPK'nin 15.11.2018 Tarih ve
12233903-350.05-E.12342 sayili yazisiyla sermaye artirim iglemi olumlu karsilanmigtir. Sermaye artirim
islemlerine esas 2.250.000 TL' nin tamami nakden 6denmistir.

Gecmis Yillar Karlary/Zararlari

31.12.2018 31.12.2017
Gegmis Yillar Zararlari (-) (1.930.685) (1.141.555)

TOPLAM (1.930.685) (1.141.555)

NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket, Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye 1.040.387 TL nakit teminat vermistir. (Not 7) Teminat tutarinin
Sirket 6zkaynaklarina oran1 %29’dur. Sirket’in ayrica vermis oldugu teminat/rehin/ipotek bulunmamaktadir.

NOT 15) HASILAT

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Yatirim Fonu Yonetim Gelirleri 96.541 68.018
TOPLAM 96.541 68.018
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NOT 16) GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

(1.001.647) (1.089.602)
(57.942)  (35.359)

TOPLAM

(1.059.589) (1.124.961)

Genel Yonetim Giderleri

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017

Personel Giderleri (-)

Huzur Hakki Giderleri (-)

Biiro Giderleri (-)

Vergi Resim Harglar (-)

Aidat ve Uyelik Giderleri (-)

Kira Giderleri (-)

Danismanlik ve Denetim Giderleri (-)
Diger Giderler (-)

(433.797)  (479.408)
(44.860)  (178.772)
(156.044)  (147.418)
(134.680)  (107.030)
(56.992)  (58.852)
(78.625)  (51.400)
(61.250)  (56.950)
(35.399) (9.772)

TOPLAM

(1.001.647) (1.089.602)

NOT 17) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GiDERLER

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Diger Gelir ve Karlar - 190.084
TOPLAM - 190.084
01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Diger Gider ve Zararlar (-)

- (28.607)

TOPLAM

- (28.607)

31



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler
Devlet tahvili alim-satim kar1 121.080 120.954
Hisse senedi yatirnmlarindan kar/zarar 6.024
Finansal yatirimlar ger¢ege uygun deger artislar 5.375
TOPLAM 126.455 126.978
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Hisse senedi yatirnmlarindan kar/zarar (425.260)
Finansal yatinmlar gergege uygun deger azalislar (669.485) (21.510)
TOPLAM (1.094.745) (21.510)
NOT 19) FINANSMAN GELIiRLERI/GIDERLERI
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Finansman Gelirleri
Faiz Gelirleri 48.574
Temettii Gelirleri 106.704
TOPLAM 155.278 -
NOT 20) ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31.12.2018
iliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vad.-Ticari)
Bizim Portfoy Yonetimi A.S. Fonlari
Mliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Kisa Vadeli-Ticari)
Boydak Holding A.S.
iliskili Tar. Diger Bor¢lar (Kisa Vad.-Diger)
Bizim Menkul Degerler A.S. 1.000.000

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 briit 393.261 TL’dir. Tutarin tamami ¢aliganlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir. (01.01.-31.12.2017: 475.276 TL. Tutarin tamamu ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir.) Yatirim Fonu Yonetim Geliri 96.541 TL’dir. (31.12.2017: 68.018 TL.) 78.625 TL Bizim

Menkul Degerler A.S.’ye kira gideri 6denmistir. ( Genel Yonetim Giderleri)
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NOT 21) GELiR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan vergi oran1 % 22’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar
tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tagimabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

31.12.2018 31.12.2017

Duran Varhklar

Ertelenmis Vergi Varlig - 3.270
TOPLAM - 3.270
01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Vergi Geliri/Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (3.270) 868

TOPLAM (3.270) 868

Sirket kurulus tarihinden itibaren zararda oldugu ve Onceki donemlerde aktiflestirilen ertelenmis vergi
varligmin ilerleyen dénemlerde kullaniminin mevcut sartlar altinda miimkiin goriilmedigi i¢in cari donemde
ertelenmis vergi hesaplanmamus, 6nceki donem aktiflestirilen ertelenmis vergi varligi da giderlestirilmistir.
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NOT 22) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagina Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem goérmeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

NOT 23) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) ve
Seri:V, No:135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (“Teblig 135”") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135
kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama
tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

a) Kredi riski aciklamalari

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara
maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden
hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar i¢in 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla herhangi bir karsilik ayrilmamastir.

Alacaklar
31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ilis. Diger ilis. Diger Banka Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatt | Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 1.135.561 2.272.803 1.199.415
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 1.135.561 2.272.803 1.199.415

B. Vadesi gegmis ancak deger diis. ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 23) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Alacaklar
31.12.2017 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
ilis. Diger ilis. Diger Banka Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf | Mevduati | Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 6.142 63.272 5.424 3.029.517
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 6.142 63.272 5.424 3.029.517

B. Vadesi gegmis ancak deger diis. ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

b)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve
Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tablolarda yer

almaktadir.
Beklenen Vadeler Defter Degeri ﬁsggpncilt 8 ']“?:S:n S:faﬁy 1-5 Y1l Arasi S L\J{;l[fr?n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 15.915 15.915 15.915
Caliganlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 29.135 29.135 29.135
Diger Borglar 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 10.793 10.793 10.793
Kisa Uzun Vadeli Karsiliklar 31.277 31.277 2.900 28.377
Beklenen Vadeler Defter Degeri Iss_llck_gpné; 3 ]A()]/S:n 3;\13;3), 1-5 Y1l Arasi S J;]Sr?n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 520 520 520
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap.Borglar 29.502 29.502 29.502
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 912 912 912
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NOT 23) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

c)  Piyasa riski aciklamalan

i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na gevrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonun

siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket’in doviz cinsinden varlik ve
yiikiimlilagi yoktur.

i)  Faiz riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, giiniin kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak sinifladig1r bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu agagida yer almaktadir.

31.12.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege Uygun Deger Farki K/Z
Finansal varhklar | Yansitilan Finansal Varliklar

2.681.517

Finansal yiikiimliiliikler

NOT 24) FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varlik ve ylikiimliliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu kabul
edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Rayi¢ degeri Kayith degeri Rayi¢ degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 2.272.803 2.272.803 5.424 5.424
Finansal yatirrmlar 1.199.415 1.199.415 3.029.517 3.029.517
Ticari alacaklar 6.142 6.142
Ticari borglar 15.915 15.915 520 520

36



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24) FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu cergevede gercege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun
deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2018
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Paylar 1.199.415
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari

31.12.2017
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Paylar 348.000
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 2.681.517

NOT 25) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yonetim Kurulu 17.12.2018 tarihli karar ile kurucusu ve yonetici oldugu 7 adet fonun tasfiyesine karar
vermistir. 24.01.2019 tarihli yazis1 ile de bu hususta Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurmustur. Sermaye
Piyasasi Kurulu' ndan alinan 12.03.2019 tarih ve 3872 sayili izin dogrultusunda, 16.09.2019 tarihinde fonlar
tasfiye edilecektir.
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NOT 26) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORI{MLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Aract Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tantmlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig
Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim a¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢
ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mdan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 7 adet Bizim Portfoy
yatirim fonu yonetmektedir ve fon yonetim licreti elde etmektedir. 3 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemde

Bizim portfdy yatirim fonlarindan elde ettigi fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 96.541 TL dir (31 Aralik
2017: 68.018 TL).

Diger

18 Agustos 2016 tarihi itibartyla Sirket’e, ana ortag1 Bizim Menkul Degerler AS.’ye ve nihai ortag1 Boydak
Holding A.S.’ye Kayseri Sulh Ceza Hakimligi karariyla kayyim atanmustir. Akabinde T.C. Kayseri 2. Agir
Ceza Mahkemesinin 2016/342 E.Sayili dosyasindan verdigi ara karar ile Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
9165 say1 ve 29 Eyliil 2016 tarihli niishasinda ilan edildigi lizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”)
Kurulu’nun 22 Eyliil 2016 tarih 2016/207 sayili karariyla kayyimlarin yetkisi TMSF’ye devredilmis, TMSF
kayyim olarak atanmustir.
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