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Sinirh Denetim Raporu

Bizim Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Giris

Bizim Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun,
ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait 8zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akig tablosu ile diger agiklayici dipnotlarinin ("ara donem 6zet finansal bilgiler") smirli denetimini
yiriitmils bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standart'i 34 "Ara Dénem Finansal
Raporlama" Standarti'na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem &zet finansal bilgilere iligkin
bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirli denetim Smirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yliriitiilmustiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kigiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli 6l¢tide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence salamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsi1z denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore iligikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak
hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz denetim
firmas tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 30 Mart 2018 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriis verilmigtir.

REPORT BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 13 Agustos 2018

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Safiye Sakak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel 1 (0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15
Sube : Pazar Mah. $eyhhamza Sok. No.18 Kat 2 llkadim-Samsun
Tel 1 (0362) 431 41 49 Fax : (0362) 431 41 49



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot |34 06.2018| 31.12.2017
Referanslar1

Sinirh <
< Bagimsiz

Bagimsiz .
. Denetimden

Denetimden Gecmi
Gecmis gmis
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 2.762.299 3.139.344
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.745 5.424
Finansal Yatirimlar 5 2.609.368 3.029.517
Ticari Alacaklar 6 6.142
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 6.142
Diger Alacaklar 7 91.674 63.272
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 91.674 63.272
Pesin Odenmis Giderler 8 47.512 6.654
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 9 28.335
(Ara Toplam) 2.762.299 3.139.344
Duran Varhklar 3.394
Pesin Odenmis Giderler 8 124
Ertelenmis Vergi Varligi 20 3.270
TOPLAM VARLIKLAR 2.762.299 3.142.738

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslart 30.06.2018 | 31.12.2017
Smirh <

Bagimsiz Baglms1z
Denetimden Deneélmde.n
Gecmis eermis

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 407.078 59.317
Ticari Borglar 6 352.274 520
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 19 1.544 357
[liskili Olmayan TaraflaraTicari Bor¢lar 6 350.730 163
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 21.102 29.502
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 16.047 28.383
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 1.297 758
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14.750 27.625
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 12 17.655 912
(Ara Toplam) 407.078 59.317
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21.995 14.106
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 21.995 14.106
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21.995 14.106
OZKAYNAKLAR 2.333.226 |  3.069.315
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.333.226 3.069.315
Odenmis Sermaye 13 5.000.000 5.000.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 13 (1.930.685) | (1.141.555)
Net Dénem Kari/Zarari (736.089) (789.130)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.762.299 3.142.738

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2017
Sinirh o Simirh -
Dipnot Bagimsiz Baglms1z Bagimsiz Ba.glmSlZ
Ref. Denetimden De(:netlmde.n Denetimden Denetlmde.n
Geemis ecmemis Geemis Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 42.969 22.729 12.017 2.790
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 42.969 22.729 12.017 2.790
BRUT KAR/ZARAR 42.969 22.729 12.017 2.790
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (521.277) (254.561) (593.871) (277.288)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (27.575) (14.337) (19.924) (12.376)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 7.734 3.947 63.930 63.930
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (498.149) (242.222) (537.848) (222.944)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 203.940 29.359 53.304 17.448
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (438.610) (344.040) (6.383) (3.533)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
K-{QRI JZARARI ‘ . (732.819) (556.903) (490.927) (209.029)
noral e TAMLYETLER VERGE (732.819) | (556.903)| (490.927)|  (209.029)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (3.270) (7.480) 683 (3.366)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 20 (3.270) (7.480) 683 (3.366)
D RULEN FAALIVETLER DONEM (736.089) | (564.383)| (490.244)|  (212.395)
DONEM KARI/ZARARI (736.089) (564.383) (490.244) (212.395)
Doénem KaryZararimn Dagihm
Ana Ortaklik Paylari (736.089) (564.383) (490.244) (212.395)
DONEM KARI/ZARARI (736.089) (564.383) (490.244) (212.395)
DIiGER KAPSAMLI GELIR
Diger Kapsamh Gelir
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (736.089) (564.383) (490.244) (212.395)
Toplam Kapsamlh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar (736.089) (564.383) (490.244) (212.395)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIMLARI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
30.06.2018 | 30.06.2017
Sinirh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot | Denetimden | Denetimden
Referans. Gecmis Ge¢mis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Donem Net Kar1/ Zarari (736.089) (490.244)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 11.698 (68.280)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 3.905
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 16 8.428 2.625
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler (10.197)
Vergi Gideri/Geliri ile {lgili Diizeltmeler 20 3.270 (683)
Faliz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (63.930)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 732.712 2.684.778
Finansal Yatirimlar ile ilgili diizeltmeler 5 420.149 1.821.956
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 6 6.142 (59.772)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 7,8,9 (40.801) (63.092)
Ticari Borglardaki Artis/Azahsla lgili Diizeltmeler 6 351.754 (16.283)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 10,11,12 (4.532) 1.000.000
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 1.969
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 8.321 2.126.254
Alinan Faiz 63.930
ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 8.321| 2.190.184
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Nakit sermaye artis1 ddemesi 13 2.000.000
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 2.000.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 8321 4190184
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 8.321| 4.190.184
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 5.424 1.648
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 13.745| 4.191.832

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Ana Kontrol
Gecmis Ortakhga Giicii
Odenmis Yillar Kar/ Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Zararlann  Kar1 Zarar1  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2017 Bakiyesi 3.000.000 (409.457) (732.098) 1.858.445 1.858.445
Sermaye Artigt ( Nakit) 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Transferler (732.098) 732.098
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 14) (490.244) (490.244) (490.244)
30.06.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 5.000.000 (1.141.555) (490.244) 3.368.201 3.368.201
01.01.2018 Bakiyesi 5.000.000 (1.141.555) (789.130) 3.069.315 3.069.315
Transferler ( Not 14) (789.130) 789.130
Toplam Kapsamli Gelir (Not 14) (736.089) (736.089) (736.089)
5.000.000 (1.930.685) (736.089) 2.333.226 2.333.226

30.06.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlari

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Portfdy Yo6netimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel miidirligi
Inénii Caddesi Kanarya Sokak, No:25 Yenisahra /Atasehir Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 20 Mart
2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulus amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktir; portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirnm ortakliklarinin ve
gercek veya tiizel kisilerin portfdylerini yonetmektir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iligkin yetki belgesini 26 Mayis 2015
tarihinde almistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 26 Mayis 2015

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutann  Pay orani (%)
Bizim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 100.00 3.000.000 100.00
Toplam 5.000.000 100.00 3.000.000 100.00

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayisi 3 kisidir. (31 Aralik 2017: 3 kisi)
Sirket agagidaki fonlarin Kurucusu ve yoneticisidir;

Bizim Portfoy Birinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portfoy Birinci Katilim Fonu

Bizim Portfdy ikinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portfdy Insaat Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Enerji Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim Borsa Yatirim Fonu

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Agustos 2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki

verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme giicline sahiptir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I1, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasmi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru’da belirtilen esaslar kullanilmustir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona
eren ara donem finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran
2018 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini ise 30 Haziran
2017 tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamstir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarm (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari)
satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olup olmadigi degerlendirilmis ve Onemlilik seviyesinin tizerinde bir etkisi
olmadig tespit edilmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve 6lgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun lizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diislikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini ger¢ege uygun degeri
ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek ic¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Alternatif
olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmstir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik dl¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarmmdaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yirirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasimi olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi iizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliklerin gilincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Aracglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
6l¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 20152017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarimi yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranimi belirlerken borglandigi fonlarin bir pargast durumuna geldigine
aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

2.2 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Sirket,] Ocak 2018 tarihinden itibaren yiriirlige giren TFRS 9 Finansal Araglar standardmnin ilk kez
uygulanmasi1 kapsaminda, kolaylastirilmig yontemi uygulamistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 6zet Finansal tablolar, TFRS’nin ara donem
Finansal tablolarin hazirlanmasma yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem 6zet Finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalariin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet Finansal tablolar 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilmekte ve 6nceki déonem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem iginde
tespit edilmis énemli muhasebe hatas1 ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 9 haricinde
muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

NOT 3 ) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu boélge ayrimi yapmak
makul olamayacagindan 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren dénemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarimi igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
dondstiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

30.06.2018 31.12.2017

Banka 13.745 5.424
-Vadesiz Mevduat 13.745 5.424
TOPLAM 13.745 5.424

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri tutar1 13.745 TL’dir. (2017: 5.424 TL)
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NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;

30.06.2018 31.12.2017

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar

Paylar 2.202.562 348.000
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 406.806  2.681.517
TOPLAM 2.609.368  3.029.517

NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.06.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 6.142

TOPLAM 6.142

30.06.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Ticari Borglar 4.101 163
Takasbank Para Piyasas1 (Misteri) 346.629

Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 22) 1.544 357
TOPLAM 352.274 520

NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

30.06.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar 91.674 63.272

TOPLAM 91.674 63.272
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NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER

30.06.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 39.980 6.654
Gider Tahakkuklari 7.532
TOPLAM 47.512 6.654
30.06.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 124
TOPLAM - 124
NOT 9) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR
30.06.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 28.335
TOPLAM - 28.335
NOT 10) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
30.06.2018 31.12.2017
Personele Borglar (Maas, Ucret) 21.102 15.586
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 13.916
TOPLAM 21.102 29.502
NOT 11) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR
30.06.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Karsiliklar
Izin Karsiliklar 1.297 758
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14.750 27.625
TOPLAM 16.047 28.383
30.06.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21.995 14.106
TOPLAM 21.995 14.106
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NOT 11) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkiimliliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikkte bulunan 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

30.06.2018
Iskonto orani % 2,70
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oran1 % 100

30.06.2018 31.12.2017
Donem Bas1 Bakiyesi 14.106 11.521
Faiz Maliyeti 191
Hizmet Maliyeti 7.699 2.585
Dénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsilig: 21.995 14.106

NOT 12) DiIGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

30.06.2018 31.12.2017

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 17.655 912

TOPLAM 17.655 912

NOT 13) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30.06.2018 31.12.2017
Sermaye 5.000.000  5.000.000
TOPLAM 5.000.000 5.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 5.000.000 TL). Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 5.000.000 adet hisseden (31.12.2017: 5.000.000 adet hisseden)
meydana gelmistir. Sermayenin tamami nakden denmistir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Gecmis Yillar Karlary/Zararlari

30.06.2018 31.12.2017
(1.930.685) (1.141.555)

TOPLAM (1.930.685) (1.141.555)

Gegmis Yillar Zararlar (-)
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NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket’in vermis oldugu teminat/rehin/ipotek bulunmamaktadir.

NOT 15) HASILAT

01.01 01.04 01.01 01.04

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Yatirim Fonu Yonetim Gelirleri 42.969 22.729 12.017 2.790
TOPLAM 42.969 22.729 12.017 2.790

NOT 16) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI

01.01 01.04 01.01 01.04

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Genel Yonetim Giderleri (-) (521.277)  (254.561)  (593.871) (277.288)
Pazarlama Giderleri (-) (27.575) (14.337) (19.924) (12.376)
TOPLAM (548.852) (268.898) (613.795) (289.664)
01.01 01.04 01.01 01.04

Genel Yonetim Giderleri 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Personel Giderleri (-) (207.619) (86.348)  (310.490) (142.083)
Huzur Hakki Giderleri (-) (26.298) (13.471)  (128.037) (77.265)
Biiro Giderleri (-) (78.837) (39.153) (37.615) (6.839)
Vergi Resim Harglar (-) (101.488) (62.520) (34.677) (16.284)
Aidat ve Uyelik Giderleri (-) (29.743) (15.549) (29.995) (15.085)
Kira Giderleri (-) (33.150) (17.250) (21.600) (12.900)
Danigsmanlik ve Denetim Giderleri (-) (33.622) (22.678) (6.631) (4.336)
Diger Giderler (-) (10.520) 2.408 (24.826) (2.496)
TOPLAM (521.277) (254.561) (593.871) (277.288)

NOT 17) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Diger Gelir ve Karlar 7.734 3.947 63.930 63.930

TOPLAM 7.734 3.947 63.930 63.930
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NOT 18) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

01.01 01.04 01.01 01.04

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler
Devlet tahvili alim-satim kar1 117.208 49.122 41.157 29.770
Hisse senedi yatirnmlarindan kar/zarar (89.466) 1.950
Finansal yatirimlar ger¢ege uygun deger artiglari 4.677 10.197 (12.322)
Temettii Gelirleri 82.055 69.703
TOPLAM 203.940 29.359 53.304 17.448

01.01 01.04 01.01 01.04

30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Hisse senedi yatirnmlarindan kar/zarar (308.693)
Finansal yatirnmlar ger¢ege uygun deger azaliglari (129.917)  (344.040) (6.383) (3.533)
TOPLAM (438.610)  (344.040) (6.383) (3.533)

NOT 19) iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
30.06.2018 31.12.2017

Mliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vad.-Ticari)
Bizim Portfoy Yonetimi A.S. Fonlari 6.142
Mliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Kisa Vadeli-Ticari)
Boydak Holding A.S. 1.207 357
Bizim Menkul Degerler A.S. 337

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari briit 247.876 TL’ dir. Tutarin
tamamui ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (01.01.-30.06.2017: 243.745 TL. Tutarin
tamamu c¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)

Yatirim Fonu Yonetim Geliri 42.969 TL’dir. (30.06.2017: 12.017 TL.) 33.150 TL Bizim Menkul Degerler
A.S.’ye kira gideri 6denmistir. ( Genel Yo6netim Giderleri)
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NOT 20) GELIiR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan vergi oran1 % 22’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi tliger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan
tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagimabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylan tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

30.06.2018 31.12.2017

Duran Varhklar

Ertelenmis Vergi Varligi - 3.270
TOPLAM - 3.270
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
Vergi Geliri/Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (3.270) (7.480) 683 (3.366)
TOPLAM (3.270) (7.480) 683 (3.366)

Sirket kurulus tarihinden itibaren zararda oldugu ve Onceki donemlerde aktiflestirilen ertelenmis vergi
varliginin ilerleyen donemlerde kullaniminin mevcut sartlar altinda miimkiin goriilmedigi igin cari donemde
ertelenmis vergi hesaplanmamis, 6nceki donem aktiflestirilen ertelenmis vergi varligi da giderlestirilmistir.
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NOT 21) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

NOT 22) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanms Seri: V No: 34
sayill “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) ve
Seri:V, No:135 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig” (“Teblig 135") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135
kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani1 ve Likidite yilikiimliiligii hesaplama
tablolarimi hazirlayip SPK’ya géondermekle yiikiimliidiir.

a) Kredi riski aciklamalar

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya c¢ikabilecek zarara
maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden
hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar icin 30
Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Alacaklar
30.06.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lis. Diger lis. Diger Banka Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati | Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 91.674 13.745 2.609.368
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 91.674 13.745 2.609.368

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diis. ugramamis varliklarm net defter degeri

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 22) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Alacaklar
31.12.2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ilis. Diger ilis. Diger Banka Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf | Mevduati | Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 6.142 63.272 5.424 3.029.517
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna almmmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamis fin.var.net defter degeri 6.142 63.272 5.424 3.029.517

B. Vadesi gegmis ancak deger diis. ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

b) Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte glicliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve
Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tablolarda yer

almaktadir.
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit Cik. 3 ﬁydan 3-12 Ay 1-5 Y1l Arasi 5 Yildan
152 Arasi Uzun
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 352.274 352.274 352.274
Caliganlara Saglanan Faydalar Kap.Borglar 21.102 21.102 21.102
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 17.655 17.655 17.655
Kisa Uzun Vadeli Karsiliklar 38.042 38.042 14.750 1.297 21.995
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit Cik. 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l Arasi 5 Yildan
Kisa Arasi Uzun
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 520 520 520
Caliganlara Saglanan Faydalar Kap.Borglar 29.502 29.502 29.502
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 912 912 912
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NOT 22) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

c) Piyasa riski aciklamalar

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonun

stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smirlandirilmaktadir. Sirket’in doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliligi yoktur.

i)  Faiz riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, giiniin kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak smifladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.06.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 406.806 2.681.517

Finansal varhklar

Finansal yiikiimliiliikler

NOT 23) FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu

diistintilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
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NOT 23) FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 13.745 13.745 5.424 5.424
Finansal yatirnmlar 2.609.368 2.609.368 3.029.517 3.029.517
Ticari alacaklar 6.142 6.142
Ticari borglar 352.274 352.274 520 520

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu ¢ercevede gercege uygun degerleri tizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

30.06.2018
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Paylar 2.202.562
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 406.806
31.12.2017
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Paylar 348.000
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 2.681.517
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NOT 24) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 25) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig
Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’{in 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger disiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar: ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢
ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mdan diisiik olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Diger aciklamalar

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla SPK Mevzuat1 hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 7 adet Bizim Portfoy
yatinm fonu yonetmektedir ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren

donemde Bizim portfy yatirim fonlarindan elde ettigi fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 42.969 TL’ dir
(31 Aralik 2017: 68.018 TL).

18 Agustos 2016 tarihi itibariyla Sirket’e, ana ortagi Bizim Menkul Degerler AS.’ye ve nihai ortagi Boydak
Holding A.S.’ye Kayseri Sulh Ceza Hakimligi kararyla kayyim atanmistir. Akabinde T.C. Kayseri 2. Agir
Ceza Mahkemesinin 2016/342 E.Sayili dosyasindan verdigi ara karar ile Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
9165 say1 ve 29 Eyliil 2016 tarihli niishasinda ilan edildigi tizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”)
Kurulu’nun 22 Eyliil 2016 tarih 2016/207 sayili karariyla kayyimlarin yetkisi TMSF’ye devredilmis, TMSF
kayyim olarak atanmistir.

25



