2018 BEKLENTILERI

Rusya’daki birlesmenin tamamlanmasinin ardindan daha 6nce sadece Efes operasyonunu yansitan 2018
beklentilerimizi revize ediyoruz. Daha 6nce de agiklandig: tizere, 1 Nisan 2018 tarihinden baslamak tizere
Rusya’daki operasyonlar ile ABI'nin Ukrayna operasyonu AB InBev Efes BV olarak tek bir cat1 altinda birlesirken
tam konsolidasyon yontemiyle EBI finansallar1 altinda muhasebelestirilecektir.

2018 beklentilerimizi yansitan proforma finansallar, her iki sirket Anadolu Efes’in Rusya operasyonlari ile
birlikte 1 Nisan 2017 ve 2018 tarihleri itibariyla faaliyet gostermis gibi hazirlanmistir. 2018 yilinin tamamina ait
beklentilerimize baz olan 2017 proforma finansallar asagida paylasiimaktadir.

2017 Proforma (9-aylik ABI etkisi ile) Bira Grubu Anadolu Efes
Satis Hacmi (mhl) 31.5 101.7

Net Satis Gelirleri (m TL) 6,362.9 14,883.9
FAVOK BMKO (m TL) 1,067.8 2,446.5
FAVOK BMKO Marji (%) 16.8% 16.4%

Konsolide Satis Hacmi:
Proforma bazda diisiik-orta tek haneli biiytime
Bira Grubu: Proforma bazda diisiik-tek haneli kii¢iilme
Tiirkiye bira pazar:: yatay/duistik-tek haneli biiytime
Tiirkiye bira: dustik-tek haneli kiictilme
Rusya bira pazar:: yatay performans
Rusya bira: pazara paralel performans
Mesrubat Grubu: %4-%6 biiytime
Tiirkiye mesrubat: %2-%4 biiytime
Uluslararas1 mesrubat: %8-%10 biiytime
Konsolide Net Satis Gelirleri:
Tiim segmentlerde satis hacimlerinin {izerinde performans
Bira Grubu: Fiyat artislari, satis kirilimi ve TL ¢evrim farki etkisi ile birlikte uluslararasi bira
operasyonlarindaki yerel para birimi cinsinden gticlii satis gelirleri biiytimesi bira grubu satis

gelirlerinde proforma bazda orta-yiiksek onlu seviyelerde bliytime saglayacaktir. Tiirkiye
bira gelirlerinin diisiik-onlu seviyelerde biiytimesi beklenmektedir.

Mesrubat Grubu: Konsolide bazda ve kur etkisinden arindirilmis olarak %10-%12 oraninda
btiytime

Konsolide FAVOK marjz:
Marjda hafif bir diisiis ile birlikte diisiik onlu seviyelerde FAVOK biiyiimesi

Bira Grubu: Proforma bazda orta-yiiksek tek haneli FAVOK biiytimesi beklenmektedir. Bira
Grubu FAVOK marjindaki diisiis birlesmeye bagh giderler ile birlikte yiiksek hammadde
fiyatlarindan kaynaklanmaktadar.

Mesrubat Grubu: konsolide bazda FAVOK marjinda hafif iyilesme

Yatirim Harcamalari:

Satis gelirlerine orani konsolide bazda yiiksek tek haneli

Serbest Nakit Akimi:

Hem bira hem mesrubat grubu icin pozitif serbest nakit akimi
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