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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iligskin Sinirli Denetim Raporu
Deniz Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na:
Girig

Deniz Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik déneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiritmuas bulunuyoruz.
Sirket yonetimi, sbz konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar Hakkinda Yodnetmelik ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit dizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler
ile Bankacilik Diuzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve aciklamalarn ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi
huktmlerini iceren” (BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati)’na uygun olarak hazirlanmasindan
ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak sb6z konusu ara
dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirl1 Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara D6nem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuruttlmusttr. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
proseddrler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin
sinirli denetiminin kapsami; Bagdimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli olguide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Deniz Faktoring Anonim Sirketi’'nin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iligkin finansal
performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama mevzuatina uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemisgtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetci

26 Temmuz 2018
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AKTIF KALEMLER

Dipnot

Sinirli bagimsiz denetimden
gegmis cari donem
30 Haziran 2018

Bagimsiz denetimden
gecmisg onceki donem

31 Aralik 2017

TP YP Toplam

TP

YP

Toplam

2.1

2.2
23
.

VI
6.1
6.1.1
6.1.2
6.1.3

6.2.1

11.1
11.2

11.3
XII.
XIIIL
XIV.
XV.
XVI.
XVII.
17.1
17.2
XVIIIL.
IXX.
XX.
XXI.

XXII.

22.1
222

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi

Gergege Uygun Deger Farki K/Z' a Yansitilan FV

(Net)
Alim Satim Amacl Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Olarak Siniflandirilan FV

Alim Satim Amach Tirev Finansal Varliklar

Bankalar

Ters Repo islemlerinden Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net)

Faktoring Alacaklari

iskontolu Faktoring Alacaklari

Yurt igi

Yurt Digi

Kazaniimamis Gelirler (-)

Diger Faktoring Alacaklari

Yurt igi

Yurt Digi

Finansman Giderleri

Tuketici Kredileri

Kredi Kartlari

Taksitli Ticari Krediler

Kiralama iglemleri

Kiralama islemlerinden Alacaklar

Finansal Kiralama Alacaklari

Faaliyet Kiralamasi Alacaklari

Kazaniimamis Gelirler (-)

Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar

Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar

Diger Alacaklar

Takipteki Alacaklar

Takipteki Faktoring Alacaklari

Takipteki Finansman Kredileri

Takipteki Kiralama iglemlerinden Alacaklar

Ozel Kargiliklar (-)

Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
Varhklar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Amaglilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar

Yurtdigindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma
Amaglilar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar (Net)

Bagh Ortakliklar (Net)

istirakler (Net)

is Ortakliklar (Net)

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)

Serefiye

Diger

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergi Varhgi

Ertelenmis Vergi Varhg:

Diger Aktifler

Ara Toplam

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iligkin Varliklar (Net)

Satis Amach

Durdurulan Faaliyetlere iliskin

10

14

12

5.510 - 5.510

5.510 - 5.510
1.986 10.278 12.264

2.355.674 75.936 2.431.610
1.632.975 13.449 1.646.424
1.759.339 13.688 1.773.027

(126.364) (239) | (126.603)
722699 | 62.487 785.186
722.699 8.734 731.433

- | 53753 53.753

12.615 - 12.615
169.781 - 169.781

(157.166) - | (157.166)

1.717 - 1.717
972 - 972

972 - 972

203 105 308
8.792 - 8.792
26.931 - 26.931
13.458 61 13.519
2.427.859 86.380 2.514.239

828 - 828
828 - 828

6.792

6.792
8.811

1.785.155
1.160.771
1.300.813

(140.042)
624.384
624.384

139.059

(139.059)

564
1.471

1.471

185

6.839
25.798
11.166
1.846.782

828
828

81.783

6.792

6.792
25.302

1.850.346
1.160.771
1.300.813

(140.042)
689.575
624.384

65.191

139.059

(139.059)

564
1471

1471
273

6.839
25.798
11.179
1.928.565

828
828

Aktif Toplami

2.428.687 86.380 2.515.067

1.847.610

81.783

1.929.393

Takip eden dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PASIF KALEMLER

Sinirl bagimsiz denetimden
gegmis cari donem

30 Haziran 2018

Bagimsiz denetimden
gecmisg onceki donem

31 Aralik 2017

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
Alim Satim Amach Tiirev Finansal
I. | Yukimliliikler 8 1.971 - 1.971 - - -
Il. | Alinan Krediler 5 1.746.845 12.446 | 1.759.291 | 1.382.858 178 | 1.383.036
Ill. | Faktoring Borglari 6.818 290 7.108 3.771 830 4.601
IV. | Kiralama iglemlerinden Borglar 122 - 122 235 - 235
4.1 | Finansal Kiralama Borglari 122 - 122 245 - 245
4.2 | Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 | Diger - - - - - -
4.4 | Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - (10) - (10)
V. | ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 13 401.616 - 401.616 246.655 - 246.655
5.1 | Bonolar 401.616 - 401.616 246.655 - 246.655
5.2 | Varhiga Dayali Menkul Kiymetler B B B B . -
5.3 | Tahviller B B B B . -
VI. | Diger Borglar 7 1.553 410 1.963 1.041 251 1.292
VIl. | Diger Yabanci Kaynaklar - - - - - -
Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal
VI | Yiikiimliiliikler - - - ) ) )
Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma
8.1 | Amaglilar - - - ) ) )
8.2 | Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
8.3 | Amaglilar - - - . ) .
IX. | Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 18 3.293 - 3.293 2.685 - 2.685
X. | Borg ve Gider Karsiliklari 23.510 - 23.510 38.209 - 38.209
10.1 | Yeniden Yapilanma Karsihgi B B B B . -
10.2 | Caligan Haklar Yukumliltgu Karsihgi 9 1.000 - 1.000 884 . 884
10.3 | Diger Karsiliklar 9 22.510 - 22.510 37.325 - 37.325
XI. | Ertelenmis Gelirler - - - - - -
Xll. | Cari Donem Vergi Borcu 18 14.931 - 14.931 282 - 282
Xlll. | Ertelenmig Vergi Borcu - - - - - -
XIV. | Sermaye Benzeri Krediler - - - - - -
Ara Toplam 2.200.659 13.146 | 2.213.805 | 1.675.736 1.259 | 1.676.995
XV. | Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iligkin Duran Varlik Borglari
(Net) - - - - - -
15.1 | Satis Amagh - - - - - -
15.2 | Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
XVI. | Oz kaynaklar 15 301.262 301.262 252.398 - 252.398
16.1 | Odenmis Sermaye 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
16.2 | Sermaye Yedekleri 40.380 - 40.380 40.380 - 40.380
16.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - -
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 40.380 - 40.380 40.380 - 40.380
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
16.3 | Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
16.4 | Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 | Kar Yedekleri 74.418 - 74.418 33.363 - 33.363
16.5.1 | Yasal Yedekler 35.416 - 35.416 33.363 - 33.363
16.5.2 | Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Oladanustii Yedekler 39.002 - 39.002 - - -
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 | Karveya Zarar 48.864 - 48.864 41.055 - 41.055
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - (21.483) - (21.483)
16.6.2 | Donem Net Kar veya Zarari 48.864 - 48.864 62.538 - 62.538
Pasif Toplami 2.501.921 13.146 | 2.515.067 | 1.928.134 1.259 | 1.929.393

Takip eden dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
nazim hesaplar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli bagimsiz denetimden gegcmis

Bagimsiz denetimden gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI cari donem onceki donem
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

| Riski Uistlenilen faktoring iglemleri
1] Riski Ustlenilmeyen faktoring islemleri 4 280.707 42.832 323.539 210.191 21.341 231.532
1 Alinan teminatlar 4 424.152 4.632 428.784 402.014 2.870 404.884
v Verilen teminatlar 32.923.716 4.470.213 37.393.929 25.776.181 3.552.736 29.328.917
\ Taahbhiitler 23 539.372 - 539.372 232.087 - 232.087
5.1 Cayilamaz taahhutler - - - - R R
5.2 Cayilabilir taahhutler - - - - R R
521 Kiralama taahhtleri - - - - - R
5.21.1 Finansal kiralama taahhutleri - - - - - R
5.2.1.2 Faaliyet kiralama taahhutleri - - - - R R
5.2.2 Diger cayilabilir taahhtitler - - - - - R
\ Tiirev finansal araglar 245.892 240.282 486.174 235.820 226.562 462.382
6.1 Riskten korunma amagl tiirev finansal araglar - - - - - R
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagli islemler - - - - R R
6.1.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amagli iglemler - - - - - -
6.2 Alim satim amagh iglemler 245.892 240.282 486.174 235.820 226.562 462.382
6.2.1 Vadeli alim-satim iglemleri - - - - - R
6.2.2 Swap alim satim iglemleri - - - - - -
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri 245.892 240.282 486.174 235.820 226.562 462.382
6.2.4 Futures alim satim iglemleri - - - - R R
6.5.5 Diger - - - - - R
Vi Emanet kiymetler 2.110.387 671.706 2.782.093 1.531.197 529.418 2.060.615

Nazim Hesaplar Toplami 36.524.226 5.429.665 41.953.891 28.387.490 4.332.927 32.720.417

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

®)




Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

HISSE BASINA KAZANG

Surdurllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
bag bag bagimsiz bagimsiz
. . . denetimden denetimden denetimden denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis cari gegmis énceki gegmenmis cari gegmemis
dénem dénem dénem onceki donem
01/01/2018- 01/01/2017- 01/04/2018- 01/04/2017-
Dipnot 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
I. ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI 16 215.528 123.152 121.143 66.172
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 213.688 120.431 120.375 64.865
111 Iskontolu 149.046 71.908 83.890 38.398
1.1.2 Diger 64.642 48.523 36.485 26.467
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.840 2.721 768 1.307
121 Iskontolu 789 1.843 214 938
1.2.2 Diger 1.051 878 554 369
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlgrinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 147.504 89.141 84.521 47.441
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 114.071 74.657 65.856 39.176
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - -
23 Finansal Kiralama Giderleri 10 24 4 11
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 30.572 12.792 17.826 7.479
25 Diger Faiz Giderleri - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.851 1.668 835 775
. BRUT K/Z (I+1) 68.024 34.011 36.622 18.731
\A ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 12.254 8.663 6.656 4574
4.1 Personel Giderleri 4.098 5.703 2.192 3.084
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 116 - 70 12)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 8.040 2.960 4.394 1.502
4.5 Diger . - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (IlI+IV) 55.770 25.348 29.966 14.157
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 1.522.009 1.525.909 1.047.104 335.377
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 38 35 13
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettl Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kari 7.862 37.792 5.824 14.845
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden 7.862 37.792 5.824 14.845
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo Iglemleri Kar 1.497.926 1.470.976 1.036.396 309.393
6.7 Diger ) o 16.183 17.106 4.884 11.126
VL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 18.107 2.667 11.312 1.161
VL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1.497.010 1.496.230 1.038.104 318.786
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - -
8.1.1 Deger Diisme Gideri
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disus Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Disls Giderleri - - - -
Satig Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar - - - -
8.2.2 Deger Dustls Giderleri
8.2.3 Serefiye Deger Dustis Gideri - - - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disus Giderleri - - - -
8.25 Istirak, Bagl Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 28.374 21.744 22.906 3.251
8.4 Kambiyo Iglemleri Zarar 1.463.312 1.473.245 1.012.105 314.836
8.5 Diger 19 5.324 1.241 3.093 699
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIll) 62.662 52.360 27.654 29.587
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK - - - -
X. TUTARI
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - - - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 62.662 52.360 27.654 29.587
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 18 (13.798) (10.475) (6.094) (5.903)
13.1 Cari Vergi Karsihigi (14.931) (3.606) (6.139) (3.606)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (6.869) - (2.297)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 12 1.133 - 45 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KI/Z (XII£XIll) 48.864 41.885 21.560 23.684
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlan - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklarn Satis Zararlar - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsihigi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIIl) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 48.864 41.885 21.560 23.684

(4)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden | denetimden | denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
01/01/2018- 01/01/2017- | 01/04/2018- | 01/04/2017-
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
. DONEM KARI/ZARARI 48.864 41.885 21.560 23.684
II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.2 Artislari/Azalislari
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgim
2.1.3 Kazanglari/Kayiplari
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak
214 Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
2.1.5 Kapsamli Gelire iligkin Vergiler
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
221 Yabanci Para Cevirim Farklari
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
2.2.2 ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Yurtdisindaki igletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma
2.2.4 Gelirleri/Giderleri
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
2.25 Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
2.2.6 Gelire lligkin Vergiler
2.2.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
M. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+ll) 48.864 41.885 21.560 23.684

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler

BIN TURK LIRASI

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Hisse
Senedi Hisse Diger Gecmis Doénem Net
Odenmis | Sermaye Ihrag | Senedi Sermaye Kar Yasal Statti | Olaganstii Diger Kar Dénem Donem Kar veya _ Toplam
Sermaye | Yedekleri | Primleri |Iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 | Yedekleri | Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri _|Kari / (Zarari) | Kani / (Zarari) Zarari Ozkaynak
Sinirh bagimsiz denetimden gegcmis
oncel nem (30/06/2017)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 137.600 - - - 40.380 - - - - - - 33.363 | 33.363 - - - (21.483) (36.568) 15.085 189.860
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ - _ - _ _ _ _ _
22 Etkisi
. Yeni Bakiye (I+11) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - 33.363 | 33.363 - - - (21.483) (36.568) 15.085 189.860
\'A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ - _ - _ _ _ _ _
VI Artinmi
VI o] is Sermaye yon Dii Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 41.885 - 41.885 41.885
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - - - - 15.085 (15.085) -
121 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - - - - - - =
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - 15.085 (15.085) -
Dénem Sonu Bakiyesi (lII+IV+......+XI+XII) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - 33.363 | 33.363 = - 20.402 (21.483) 41.885 231.745
Sinirl bagimsiz denetimden gegmis
cari em (30/06/2018
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 137.600 - - - 40.380 - - - - - - | 33.363 | 33.363 - - - 41.055 (21.483) 62.538 252.398
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin _ _ _ _ ~ _ _ - _ _ _ _ . _ . _ _ _ _ _
22 Etkisi
. Yeni Bakiye (I+11) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - 33.363 | 33.363 = - = 41.055 21.483 62.538 252.398
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - = - - =
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye B B B B - _ _ - _ _ _ - - - - - - - - -
VI Artinmi
VIl o] is Sermaye yon Dii Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 48.864 - 48.864 48.864
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 41.055 2.053 - 39.002 - - 21.483 (62.538) -
12.1 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - 21.483 (62.538) -
Dénem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+......+XI+XII) 137.600 - - - 40.380 - - - - - - 74.418 | 35.416 - 39.002 - 48.864 - 48.864 301.262

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢lim kazanglari/kayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandinlmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandinimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutariar),

(4) Yabanci para cevirim farklari,

(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari).

Takip eden dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
] bagimsiz bagimsiz
NAKIT AKIS TABLOSU denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. | Esas faaliyetlere iliskin nakit akislar
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet

1.1 | Kan 72.687 176.798
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 209.403 120.431
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (144.643) (87.449)
1.1.3 | Kiralama Giderleri - (24)
1.1.4 | Alinan Temettller - -
1.1.5 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 1.840 2721
1.1.6 | Elde Edilen Diger Kazanclar - -
1.1.7 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 10.771 9.671
1.1.8 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (4.098) (5.703)
1.1.9 | Odenen Vergiler (590) 3.606
1.1.10| Diger 4 133.545
1.2 | Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (60.802) (294.061)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (604.332) (480.573)
1.2.1 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 | Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 | Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (3.567) 10.437
1.2.3 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) 2.507 (2.891)
1.2.3 | Kiralama iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) (113) (99)
1.2.4 | Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 555.301 188.436
1.2.5 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 | Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (10.598) (9.371)
I. | Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 11.885 (117.263)

B. | Yatinm faaliyetlerine iligskin nakit akislari
2.1 | Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 | Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklari - 560
2.3 | Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10-11 (1.342) -
2.4 | Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 | Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - N
2.6 | Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 | Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 | Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 | Diger - -
Il. | Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (1.342) 560
C. | Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar - -
3.1 | Krediler ve Ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 401.616 118.973
3.2 | Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis! (425.700) -
3.3 | ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 | Temetti Odemeleri - -
3.5 | Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 | Diger - (24)
lll. | Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (24.084) 118.949

Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 7

IV. | Uzerindeki Etkisi 503 (6)
V. | Nakit ve Nakde Egsdeger Varliklardaki Net Artig (13.038) 2.240
VI. | Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 25.303 7.305
VIl. | Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 12.265 9.545
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Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmistir. Sirket,
Tarkiye’'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir.Sirket'in merkezi Blyikdere
Caddesi N0:141 Kat:8 Esentepe Sisli/Istanbul adresindedir.

Sberbank, Ana Ortak Banka’daki hisselerinin satigi konusunda 21 Mayis 2018 tarihinde Emirates NBD
Bank PJSC (“Emirates NBD”) ile kesin bir s6zlesme imzalamistir. Hisse devir islemi, Turkiye, Rusya,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gosterdigi diger Ulkelerin dizenleyici kuruluglarinin
onayina tabi olup; s6z konusu sure¢ devam etmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.$.’ye
aittir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla calisan sayisi 46 kisidir (31 Aralik 2017: 49). Sirket, faktoring
faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Tirkiye) strdirmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 saylli Resmi Gazete’de yayimlanarak yurdrlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan
Tarkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik” hikimleri uygulanmigtir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlilikler haricinde,

31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

= Finansal tablolarin onaylanmasi
Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Temmuz 2018 tarihinde yayimlanmasi

icin yetki verilmistir. Sirket'in Genel Kurul'unun ve dizenleyici kuruluglarin finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlk ve yukimlultkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkUmluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 igletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecgerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢cin sunum para birimi olan Tirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

(8)



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari
Onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki ddnem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda herhangi bir siniflandirma islemi yapiimamistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki
doénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikligi olmamistir.

2.2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve
Olcum ile ilgili gereklilikleri agciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satigsinin muhasebelestirilip 6l¢ciimesi icin model olugturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin (¢ yoninu: siniflandirma ve élgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanlh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger distikligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercege uygun dederi ile dlgme opsiyonunu segctikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distse bagh olarak finansal borcun ger¢cede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yodnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiukumliliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligskin
hdkumleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

(9)



Deniz Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtili yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelegtiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimldlikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli igleme
donustiren hukidm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

TMS 40 Yatirrm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatinrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirirm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa
doénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yarurluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyilk dlgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirrmin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, 6zkaynak ydntemine gdre
muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglar veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumlaliklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden olgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agiklhk
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgcmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagditimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amacglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6édenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢giilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme slrecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigtlme
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiglilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem 6zet finansal tablolar, TMS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem 0&zet
finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarh olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayislyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.
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3. Nakit degerler ve bankalar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kasa 1 1
Bankalar 12.264 25.302
~ vadesiz mevduatlar 12.264 25.302

~ vadeli mevduatlar - R

12.265 25.303

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nakit hesaplari iginde bilango tarihi itibariyla tahakkuk ettirilmesi
gereken vadeli mevduat tutari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur). Vadesiz mevduati 12.264
TL’dir (31 Aralik 2017: 25.302 TL). Banka mevduatlari Uzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

4. Faktoring alacaklari

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yurtici faktoring alacaklari, net 2.482.038 1.925.197
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 76.175 65.191
Takipteki faktoring alacaklari 169.781 139.059
Kazanilmamis faiz gelirleri (126.603) (140.042)
Briit faktoring alacaklari 2.601.391 1.989.405
Takipteki faktoring alacaklari deger disuklugu karsihgi (157.166) (139.059)
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar, net (*) 2.444.225 1.850.346

(*) Net faktoring alacaklari 2.431.610 TL olup; takipteki alacaklarin net degeri 12.615 TL'dir.

Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri lizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli gcek ve senetlerinin toplami 30 Haziran 2018 itibariyla

2.782.093 TLdir (31 Arahk 2017: 2.060.615 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip
edilmektedir.
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4. Faktoring alacaklari (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 280.707 TL (31 Aralik 2017: 210.191 TL) tutarinda yurtici faktoring
alacaklari ve 42.832 TL (31 Aralik 2017: 21.341 TL) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklari gayri kabil-i
ricu (riski Ustlenilen) islemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 428.784
TL (31 Aralik 2017: 404.884 TL) tutarinda kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Vadesi gegmemis ve deger dusikligline ugramamis 2.431.610 1.850.346
Vadesi gegmis fakat deger disikligine ugramamis (*) - -
Deger dusuklugine ugramis 169.781 139.059
Briit

(Eksi): Deger dusuklugu karsihigi (157.166) (139.059)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar, net 2.444.425 1.850.346

(*) Vadesi gegcmis faktoring alacaklari 90 giin sinirini agan faktoring alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlara karsilik hesaplamalarinda
cari donemden gecgerli olmak Uizere degisiklige gitmistir. Bu dogrultuda, BDDK tarafindan yayimlanan
ilgili teblig ve ydnetmelik hikimlerinde belirtilen yasal takip portfdy gruplarina ait en az dizeydeki
karsilik oranlari baz alinmaktadir.

= Net faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

0-1lay 563.642 766.790
1-3ay 491.516 330.998
3-12 ay 966.980 328.428
1 yil ve Uzeri 409.472 424.130

2.431.610 1.850.346

= Supheli faktoring alacaklari deger dusuklugu karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak (139.059) (142.314)
Doénem icinde ayrilan karsilik tutari (28.878) (2.667)
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar 10.771 9.671

Takipteki alacaklarin satisi - -

30 Haziran (157.166) (135.310)
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5. Alinan krediler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alinan krediler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Faiz oran Faiz oran
arahigi Tutan araligi Tutar
TL %15,1 - %20,3 1.759.291 %14,0 - %16,7 1.383.036
1.759.291 1.383.036

Sirketin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla aldi§i kredilerin tamami sabit faizlidir.

6. Alim satim amagl tiirev finansal varliklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Turev finansal araglar gergege uygun
deger farklar 5.510

6.792

5.510

6.792

7. Diger borglar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Cesitli gider tahakkuklari 1.963

1.292

1.963

1.292

8. Alim satim amagl tiirev finansal ylkiimlilikler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Tirev finansal araglar gergede uygun
deger farklari 1.971

1.971
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9. Borg ve gider kargiliklari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla galisan haklari yikimlalaga karsihdr asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Personel kullaniimamis izin karsihgi 388 320
Kidem tazminati yakimluligu 612 564
1.000 884

Kidem tazminati karsihgi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukimludur.

Kidem tazminati yikimluligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlGligin
buglnki degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUukimluliginan
bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla kidem tazminati bagimsiz aktier ¢calismasina dayandiriimigtir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
5.001,76 TLTL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandiriimigtir.

30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla, 22.510 TL'lik diger bor¢ ve gider karsiliklari dava karsiliklarindan ve
belirli faktoring alacaklari igin ayrilmis muhtemel risk karsiliklarindan olugsmaktadir. (31 Aralik 2017 —
37.325 TL).

10. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varlklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(2017: Yoktur). 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin tasinan degeri 1.717 TL (31
Aralik 2017: 564 TL), elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari ddnem amortisman gideri 201 TL (30
Haziran 2017: 180 TL)'dir.

11. Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin taginan degeri 972 TL (31 Aralik 2017:
1.471), elden g¢ikarilan maddi duran varlik yoktur.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari ddnem amortisman gideri 465 TL
(30 Haziran 2017: 378 TL)'dir.
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12.  Ertelenmis vergi varligi/borcu

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak
degistigi icin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019
ve 2020 yillar iginde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orani
kullaniimigtir. Ertelenen vergi yukdmluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni
Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlulGklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukUmlulUkleri karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar
ve ertelenmis vergi varlik ve yukumluluklerinin yararlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimdu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama Farkhliklar
Kidem Tazminati Karsilig 612 564
Kullaniimamis Izin Karsihg 388 320
Turev Islemler Gelir Reeskontu (5.510) (6.792)
Turev Islemler Gider Reeskontu 1.971 -
Faktoring Alacaklar Karsiligi ve Kazanilmamis Gelirler 124.955 123.171
Toplam gegici farklar 122.416 117.263
Ertelenen Vergi Varliklar / (Yukamlalikleri)
Kidem Tazminati Karsilig 135 124
Kullaniimamis lzin Karsihgi 84 70
Turev Islemler Gelir Reeskontu (1.212) (1.494)
Tarev Islemler Gider Reeskontu 434 -
Faktoring Alacaklari Karsiligi ve Kazanilimamis Gelirler 27.490 27.098
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 26.931 25.798

Ertelenmis vergi varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak Itibariyla Agilis Bakiyesi 25.798 38.224
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.133 (6.869)
Kapanis Bakiyesi 26.931 31.355
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13. Ihrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sirasiyla 401.616 TL ve 246.655 TL ihrag

edilen bonolari bulunmaktadir.

inrag edilen bonolarin detaylari agagidaki gibidir (nominal):

lhrag Tarihi Basit Faiz Orani Vade 30 Haziran 2018
23/02/2018 %14.75 10/08/2018 93.000
16/03/2018 %14.75 07/09/2018 154.300
16/03/2018 %15,50 15/03/2019 22.500
11/05/2018 %15.40 02/11/2018 43.000
11/05/2018 %15.10 10/08/2018 100.000

412.800

ihrag Tarihi Basit Faiz Orani Vade 31 Aralik 2017
29/08/2017 %14.50 23/02/2018 81.800
15/09/2017 %14.56 12/01/2018 102.500
15/09/2017 %14,50 23/02/2018 2.500
01/12/2017 %15.04 16/03/2018 61.000
01/12/2017 %15.09 11/05/2018 2.700

250.500

14. Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denen giderler 308 273
~ pegin 6denen vergi ve ylkimlilikler 308 273
308 273
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15. Ozkaynaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde c¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.S. 99,99 137.599 99,99 137.599
Diger 0,01 1 0,01 1
100 137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tGzere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmig
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gére yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gec¢mis Yillar Kari/Zarar”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, dizeltme sonucu olugan ge¢cmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu islemler kéar

dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan
kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu ediimemesi gerektigi mutalaa edilmektedir.

Tum 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon dizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye

artinmi veya zarar mahsubunda olaganistlt yedeklerin kayitl dederleri ise bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

16. Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Faktoring faiz gelirleri (net) 213.688 120.431
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 1.840 2.721
215.528 123.152
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17. Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Personel giderleri 4.098 5.703
Pazarlama ve reklam giderleri 3.634 630
Amortisman ve itfa payi giderleri 666 462
Kira giderleri 595 558
Denetim ve danismanlik giderleri 325 335
Arag ve Seyahat giderleri 264 74
Bilgi islem giderleri 127 16
Kidem tazminati karsihgi gideri 116 -
Haberlesme giderleri 9 6
Kirtasiye giderleri 6 14
Diger 2.414 865

12.254 8.663

18. Siirdiiruilen faaliyetler vergi karsihigi

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (14.931) (3.606)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - (6.869)
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 1.133 -
Toplam vergi gideri (net) (13.798) (10.475)

= (Qdenecek vergi ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Banka Sigorta Muamele Vergisi 2.947 2.139
Odenecek Gelir Vergisi 104 345
Sosyal Sigorta Primleri-igveren 58 56
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 52 50
issizlik Sigortasi-igveren 7 7
issizlik Sigortasi-Personel 4 4
Odenecek Katma Deger Vergisi 10 19
Diger 111 65
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 3.293 2.685
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18. Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi (devami)

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncl ginine kadar beyan
edip on yedinci glini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup
edilebilir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait vergi gelir/giderleri
ile vergi varlik ve yukamluliklerinin detaylari ve vergi mutabakati asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait vergi mutabakati
asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi 6ncesi kar 62.662 52.360
%22 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (*) (13.786) (10.472)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net (12) 3)
Cari yil vergi gideri (13.798) (10.475)

(*) 30 Haziran 2017 itibariyla teorik vergi orani %20 olarak kullaniimigtir.

19. Diger faaliyet giderleri

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dava ve mahkeme masraflari 1.850 803
Diger 3.474 438
5.324 1.241
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20. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang asagida verilmistir:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Hissedarlara ait net kar 48.864 41.885
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000
Hisse bagina kazang¢ 0,0004 0,0003
21. lligkili taraf agiklamalan
= ligkili taraflardan alinan krediler:
Doviz Cinsi Faiz Orani % Vade 30 Haziran 2018
Denizbank A.S. TRY 19,95 02/07/2018 357.000
Denizbank A.S. TRY 16,70 01/04/2019 228.000
Denizbank A.S. TRY 16,50 01/10/2018 94.000
Denizbank A.S. TRY 17,70 03/12/2018 5.000
Doviz Cinsi Faiz Orani % Vade 31 Aralik 2017
Denizbank A.S. TRY 15,25 02/01/2018 269.000
Denizbank A.S. TRY 14,00 27/03/2018 341.800
Denizbank A.S. TRY 16,70 03/12/2018 5.000

= lligkili taraflarda bulunan banka mevduatlar::

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Denizbank A.S. 2.596 15.790
Denizbank AG 9.188 9.341
11.784 25.131

= ligkili taraflara borglar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S. 44 889
Kredi Kayit Burosu A.S. 8 8
Deniz Finansal Kiralama A.S. 122 235

174 1.132

= lligkili taraflardan faiz gelirleri:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Denizbank A.S.

38

35

38

35

21. lligkili taraf agiklamalari (devami)
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= lligkili taraflara 6denen faiz giderleri:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Denizbank A.S. 30.773 9.095
Deniz Finansal Kiralama A.S. 10 24
30.783 9.119

= ligkili taraflara 6denen masraf ve komisyonlar:
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Denizbank A.S. 4 518
Denizbank AG 5 32
Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. 1.419 596
1.428 1.146

= lligkili taraflarla yapilan tiirev iglemler:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Alm satim amagl tiirev finansal varliklar 5.510 5.605
Alm satim amaglh tiirev finansal ylikimltltkler 1.971 -
7.481 5.605

Bilango Digi Varliklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Swap Alis
Denizbank A.S.

Swap Satis
Denizbank A.S.

198.613

239.415

174.335

202.696

= lligkili taraflarla yapilan tiirev igslem Kari/(Zaran):

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Denizbank A.S.

24.156

14.809

= Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar (*)(**) 1.214 731
* Sirket'in st dlizey yoneticileri genel miidiir, genel miidir yardimeilari ve yénetim kurulu lyelerinden olusmaktadir.
**) S6z konusu tutar licret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger masraf kalemlerinden olugmaktadir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimluligini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikh olarak faktoring
islemlerinden dolay! kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlari dizenli olarak takip etmek ve riskli gorilen
durumlarda ylUkimlulikler c¢ercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikh olarak gerceklestigi Tirkiye’de yogunlasmaktadir. Degisik
sektorlerden ¢ok sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in varlik ve yukidmlGliklerinin cografi
dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Varhklar  Yikiimliliikler
Tarkiye 299,34 %81,68
Avrupa ulkeleri %0,66 218,32
31 Aralik 2017 Varliklar Yukumliiliikler
Tarkiye 299,49 %77,39
Avrupa Ulkeleri %0,51 %22,61
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Faktoring Tirev Faktoring Tirev
alacaklari Bankalar araglar alacaklarn Bankalar araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 2.431.610 12.264 5.510 1.850.346 25.302 6.792
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 2.431.610 12.264 5.510 1.850.346 25.302 6.792
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamis (brit defter degeri)
- Genel kredi karsihgr (-) (**)
B. Kosullari yeniden goérisiimis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 169.781 - - 139.059 - -
- Deger disuklugu (-) (157.166) - - (139.059) - -

E. Bilango disi kredi riski igceren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**)  Sirket Karsiliklar Tebligi'ne istinaden; bu alacaklara, sz konusu tebligde belirtilen sireleri gegmemis olmasina ragmen glvenilirlik ve ihtiyatlilik ilkeleri dogrultusunda

belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalari Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yonetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika llkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyacglarini kargilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket'in varlik ve yUkimlllik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yo6netimi, Sirket’e fon saglama, acik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme ve
likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin yénetilmesi gérevlerini yiritmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal aracglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Fon Yoénetimi bdlimu gunlik olarak Sirket'in
faize duyarli varliklarini, yikidmlalUklerini ve bilango digi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali Kontrol
bolimi faiz riskini aylik olarak zaman cgizelgesinde vadelerine gore yayarak raporlamaktadir. Faiz orani
riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan déviz cinsleri
ve vadeler g6z 6nunde bulundurularak aylik olarak hesaplan  makta ayrica Riske Maruz Deger
(Value at Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Ydnetimi Politikalarinda belirlenen limit kontrolleri ile
aylik bazda raporlanmaktadir

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
ABD$ AVRO TL ABD$ AVRO TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)

Aktifler
Bankalar
- vadeli
Faktoring alacaklari,net 7,66 6,57 21,10 6,66 591 18,34
Pasifler
Allnan krediler - - 15,95 - - 14,31
Ihrag edilen menkul i i 14.94 i i 14.74

kiymetler
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve ytukimiluliklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3-12 1yl

30 Haziran 2018 3 ayakadar  ayakadar Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 12.264 - - - 12.264
Alm satim amaglh tirev - - - - -

finansal varliklar 5.510 - - - 5.510
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari 1.055.158 966.980  409.472 - 2.431.610
Maddi duran varliklar - - - 1.717 1.717
Maddi olmayan duran varliklar - - - 972 972
Pesin 6denmis giderler - - - 308 308
Ertelenmis vergi varligi - - - 26.931 26.931
Diger aktifler - - - 35.755 35.755
Toplam aktifler 1.072.932 966.980  409.472 65.683  2.515.067
Alim satim amaglh tirev

finansal yikimlUtkler 266 1.704 - - 1.971
Alinan krediler 1.281.804 477.487 - - 1.759.291
Faktoring borglari 7.108 - - - 7.108
ihrag edilen menkul kiymetler - 401.616 - - 401.616
Muhtelif borglar - - - 2.085 2.085
Odenecek vergi ve yikimlilikler - - - 3.293 3.293
Borg ve gider karsiliklar - - - 23.510 23.510
Ertelenmis vergi yukimlulugu - - - - -
Cari donem vergi borcu - - - 14.931 14.931
Toplam pasifler 1.289.178 880.807 - 43.820  2.213.805
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (216.245) 86.173  409.472 21.864 301.262
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 1yl
31 Aralik 2017 3 ayakadar  ayakadar uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 25.303 - - - 25.303
Alim satim amaglh tirev - - - - -
finansal varliklar 5.605 1.187 - - 6.792
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari 1.097.788 328.428  424.130 - 1.850.346
Maddi duran varliklar - - - 564 564
Maddi olmayan duran varliklar
- - - 1471 1471
Pesin 6denmis giderler - - - 273 273
Ertelenmis vergi varligi - - - 25.798 25.798
Diger aktifler - - - 18.846 18.846
Toplam aktifler 1.128.696 329.615  424.130 46.952  1.929.393
Alim satim amaglh tirev - - - - -
finansal yikimlUkler - - - - -
Alinan krediler 1.354.054 28.982 - - 1.383.036
Faktoring borglari 4.601 - - - 4.601
ihrag edilen menkul kiymetler - 246.655 - - 246.655
Muhtelif borglar - - 235 1.292 1.527
Odenecek vergi ve yikimlilikler - - - 2.685 2.685
Borg ve gider karsiliklar - - - 38.209 38.209
Ertelenmis vergi yakimlalaga - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 282 282
Toplam pasifler 1.358.655 275.637 235 42.468  1.676.995
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu (229.959) 53.978  423.895 4.484 252.398
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski Sirket'in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da baz fon kaynaklarinin kisa sire igerisinde tikenmesine yol agan kredi notundaki
disuslerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yénetimfinansman kaynaklarini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkh bir dengesini surdirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatirimcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamlihgini sirdiirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kalan vadelerine goére
dagihmi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sdézlesmeye dayall
indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica yiktumlilikleri Gzerinden 6denecek
faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme

uyarinca

nakit girig

Defter Igikiglar

30 Haziran 2018 Degeri 1-3ay 3-12 ay 1 yil tizeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler 1.759.291 1.288.459 519.844 62 - 1.808.365
ihrag edilen menkul kiymetler 401.616 - 412.800 - - 412.800
Faktoring borglari 7.108 7.108 - - - 7.108
Diger Borglar 1.963 - - - 1.963 1.963
Toplam 2.169.978 1.295.567 932.644 62 1.963 2.230.236
Sozlesme

uyarinca

nakit giris

Defter Igikiglar

31 Aralik 2017 Degeri 1-3ay 3-12 ay 1 yil lizeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler 1.383.036 973.129 33.104 391.558 - 1.397.791
Ihra¢ edilen menkul kiymetler 246.655 - 250.500 - - 250.500
Faktoring borglari 4.601 4.601 - - - 4.601
Diger Borglar 1.292 - - - 1.292 1.292
Toplam 1.635.584 977.730 283.604 391.558 1.292 1.654.184
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiUkumlalikler doéviz riskini dogurur. Sirket gercgeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tasimaktadir. Déviz
pozisyonu gunlik olarak Fon Yénetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik olarak
vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu +/-
250.000 AVRO karsihgini gegmeyecek bir seviyede tutmayi hedeflemektedir. Sirket. déviz varliklarinin
ve yukumluliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli déviz islemleri gergeklestirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD Dolari ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asadidaki tutarlar ABD$’nin, AVRO'nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayiimistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

ABD Dolari 181 96
AVRO 220 87
GBP (187) 11

TL’nin ABD Dolari ve AVRO karsisinda %10’luk deder kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi ydninde gelir tablosuna etkisi olacaktir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 ABD Dolari AVRO GBP TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 3.716 4.668 1.894 1.986 12.264
Alm satim amagli tirev finansal varliklar - - - 5.510 5.510
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari (*) 122.616 81.743 912 2.226.339 2.431.610
Maddi duran varliklar - - - 1.717 1.717
Maddi olmayan duran varliklar - - - 972 972
Pesin 6denmis giderler 105 - - 203 308
Ertelenmis vergi varligi - - - 26.931 26.931
Cari Dénem Vergi Varligi - - - - -
Diger 62 - - 35.693 35.755
Toplam aktifler 126.499 86.411 2.806 2.299.351 2.515.067
Alim satim amagli tirev finansal yikimltkler - - - 1.971 1.971
Alinan krediler (*) - 12.446 - 1.746.845 1.759.291
Faktoring borglari 178 95 17 6.818 7.108
lhrag edilen menkul kiymetler - - - 401.616 401.616
Diger borglar 1.658 410 19 - 2.087
Ofienecek vergi ve yukUmlilikler ve cari 3.203 3.203
dénem vergi borcu

Borg ve gider karsiliklar - - - 23.510 23.510
Cari dénem vergi borcu - - - 14.931 14.931
Toplam pasifler 178 12.541 1.988 2.199.099 2.213.805
Net pozisyon(**) 126.321 73.870 818 100.252 301.262
Tirev finansal araglar (124.507) (71.674) (2.691) 204.928 6.056

(*) Dévize endeksli varliklar finansal tablolalarda yabanci para degil Turk Parasi olarak gosterilmektedir. Bu nedenle 30 Haziran 2018 itibariyla bilangoda Tirk Lirasi
sutununda yer alan 245.151 TL kullandirilan dovize endeksli faktoring alacaklari yukaridaki tabloya dahil edilmekle birlikte dévize endeksli kredisi bulunmamaktadir.
(*)Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakami eklenmemistir.
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 6.821 8.390 1.280 8812 25.303
Alim satim amagli tirev finansal varliklar - - - 6.792 6.792
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari (*) 130.783 72.076 9.017 1.638.470 1.850.346
Maddi duran varliklar - - - 564 564
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.471 1.471
Pesin 6denmis giderler 88 - - 185 273
Ertelenmis vergi varligi - - - 25.798 25.798
Cari Dénem Vergi Varligi - - - 6.839 6.839
Diger 13 - - 11.994 12.007
Toplam aktifler 137.705 80.466 10.297 1.700.925 1.929.393

Alim satim amagli tlrev

finansal yakumlikler 0 178 0 1.382.858 1.383.036
Alinan krediler (*) 120 685 25 3.771 4.601
Faktoring borglari - - - 246.655 246.655
ihrag edilen menkul kiymetler 82 166 3 1.276 1.527
Diger borglar - - - 2.685 2.685

Odenecek vergi ve yikimliiliikler ve cari

. . - - - 38.209 38.209
dénem vergi borcu
Borg ve gider karsiliklar - - - 282 282
Cari dénem vergi borcu - 178 - 1.382.858 1.383.036
Toplam pasifler 202 1.029 28 1.675.736 1.676.995
Net pozisyon(**) 137.503 79.437 10.269 25.189 252.398
Tirev finansal araglar (136.543) (78.570) (10.161) 235.820 10.547

(*) Dovize endeksli varliklar finansal tablolalarda yabanci para degil Turk Parasi olarak gosterilmektedir. Bu nedenle 31 Aralik 2016 itibariyla
bilangoda Turk Lirasi sutununda yer alan 146.685 TL kullandirilan ddvize endeksli faktoring alacaklari yukaridaki tabloya dahil edilmekle birlikte
dovize endeksli kredisi bulunmamaktadir.

(**)Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakami eklenmemistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yukimluliklerinin TL'ye
cevrilme kurlari agagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
AVRO 5,3092 4,5155
ABD$ 4,5607 3,7719
GBP 5,9810 5,0803
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergegde uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegdi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢c degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gergede uygun degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen gtvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari
ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukumliliklerin gercede uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili sipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercede uygun degeri yansittigi 6ngdérulmektedir.

Gercede uygun deger 6lctimiiniin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gergcede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukiumluliklerin TFRS
7 uyarinca gercege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan ve
asagida aciklanan seviyeler bazinda siniflandirilmasi:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukidmlulukler igin aktif
piyasada islem gdéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglincti seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglarin ger¢cege uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alm satim amagli tiirev finansal varliklar - 5.510 -
Toplam varliklar - 5.510 -
Alm satim amagli tiirev finansal yukimlilikler - 1.971 -
Toplam yiikiimliliikler - 1.971 -
31 Aralik 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alm satim amagli tiirev finansal varliklar - 6.792 -
Toplam varliklar - 6.792 -

Alim satim amagli tirev finansal yukimlalukler

Toplam yiikiimliiliikler

Sermaye yoénetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelik’in 12. maddesine goére Sirket’in
O6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari ylzde u¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi

zorunludur.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yizde Ug olarak

tutturulmasi ve idame ettiriimesi zorunludur.

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Aktif toplami
Toplam 6zkaynak (B)

Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani (B/A)

2.515.067

301.262

%12

1.929.393

252.398

%13
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30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
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23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimluliikler

30 Haziran 2018 Siiresiz
Teminat mektubu 539.372 TL
31 Aralik 2017 Siiresiz
Teminat mektubu 232.087 TL

Sirket 539.372 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gumriklere vermistir (31 Aralk 2017:
232.087 TL).

Turev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergcege uygun degerleme

farklari ahm satim amagli tirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklari
ise alim satim amagl turev finansal yukumlulukler hesabinda gdsterilmektedir.

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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