BU IZAHNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIiZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERL{ SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU IZAHNAME
TURKIYE'DE HALKA ARZ EDILECEK YENi FON PAYLARININ HALKA ARZINA KADAR
GECERLI OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAK} BILGILERDEKi DEGiSIKLIKLER TICARET
SiCILINE TESCIL VE T.T.S.G’DE ILANINI MUTEAK{P BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITiBARIYLE iZAHNAME DEGMIKLIKI.ERI TEKRAR
TESCiL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILERFK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

YAPI ve KREDi BANKASI A.S.’NIN TORKIYE’DE TEMSILCILIGINi USTLENDIGi
LOKSEMBURG’DA KURULU “PIONEER FUNDS” SEMSIYEST ALTINDA BULUNAN
TURKIYE'DE TEDAVULDE PAYI BULUNMAYAN ALT FONLARIN iZAHNAMEDEN

A VE IZZARNAMENIN TURKIYE’DE TEDAVULDE PAYI BULUNAN DIGER 3
ADET ALT FONA iLISKIN BiLGIiLER]I iCERECEK SEKI1L.DE TADIL EDILMESINE ILISKIiN

IZAHNAMEDIR

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (“Temsilci”)’nin, Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kural*)’nun Yabanci Sermaye
Piyasasi Araclari ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu Paylari Tebligi (VII-128.4) cergevesinde
Tiirkiye’de temsilciligini tistlendigi, Liiksemburg’da kurulu PIONEER FONLARI'nm (“Fon”) gsemsiyesi
altinda bulunan fonlann jzahnamesinden Tirkiye’de tedaviilde pay:1 bulunmayan alt fonlara iligkin bilgilerin
cikanlmas: ve izahnamenin yalmizca tedaviilde pay! bulunan fonlara iligkin bilgileri icerecek gekilde tadil
edilmesine iligkin duyurudur.

Her bir alt fona igtirak saflayan ve her hir alt fon varhfiina katilom oranm gisteren Fon’nn agsafpda
belirtilen 3 adet alt fonunun katilma paylarmin Sermaye Piyasas Kurulu’nea kayda alman paylarmm
sayisi, grubu ve kayda almma tarihi ve sayis: agafida belirtilmektedir:

Si Yapilacak . ) Sermaye Piyasas
Alt Fonun Ads ;Zsy' Sg;zst ve Sem?z; dl;?;‘;sw' KTumgc "8 | Rurulu ’ncaol’fayda
Grubu et Alinma Sayisi

695.249/ A
Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85

(Dagatimsiz)

Emerging Marksts Bond 520,000/ A

Grubu 30 Nisan 2007 YKB 21/161
(Dafitimsiz) _

6.186.000/ A
Grubu 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185

(Dagitims)z)

887.574/ A
U.S. High Yield Grubu 21 Subat 2005 YKB 18/85
(Dagtums1z)

9.330.000/ A
Grubu 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185

(Dagi1timsiz) §

970.000/ A
Global High Yield Grubu 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185

(Dagitimsiz)




Fona igtirak saglayan ve Fon varhifiina katilim oranim1 gésteren fon paylanmn, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
kayda alinmas, Fon paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Tiirkiye’de ighu izahname Temsilci nezdinde takip edilen 3 adet alt fonun izahnaresini tegkil edecek
olup, bunlar; Emerging Markets Bond, U.S. High Yield ve Global High Yielddir.

| 1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER |

Fon birgok bagimsiz alt-fonlardan olugan (miinferiden “Alt-Fon”, beraberce “Alt-Fonlar™) siiresiz ortak
yatirim fonudur (fonds commum de placemeat) (“FCP”). Fon 20 Aralik 2002 tarihli Liiksemburg Kanunu’mm
1. Boliimiine gére 2 Mart 1998 tarihinde kurulmugtur. Fon, 2 Mart 1998 tanhinden itibaren gegerli olan
Yonetim Diizenlemeleri uyannca idare olummaktadir ve 11 Nisan 1998 tarihinde Recueil électronique des
sociétés et associations (“Recueil”’)’de yaymnlanmigtir. Yénetim Dizenlemeleri en son 30 Aralik 2014
tarihinde yiinirliige girmek iizere tadil edilmig ve 29 Ocak 2015 tarihinde Recueil’de yayimlanmgtir.

Fon, 17 Arahk 2010 tarihli Kanenmn 15. Biliim’fine tahi olan ve halka aqik bir limited girket olan
Amundi Luxembourg S.A. (“Yinetim Sirketi”) tarafindan idare olunmaktadir. Sermayesi 1.250.000
Kuro’dur ve hisseleri, Amundi Loxembourg S.A. tarafindan iktisap-edilmektedir; Yinetim Sirketi aym
zamanda Pioneer Investment Management Limited, Amundi PioneerAsset- Management Inc., Amundi
Deutschland GmbH, Amundi SGR S.p.A., Italy Mutsahishi UFJ Asset Management (UK) Ltd.’nin de

yometimrgirketi olarak fasMyet giistermektedir.

Yimetim Sirketi 2 Mart 1998 tarthinde siiresiz olarak korulmugtur. Ana Siézlesinesi 11 Nisan 1998
tarihli Recueil’de yaymlanmsg olup, en son 16 Subat 2018 tarikinde tadil edilmigtir. Bu degigiklikler
26 Subat 2018 tarihli Recueil’de yaymlanmigtir.

Y6netim Duzenlemeleri uyarmca, Yonetim Sirketi’nin Yonetim Kurulu her Alt-Fon’da farkhh simflara ait
Paylar (miinferiden “Smf”, beraberce “Simflar”) ihrag edebilir. Her Alt-Fon igin ayn bir varlik havazu
bulundurulacak ve ilgili Alt-Fon’a uygulanabilir olan yatnm amaci dogrultusunda yatnm yapilacaktr.
Sonug olarak, Fon, yatinmcilara bir ya da daha fazla Alt-Fon(lar)a yahnm yaparak bir ya da daha fazla
yatinm amac(lar): arasinda segim yapma sansi taniyan bir “Semsiye Fon”dur. Yatiuncilar hangi Alt Fon’un
ya da Alt Fonlar’in kendileri igin belirli riskleri icerdi§i ve kar beklentileri agisindan faydal: oldugu ya da
cesitlendirme yapmak agisindan uygun olduguna karar verebilirler. Her ilgili Alt-Fon’da, yatruncilar
kendileri icin en uygun olan sinif alternatifleri secimi yapabilirler.

Her Alt Fon, Fon varliklanmin ve yiikiimliiliklerinin farkli bir boliimiine karsilik gelmektedir. Birim
Sahiplerinin arasindaki iligkiler dogrultusunda, her Alt Fon ayr bir varlik olarak kabul edilir. Birim
Sahiplerinin ve alacaklilann bir Alt Fon’un olugturulmasi, igletilmesi ve tasfiyesinden dogan Alt Fon’a
iligkin haklari, s6z konusu Alt Fon’un varliklanyla sinirhidir. Bir Alt Fon'un varliklan, yalmzca Birim
Sahiplerinin o Alt Fon’a iligkin haklanm ve bu Alt Fon'un olugturulmasi, isletilmesi veya tasfiyesiyle ilgili
talepleri olan alacaklilarin haklarini kargilamak iizere ayrilir.

Ayrica, her Alt Fon’un varliklan Yénetim Sirketi’ninkilerden aynlmgtir.

| [I. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER:

Mevcut durumda Amundi Luxembourg S.A. Alt-Fonlann “Yénetim Sirketi”dir.
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Bu Alt Fon'un amaci, Yiikselen Piyasalardaki iilkelerde kurulmus olan, girket merkezi bu iilkelerde bulunan
veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii bu iilkelerde gerceklestiren sirketler veya bu araglarn kredi
risklerinin Yiikselen Piyasalar ile baglantili oldugu diger tiim iilkeler tarafindan ihrag¢ edilen, ABD dolan ve
diger OECD para birimlerinde ¢ikarilan borglanma araglan ve borglanma ile ilgili araglardan olusan riski
dagitilms bir portféye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger artigi ve gelir elde etmektir.
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Bu Yiikselen Piyasalardaki doviz riski, Alt Fon'un varliklanimin %25'ini gegmemelidir. Alt Fon, varliklarinm
%25'e kadar olan kisrmnu garantili tahvillere ve %S5'ine kadar olan kasmim hisse senedi ve hisse senedi
baglantihi araglara yatirabilir.

Yatmmcilarn, Rusya dahil, Yiikselen Piyasalara yatinm yapmamn tagidig yiiksek riskin bilincinde olmalan
gerekir.

Yatmmcilar igbu izahoamede “VIL. Fon Portfdy Siirlamalan Hakkinda Bilgiler” béliimii alunda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalan™ boliimfine bagvirmalidir.

Tipik Yatitnmo Profili

Alt-Fon, sabit getinli piyasalara katlmak isteyen yatinmcilar igin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalann olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yahnm hedefine sahip
olan yatmmcilar icin uygundur. Alt Fon, Alt Fon’un yatrim politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasanm belirli bir segmentine yatnm imkam sagladig icin portfdy riski dagitma amaclan i¢in uygun
olabilir. Yatnmci, yeni olusmakta olan piyasa borglanma senetleri portfoyiiniin daha genis kapsamh riski
dagitilmg bir portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.
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Fomm Net Aktif Degeri 31 Ocak 2018 tarihi itibariyle
80,371,191,687.26 ABD Dolan

Pay Degeri : 19,31 ABD Dolan

Kurulus Tarihi c 28 Haziran 2000

Pay Grubu S A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutan : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.2  Pioneer Funds - U.S. High Yield

Bu Alt Fon’un amaci, varliklannin en az %70'ini mortgage baglantihi ve varlik teminatli menkul kiymetler ve
dénigtiriilebilir menkul kiymetler dahil olmak iizere, Yahnm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip
borglanma araglanna ve borglanma ile ilgili araclara ve ABD'de kurulmug olan, girket merkezi ABD'de
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyilk bir boliimiinii burada gergeklestiren ihraggilarin tercihli hisse
senetlerine yatirarak sermaye deger artigi ve gelir elde etmektir.

Alt Fon asagdakilere yatirim yapabilir:

(i) varliklanmn %30’ a kadar olan kismin1 Kanadali ihraggilarin Araglarina;

(ii) varhklanmn %15'e kadar olan kismn, Yiikselen Piyasalardaki ihraggilar da dahil olmak iizere, ABD'li
ve Kanadali olmayan ihraggilann Araglanna;

(iii) nakit para ve Para Piyasas1 Araglarina;

(iv) Yatinm Yapilabilir Kredi Notuna Sahip borglanma araglari ve borglanma ile ilgili araglara ve

(v) tali olarak, hisse senedi ve hisse senedi baglantili araglara.

Para Piyasasi1 Araglan ve nakit para, Alt Fon’un portfdyiinde tutulan Araclardaki vadesi gelen faizi
olugturduklan &l¢iide ve 6demeyi bekleyen Araglarin degeri Olgiisiinde, Alt Fon’un Yatinm Yapilabilirden
Diigiikk Kredi Notuna Sahip bor¢lanma araglann ve borglanma ile ilgili araglara yatinlan varliklarnin
yiizdesinin hesaplanmasina dahil edilebilir.

Yatinmeilann, Yatinm Yapilabilirden Diisiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatinm
yapmanin tagidifa yiiksek riskin bilincinde olmalan gerekir. Bu riskler Ek III'iin Ozel Risk Miilahazalan
bolimiinde ana hatlanyla agiklanmistir.



Alt-Fon’un beklenen maksimum kaldira¢ oran1 %30’ dur.
Alt-Fon'un performans iicret 6lgiitii ile risk referans portféyii BofA ML U.S. High Yield Index’tir.

Yatnmcilar isbu izahnamede “VII. Fon Portféy Simirlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalari” bdliimiine bagvurmahidir.

Tipik Yaturumer Profili

Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatinmcilar icin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim hedefime sahip
olan yatinmcilar icin uygundur. Alt Fon, yatirim politikasmda belirtildigi gibi sabit getirili piyasanin belirli
bir segmentine yatinm imkan1 sagladig) icin portfdy riski dagitma amagclan icin uygun olabilir. Yahnmci,
yeni olusmakta olan piyasa bor¢lanma senetleri portfoyiiniin daha genis kapsamh riski dagitilmig bir portftye
gore dahaoymak olabilecegini bilmelidir.

22  Pioneer Funds - U.S. High Yield
Fonun Net Aktif Degeri 31 Ocak 2018 tarihi itibariyle
69,000,162,747.54ABD Deolan
Pay Degeri : 13,68 ABD Dolar
Kurulus Tarihi : 28 Haziran 2000
Pay Grubu o A, Dagitimsiz
Asgari Yatinm Tutan : Yok
Siiresi 2 Siresiz e
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Bu Alt Fon’un amaci, diinya genelindeki devlet ve sirket ihraggilanmin Yatinm Yapilabilirden Diigiik Kredi
Notuna Sahip borglanma araglarma ve borglanma ile ilgili araglarina yatinm yaparak sermaye deger artis ve
gelir elde etmektir. Alt Fon’un varliklannin en az %80’i normalde Yatrim Yapilabilirden Diigiik Kredi
Notuna Sahipborglanma araglar ve borglanma ile ilgili araclara ve tercihli hisse senetlerine yatmlacaknr,

Alt Fon’un yatinm yapabilecegi borglanma araclar1 ve borglanma ile ilgili araglann arasinda mortgage
baglantili ve varlik teminath menkul kiymetler ile doniigtiiriilebilir menkul kiymetler bulunur. Alt Fon, genis
bir vade ve ihragg iilke arah@ina sahip araglara yatirim yapabilir.

Alt Fon’un portfdyii, en az ii¢ iileede bulunan devlet veya sirket ihraggillannin menkul kiymetlerinden
olusmalidir. Para Piyasas1 Araglar1 ve nakit para, Alt Fon’un portfoyilinde tutulan Araglardaki vadesi gelen
faizi olusturduklan Olgilde ve Odemeyi bekleyen Araglarin degeri Olgiisiinde, Alt Fon’un Yatirnm
Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip bor¢lanma araclarn ve borglanma ile ilgili araglara yatinlan
varliklarinin ylizdesinin hesaplanmasina dahil edilebilir.

Yathnmcilann, Yattnm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatinm
yapmanin tagidifn yiiksek riskin bilincinde olmalan gerekir.

Alt-Fon’un beklenen maksimum kaldirag oram %30’ dur.

Yatinmcilar isbu izahnamede “VII. Fon Portfdy Simirlamalan Hakkinda Bilgiler” béliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar1” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatnme: Profili
Alt-Fon, uzmanlagms sabit getiri saglayan piyasalara katilmak isteyen yatinmcilar igin uygundur. Alt-Fon,

pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatinm
hedefine sahip olan yatinmcilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatinm politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili

; %Q



piyasanin belirli bir segmentine yatinm imkam sagladi®y icin portfoy riski dagitma amaglari igin uygun
olabilir. Yatirime yiiksek getirili menkul kiymetler igeren bir portfoyiin daha genig kapsamh rislsi dagitilmig
bir portféye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.
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Fonun Net Aktif Degeri: 31 Ocak 2018 tarihi itibariyle
461,809.219,151.67ABD Dolan

Pay Degeri : 127,68 ABD Dolan

Kurulug Tarihi : | 18 Haziran 2004

Pay Grubu c A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutan : | Yok

Siiresi S Siiresiz

| IIL. FON PORTFOY STRATRJiSE:

Fon'un amaci, yatinmcilara, 62 sane Alt Fon'dan olugan bir set aracihifiyla diinyadaki ana sermaye
piyasalanmn her birisinde ana varlik siniflanna genis 6lgiide katilma imkan1 tammaktr,

Fonun amacy, yatinmcilara, Para Piyasasi, Kisa Vadeli, Tahvil, Mutlak Getirili, Cok Varlikl, Hisse Senedi ve
Emtia Alt Fonlar’1 gibi yedi ana gruba aynlmsg bir grup Alt-Fon aracihifiyla, diinyadaki her bir ana sermaye
piyasasinda yer alan ana varhik siniflan arasindan genig secenek saglamaktr.

Yatmmcilar bir veya daha fazla Alt Fon’a yatmm yapma imkfnma sahiptir, bdylece bolgesel bazda ve/veya
varlik siifi bazmda kendi tercih ettikleri risk alanim belirleyebilmektedirler.

Alt-Fonlann yahnm amaclan, politikalan ve risk kapsamlan, Yénetim Sirketi tarafindan tespit edilir ve
Izahname ile Y&netin Kurallannda *“Alt-Fonlarm Amaglari™ bagliklan altinda agiklanir.

Tiirkiye’de isbu izahnameye konu olan 3 adet alt fon bulunmakta alup bunlar; Emerging Markets
Bond, U.S. High Yield ve Global High Yield’dir.

[IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

Emerging Markets Bond, U.S. High Yield ve Global High Yield alt fonlarina iligkin
25 Mart 2018 tarihi itibariyle portfoy dafnlom asagida sunulmugtar;
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Pioneer Funds — Emerging Markets Bond
Menkul Kiymetin Tiirii Oran:
T 4 o _ (%)
Hisse Senetleri 0,64
éamu Borclanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektér Borclanma Senetleri 97,96
Altin ve Kivmetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclar -
| Diger Menkul Kiymetler - 0,02
Diger * 1,42
TOPLAM | 100,00

42 Pioneer Funds - U.S. High Yield

| Pioneer Funds — U.S. High Yield |
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Menkul Kiymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 4,43
| Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil)
Ozel Sektor Borclanma Senetleri 95,56
Altin ve Kiymetli Madenler =
Altn ve Diger Kiymetli Madenlere Baglh Sermaye Piyasasi Araclan -
Diger Menkul Kiymetler =
Diger * 0,01
TOPLAM | 100,00

4.3 Pioneer Funds - Global High Yield

Pioneer Funds — Global High Yield
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 0,97
| Kamn Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektr Borclanma Senetleri 99,67
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclan -
| Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 0,64
TOPLAM | 100,00

* Diger alam tiim nakit ile alacak ve borg¢lann toplamindan olugmaktadir.

| V. FON PORTFOYUNON YONETIML, SAKLANMASI VE DAGITIMI iLE iLGILi KURULUSLAR: |

1. Yiénetim Sirketi: Ydnetim Sirketi Amundi Loxembourg S.A. Yénetim Kurulu, Pioneer
Fonlannm yénetiminden ve yatirmm politikasimin belirlenmesinden sorumludur.

Yetkili Kisi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300

Faks: +352 42120.8300

E-mail: enrico.turchi @pioneerinvestments.com

2. Yediemin (Saklama Kurulugu): Société Générale Bank & Trust yediemin banka olarak

belirlenmistir. Fonun portfyiinde bulunan tiim menkul kiymetler ve likit aktifler 11, Avenue Emile Reuter L-
2420 Liiksemburg adresinde mukim Société Générale Bank & Trust nezdinde muhafaza edilmektedir.

Yetkili : Benoit Willers

Telefon : +352 47 93 11 8249

Faks : -

e-mail : benoit.willers @sgss.socgen.com
Yetkili : Renaud Decremer

Telefon : +352 47 93 11 2567

Faks : -

e-mail : renaud.decremer @sgss.socgen.com

3. Bagnmmz Denetgi: 560, Rue de Neudorf, L-2220 Liiksemburg adresinde yerlegik Deloitte Aundit
S.a.r.l. Fon’a bagimsiz denetci olarak atanmigtir, ,



Yetkili Kisi: Emmanuelle Miette

Telefon: +352 451 452 714/ +352 661 451 540
Faks: -
E-mail: emiette @deloitte.lu

4. Genel Dapptimci: Fon Yoneticisi sifatyla Amundi Luxembourg S.A. Fonun paylanmm
pazarlanmasi ve dafitttrmindan sorumludur.

Yetkili Kisi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300
Faks: +352 42120.8300
E-mail: enrico.turchi @pioneerinvestments.com

S. Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi: 28-32, Place de la gare, L-1616, Liiksemburg adresimde
mukim Société Générale Bank & Trust Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi olarak atanmgtir.

Yetkili : Elena Caro de la Barrera
Telefon : +352 47 93 11 7436
Faks : -

e-mail : elena.carc-de-la-barrera @sgss.socgen.com

6. Idareci : Yonetim Sirketi 28-32, Place de la gare, L-1616Liiksemburg adresinde mukim Société
Générale Securities Services.’i idarecisi olarak gorevlendirmigtir.

Yetkili : Stoart Legg

Telefomn : +352 47 93 11 5437

Faks : -

e-mail : 8 @g

Yetkili : Amir Fejzic

Telefon : +352 479311 3277

Faks : -

e-mail : irfejzic@s C0

7. Tilrkiye’deki Temsilci: 22 Aralik 2010 tarihli Temsilcilik S6zlesmesi uyarinca, Biiyiikdere Caddesi

Yapi Kredi Plaza D Blok Levent-Istanbul adresinde mukim Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (“Temsilci™) ve onun
temsilcileri paylann Tiirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satimina araciliktan ve degistirme islemlerinden
temsilci sifatiyla sorumlu olacaktir.

Yetkili : Bugra Atalay

Telefon : +90 212 339 6668

Faks : +90 212 339 5755

e-mail : bugra.atalay @yapikredi.com.tr
Yetkili : Ismi Durmus

Telefon : +90 212 339 7074

Faks : +90 212 339 5755

e-mail : ismi.durmus @yapikredi.com.tr

| V1. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGIiLER:

Fon yoneticileri hakkinda bilgiler, agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Ads Soyadi Gorevi
Patrick ZURSTRASSEN Yonetim Kurulu Baskam
Julien FAUCHER Yonetim Kurulu Uyesi
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David HARTE Yonetim Kurulu Uyesi
Claude KREMER Yanetim Kuralu Uyesi
John LI Yonetim Kuorolu Uyesi
Corime MASSUYEAU Yonetim Kurulu Uyesi
Enrico TURCHI Youetim Kurulu Uyesi

Amundi Luxembourg S.A., Liiksemburg’da mukim bir girket alup Amundi Sirketler Grubu’nun bir
pargasider.

[ VIL FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER: |

Yonetim Sirketi, riskin dagitlmas: ilkesine istinaden, her Alt Fon'un yahnmlan igin girket ve yatinm
politikalanm, bir Alt Fon'un Baz Déviz Cinsini, ilgili Kahlim Pay1 Smufi’'nin Fiyatlandirma Déviz Cinsini,
curuma géire yénetimip, tutumunu ve Fon'un i§ iligkilerini belirleme yetkisine sahip olacaktir.

Satig belgelerinin “Yatinm Hedefleri ve Politikalan™ béliimiinde belli bir Alt Fon’la ilgili olarak daha
smirlandinci kurallarm 6ngoriildiigii durumlar harig, her Alt Fon’un yatinm politikas: agagida belirtilen kural
ve sinirlamalara uymalidir:

A Alt-Fon yatuonlan: sedece sunlardan olusacaktyr:

1 Yasal Kontrol Altindaki Piyasada kote edilmig olan veya iglem goren Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglar;

2 Herhangi bir Uye Devletteki Yasal Kontrol Altndaki Bagka Piyasada iglem géren Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglari;

3) Bagka bir Devletin borsasimin resmi kotasyonuna kabul edilmig veya Bagka bir Devletin Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasasinda iglem géren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglan;

(C)) Asagdaki kogullara uygun olmak kogulu ile yeni ihrag edilmig Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasasi Araclar:

- fhra¢ kogullannda, yukanda (1)-(3)’te belirtildigi gekilde, Bagka bir Devletin borsas: veya Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasanin resmi kotasyonuna kabulii i¢in bagvuru yapilacag taahhiidiiniin yer aliyor
olmasi;

- S6z konusu kabuliin, ihra¢ tarihinden itibaren bir yil igerisinde gerceklestirilecegi teminatim
icermesi;

(&) Asagidaki kogullara tabi olmak kaydiyla, herhangi bir Uye Devlet veya Bagka bir Devlette bulunup
bulunmadigina bakilmaksizin, UCITS Direktifi uyarinca yetkili UCITS hisse senetleri ve / veya UCITS
Direktifi Madde 1(2)’nin birinci ve ikinci paragraflar kapsaminda yer alan diger UCI'ler:

- bu gekildeki diger UCI’lerin, Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk hukukunda belirtilene egdeger
bir denetlemeye tabi olmasim &n gdren kanunlar uyarinca yetkili olmasi ve kurumlar arasi isbirliginin
(mevcut olarak Amerika Birlegik Devletleri, Kanada, Isvigre, Hong Kong, Norveg ve Japonya) etkin gekilde
saglanmasi;

- bu gekildeki difer UCI’lerin hisse senedi katilim pay: sahipleri icin mevcut koruma derecesinin,
UCITS hisse senedi katihm pay: sahipleri igin saglanan koruma derecesine egit olmas: ve 6zellikle, varhik
aynmi, borglanma, borg verme ve Devredilebilir Menkul Kiymetler ile Para Piyasasi Araglannmin agiga
satiglan ile ilgili kurallann, UCITS Direktifi gereklilikleri ile egdegier olmas;
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- rapor doénemi igerisinde aktif ve pasiflerin, gelir ve faaliyetlerin bir degerlendirmesinin yapilabilmesi
icin bu sekildeki diger UCI’lerin faaliyetlerinin alt1 aylik ve yillik raporlarda belirtilmesi;

- iktisab1 diisiiniilen UCITS veya diger baska UCI’nin varliklannin %10’undan fazlasinin, girket
kurulus evrakina gore, toplamda diger UCITS veya UCT 'lerin hisse senetlerine yatiriimamis olmasi;

6) Kredi kurumunun kayith isyerinin bir Uye Devlette bulunmasi veya kredi kurumunun kayith
igyerinin Bagka bir Devlette bulunmas: halinde, Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk hukuku uyannca
belirtilene egdeger kabul edilen temel kurallara tabi olmas: kogulu ile kredi kurumlarinda bulunan talep
uzerine geri 6denebilir veya ¢cekme hakkina sahip ve vadesi 12 aydan fazla olmayan mevduatlar;

@)) Ozellikle opsiyonlar, vadeli iglemler, esdeger nakit-6demeli araglar olmak iizere, yukanda (1), (2) ve
(3)’te belirtilen Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem goren
finansal tiirev araclar ve/ veya asagidaki kogullara tabi olmak kaydiyla, tezgah iistii islem goren finansal
tiirev araglar (““OTC tiirevler):

(i) - Alt-Fonun yatinm hedefleri dogrultusunda yatinm yapabilecegi isbu A Altbéliimiinde
belirtilen araglar, finansal endeksler, faiz oranlar, déviz kurlan veya yabanci para birimlerinin esas: tegkil
etmesi;

- OTC tiirev iglemlerinin yapildign karsi taraflann, temel denetime tabi olan ve Diizenleme Kurumm
tarafindan onaylanmig kategorilerde yer alan kurumlar olmasi ve

- OTC tiirevlerinin, giinliik olarak giivenilir ve dogrulanabilir bir degerlemeye tabi olmasi ve Fonun
inisiyatifi dogrultusunda herhangi bir zamanda piyasa degerleri iizerinden satilabilir, likide edilebilir veya
takas iglemi ile kapatilabilir olmas.

(ii) higbir sekilde bu operasyonlar Alt-Fonun yatinm hedeflerinden sapmasina neden olmamalidir.

@3) Yasal Kontrol Alwndaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada islem gorenlerin
disinda, ihra¢ isleminin veya ihraggismin kendisinin yatmmcilan ve tasarruflanm koruma amaciyla
diizenlemeye tabi oldugu ve asagidaki 6zelliklere sahip Para Piyasasi Araglan:

- herhangi bir Uye Devletin merkezi, bolgesel veya yerel kurumu veya merkez bankasi, Avrupa
Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatinm Bankasi, Baska Devlet veya, Federal Devlet olmas: halinde,
federasyonu olugturan iiyelerden biri veya bir veya daha fazla Uye Devletin ait oldugu bir uluslararas: kanm
kurumu tarafindan ihrag edilmis veya garanti altina alinmis olmas: veya

- yukanda (1), (2) veya (3)’te amlan Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda veya Yasal Kontrol
Altindaki Baska Piyasalarda islem goren herhangi bir menkul kiymetin ait oldugu tesebbiis tarafindan ihrag
edilmis olmasi veya

- Topluluk hukuku tarafindan tanimlanan kriterler uyarinca temel denetime tabi bir kurulus veya
Diizenleme Kurumu tarafindan en az Topluluk hukuku uyarinca belirdilen kadar kat1 kabul edilen temel
kurallara tabi ve uygun bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmis veya garanti altina alinmi§ olmasi veya

s6z konusu araglara yapilan yatinmlarin, birinci, ikinci veya iigiincii paragraflarinda belirtilene esdeger bir
yatinmci korumasina tabi olmas: ve ihrag¢inin, sermaye ve yedeklerinin tutaninin en az on milyon Avro
(10.000.000 Avro) oldugu ve 78/660/EEC direktifi uyarinca yillik hesaplarim ilan eden bir sirket, bir veya
daha fazla kote edilmis sirket iceren bir Sirketler Grubu igerisinde yer alan ve grubun finansmani ile veya
bankacilik likidasyon degerinden faydalanan menkullestirme finansmam ile ilgilenen bir kurum olmasi
kosulu ile Diizenleme Kurumu tarafindan onaylanmis kategorilere ait diger kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis
olmasi.

B. Ancak her bir Alt Fon asagida belirtilenleri yapabilir: ;



¢)) Varliklannin % 10’una kadar olan kismini1 yukanda A (1)- (8)’de belirtilenlerin diginda bagka
varliklara yatirabilir.

) Tali olarak nakit tutabilir; s6z konusu kisitlamalar, Yonetim Sirketi tarafindan katilim pay:
sahiplerinin ¢ikarlarina en uyguounun bu olduguna kanaat getirilmesi halinde, istisnai ve gegici olarak
agilabilir.

A3) Sadece gecici olmasi kaydiyla, varliklanmn en fazla %10’u kadar istihraz edebilir. Opsiyon yazma
veya vadeli doviz veya vadeli iglem kontratlannin satin alinmasi veya satsg ile ilgili olarak yapilan teminat
anlagmalari, bu kisitlama agisindan “borglanma” tegkil etmemektedir.

4 Bir paralel (back-to-back) kredi aracilign ile (iligkili girketten krediyi banka aracilig ile alma) d6viz
alim.

C. Aynica, Fon her bir Alt Fon’un varliklar ile ilgili olarak her ihrag kurulusu icin gegerli olan
asagrdaki yatirum kasetlamalanina uyacaktor:

(a) Riski Dagiitma kurallan

Asagda, (1)’den (5)’e kadar ve (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen kisitlamalarin hesaplanmasi amaciyla, ayni
Sirketler Grubuna dahil olan girketler tek bir itraggi olarak kabul edilecektir.

thrag edenin birden fazla alt-fonu olan bir tiizel kigi olmas: ve alt-fonlann varliklan miinhasiran ilgili alt- fon
yatinmcilanna ve talepleri s6z konusu alt-fonun olugurmi, operasyonu ve tasfiyesine bagh olarak ortaya
¢ikmug olan alacakhilara aynlmsg olan bir tiizel kigilik oldugu durumlarda her bir alt- fon, burada (1) ile (5),
(7) ile (9) ve (12) ile (14) arasinda tamimlanan risk dagatim kurallarinin uygulanmasi gergevesinde ayn birer
ihracei kabul edilecektir.

o  Devredilebikr Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglan

¢)) Higbir Alt-Fon, asagidaki kogullarda ek Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclan
satin alamaz:

@) 86z konusu satin alim sonrasinda varhklarmin %10%ndan fazlasinin bir ihraggiya ait Devredilebilir
Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araglanindan olusacak olmasi veya

(ii) her bir ihragginin kendi icersinde varliklannin %5’inden fazlasim yatinm yapmasi halinde tiim
Devredilebilir Menkul Kiymetleri ve Para Piyasasi Araglanmin toplam degerinin, varliklannin
degerinin %40’1m agmasi. Bu kisitlama, mevduatlar ve temel denetlemeye tabi finansal kurumlarla
yapilan OTC tiirev iglemler i¢in gegerli degildir.

) Bir Alt-Fon, kiimiilatif esasta varliklannin %20’sini aym Sirketler Grubu tarafindan ihra¢ edilmis
olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglarina yatirabilir.

(€)) Yukarida (1) (i) uyarinca belirtilen %10 limiti, bir Uye Devlet, yerel organlari, diger herhangi bir
Bagka Devlet veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil oldugu uluslararasi bir kamu kurumu tarafindan
garanti edilen veya ihra¢ edilen Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglan igin %35’e
yiikseltilmektedir.

(C)) Yukanda (1)(i) uyarinca belirtilen %10 limiti, borcu kanitlayan sabit obligasyonlar ile ilgili olarak,
s6z konusu borglanma senetlerinin kayith igyeri bir Uye Devlette bulunan ve gegerli kanunlar uyarinca, uygun
borglanma senetlerinin sahiplerini korumak amaciyla 6zel kamu denetlemesine tabi olan bir kredi kurumu
tarafindan ihra¢ edilmesi halinde %25’e yiikseltilmektedir. Bu kapsamda “simrlandinlmig borglanma
senetleri”, gecerli kanun uyaninca, menkul kiymetlerin vade tarihine kadar borcun denmesini kapsayacak
miktarda kazang getiren ve ihragg: tarafindan ademi tediye halinde anapara ve faiz &demesi igin 6ncelikli
olarak kullanilacak olan varliklara yapilan yatinmdan elde edilen getiriden olusan menkul kiymetlerdir. Igili

10 P Q



Alt-Fonun varliklarinin %5’inden fazlasim bu gekilde bir ihraggi tarafindan gikarilan simirlandinilmg
borglanma senetlerine yatinlmig olmasi halinde s6z konusu yatinmlarin toplam degeri, s6z konusu Alt-Fon
varliklannin %80’ini gegcemez.

(5) Yukarida (3) ve (4)’te belirtilen menkul kiymetler, yukarida (1)(ii)’de 6n goriilen %40 tavaminm
hesaplanmasina dahil edilmeyecektir.

6) Yukarda belirtilen tavanlara balalmaksizin, her bir Alt-Fon, risk dagitim ilkesi uyarinca, varliklaroun
%100’iine kadar, bir Uye Devlet, yerel bir orgam, Amerika Birlegik Devletleri gibi Ekonomik Igbirligi ve
Kalkiama Tegkilat’nin (“OECD”) herhangi bir Uye Devleti veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil
oldugu uluslararas: bir kamu kurulugu tarafindan ihrag edilmig veya garanti altina alinmig olan Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas:1 Araglanna, (i) s6z konusu menkul kiymetlerin en az alti farkl ihracin
birer parcas:1 olmasi ve (ii) bu gekildeki ihraclann her birinden elde edilen menkul kiymetlerin Alt-Fonun
toplam varhklannin %30’ unu agmamig olmasi laydiyla yatirabilir.

(@) Burada (b)'de belirtilen simirlamalara halel gelmemek lizere, (1)’de 6n goriilen sinirlamalar, Alt-
Fonun yatinm politikasmin, agagida belirtilen esasta, Diizenleme Kurumu tarafindan kabul edilmis belirli bir
tahvil veya senet endeksinin olugummmu kopyalamak olmasi halinde aym kurum tarafindan ihrag edilen tahvil
ve/ veya senetler icin maksimmm %20'ye cikartilmaktadar:

- Endeksin tertibi yeteri bir gekilde dagtilmgtir;

S6z konusu endeks, atifta bulundugu pazar icin yeterli bir referans noktasi tegkil etmektedir;

- uygun sekilde yayimlanmagtir.

Baz belirli Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasas1 Araglanmn yiiksek derecede hakim oldugu
Yasal Kontorl Altindaki Piyasalardaki olagandigi piyasa kosullanmn hakli gerekce olugturdugu durumlarda
%20 limiti %35’e ¢ikanlabilir. Bu limite kadar yatinm yapilmasina sadece tek bir ihracg: igin izin
venilmektedir.

® Banka Mevduatlan

¢)) Alt-Fonlar, varhklanmin %20’sinden fazlasmm ayni kururna mevduat olarak yatramaz.

e Tirev Araglar

()] OTC tiirev iglemlerinde karg: tarafa yiiklenen yatinm riski, karg: tarafin yukanda A (6)’da amlan
kredi kurumlanindan biri olmas:1 halinde Alt-Fon varhiklanmn %10’unu veya diger durumlarda %5’ini
gegemez.

(10) PFinansal tiirev araglarina yatinmlar, sadece (2), (5), ve (14)’te belirtilen sinirlar dahilinde ve esasi
teskil eden varliklara yatinmn toplamda, (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14) te 6n goriilen yatinm limitlerini
agmaruasi halinde yapilabilir. Alt-Fonun endekse bagl finansal tiirev araglara yatinm yapmasi halinde bu
yatinmlann (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlere baglanmasina gerek yoktur.

(11) Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasas: Araglarinin tiirev igermesi halinde, Fonun satig

belgelerinde agiklanan risk alma ve bilgi gerekliliklerinin yam sira tiirevin (C), (a) (10) ve (D) gerekliliklerine
uygunluk agisindan dikkate alinmasi gereklidir.

e Acqik Uglu Fonlarin Katlim Paylan

(12) Higbir Alt-Fon, varliklanmn %20’sinden fazlasim tek bir UCITS veya baghka bir UCI'nin katilim
paylarina yatiramaz.
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Bu yatinm sinirlamasinin uygulanmasi: amaciyla, 20 Aralhik 2002 tarihli Kanunun 133. Maddesi kapsaminda
¢oklu alt-fonlara sahip bir UCI’'nin her bir boliimii, gesitli alt-fonlarin yiikiimliiliiklerin ayrnm ilkesinin
iiciincii gahislara karg1 saglanmasi kosulu ile ayn bir ihragg1 kabul edilecektir. UCITS digindaki bagka
UCT lerin hisse senetlerine yapilan yatirim, toplamda Alt-Fon varliklarinin %30’ unu gegemez.

Alt-Fonun UCITS ve/veya bagka UCI leatihim paylarim satin almasi halinde, ilgili UCITS veya diger UCI’nin
varliklaninin, (1)’den (5)’e kadar, (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitler agisindan birlestirilmesi zorunlu
degildir.

Bir Alt-Fon dogrudan ya da dolayh olarak Yonetim Sirketi veya Yonetim Sirketinin ortak yénetim ya da
kontrol ile veya oylarin %10’undan fazlasi iizerinde dolayl olarak bulunan menfaatler yoluyla bagh oldugu
herhangi bagka girket tarafindan yonetilen diger UCITS veya diger UCI’lerin kahhm paylanna yatinm
yaparsa, Yooetim Sirketi ya da diger girket, bu diger UCITS ve/veya UCT lerin katilim paylarina Alt Fon
tarafindan yapilacak yahnmlar iizerinden igtirak taahhiidii ya da itfa iicretleri almayacaktir.

Varliklannin biiyiik cogunlugunu bagka UCITS ve/ veya UCT lere yatiran bir Alt-Fon, prospektiiste hem Alt-
Fomm kendisine hem de yatinm yapmay: amagladigi bagka UCITS ve/ veya UCI’ye yiiklenebilecek yonetim
icretlerinin azami seviyesini agiklayacaktir. Yillik raporunda Fon, hem Alt-Fonun kendisine hem de yatinm
yaptifn bagka UCITS ve/ veya UCT ye getirilen malsimum yonetim iicreti oramm belirtecektir.

o Birlestirilmis Smwrlar

(13) Yukanida (1), (8) ve (9)’da belirtilen 6zel limitlere bakilmaksizin Alt-Fon agagida belirtilenleri
birlegtiremez:

- Tek bir kurum tarafindan ihrag edilen veya tek bir kuruma ait Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasasi Araglari’na yapilan yahnm,

- mevduat ve/ veya
- OTC tiirev iglemlerinden kaynaklanan yatinmlar varliklanmn %20’sini gegemez.

(14) Yukanda (1), (3), (4), (8), (9) ve (13)’de belirtilen smirlamalar birlestirilemez ve dolayisiyla,
yukarida (1), (3), (4) (8), (9) ve (13) uyannca aym kurum tarafindan ijhrag edilen Devredilebilir Menkul
Kiymetler veya Para Piyasasi Araglari veya aym kuruma ait mevduatlar veya tiirev araglanna yapilan
yahnmlar Fonun Alt-Fon varliklanmn toplam %35’ini gecemez.

(b)  Kontrole Dliskin Stmrlamalar

(15) Higbir Alt-Fon, Fonun ihragginin yoénetiminde belirli bir etkiye sahip olmasina yol agacak miktarda
oy hakkina sahip hisse satin alamaz.

(16) Ne Alt-Fonlardan herhangi biri ne de Fon, bir biitiin olarak (i) herhangi bir ihrag¢inin 6denmemis oy
hakla bulunmayan hisselerinin %10’undan fazlasim, (ii) herhangi bir ihrag¢inin 6denmemis tahvillerin
%10’undan fazlasini, (iii) herhangi bir ihragcinin Para Piyasasi Araglannin %10’undan fazlasim veya (iv)
herhangi bir UCIT'S ve/veya UCT’ nin 6denmemig hisselerinin veya hisse senetlerinin %25’inden fazlasim elde
edemez.

(ii) ve (iv)’te belirtilen simirlamalar, satin alma sirasinda tahvillerin ya da Para Piyasasi Araglanmin briit
miktannin veya ihrag edilen araglarin net miktanmin hesaplanamamasi durumunda g6z ardi edilebilir.

Yukarida (15) ve (16)’da belirtilen iist simirlar agagidakiler i¢in gecerli degildir:

- Avrupa Birligi iiyesi bir Devlet veya o Devlet’in yerel organlarindan biri tarafindan ihrag¢ edilmig
veya teminat altina alinmig Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglari;
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Avrupa Birligi iiyesi olmayan herhangi bir Devlet tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmig
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglar1;

- Bir ya da birden fazla Avrupa Birligi iiyesi Devletin dahil oldugu uluslararas: bir kamu kurumu
tarafindan ihrag edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglari;

- Bagka Devlet kanunlan uyarinca kurulmus veya organize olmus bir sirketin, (i) s6z konusu girketin
varliklanm esasen ilgili Devletin ihraggilan tarafindan ¢ikarilmis menkul kiymetlere yatinyor olmasi,
(ii) s6z konusu Devletin kanunlan uyarinca ilgili Alt-Fon tarafindan séz konusu Devlette ihraggilarin
menkul kiymetlerinin satin alinmasi igin miimkiin olan tek yolun ilgili sirketin 6z sermayesine igtirak
olmas: ve (iii) s6z konusu sirketin yatirnm politikasinda (C) altinda yer alan (1)’den (5)’e kadar, (8),
(9) ve (12)’den (16)’ya kadar belirtilen sinirlamalar takip ediyor olmasi kosulu ile sermaye hisse
senetleri, ve

- Katilim Pay: sahiplerinin talebi iizerine katilim paylanmn itfas1 agisindan, miinhasiran kendi adina
bulundugu iilkede yonetim, damgmanlik veya pazarlama faaliyeti gosteren bagh sirketlerin
sermayelerindeki hisseler.

D. Ek olarak, Fon; her bir arag ile ilgili olarak varliddanmn asagdaki yatuum kasulamalaning uygun
olmasim saglayacalav:

Her bir Alt-Fon, tiirev araclar ile ilgili olarak maruz kaldig1 global riskin, portfoyiiniin toplam net degerini
asrmamasim temin edecektir.

Maruz kalinan risk, esas:1 tegkil eden varliklarin mevcut degeri, kars: taraf riski, 6n goriilebilen piyasa
hareketleri ve pozisyonlarin tasfiye edilmesi i¢in gerekli siire géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

i yatium kasulamalarna

1) Higbir Alt-Fon emtia veya kiymetli maden veya bunlar temsil eden belgeleri satin alamaz.

2 Hicbir Alt-Fon, menkul kiymetlere yapilan yatinmlarin gayrimenkul veya kazanglan ile teminat
altina alinmasi veya gayrimenkul veya kazanglanna yatirim yapan sirketler tarafindan ihra¢ edilmesi halinde
gayrimenkule yatinm yapamaz.

3 Higbir Alt-Fon, ilgili Alt-Fon katilim paylarina iligkin taahhiit veya sair satig hakki veremez.

4) Higbir Alt-Fon kredi veya iigiincii kisi lehine teminat veremez. Ancak s6z konusu sinirlama herhangi
bir Alt-Fonun tamamen 6denmemis Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasas:1 Araglar1 veya A altinda
(5), (7) ve (8)’de belirtildigi gibi diger finansal araglara yatinm yapmasinm engellemez.

(5) Fon; Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasasi1 Araglar1 veya A altinda (5), (7) ve (8)’de
belirtilen diger finansal araglarin agia satisina katilamaz.

F. Aksine hiikiimler sakl kalmak kaydiyla:

(1) Yukarida belirtilen iist limitler, herhangi bir Alt-Fon tarafindan, sz konusu Alt-Fonun portféyiinde yer
alan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglarna iligkin satin alma haklannin kullanilmasi
esnasinda dikkate alinmayabilir.

(2) S6z konusu iist limitlerin, Alt-Fonun kontrolii diginda veya satin alma haklarinin uygulanmasi sonucunda
asilmas: halinde, s6z konusu Alt-Fon, katilim pay: sahiplerinin ¢ikanm gézetmek amaciyla satis islemlerinde
oncelikli hedefi olarak durumu diizeltmeyi benimsemelidir.
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Yonetim Sirketinin, Fonun Katihm Paylarinin satuga sunuldugu veya satildigi iilkelerin kanun ve
yonetmeliklerine uymak icin gerekli ek yatirim kisitlamalar belirleme hakki mevcuttur.

Ozel Yatirum ve Hedging Teknikleri ve Araglan

Fon, etkin portfdy yonetimi, siire yonetimi ve risk dagitma (hedging) amaciyla Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve diger finansal likit varliklar ile ilgili ¢esitli teknikler ve araglardan yararlanabilir.

Higbir kosulda s6z konusu islemler bir Alt-Fonun, satig belgelerinde yer alan *“Yatinm Hedefleri ve
Politikalar1”nda belirtilen yatinm hedeflerinden sapmasina neden olmamahidir.

Burada belirtilen her tiirlii simirlamaya ilaveten, herhangi bir zamanda Yo6netim Sirketinin Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen ve Fonun satig belgelerinde agiklanan belirli Alt-Fonlar ile ilgili olarak, risk hedging,
siireklilik veya etkin portfoy yonetimi amaciyla tiirevlerde tutulan (hedging igin vadeli para birimi ve para
birimi swaplarina yatinlan miktarlar digindaki) toplam miktar (diger bir degisle, s6z konusu islemler icin
iistlenilen taahhiit ve 6denen prim toplami), hi¢bir zaman ilgili Alt-Fonun Net Varlik Degerinin %40’ 1m
agmayacaktir.

Ozellikle, Fonun baz1 Alt-Fonlan Kredi Takas Sozlesmelerine (Credit Default Swaps) girebilir.

Bir Kredi Takas Sozlesmesi, taraflardan birinin (korumayi alan), bir referans ihrag¢inin alacak cunmmmu
miiteakip koruma satan tarafindan yapilan sarta bagli 6deme karsiliginda periyodik bir iicret 6dedigi iki sarafh
finansal bir kontrattir. Korumay: alan taraf, herhangi bir alacak durumunda, referans ihrag¢: tarafindan ihrag
edilen belirli bir tahvil veya diger belirlenmis referans taahhiitlerini nominal degeri iizerinden satin alma
hakk veya s6z konusu tahvil veya diger belirlenmig taahhiitlerin nominal degerleri ile piyasa fiyat1 arasindaki
farki alma hakk: elde etmektedir. Bir alacak durumu genel olarak iflas, aciz hali, yedieminlik, borcun énemli
olarak olumsuz gekilde yeniden yapilandinlmasi veya vadesi geldiginde Gdeme taahhiitlerini yerine
getirememe olarak tammlanmaktadir.

Miinhasiran kendi ¢ikarlan yaranna olmas: kosulu ile Fon, belirli bir kredi iistlenimi elde etmek igin, Kredi
Takas Sozlesmeleri kapsamindaki korumay: satabilir (ayn ayn “Kredi Takas S6zlesmesi Satig Iglemi”,
kolektif olarak “Kredi Takas Sozlesmeleri Satis Islemleri” olarak anilmaktadir).

Buna ek olarak Fon, miinhasiran kendi ¢ikarlan yaranna olmasi kosulu ile, esasi tegkil eden varliklan elinde
bulundurmaksizin Kredi Takas S6zlesmeleri kapsamindaki korumay: satin alabilir (ayn ayn *“Kredi Tales
Sozlesmesi Satnalma Islemi”, kolektif olarak “Kredi Takas Sozlesmeleri Satinalma Islemleri” olarak
aralmaktadir).

S6z konusu takas iglemleri bu tiir iglemlerde uzmanlagsmg birinci simif finansal kurumnlar ile Uluslararasi
Takas ve Tiirev Birligi (ISDA- International Swaps and Derivative Association) Ana S6zlegmesi gibi standart
dokiimantasyona bagli olarak gerceklestirilmelidir.

Ayrnica, Fonun her bir Alt-Fonu, yatinnmcilann itfa taleplerini yerine getirebilecek bir pozisyonda olabilmek
icin s6z konusu Kredi Takas Sozlesmelerine bagli taahhiitlerin yeterli daimi kargiliginin garanti altina
alinmasini saglamalidir.

Fonun bazi Alt-Fonlar, faiz oram takaslari, swaption ve enflasyona bagl takas gibi diger takas anlagmalar
yapabilir.

Tiim bunlarin yan sira Fon, etkin portfoy y6netimi amaciyla, asagidaki kurallara uyulmasi kogulu ile, Menkul
Kiymetler Kredi ve Borglanma ve Repo Anlagmasi Islemlerine bagvurabilir.

(A)  Menkul Kiymetler Odiing Verme ve Odiing Alma Islemleri:

Fon, asagidaki kurallara uygun olmas: halinde, menkul kiymetler kredi ve borglanma iglemlerine girebilir:
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(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

®)

Fon, sadece genel kabul gormiig bir takas kwumu (clearing institution) tarafindan organize edilmis
standart bir sistem veya bu tiir islemlerde uzmanlagmig birinci simif bir finansal kurum aracilig ile
menkul kiymetlere iligkin kredi veya bor¢lanma iglemlerine Diizenleme Kurummu tarafindan Topluluk
hukuku uyarinca belirtilene esdeger kabul edilen temel kurallara tabi olmasi kogulu ile girebilir.

Odiing verme islemlerinin bir pargas: olarak Fon, ilke olarak, sozlesmenin yapilmas esnasinda en az
kredi verilen menkul kiymetlerin %90’1na esit degerde bir teminat almalidir.

Bu teminat (i) likit varlik ve/veya (ii) OECD devlet senetleri, (iii) belirli bir para piyasas: tarafmdan
ihra¢ edilmig UCI hisse ya da paylan (iv) yeterli likidite sunan birinci simf ihraggilar tarafindan ihrag
ve garanti edilmis senetlere yatinm yapan ve UCITS tarafindan ihrag edilmis olan hisse ya da paylar
(v) ana listelemede yer almasi koguluyla OECD’nin bir Uye Devleti’nin borsasinda kote edilmis ya da
iglem gtren hisse ve paylara yahrnm yapan ve UCITS tarafindan ihra¢ edilmis olan hisse ya da paylar,
(vi) yukanda (iv) ve (v) belirtilen karakteristik 6zelliklere sahip senet ve hisselere dogrudan yapilacak
yatmmlar geklinde verilmelidir.

Bu teminat giinliik bazda degerlendirilmelidir. Bu teminat Diizenleme Kurumn’nun diizenlemelerinin
limi#i ve kogullan iginde yeniden yatirim yapabilir.

Fonun ya da Alt Fon’un karg taraf riski aym kargi tarafa kary, bu karg: tarafin kredi kumulugu olmasi
ve kayith merkezinin Avrupa Birlifi'nde yer almas ya da bdyle bir durum s6z konnsu degilse,
Diizenleme Kurulu tarafindan Topluluk hukuku uyannca belirtilene esdeger kabul edilen denetleme
dizenlemelerine tabi olmasi halinde, genel kural olarak varlikiarmin %10’unu asamaz (diger herhangi
bir halde, kary taraf riski varliklanmn %5’ ini agamaz).

Fon tarafindan borg alinan menkul kiymetler, finansal araglarin, Fonun islem sonunda 6diing alinan
menkul kiymetleri iade etmesini miimkiin kimasina yetecek oldugu hallerin diginda, Fon tarafindan
tutulduklan siire icerisinde satilamazlar.

Fon, bir satig igleminin takasiyla baglantih olarak asagidaki kogullar altinda menkul kiymet Gdiing
alabilir: (a) menkul kiymetlerin yeniden tescil edilmek iizere diizenlendikleri sGrede; (b) menkul
kiymetler 6diing verilip de vadesinde iade edilmediginde, (c) Saklama Kurulugu tarafindan teslimat
yapilamamasi halinde takasm iptal edilmesini 6nlemek amaciyla ve (d) bir repo anlagmasina konu
olan menkul kiymetleri, s6z konusu anlagmaya dahil olan kars: tarafin s6z konusu menkul kiymetleri
yeniden satin alma hakkimi kullanmasi halinde ve bu menkul kiymetlerin daha onceden Fon
tarafindan satilmg olmalan kaydiyla, teslim etme taahhiidiinii yerine getirme yolu olarak.

Repo Anlagmas Iglemleri

Fon, tali olarak menkul kiymetlerin alhm ve sahmim igeren ve saticiya satilan menkul kiymetleri satin
alandan, s6zlesmede taraflar arasinda kararlagtinlan fiyat ve kosullar iizerinden yeniden satin alma hakka veya
taahhiidii iceren repo anlagmasi iglemleri gergeklestirebilir.

Fon, repo anlagmasi islemlerinde veya devam eden bir dizi repo isleminde alic1 veya satici olabilir. Ancak,
86z konusu iglemlere dahil olmak, asagidaki kurallara tabidir:

@

(i)

Fon, repo islemleri kullanarak, menkul kiymetleri satin alma veya satma iglemlerini, Diizenleme
Kurumu tarafindan Topluluk hukuku uyannca belirtilene egsdeger kabul edilen temel kurallara tabi
olmasi kosulu ile bu iglemlerin kars1 taraflannin bu tip iglemlerde uzmanlagsmig birinci sinif mali
kuruluslar oldugu takdirde yapabilir.

Bir repo anlagmas siiresince Fon, Fon’ un farkl: kapsamlara haiz olmasi halleri haricinde, sdzlegmeye
konu olan menkul kiymetleri, s6z konusu menkul kiymetleri yeniden satin alma hakk kars: tarafca
kullanilmadan veya repo siiresi dolmadan satamaz.
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(iii)  Fon, katilim paylarinin itfa taleplerini karsilayabilmek icin repo islemlerinin miktarini, siirekli geri
satin alma taahhiit ve yiikiimliiliiklerini kargilamaya yetecek bir diizeyde tutmay:1 saglamak
durumundadir.

(&) Risk Yomnetim Siireci

Fonun, herhangi bir zamanda, portfdylerindeki risk pozisyonlarim ve bu pozisyonlarin portféylerinin genel
risk profiline olan etkisini kontrol edebilmesine ve 6lgebilmesine olanak taniyacak bir risk yonetim siireci
benimsemesi gerekmektedir.

Finansal tiirev araclar ile ilgili olarak Fon, OTC tiirevlerinin degerini kesin ve bagimsiz sekilde
degerlendirecek bir siire¢ benimsemeli ve her bir Alt-Fonu igin finansal tiirev araglara iligkin risk
iistlenimlerinin portfoylerinin toplam net degerini agmamasini saglamalidir.

Global risk iistlenimi, esas: tegkil eden varliklarin mevcut degeri, kars: taraf riski, gelecek piyasa hareketleri
ve pozisyonlann tasfiye edilmesi i¢in gerekli siire gbz oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Her bir Alt-Fon, esasi tegkil eden varliklara yansiyan iistlenimin toplamda, yukanda I'de 6n goriilen yatinm
sinirlarim agmamasi kosulu ile, yatinm politikas: ve I ve II'de belirtilen sinirlar igerisinde finansal tiirev
araglara yatinm yapabilir.

Bir Alt-Fonun endekse bagl finansal tiirev araglara yatinm yapmasi halinde s6z konusu yatinm, I, paragraf C
a) (1) ila (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen sinirlamalara dahil edilmesine gerek bulunroamaktadir.

Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasas1 Araglanmn finansal tiirev ara¢ icermesi durumimnda,
finansal tiirev aracin bu B6liimiin gerekliliklerine uyum agisindan dikkate alinmasi gerekmektedir.

(D) Birlikte Yonetim Teknikleri

Yatinmlann daha genis capta gesitlendirilmesine olanak taninmas esnasinda operasyonel ve idari masraflann
azaltilmasi amaciyla Yonetim Sirketi herhangi bir Alt-Fonun varliklannin kismen veya tarnamen mevcut yapi
ve/ veya Liiksemburg kolektif yatinm programlan cergevesinde diger Alt-Fonlara ait varliklar ile birlikte
yonetilmesine karar verebilir. Asagidaki paragraflarda, “birlikte y6netilen kurumlar” Fon ile arada herhangi
bir gekilde bir birlikte yonetim diizenlemesinin oldugu diger her tiirlii kurumu ifade etmekte olup “birlikte
yonetilen Varliklar’ ise, s6z konusu birlikte yonetilen kurumlarin, aym birlikte yonetim diizenlemesi
cercevesinde birlikte yonetilen tiim varliklarim kapsamaktadir,

Birlikte yonetim diizenlemesi uyarinca Yatinm Yoneticisi, ilgili birlikte yonetilen karumlan ile ilgili olarak
konsolide esasta, her bir Alt-Fonun portféy kompozisyonunu etkileyecek yatinm, negatif yatirim ve portfoy
yeniden ayarlama kararlarim verme hakkina sahiptir. Birlikte yonetilen her bir kurum, birlikte yonetilen
Varliklarin, net varliklannn birlikte yonetilen Varliklarin toplam degerine olan oranina karsilik gelen kadanm
tutacaktir. Elde tutulan bu oransal kisim, sahip olunan veya birlikte yonetim kapsaminda satin alinan her bir
yatinm kalemi igin gegerli olacaktir. Yatinm ve/ veya negatif yatinm kararlanmin verilmesi halinde s6z
konusu oranlar etkilenmeyecektir ve ek yatinmlar1 aym orana gore birlikte yonetilen kurumlara tahsis
edilecek ve satilan varliklar, her bir birlikte yonetilen kurum tarafindan tutulan birlikte yonetilen Varliklara
oransal olarak paylagtirilacaktir.

Birlikte yonetilen kurumlardan herhangi birisinde yeni igtirak olmas: halinde, istirak geliri, istiraklerden
kazang elde eden birlikte yonetilen kurumun net varlik artigindan kaynaklanan degigik oranlar uyarinca
birlikte yonetilen kurumlara tahsis edilecek ve degisen oranlara gére ayarlama yapilabilmesi i¢in birlikte
yonetilen kurumlarin birinden digerine varlik transferi yapilmasi yolu ile tiim yatinm kalemleri
degistirilecektir. Benzer gekilde, birlikte yonetilen kurumlardan herhangi birisinde itfa gergeklesmesi halinde,
gereken nakit, itfaya maruz kalan birlikte yonetilen kurumun net varhik diisiisiinden kaynaklanan degisik
oranlara gore birlikte yonetilen kurumlar tarafindan tutulan nakit iizerinden temin edilebilir; boylesi bir
durumda tiim yatinm kalemleri degisen oranlara gore ayarlanacaktir. Katilim Pay:1 sahipleri, Y6netim
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Sirketinin Yonetim Kurulu veya yetkili acenteleri tarafindan 6zel bir karar alinmamasi halinde, birlikte
yonetim diizenlemesi sonucunda, Fonun varlik kompozisyonunun igtirakler ve itfalar gibi diger birlikte
yonetilen kurumlarda meydana gelen olaylardan etkilenebileceginin farkinda olmalidiriar.

Dolayisiyla, diger her gey esit olsa bile, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yénetim altinda oldugu
diger bir kurum tarafindan alinan igtirakler, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde artiga neden olacaktir.
Bunun tersine, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yonetim altinda oldugu diger bir kurumda itfa
isleminin gergeklestirilmesi, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde diisiise neden olacaktir. Ancak, igtirak
ve itfa iglemleri, birlikte yonetilen her bir kurum igin birlikte yonetim diizenlemesinin diginda 6zel olarak
acilan ve igtirak ve itfalar i¢in kullamlacak bir hesapta tutulabilir. Biiyiik miktarlardaki igtirak ve itfalarin bu
6zel hesaplara aktanlma olanag ile Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu veya yetkili acenteleri tarafindan
herhangi bir zamanda birlikte yonetim diizenlemesinden ayrilma karan alma ihtimali, Fonun, 6zellikle Fonun
ve Katiim Pay1 Sahiplerinin ¢ikarlanm etkileyecek olmasi durumunda portfdyiiniin yeniden ayarlanmasin
onlemesine izin vermektedir.

Fonun portféy kompozisyonunda, birlikte yonetilen diger bir kuruma ait (diger bir deyigle, Fona ait olmayan)
itfa veya iicret ya da masraf 6demelerinden kaynaklanan bir degigikligin Fonun tabi oldugu yatmm
kisitlamalannm ihlal edilmesine neden olacak olmasi durumunda ilgili varliklar, degisiklik uygulamaya
konmadan oOnce, miiteakip ayarlamalardan etkilenmemelerini temin etmek igin birlikte y&netim
aniaymasmdan harig¢ tutulacaktir.

Fonun birlikte yonetilen varliklan, duruma gore, yatinm kararlanmn Fonun yahnm politiles: ile tamaroen
uyumlu olmasim saglamak amaciyla sadece birlikte yonetilen varliklar igin gegerli olan hedefler ile tipatip
aym olan yatinm hedefleri uyarinca yahnm yapilmasi amaclanan varliklar ile birlikte yonetilebilir. Birlikte
yonetilen varliklar, Fon ile ilgili olarak Saklama kumurmmun 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyannca gérev ve
sorumluluklarin1 tam anlamiyla yerine getirebilmesini saglamak amaciyla sadece, Saklama kuramnmm da
aym zamanda emanetci olarak hareket ettigi varliklar ile birlikte ySnetilecektir. Saklama kurumu her zaman
icin Fonun varhklanm, diger birlikte yonetilen kirumlann varlhiklanndan ayn totarakve her zaman Fonun
varliklanni tammlayabilecek durumda olacaktir. Birlikte yonetilen kurumlann, Fonun yatwmim politikas: ile
tamamen ayni olmayan yatinm politikalanna sahip olabilecek olmalan nedeniyle, birlikte olarak uygulanan
politikanin Fonun politikasindan ¢ok daha sinirlayici olmas: muhtemeldir.

Fon, Saklama Kurulugu, Yonetici ve Yatmm Yoéneticileri arasinda her bir tarafin hak ve yiikiimliiliiklerinin
tammianmmasT amac ile bir birlikte yonetim anlagmas) imzalanacaktir. Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu,
her zaman ve 6nceden herhangi bir bildirimde bulunmaksizin birlikte yonetim anlagmasin1 feshetmeye karar
verebilir.

Yatinm sahipleri, birlikte yonetilen varlik yiizdesi ve herhangi bir zamanda s6z konusu birlikte yonetim
diizenlemesine dahil olan kurumlar hakknda bilgi almak amaciyla her zaman i¢in Fonun tescilli merkezi ile
temasa gegmelidirler. Yillik ve alt1 aylik raporlar, birlikte yonetilen Varliklann kompozisyon ve oranlan
hakkinda bilgi igerecektir.

Muhatarals menkul laymet yatonmlan

Bazi1 Alt Fonlar yiiksek muhatarali menkul kiymetlere yatinm yapabilir. Bu menkul kiymetler, Alt Fon
tarafindan satin alindiklarinda iflas iglemleri altinda veya anapara geri 6demesi ve/veya faiz Gdemesi
konusunda temermiitte olabilirler veya diisiik kredi notu kategorilerinde derecelendirilebilirler (Moody’s
tarafindan Ca veya daha diisiik kategoride ya da Standard & Poor’s tarafindan CC veya daha diigiik
kategoride) ilgili Alt Fonun Yatinm Yoneticisi tarafindan benzer kalitede oldugu diigiiniilen
derecelendirilmemis yatinmlar olabilirler. Muhatarali menkul kiymet yatiumlan spekiilatif olup, Gnemli
riskler igerir. Muhataralh menkul kiymetler 6denmemis konumda iken genellikle gelir getirmez ve Alt Fonun
yathnraini korumak ve geri almak igin olagan digi masraflar iistlenmesini gerektirebilir. Bu nedenle, Alt Fon
muhbatarali menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye degerlemesine y6neldigi 6lgiide, Birim Sahipleri igin
Alt Fonun cari gelir elde etme kabiliyeti azalabilir. Alt Fon aynca muhatarali menkul kiymetlerin gosterdigi
borglann nihai olarak ne zaman, ne gekilde ve hangi degerde kapatilacagina (6megin, bor¢lunun varliklarnin
tasfiyesi ile mi, muhatarali menkul kiymetlerle ilgili bir takas teklifi veya yeniden diizenleme plami ile mi veya
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borcun kargiliinda bir miktar 6deme yapilarak mi) dair 6nemli belirsizliklere maruz kalacaktir. Ayrica, Alt
Fonun elindeki muhatarali menkul kiymetler ile ilgili bir takas teklifi yapilsa veya bir yeniden diizenleme plani
benimsense bile, s6z konusu takas teklifi veya yeniden diizenleme plam baglaminda Alt Fon tarafindan alinan
menkul kiymetlerin veya diger varliklarin, yatinm yapildiginda beklenebilecek olandan daha diigiik bir
degerde veya gelir potansiyelinde olmayacagina dair hi¢bir garanti olamaz. Dahasi, takas teklifinin veya
yeniden diizenleme planinin igleme konup tamamlanmasiyla Alt Fon taafindan alinan menkul kiymetlerin
yeniden satiginda kisitlama olabilir. Alt Fonun Muhatarali Hisse Senetlerinin ihraggisi ile ilgili takas teklifi
veya yeniden diizenleme plan1 goriigmelerine katilmas: sonucunda Alt Fon bu menkul kiymetleri hizla elden
¢ikarma konusunda kisitlamalara maruz kalabilir.

el Risk Mi

Gelismekte Olan Piyasa Riskleri

Belirli iilkelerde, bu iilkelere yapilan yatnmlan etkileyebilecek varliklara el konulmas: ve yikici vergiler
getirilmesi, siyasi veya sosyal huzursuzluk ve istikrarmizhik ile diplomatik geligmeler goriilebilir. Belirli
finansal Araglar hakknda halka sunulmus bilgiler kimi yatmmcilarmn olagandan daha yetersiz bulabilecekleri
diizeyde ve tammin edici olmaktan uzak olabilecegi gibi, baz iilkelerdeki kuruluglar, kimi yatinmcilarm aligik
olduklan muhasebe, denetimn ve finansal raporlama standartlan ve gereklilikleriyle kiyaslanabilir nitelikte
standart ve gerekliliklere tabi olmayabilirler. Kimi mali piyasalar, genel olarak hacim bakimindan biiylime
giisterse de, cogunlukla, geligmis piyasalarm ve tilkelerin ¢oguna nazaran daha sig niteliktedir ve girketlerin
cogunun menkul kiymetleri, daha az likid komumdadir ve menkul kiymet fiyatlan, daha biyik olgekli
piyasalardaki emsal girketlerinin menkul kiymetlerinin fiyatlanna nazaran daha oynakhr ve daha biiyiik ¢apl
dalgalanmalar gosterir. Ayrica, cegitli Gilkelerde degisen diizeylerde olmak iizere, borsalar, finansal kurumlar
ve ihraggilar tizerinde resmi denetim ve gézetim mevcuttur, Tiim bunlann yani sira, yabanc: yabnmcilarm
belirli iilkelerde menkul krymetlere yatinm yapma sekli ile bu yatinmlann tabi oldugu sinirlamalar, Alt-
fonlann yatinm faaliyetlerini etkileyebilir.

Geligmekte olan bir iilkenin borcu, yiiksek riske tabidir ve minimum not standardim kargilamakla y@kiimlii
olmadi gibi, uluslararasy arenada tanminmg herhangi bir not kurulusu tarafindan kredibilitesine dair not da
verilmeyebilir. Thragg: veya geligmekte olan Gilkenin borcunun geri 6demesini kontrol eden resmi kurulus,
borcun gartlan uyannca vadesi geldigi zaman ana paray: ve/ veya faiz tatanm 6deyemeyebilir veya 6demekte
isteksiz davranabilir. Bumun sonucu olarak da, resmi borglu, kendi yiikiimliiliikklerini yerine getirmek de
temerriide diigebilir. Boyle bir durumda, Fon’un, ihragg: ve/veya garantér aleyhine basvurabilecegi yasal
¢oziim yollan son derece smnirh olabilir. Bazi durumlarda, bu tiir ¢oziim yollanna, temerriide diigen tarafm
kendi {ilkesindeki mahkemelere bagvurmak gerekmektedir ve yabanci hiikiimet tarafindan dizenlemmig
borglanma belgelerinin hamilinin ¢ignenen haklanna dair ¢oziime kavugup kavusamayacagi, s6z konusu
iilkedeki siyasi havaya baghotabilir. Tiim bunlara ek olarak, ticari borg vermis gahislarin imzaladif ticari
banka kredisi sézlesmeleri kapsaminda temerriide diigiilmiis ise, s6z konusu gahislarin, yabanci hiikiimet
tarafindan diizenlenmis borglanma belgelerinin hamillerine yapilacak 6demelere itiraz etmeyeceklerine dair
herhangi bir giivence verilememektedir.

Gelismekte Olan Piyasalardaki takas sistemleri, geligmig iilkelere nazaran daha amattrce diizenlenmig
olabilir. Bu nedenle, takasin gecikmesi ve Alt-fonlara dair menkul kiymetlerin veya nakit tutarlarin,
sistemlerdeki anzalar veya kusurlar nedeniyle tehlikeye girmesi riski mevcut olabilir. Ozellikle, piyasa
uygulamalan uyarinca, satin alinmakta olan menkul kiymetin alinmasinda 6deme yapilmasi veya bir menkul
kiymetin 6deme alinmadan 6nce teslim edilmesi zorunlulugu bulunabilir. Boyle durumlarda, alim-satim
islemini gergeklegtiren arac1 kurulugun veya bankanin (“Kars: -taraf™”) temerriide diiymesi halinde, geligmekte
olan menkul kiymetlerine yatinm yapmig Alt-fonlarin zarara ugramasina neden olabilir.

Fon, mimkiin mertebe, mali duruma sahip Kargi-taraflarla riskin azaltilmas1 amaciyla caligma gayrewini
gosterecektir. Bununla birlikte, 6zellikle Geligmekte Olan Piyasalarda faaliyet gosteren Kargi-taraflarin,
genellikle geligmig lilkelerdeki emsallerinin sahip olduklan finansal kaynak ve hacme sahip olmamalan
nedeniyle Fon’un, s6z konusu Alt-fonlara dair bu riski bertaraf etmesi her zaman miimkiin olamamaktadir.
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Miinferit piyasalardaki takas sistemlerinin isleyiginde birtakim belirsizlikler bulunmas: nedeniyle, Alt-fonlara
devredilecek olan veya Alt-fonlarin elinde bulunan menkul degerlerlere itiraz eden talepler ve iddialarin
yapilmas: riski de mevcuttur. Ayrca, tazminat planlar, bdyle olaylarin herhangi bir tanesinde Fon’un
taleplerini kargilamakta yetersiz veya smirhh kalabilecegi gibi herhangi bir tazminat plam mevcut dahi
olmayabilir.

Kimi Dogu Avrupa iilkelerinde, varliklarin miilkiyetiyle ilgili belirsizlikler mevcuttur. Sonug olarak, Dogu
Avrupa’daki sbz konusu varliklann miilkiyetini elinde bulunduran girketler tarafindan ihra¢ edilen
Devredilebilir Menkul Kiymetlere yatinm yapilmasi1 mevcut riskin artmasina neden olabilir.

Ayrica, Rusya’ya yapilan yatinmlar, genel olarak menkul kiymetlerin miilkiyeti ve emanette saklanmasi
bakimindan bectaraf edilmesi ve telafisi daha zor risklere maruzdur. Rusya’daki bir girketin veya (acenta
olmadifn gibi Saklama Kurulusu’na lar;t da herhangi bir sarumlulufu olmayan) tescil girketinin
defterlerindeki kayitlar buna birer lanittir. Herhangi bir Rus sirketinin miilkiyetini temsil eden herhangi bir
belgenin, Saklama Kurulugumm veya yerel muhabirlerinden herhangi bir tanesinin elinde bulunmas: veya
etkin bir merkezisaklama kurulusuna verilmiy olmas: gart1 yoktur. Bu sistemin varligiyla birlikte etkin devlet
denetimi ile uygulamasinin mevcut olmaruasi nedeniyle, Fon, Rus sirketlerine ait menkul kiymetler
Gzenndeki miilkiyet haklanm ve bumlann kendi admna kayith oldugunu gosteren tescilleri, dolandinciik
amach iglemler, ihmalkarhiklar veya basit bir gézden kacirmaa nedeniyle kaybetme riskiyle kargi kargiyadir.
Tiim bunlann yamsira, Rus menkul kiymetlerini piyasa uygulamalarina uygun bir sekilde emanetinde tutan
Rus karumlannin, sz konusu varhiklann ¢alinmas, imha olmasi veya temerriide ugramasi nedeniyle ortaya
cikabilecek zararlan telafi edecek yeterli sigorta terinath mevcut olmayabilir ve bu durum da, s6z konusu
menkul kiymetlerin saklanmasayla ilgili risklerin daha da artmasi anlamina gelmektedir.

Fon’un kimi Alt-fonlan, net varliklannin muazzam bir kismini, Rusya’da ikamet eden, Rusya merkezli veya
Rusya’da faaliyet gosteren sirketler tarafindan ¢ikarilmig menkul kiymetlere veya girket tahvillerine, veya
curuma gore, Rus hiikGmeti tarafindan ihra¢ edilmig borglanma kagitlanna yahrabilir. Bu husus, ilgili her bir
Alt-fomun yatirim politikasinda ¢ok daha aynntili bir gekilde agiklanmugtir. 20 Aralik 2002 tarihli Kammun
anlam icerisinde Uye bir Devlet’teki veya Diger bir Devlet’teki Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar veya Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem alintp satumayan veya menkul kiymetler borsalannda iglem
gormeyen ve Rus Devredilebilir Menkul Degerler ile Para Piyasasi Araglarim igeren Devredilebilir Menkul
Kiymetlere ve Para Piyasas:1 araglarina yapilan yatmm, ilgili Alt-Fon’un varliklanmn %10’undan fazla
olamaz. Gergekten de Rus piyasalarn, likidite risklerine agiktir ve varliklann paraya gevrilmesi kimi zaman
zorlu veya ¢ok zaman alan bir siiregtir. Bununla birlikte, Rus Borsa Sisteminde ve Moskova Interbank Para
Borsasi’'nda kote edilen veya iglem géren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglan
bicimindeki yatinmlar ilgili Alt-Fonlann varliklannm %10’u ile siirh degillerdir, giinkii bu piyasalar Yasal
Kontrol Altindaki Piyasalar olarak kabul edilmektedirler.

Rusya Alim-Satim Sistemi, 1995 yilinda kurulmugtur ve amaci, ayn ayn bolgesel menkul kiymet alim satim
borsalarini, denetime tabi tek bir Rus menkul kiymetler piyasasinda birlegtirmektir. Ozellikle 6nde gelen Rus
menkul kiymetlerinin kote edildigi bir sistemdir. Rusya Alim-Satim Sistemi, tahvil ve menkul kiymetlerin
genis bir yelpazesi icin piyasa fiyatlanm belirlemektedir. Alim satim bilgileri, Reuters ve Bloomberg gibi
finansal bilgi hizmeti girketleri araciligiyla tiim diinyaya dagitilmaktadar.

Moskova Bankalararasi Déviz Borsasi, Moskova ile Rusya’nin en biiyiik finansal ve sinai merkezlerini kapsar
ve finansal piyasanin doviz, hisse senedi ve tiirevsel ara¢ sektérlerinin alim satimi igin ulus ¢apinda iglev
goren bir sisteme esas tegkil eder. MICEX Grubu baglig: altindaki partnerleriyle (MICEX Menkul Kiymetler
Borsasi, MICEX Takas Kurulugu, Ulusal Saklama Merkezi, bolgesel menkul kiymetler borsalar: ve digerleri)
ortaklariyla beraber miigtereken hareket ederek, MICEX, hisse senedi piyasasindaki yaklagik 1500 kurulug ve
igtirakgi igin takas, kliring ve saklama hizmetleri sunmaktadir.

Son olarak, belirli Alt-fonlar, su anda AB’ye katilma siirecine y6nelik miizakerelere alinmig olan veya yakin
gelecekte alinacak olan ve kredibilitesi genellikle halihazirda AB’ye iiye olmus iilkeler tarafindan ihrag edilen
hiikiimet tahvillerinden daha diigiik olup daha yiiksek kuponlar 6demesi beklenebilen iilkelerin ihrag ettigi
tahvillere de yatinm yapabilir.
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Yiiksek getirili veya Yatuum Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere yapmlacak
yaturunlar

Baz1 Alt Fonlar yiiksek getirili veya Yatinm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere
yatinm yapabilir. Daha yiiksek kredi ve piyasa riskleri igermesi sebebiyle bu gibi yiiksek getirili menkul
kiymetlere yatrim yapmak spekiilatiftir. Bu menkul kiymetler, ihrag edenin anapara ve faiz Gdemeleri
yiikivmliiliiklerini kargilayamama riskini (kredi riski) tagir ve faiz oran1 hassasiyeti menkul kiymeti ihrag¢ edenin
kredi degerliligi hakkinda piyasa algilamas: ve genel piyasa likiditesi gibi faktorler nedeniyle fiyat oynakhgina
maruz kalabilir.

Dovizfkeur riski

Farkli Birim Suuflannin degerleri belirli bir Fiyatlandirma Doviz Cinsinden saptanmakla beraber, bu Birim
Siniflaninin varliklan, degerleri bagka doviz cinslerinde saptanmmg menkul kiymetlere yatinlabilir. Alt Fon’un,
Baz Doviz Cinsinde ifade edildigi sekliyle Net Varlik Degeri, Alt Fon’un Baz Doviz Cinsi ile Alt Fon’un
yatinmlarimn degerlerinin saptandify dbviz cinsleri arasindaki doviz kuru degisikliklerine uygun olarak
dalgalanacaktir. Dolayisiyla Alt Fon, dovizZkur riskine maruz kalabilir.

Sonugta ortaya cikacak doviz/kur risk alanina kars: korunmak miimkiin ya da elverisli olmayabilir. Verimli bir
portfoy yonetimi ve korunma amaciyla Yatinm veya Alt Yatinm Yoneticileri kendi kararlanyla (Y3netim
Yonetmeliginin 16. Maddesinde belirtilen limitler dahilinde) doviz iglemlerine girebilir. Bu gibi konmma
iglemlerinin etkili ya da yararh olacag veya her an gegerli bir konmna saglayacagi garanti edilemez.

Diviz yaturzmlar:

Temel amaglar1 doviz yatinmi yapmak olan Alt Fonlar, doviz ve faiz oram tlirevleri vasitasiyla uluslararasi
kurlardaki dalgalanmalardan yararlanmaya caligacaktir. Bunun anlami da, narmalin {istlinde bir doviz riskinin
ortaya cikabilecegidir. Kisa vadede bu, Birimlerin fiyatinda biiyiik ve dnceden kestirilemeyen dalgalanmalar
seklinde olabilir; uzun vadede ise 6ngériilemeyen doviz ya da piyasa egilimleri nedeniyle negatif performansla
sonuglanabilir.

Piyasa riski

Alt Fon’un yatinm yapabilecegi baz1 borsalar, Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar ve Yasal Kontrol Altndaki
Diger Piyasalann likiditesi olmadiy, likiditesinin yeterli olmadi: ya da degisik zamanlarda yiiksek derecede
oynak oldugu ortaya cikabilir. Bu da, itfa taleplerini veya diger fon saglama ihtiyagtarorkarsilamak igin Alt
Fon’un pozisyonlar paraya gevirme zamam ve fiyati iizerinde etkili olabilir.

Mortgage baglantili menkul kiymet ve varhk teminath menkul kaymet yatounlan

Belirli Alt Fonlar ve 6zellikle de Tahvil Alt Fonlar’: ile Kisa Vadeli Alt Fonlar, mortgage teminath ve varhk
teminatli menkul kiymetler dahil mortgage tiirevlerine ve yapilandinlmig senetlere yatiim yapabilirler.
Mortgage onaylh menkul kiymetler, menkul kiymetlerin hem faiz hem de anapara &demesinin aylik olarak
yapildig1 mortgage “ortak fonlarindaki” paylar temsil eden menkul kiymetlerdir ve aslinda konut mortgage
kredisi alan kisilerin yaptiklan1 ve bu menkul kiymetlerin temelini teskil eden aylik 6demelerin “onayindan”
gecerler. Alt Fonlar’in elindeki mortgage onayli menkul kiymetlerin (bunlann esasini teskil eden mortgage
kredilerinin anaparasinin erken veya ge¢ 6denmesinden dolay:) tahmini geri 6deme planlarina dayanan erken
veya gec anapara geri 6demesi, Alt Fonlar s6z konusu anaparay: yeniden yatinmda kullandiklaninda daha
diigiik verim oram ile sonuglanabilir. Ayrica, genelde sabit gelirli ihbarlh menkul kiymetlerde oldugu gibi, Alt
Fonlar menkul kiymetleri primli olarak satin almuglarsa, siirekli olarak beklenenden erken yapilan geri
O6demeler, 6denen prim karsiliginda menkul kiymetin degerini diisiiriir. Mortgage destekli menkul kiymetlerin
degeri yiikselen faiz oranlanyla birlikte yiikselip diismekle beraber, bu yiikselis-diisiis pesin 6deme ve ihbar
ozellikleri olmayan diger sabit gelirli, sabit vadeli menkul kiymetlerdeki kadar fazla olmaz.

Bazi1 mortgage onayli menkul kiymetlerin anapara ve faiz 6demeleri igin (ama menkul kiymetlerin bizzat piyasa
degerleri degil) ABD Hiikiimeti veya ABD Hiikiimetinin ajanslar1 veya aracilar tarafindan teminat verilebilir
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(bu teminatlar sadece ABD Hiikiimetinin, ajansinin borglarin1 satin alma konusunda takdirine bagh yetkisi ile
desteklenir). Devlet disindaki ibraggilar tarafindan olusturulan belirli mortgage onayli menkul kiymetler gesitli
sekillerde sigorta ve teminatlarla desteklenebilirken, bu tiir diger baz1 menkul kiymetler sadece baz mortgage
teminat: ile desteklenebilir.

Baz1 Alt Fonlar, mortgage onayh menkul kiymetlerin esasini teskil eden ortak fonlar tarafindan teminat altina
alinan yapilandirimg irinler olan teminath mortgage borglanna (“CMO”lar) yatinm yapabilirler. CMO faizi
ve anapara pesin ddemesi, tahviller gibi genellikle aylik olarak yapilir. CMO’lar mortgage konut kredileri veya
ticari kredilerin biitiinii ile teminat altina alinabilmekle beraber, daha ziyade ABD Hiikiimetinin veya
ajanslannm veya aracilanmn garantisi altindaki konut mortgage opayh menkul kiymet portfGyleri ile teminat
altma almmir. CMO’lar, ber birinin tahmini ortalama Gmrii ve/veya belirlenmig vadesi farkh olan ¢oklu simiflar
halinde yapilandinlir. Pesin demeler dahil, anapara aylik 6demeleri farkl: simiflara, o araglarin sartlar uyarmca
dagitilir, ve pesin 6deme aranlarmdaki veya tahminlerindeki degisiklikler, belirli bir smifin tahmini ortalama
Omriinii ve degerini bilyiik dlciide etkiler.

Baz1 Alt Fonlar sadece anapara veya sadece faiz olarak dilimlenmis mortgage teminath menkul kiymetlere
yatmm yapabilir. Mortgage teminath dilimlenmis menknl kiymetler, mortgage teminath diger menkul kiymet
tiirlerinden daha oynaktr. Opemli bir prim veya iskonto kargihinda satm alinan mortgage teminath
dilimlenmis menkul kiymetler, genellikle sadece gecerli faiz ocanlarmdaki degisikliklere degil, aym zamamda
ilgili mortgagedayanak varliklan icin yapilan anapara 6deme (pesin 6demeler de dahil olmak iizere)
ormunlanndaki degisikliklere karsi1 da agm1 derecede hassastir ve anapara 6demesi oramnin siirekli olarak
beklenenden daha yiiksek veya daha diigiik olmasi, bu menkul kiymetlerin zaman igindeki verimi iizerinde
maddi agidan olumsuz bir etki yaratabilir. Aynca, dilimlenmiy mortgage teminath menkul kiymetlerin
likiditesi, bdyle bir yapiya sahip olmayan diger menkul kiymetlerden daha diigiik olabilir ve-faiz oranlan
aleyhte hareket ettifi taktirde daha oynak hale gelir.

Mortgage baglantih yeni menkul kiymet tipleri olusturulup yatrnmcilara sunuldukga, yetkili bir borsada iglem
gdrmeleri sartiyla Yatirim Yoneticisi bu menkul kiymetlere yatinm yapmay diisiinecektir.

Varhga Dayali Devredilebilir Menkul Kiymetler genellikle motorlu tagit alacaklan veya kredi karta alacaklar,
hisse senetli konut kredileri, bitmig konutlara yerlesme kredisi veya -bamka kredi borglan gibi birbirine
benzeyen ortak varliklar gibi belirli varliklar tarafindan iiretilen bir dizi 6demeye katilim temsil eder veya
bunlar tarafindan teminat altina alinir ve Gdenir.

Son olarak, bu Alt Fonlar, kredilerden olusan bir temel portfye sahip teminat altina alinmig kredi borglarina
(“CLO™1ar) yatirim yapabilirler.

Yapulandudmyg liriinler

Alt Fonlar yapilandiriimig iiriinlere yatinm yapabilir. Bunlar, sadece bagka bazi yatinmlann yatinm
ozelliklerini yeniden yapilandirmak amaciyla kurulmusg tiizel kisiliklerdeki paylan igerir. Bu tiizel kisilikler s6z
konusu yatinmlan satin alir, sonra da baz yatinmlar tarafindan desteklenen veya bu yatinmlardaki paylan
temsil eden Devredilebilir Menkul Kiymetler (yapilandinlmg iiriinler) ihrag eder. Cesitli vadeler, 6deme
oncelikleri veya faiz oram karsilif1 gibi farkh yatinm o6zellikleri tagiyan Devredilebilir Menkul Kiymetler
olusturmak igin, baz yabnma nakit girisi yeni ihra¢ edilen yapilandinlmig iiriinlere béliistiiriilebilir.
Yapilandinlm§ yatinmlarla ilgili olarak yapilan 6demelerin derecesi, baz yatinmlara giren nakit miktanna
baghdir.

Baz1 Alt Fonlar, eger Birim Sahiplerinin menfaatine ise, ayrica birinci sinif finans kuruluslan tarafindan ihrag
edilen kredi baglantih bonolan da alabilir. Kredi baglantili bono kullanimi problemleri ortadan kaldirabilir ve
dayanak varliklara dogrudan yatiim yapmakla iligkili belirli riskleri de hafifletebilir. Alt Fonlar’in, baz menkul
kiymetlere, Araglara, sepetlere veya endelslere referansh kredi baglanhli bonolar1 hem ihraggi riskine hem de
baz yatmmun biinyesinde bulunan riske agiktir. Bu kredi baglantih bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda
islem gorecegi zaman Alt Fon, Yonetim Yonetmeliginin 16.1.C. sayih Maddesi altinda agiklanan yatirim
limitlerine riayet edecektir. S6z konusu kredi baglantili bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda iglem
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gormeyecekse, Yonetim Yonetmeligi — Madde 16.1.B altinda daha aynintih olarak agiklandig: sekilde,
Devredilebilir Menkul Kiymetlere esdegerde muamele goriir.

Yatirim limitleri, s6z konusu Araci ihrag eden igin de dayanak varlik i¢in de esit derecede gegerlidir. Alt Fonlar
ayrica, belirli menkul kiymetlerin, endekslerin, faiz oranlarinin veya déviz kurlarinin performansi ile baglantih
Devredilebilir Menkul Kiymetler olan endeksli menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu menkul kiymetlerin
sartlar, yiikiimliiliikler hala tasfiye edilmemigken anapara meblaglarinin veya sadece kupon faiz oranlannin
vade tarihinde veya belirlenmis olan kupon 6deme tarihlerinde baz piyasa veya menkul kiymetlerin cegitli
Olciilerdeki hareketlerini yansitacak sekilde yukariya veya asagiya cekilmesini saglayabilir. Yapuandinlmg
iiriinler baz piyasa veya menkul kaymet ile iligkili risklere tabidir ve baz piyasaya veya menkul kiymete
yapilacak dogrudan yatinnmlardan daha biiyiik fiyat oynamalarina maruz kalabilir. Yapilandirilmg iiriinler, baz
piyasa veya menkul kiymetteki hareketlerin sonucu olarak anapara ve/veya faiz 6demelerinde zarar gosterebilir.

Korunmamn ve gelir artirma stratejilerinin ozel riskleri

Alt Fonlar, yaunmlarinin belirli risklerini azaltmaya ¢alismak ve getiriyi biiyiitme girisiminde bulunmak icin
cesitli portfdy stratejileri ile ilgilenebilir. Bu stratejiler opsiyonlann, vadeli déviz kontratlanmn, swaplann,
kredi temerriit swaplarinin (bundan béyle, Yonetim Yonetmeligi Madde 16.2'de tammlandig sekliyle “Kredi
Temerriit Swaplan™ olarak amlacaktr), faiz oram swaplannin, sermaye swaplannin, swap opsiyonlannin,
toplam getiri swaplannin, kur swaplannin ve enflasyon baglantih swaplarin ve Yo6netim Yonetmeliginde
aciklandifx sekilde uluslararas: sermaye ve tahvil endeksleri de dahil olmak iizere bunlarin iizerinden vadeli
kontratlarin ve opsiyonlann kullanilmasini kapsayabilir.

Tiirevlerin ve diger teknik ve Araglarn kullanilmasi, standart yatinm Araglanndan ¢ok daha yiiksek risk tagr.
Dolayisiyla, ilgili Alt Fon’'un yatim hedeflerinin elde edilecegine dair higbir garanti olamaz. Ayrica,
tiirevlerin, diger tekniklerin ve Araglann kullanilmasi 6zel risk tagir. Bu risk, temelde goreceli kiiciik finansal
olanaklar kullanarak biiyiik borglara girilebilen kaldirag hareketiyle ilgilidir. Bu, biiyiik sayida taahhiiteide
etmek icin gorece kiigiik finansal kaynak kullamlmasi ile ilgili risktir.

Hisse senetleri ve hisse senedi baglantdi araglara yatrunm yapan Menkul Kiymet Alt Fonlarindaki
yatuunciar igin dzel risk miilahazalan

Hisse senedi ve hisse senedi baglantih araclarin alim satimi, en 6nemlisi bu menkul kiymetlerin islem gordiigii
sermaye piyasalarninin oynakligi ve endeks ve sepet sertifikalar1 da dahil, hisse senedi ihrag edenlerle baglantili
iflas riski olmak iizere, birgok risk tagir. Endeks ve sepet sertifikalar, yatirnlan sermayenin geri 6denmesine
veya faiz veya kfir pay1 6demesine nadiren hak kazandirir. Referans endeksin veya sepetin hesaplanmasmda
genellikle masraf ve/veya licretler de dikkate alinir ve yatirilan sermayenin geri 6demesi genelde tamamen
referans endeks veya sepetin performansina baghdir.

Endeks ve sepet sertifikalan borg senetleri olmakla beraber, sertifikamn performansi, bizatihi kendi
bilesenlerinin (6megin menkul kiymetlerin) performansina bagh olan bir endeksin veya sepetin performansina
dayandig icin tagidiklan risk, diger risklerin yani sira, bir hisse senedi riskidir. Bilegenlerinin performansini
ters orantil olarak yansitan sertifikalarin degeri, piyasalar yiikselince diisebilir. figili Alt Fon’un degerinin
tiimiinii veya bir boliimiinii kaybetme riski de gbz ard1 edilemez.

Hisse senetlerine yatirnm yaparken muhtemel yatirimcilarin hem ek risklerin hem de genel fiyat risklerinin
bilincinde olmalar1 gerekir. Hisse senetleri iilkesine, menseine veya sanayi dalina gore degil de kfir getirme
potansiyeline gore segilince, performans genel trendlere bagh olmayacaktir.

Hisse senedi baglantih araglar, yatinmciya onceden tespit edilmig bir fiyattan belli bir siire icin ilgili
sirketgirketteki belirli sayida adi hisse senedine istirak etme hakkim veren kuponlan igerebilir. Bu hakkin
maliyeti, hisse senedinin kendi maliyetinden ¢ok daha diigiik olacaktir. Dolayisiyla, hisse senedindeki fiyat
hareketleri kuponun fiyat hareketlerinde gogalacaktir. Bu carpan, kaldirag veya manivela faktoriidiir. Kaldirag
ne kadar yiikselirse kupon o kadar cazip hale gelir. Bu hak igin 6denen prim ile isin iginde olan kaldirag
hareketini belirli kuponlar igin lerwulagtirarak, gorece degerleri hesaplanabilir. Prim ve manivela seviyeleri
yatinmcimn hassasiyetine goére yiikselebilir veya algalabilir. Dolayisiyla, kuponlar adi hisse senetlerinden daha
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oynak ve spekiilatiftir. Kupon fiyatlarinin son derecede oynak olduklar: ve bunlar elden ¢ikarmanin her zaman
miimkiin olamayabilecegi konusunda yatinmcilarin uyarilmas: gerekir. Kuponlar ile baglantih kaldirag
hareleeti, ilgili kuponlann fiyatlarinin veya primlerinin tamamen kaybedilmesine yol agabilir.

Depo Sertifikalon

Belirli bir iilleede yatinm, ya o piyasaya dogrudan yatim yaparak ya da belirli bir menkul kaymetin artan
likiditesinden veya bagka avantajlardan yararlammak icin diger uluslararasi borsalarda iglem gdren depo
sextifikalan yoluyla yapilir. Kabul edilebilir bir piyasada alim-satimm yapilan bir depo sertifikasi, ilgili oldugu
menkul kiymetin yerel alim-satim piyasasinin kabul edilebilir olup olmadigina baklmaksizin, kabul géren bir
devredilebilir menkul kiymet olarak diistniiltir.

Belirki lilkelerde, sektorlerde, bilgelerde veya piyasalarda yatyrem

Yatmm hedefinin belirli {ilkelere, sektorlere, bolgelere veya piyasalara yatinm yapmakla kisitlandign
durumlarda, risk dagiirm smrh Slgide gerceklegtirilebilir. Performans global sermaye piyasalarmin genel
egiliminden ¢ok farkl olabilir.

Emilak sektiriine yatoum

Agirlikh olarak emlak sektGriinde faaliyet gosteren girketlerin menkul krymetlerine yapilan yatinmlar, emlak
menkul kiymetlerinin dénemsel olma 6zelligi, genel ve yerelticaret sartlan, agin yapilagma ve biiyiiyen
rekabet, artan emlak vergileri ve ybnetim giderleri, niifus degisiklikleri ve yatnm geliri tizerindeki etkisi, insaat
yasa ve ytnetmeliklerindeki degisiklikler, tazminat veya emahkeme kararlarmdan kaynaklanan zararlar, gevre
riski, karmi hukukunun kiralara getirdigi kisitlamalar, kiymet takdirinde semt ile ilgili degisiklikler, faiz oram
riski, arsaninarazi-sahipleri igin gekicilifinde meydana gelen degisiklikler, intifa hakki ve emlak piyasas ile
ilgili diger etkilerde artig gibi 6zel risklere tabidir.

UCI veya UCITS birimlerine veya hisselerine yatutm

Kamhk olarak UCT’lere veya UCITS’e yatnm yapabilen ve Fonun bazi Alt Fonlar’ina ait olan Birimlere
yatinm yapmay diisiinen yatrimcilar igin iicret ve komisyonlann katlanmasi riski bulunmaktadir. Buna istisna
olarak, bir Alt Fon’un YOnetim Sirketi tarafindan ytnetilen veya Fonun kmucusu tarafindan destekienen
UCTlere veya UCITS'e yatinm yapmasi dururmmda, Alt Fon’a bu yatinmla ilgili olarak hicbir igtirak veya itfa
iicreti yansitilmayacakhr.

Menkul kaymet odiing verme ve yeniden satin alma islemleriyle baglantihh olarak elde edilen teminatin
yeniden yatoum

Fon, menkul kiymet 6diing verme ve yeniden satin alma iglemleriyle baglantili olarak elde edilen teminati
yeniden yatinmda kullanabilir. Teminatin yeniden yatnmi, yapilan yatinmn tiiriiyle ilgili riskleri
kapsamaktadir. Fonun ihragg: ve arag seviyesindeki agin yogunlukta yeniden yatinmlardan kaginmas: gerektigi
halde, teminat olarak elde edilen nakdin yeniden yatinm, Fon icin genelde gegerli olan risk dagitimi
kurallanna tabi degildir. Teminatin yeniden yatinm, Fonun global yatinm riski hesaplanirken dikkate alinacak
olan bir kaldirag etkisi yaratabilir.

Global Yatinm Riski

Fon, kendi portfoylerindeki pozisyonlann riskini, ve bu pozisyonlann portfoylerinin genel risk profiline
laatlasini herhangi bir tarihte izlemesini ve lgmesini saglayacak bir risk yonetimi stirecini kullanmalidir.

Finansal tiirev araglanyla ilgili olarak Fon, Yonetim Yonetmeligi — Madde 16’da sozii edilen OTC tiirevlerinin
degerinin dogru ve bafumsiz olarak tayin edilecegi bir siire¢ kullanmalidir. Ayrica Fon, her Alt Fon’un finansal
tiirev araclariyla ilgili global yatinm riskinin, o Alt Fon'un portfGyiiniin toplam net degerini agmarmasini
saglayacaktir.
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Global yatinm riski, dayanak varliklann cari degeri, paydas riski, gelecekteki piyasa hareketleri ve pozisyonlar
paraya cevirmek icin kullanilabilecek olan zaman dikkate alarak hesaplanir. Dayanak varliklarin toplam risk
limitlerinin Yonetim Y&netmeligi — Madde 16.1°de belirtilen yatirim limitlerini agmamasi kaydiyla, her Alt Fon
kendi yatiam politikas: uyannca ve Yonetim Yonetmeligi — Madde 16.1 ve 16.2'de belirtilen limitler dahilinde
finansal tiirev araglarina yatinm yapabilir.

Fon, ilgili her Alt Fon’un global yatinm riskini hesaplamak ve finansal tiirev araglanyla ilgili bu global yatinm
riskinin bu Alt Fon’un Net Varlik Degerini gegmemesini saglamak icin, Riske Maruz Deger (“VaR"”) vefveya
duruma gore ilgili Alt Fonlara bagh olarak taahhiit metodolojileri kullanabilir.

figili Alt Fonla iligkili finansal tiirev araglanyla ilgili global yatinm riskinin hesaplanmasi igin VaR
metodolojisinin kullamlmastyla sonuglanabilecek potansiyel ek dengelemeye Birim Sahiplerinin ilgisi gekilir.

Bir Alt Fon, endekse bagh finansal tiirev araclarina yatinm yaptifi zaman, bu yatinmlarin mutlaka Yénetim
Yonetmeligi Muadde~16.1, paragraf C (a) (1)-(5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlerle birlegtirilmesi
gerekmez.

Devredilebilir bir Menkul Kiymete veya Para Piyasas: Aracina iligtirilmig bir tiirev oldugunda, bu BolGmiin
sartlarina riayet ederken bu tiirev dikkate alinmalidir.

Alt Sigortalama

Yatmm Yoneticisi, bir Alt Fon’un adina alt sigortalama iglemlerine girebilir. Sigortalama igleminde, bir banka,
simsar, girket ana hissedan veya difer ilgili ya da ilgisiz bir taraf cilenlan tiim menkul kiymetleri
sigortalayabilir. Bunun karmilifmda, bir Alt Fon ¢ikanlan bu hisse senetlerinin bir b6liimiinii bir alt sigortalama
iglemi yoluyla alt sigortalayabilir. Yahnm Yoneticisi, yalmzca Alt Fon’'un yatnm hedefi ve politikalan
dogrultusunda ve ilgili yatnm kasmtlamalan cergevesinde ilgili Alt Fon’un dogrudan yabhnm yapabilecegi
menkul kiymetler icin alt sigortalama islemine girebilir. Bir Alt Fon, her zaman bir alt sigortalama
diizentemesinden dogabilecek ylikiimliiliiklerini kargilayabilecek kadar yeterli likit varliga ya da kolayca paraya
doniigtirilebilir menkul kiymetlere sahip olmalidir.

Finansal tiirev araglarma yatron

Baz Alt Fanlar, varhiklanmn dnemli bir boliiminii finansal tiirev araglarina yamabilir. Son derece karmasik
olabilen ve kaldirag igerebilen bu tiir ara¢ ve tekniklerin banndirdif riskler sunlan igerir: (1) kredi riskleri
(kary tarafin finansal ydkiimliiliiklerini yerine getirememesi neticesinde kayba ugrama riski); (2) piyasa riski
(bir finansal varlifin fiyatmin olumsuz yﬁnde hareket etmesi); (3) hukuki riskler (bir iglemin karakterize
edilmesi veya bir tarafin buna taraf olmak i¢in hukuki ehliyeti finansal s6zlegmeyi yiiriirliife konulamaz
klabilir ve kars1 tarafin 6deme aczi ya da iflas1 normalde yiinirliige konulabilir s6zlegme haklanmn &niine
gegebilir); (4) operasyonel risk (yetersiz denetimler, eksik prosediirler, insan hatasi, sistem anzasi veya
dolandincilik); (S) dokiimantasyon riski (yetersiz dokiimantasyon nedeniyle kayba ugrama riski); (6) likidite
riski (tiirevin vadesinden 6nce feshedilememesi nedeniyle kayba ugrama riski); (7) sistem riski (bir kurulustaki
finansal giicliiklerin ya da piyasada yasanabilecek biiyiik bir ¢okiisiin finansal sistemi kontrol edilemeyen bir
mali zarara ugratma riski); (8) yogunlagma riski (agwlikli olarak belirli bir sektdre ya da belirli bir tiizel kisilige
yatinm yapmak gibi birbiriyle yakindan ilgili risklerin yogunlagmasindan kaynaklanabilecek kayip riski) ve (9)
hesap kapatma riski (igleme dahil olan bir taraf sézlesme altindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine rafmen
karg taraftan bunun tutanni tahsil edemediginde ortaya ¢ikan risk).

Tiirev tekniklerinin kullanimi, (i) korunan menkul kiymetlerin fiyat hareketlerini tahmin etme yetenegine
bagimlilik; (ii) tiirevin baz aldif menkul kiymetlerdeki hareketler ile temel portf6yiin varliklarindaki hareketler
arasindaki korelasyonun eksik olmasi ve (iii) portfoy varliklannin bir boliimiiniin yiikiimliiliikleri kargilamak
iizere aynlmas: nedeniyle etkili portfdy yonetiminin veya kisa vadeli yiikiimliiliikleri kargilama yeteneginin
zaafa udramas) gibi baz ek riskleri de beraberinde getirmektedir.

Belirli bir pozisyon i¢in korunma saglandiinda, bu pozisyonun degerindeki bir artigtan elde edilebilecek olasi
kazanimlar da sinirh diizeyde kalmaktadir.
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Paydas Riskleri

Bazi Alt Fonlar, yatinm politikalarinda daha ayrintili agiklandifi lizere, swap anlagmalari gibi OTC tiirev
anlagmalarina girebilir. Bu gibi anlagmalar, ilgili Alt Fon’u paydaslarinin kredi durumu ve s6éz konusu
anlasmalarin kosullarim kargilama yetenegi acisindan risklerle kars: karsiya birakabilir.

En iyi sekilde uygulama saglamak icin, eger Alt Fon’un ve bunun Birim Sahiplerinin ¢ikar s6z konusuysa, Alt
Fon Yatinm Sirketi ya da Yatinm Yoneticisi ile aym1 Sirketler Grubunda yer alan diger sirketlerle de OTC
tiirev anlagmalarina girebilir.

Emanet Riski

Alt Fon varliklan Yeddiemine emanet olarak yatinilir ve Yeddiemin defterlerinde ilgili Alt Fonlara ait olarak
tammlanmir. Nakit dismdaki varliklar Yeddieminin diger varliklarindan ayn tutularak, Yeddieminin iflas etmesi
durumunda varliklarin geri alinamamasi riski tamamen ortadan kaldirilamasa bile hafifletilmis olur. Nakit
mevduatlar, bu sekilde ayr tutulmaz ve dolayisiyla iflas durumunda daha yiiksek bir riskle karm karsiya
kalirlar.

Alt Fon varliklan ayrica, Alt Fonlar'in yatnm yaptif iilkelerde Yeddiemin tarafindan gérevlendirilmig alt
yeddieminler tarafindan da tutulmakta oldugundan, Yeddieminin yasal yiikiimliiliiklerine uymasina ragmen, bu
alt yeddieminlerin iflas etmesi riskiyle karsi kargiyadir. Alt Fon, varliklarin bir alt yeddiemin tarafindan
tutuldugu ve Yeddieminin s6z konusu bu varliklan iade etme yiikiimliiliigiinii tagimama riskinin bulundugu,
emanetci ya da deme sistemleri tam olarak gelismemis piyasalarda yatinm yapabilir.

Yatuun Yonetimi ve karsit pozisyonlar

Yatinm Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagka bir iiyesi, bir veya birden ¢ok miisterisi igin
diger miisterilerinin c¢ikarlanm etkileyebilecek ve ozellikle sirket ve/veya personeli belirli bir vekaletten,
trtiinden ya da miisteriden bir digerine kiyasla daha yiiksek bir iicret aliyorsa, Yatnm Y®neticisi agisindan bir
cikar catismasma yol agabilecek yatinm kararlan alabilir, islemler yapabilir ve yatinm pozisyonlar: tusabilir.
Bu tip catismalar, 6rnegin, Yatirim Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagka bir iiyesi, farkl
miisterileri icin aym anda aym menkul kiymeti aldifinda ve sath@inda veya farkl miisterileri icin zit y&nlerde
piyasa riskleri teskil eden aym araglardaki piyasa pozisyonlanm tuttufunda goriilir. Bu gibi cikar
catismalanmn 6zellikle goriilebilecegi durumlarda, Yatinm Yoneticisi ve bireysel portfdy yoneticileri sadece
uzun, uzun-kisa veya sadece kisa vadeli vekaletleri yonetebilir. Bu yatirim kararlari, iglemler veya pozisyonlar;
Yatinm Yoneticisinin hicbir vekaletine, iiriiniine veya miisterisine haksiz avantaj ya da dezavantaj saglamadan
alim-satimlarin dogru bir sekilde birlestirilmesini ve tahsis edilmesini ve yatinm kararlarinin adil bir sekilde
uygulanmasim ya da alinmasim saglamak igin hazirlanmig, onceden belirlenen politikalar ve prosediirlere
uygun olarak ve bu miisterilerin ilgili vekaletleri ve yatirim talimatlar1 dogrultusunda aliir, gerceklegtirilir ve
siirdiiriiliir.

Bununla birlikte baz1 durumlarda, bu ¢atismalarin yonetilmesi, miisteriler agisindan bazi yatinm firsatlarinin
kacmasina neden olabilir veya Yatinm Yoneticisinin, bu gibi catismalarin olmadifi normal alim-satim
kararlarina kiyasla farkli bir tuturnla alim-satim yapmasina veya piyasa risklerini daha farkli bir tutumla
degerlendirmesine yol agarak en nihayetinde yatirim performansin1 olumsuz yénde etkileyebilir.

[ vII. TEMSILC1 KURULUSUN SORUMLULUKLARI:

Temsilci:

a) Kamuya agiklanacak bilgilerin ve Kurul’a yapilacak bildinmlerin siiresi iginde agiklanmasindan,
bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiller ve halka agiklanan diger bilgilerin
dogrulugundan,

b) Satilan paylan, fon tarafindan belirlenen esaslara gore fon adina geri almaktan,
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c) Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlann paylanmn geri doniiglerinde, fonun herhangi bir sebeple
6deme yapamamasi durunumda, paylann geri alinmasi icin belirlenen siireyi takip eden en geg 2 iggiinii
icinde, bedellerini tam ve nakden 6demek suretiyle yatinmcidan geri almaktan,

d) Fon paylarinin senede bagl olmasi durumunda, senetlerin galinmasi, kaybolmasi, bozulmasi ve yirtilmasi
gibi hallerde, Tiirkiye’de degigtirme igleminin yapilmasindan,

e) Fonun pay sahiplerinin Tiirkiye digindahilerle egit haklara sahip olmasindan ve s6z konusu paylar ile ilgili
odemelerin Tirkiye’de yapilmasindan,

f) Tiirkiye’de satig1 yapilan paylann ve satig yapilan kigilerin kimlik bilgileri ile alim satim yapilan paylarin
miktar ve iglem tarihlerine iligkin kayitlann dogru tutulmasindan,

sorurnludur.

IX. Fgg PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN DEGERININ
TESP

Hesaplama Sikh

Her smif i¢in belirlemmis Fon Katilim Pay: bagma Net Varlik Degeri ile ihrag, donfiglim ve itfa fiyatlan,
Fon’un satig belgelerinde belirlenen tarihlerde (“Degerleme Giinii”) en az ayda iki kere, agagida “Varhk
Degerlemesi” maddesinin hiikiimleri uyannca belirlenen ilgili smifa ait varliklann degeri esas alinarak
hesaplanacaktir. Bu hesaplama, YoOnetim Sirketi tarafindan belirlenmis olan ve Yonetim Sirketinin
sorumlulugundaki yénergelere gore Idareci tarafindan gergeklegtirilecektir.

Hesaplama

Her bir smif icin belirlenen Fon Katilim Pay: bagina Net Varlik Degeri ilgili smfin Fiyatlandirma Para
Biriminde ifade edilecek ve (i) s6z konusu sinifa ait yiikiimliiliikler ve esas veya gerekli kabul edilen her tiirlii
provizyon harig, (ii) s6z konusu simfa ait varliklann degerine ve tizerinden elde edilen gelire egit ilgili Katilim
Pay: sinifimin bulundugu Alt-Fonun Net Varlik Degeri, ilgili Degerleme giiniinde s6z konusu simfta bulunan
toplam 6denmemig Katilim Pay: sayisinda boliinerek hesaplanacaktir.

Katilim Pay1 bagma Net Varlik Degeri, her bir Alt-Fon icerisindeki her bir simifin Fiyatlandirma Para birimi
tizerinden en yakin bir iist veya alt birime yuvarlanabilir.

Herhangi bir Alt-Fonun Katihm paylarmmn Net Varlik Degerinin belirlendigi tarihten itibaren, s6z konusu Alt-
Fonun yatinmlannm biiyiik bir bolimiiniin iglem goérdiigii veya kote edildigi piyasalardaki kotasyonlarda
ciddi bir degisiklik olmug ise, Yonetim Sirketi, Katiim Pay: sahiplerinin ve Fonun ¢ikarlarim korumak
amaciyla ilgili Alt-Fonun Hisse senetlerinin Net Varlik Degerinin ilk hesaplamasim iptal ederek ikinci bir
hesaplama yapabilir.

Miimkiin oldugu yerde yatinm geliri, 6denecek faiz, iicretler ve diger yiikiimliiliikler (Yonetim Sirketine
Gdenecek idari maliyetler ve y6netim iicretleri de dahil) her bir Degerleme Giiniinde tahakkuk edilecektir.

Varliklann degeri, “Varhk Degerlemesi” Maddesinde belirtildigi sekilde belirlenecektir. Fon tarafindan
iistlenilen masraflar Fon’un Liiksemburg’da yayinlanan [zahnamesi’nin 8. Maddesi’nde belirtilmigtir.

Varhk Degeriemesi

Herhangi bir Alt-Fonun herhangi bir sinifinda bulunan Katilim Paylanmin Net Varlik Degerinin ve herhangi
bir Alt-Fon sinifinin yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi agagida belirtilen gekilde yapilacaktir:

L Fonun varliklan gunlan igermektedir:
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1) Elde veya mevduat hesabinda bulunan, tahakkuk eden her tiirlii faizi ile birlikte her tiirlii nakit;

2) Her tiirlti senet borglan ve 6denecek senetler ve alacak hesaplan (satilan ancak teslim edilmemis
menkul kaymet kazanclari dahil);

3) (Fonun, temettli harig, riichan hakk:i hari¢ islemler veya benzer uygulamalar nedeniyle menkul
kiymetlerin piyasa degerindeki dalgalanmalar ile ilgili olarak asagida 1. paragrafa aykin olmayacak
sekilde ayarlama yapabilmesi kosulu ile) her tiirlii tahvil, vadeli senet, hisse, hisse senedi, borg senedi,
igtirak haklan, teminatlar, opsiyonlar ve diger menkul kiymetler, finansal araglar ile Fonun sahip
oldugu veya Fon adina taahhiit edilmig benzer varliklar;

4) Fon tarafindan tahsil olunacak ve Fona bilgisi verilmig olan her tiirlii hisse senedi temettiisii, nakit
temettiiler ve nakit dagitimi;

5) Fonun sahip oldugu faiz getiren varliklar iizerinden tahakkuk eden ve s6z konusu varliklarn anapara
miktarlanna dahil edilmig veya yansitilmig olan her tiirlii faiz

6) Fonun agik konumda oldugu her tiirli vadeli doviz stzlesmesi ve her tiirlii alig veya satig
opsiyonunun likidasyon degeri;

7 Fomm Katilim paylanmn ihra¢ edilmesi ve dagithlmasina iligkin maliyet de dahil olmak iizere Fonun,
mahsup edilecek olan 6n masraflan;

8) pesin 6denen masraflar da dahil olmak tizere diger her tiirlii varlik.
Yedek Alt-Fonlar harig, tim Alt-Fonlann varlik degeri agagidaki sekilde hesaplanacaktir:

1. Elde mevcut olan nakdin veya mevduatm, fahmralann ve muaccel senetlerin ve alacak hesaplann,
Onceden 6denmis wasraflann, nadi temettilerin ve beyan edilen veya yulenda belirtildigi gibi
tahakkuk eden ancak heniiz alinmamg faizin degeri, bunlann her haliikarda tamamen 6denmelerinin
veya alinmalarmin miimkiin gérinmedigi dunumlar haricinde, ki bdyle bir durumda bunlarin degeri
Yd&netim Sirketi’nin bunlann gergek de@erini yansitmak icin uygun gorecegi indirimi yaptiktan sonra
belirlenecektir, bunlann toplam degeri kabul edilmelidir.

2. Bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada
kote edilen veya iglem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasas1 Araglanmn ve her tiirlii
finansal likit varliklann ve araglann degeri, s6z konusu varliklann normalde ana piyasas: olan ilgili
borsa veya piyasada, son mevut degerlerine dayanur.

3. Bir Alt-Fon’un portfdyiinde tutulan varliklarnin ilgili giinde hi¢bir borsada veya Yasal Kontrol
Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada kote edilmemesi veya islem
gormemesi durumunda, veya herhangi bir borsada kote edilen veya iglem géren veya bu tiir
piyasalarda iglem goren varliklarla ilgili olarak alt-paragraf fikra 2 uyannca belirlenen son mevcut
fiyat ilgili varliklann adil piyasa degerini gostermezse, s6z konusu varliklarin degeri ihtiyatl ve iyi
niyet esasinda belirlenen makul bir tahmini sati fiyatina gére hesaplanacaktir.

4, Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka
Piyasada islem gormeyen vadeli islem, vadeli doviz iglemi veya opsiyon sdzlesmelerinin likidasyon
degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olugturulan politikalar uyarinca, farkli her bir s6zlesme i¢in aym
sekilde uygulanan bir esasa gore belirlenecektir. Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altwndaki
Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada islem goren vadeli iglem, vadeli déviz iglemi
veya opsiyon sozlegsmelerinin degeri, belirlenen varliklar ile ilgili olarak s6z konusu giinde vadeli
iglem, vadeli doviz iglemi veya opsiyon sozlegmelerinin tasfiye edilememesi halinde ilgili
s6zlesmelerin likidasyon degerinin belirlenmesi i¢in kullanilacak esasin, Yonetim Sirketi tarafindan
uygun ve makul kabul edilecek bir deger olmasi kosulu ile, s6z konusu vadeli islem, vadeli doviz
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iglemi veya opsiyon sozlegmelerinin Fon adina iglem gordiigii borsa, Yasal Kontrol Altindaki
Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagska Piyasada mevcut en son gecerli 6deme veya kapams
fiyatlanna gore hesaplanacaktir.

5. Swap’lar ve diger tiim menkul kiymetler ile varliklann degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olughmulan
prosediirler uyannca iyi niyet esasinda belirlenmis olan piyasa degeri iizerinden hesaplanacaktr.

6. Acik uclu yapiya sahip UCT lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, belirlenen ve mevcut olan
en son net varhk degeri lizerinden hesaplanacak olup séz konusu bedelin ilgili varliklann piyasa
degerini yansitmamasi dunmmunda Yo6netim Sirketi tarafindan uygun ve adil sekilde belirlenecektir,
Kapal1 uglu yapiya sahip UCT lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, mevcut olan en son borsa
degerleri Gizerinden hesaplanacaktir.

1L Fomum yikiimliiliikkleri sunlan igerir:
1) biitiin krediler, bonolar ve borg hesaplari;

2) Fomm kredileri \izerinden tahakkuk eden krediler (bu kredilerin taabhiidii i¢in tahakkuk eden iicretler
dahil);

3) Tahakkuk eden ve vadesi gelmig biitin masraflar (simrlama olmaksizin idari giderler, ySnetim
iicretleri, varsa tegvik iicretleri ve saklama kurulugu Gcretleri);

4) Fon tamafindan beyan olunan 6denwmemis dagitimlarin tutan dahil olmak iizere, para veya gayri
menkul demelerine yonelik vadesi gelmis s6zlesme yiikiimliiliikleri gibi her tiirlii mevcut veya

getlecek borglar;

5) Fon tarafindan zaman zaman tespit edilen, Degerleme Giinii itibariyle sermaye ve gelire bagh gelecek
vergilere yonelik bir uygun kargilik ve Yonetim Sirketi tarafindan yetkilendirilen ve onaylanan diger
yedekler (varsa) ve ayrnica Fomm her tirlii garta bagl yiikiimliiliikleri bakommdan Y&nedm
Kurulumm uygun kargilik olarak gbrecegi bagka tutarlar (varsa);

6) Fonun genel kabul gormiis mmhasebe ilkelerine uygun olarak yansitilan her tiirlii bagka
yiikfimliiliikleri. Bu yikiimliiliiklerin tutanmn belirlenmesinde, Fon Yonetim Kurallannin 8. maddesi
uyannca Fon tarafindan 6denmesi gereken tiim giderler ve masraflan dikkate alir. Fon, yillik olarak
veya diger donemler igin bir tahmini tutara bagh olarak diizenli ya da tekrarlayan bigimde idari ve
diger masraflar tahakkuk ettirebilir.

Bir Alt Fon’un Esas Para Birimi cinsinden ifade edilmeyen tiim aktifler ve pasiflerin degeri, ilgili Degerleme
Giininde Lilkksemburg’ta gegerli doviz kuru iizerinden s6z konusu Alt Fon'un Esas Para Birimine
cevrilecektir. Bu maliyet tahminlerinin mevcut olmamasi durumunda, déviz kuru Yonetim Sirketinin
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen prosediirlere uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan iyi niyet
cercevesinde tespit edilecektir.

Yonetim Sirketinin Y6netim Kurulu kendi karar yetkisi dahilinde, boyle bir degerlemenin Fonun herhangi bir
varliginin adil degerini daha iyi yansitacagim diiglinmesi halinde bagka bir degerleme yonteminin
kullanilmasina izin verebilir.

Olaganiistii kogullarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle yukanda agiklanan hiikiimlere gore yapilan bir degerlemenin
uygulanamaz veya yetersiz hale gelmesi durumunda, Yoénetim Sirketi ihtiyatli bir gekilde ve iyi niyet
cercevesinde adil degerleme oldugunu diigiindiigii iglemi gergeklegtirmek iizere bagka kriterler kullanabilir.
. Fon varliklannin tahsisi:

Yonetim Sirketinin Y6netim Kurulu, asagidaki sekilde, katilim paylarinin her bir siifi icin bir Alt Fon
kurabilir ve iki veya daha fazla katilim pay: sinifi igin bir Alt Fon kurabilir:
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a) iki veya daha fazla katilim pay: sinifinin bir Alt Fonla ilgili olmas: halinde, bu siniflara ait varliklar
ilgili Alt Fon’un yatirnn politikasina uygun olarak ortak bicimde yatirim yapilir;

b) bir stmifin katilim paylarmnin ihra¢ edilmesinden elde edilen hasilat, Fonun defterlerinde bu katilim
paymnin sinifina tekabiil eden Alt Fon’a uygulamir; ancak, bu Alt Fonda birden fazla katilim pay: sinifi
olmasi halinde, ilgili tutar bu Alt Fon’un ihra¢ edilecek katilim pay: simifina ait net varliklarinin
oranimi artmmalidir;

c) bir Alt Fon’a uygulanan aktifler ve pasifler ile gelir ve giderler bu Alt Fon’a tekabiil eden katilim pay:
sinifi veya siniflanna ait olur;

d) Fonun, belirli bir Alt Fon veya sinifin herhangi bir varlifina ya da belirli bir Alt Fon’un veya sinifm
varhg ile baglantil olarak gergeklegtirilen igleme iligkin bir yikiimliiliife maruz kalmasi halinde, bu
yiikiimliiliik ilgili Alt Fon veya sinifa tahsis edilir;

e) Fonun herhangi bir aktif veya pasifinin belirli bir simf veya Alt Fon’a ait oldugunun kabul
edilememesi durummmnda, bu aktif veya pasif ilgili katlim pay: siniflannin Net Varhk Degerlerine
oranh olarak ya da Ydnetim Sirketi tarafindan iyi niyet cercevesinde belirlenen bagka bir yontemle
herhangi bir Alt Fondaki biitiin siniflara veya Alt Fonlara tahsis edilir. Fon, bir tek kurulug olarak
kabul edilir. Bununla birlikte, ligiincii taraflarla ilgili olarak, 6zellikle Fonun alacaklilanna kars, her
bir Alt Fon kendisine ait biitiin yfikiimlilliiklerden miinhasiran sorumludur;

f) Herhangi bir katthm pay1 simfinm sahiplerine dagitimlarin 6denmesinden sonra, bu katilim pay:
sinifinin Net Varlik Degeri s6z konusu dagrtimlarin tutan kadar azaltlr.

| X. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

A) Genel Giderler

Agsagida sayilan iicretlerde degigiklik olmas1 durarmmda yatinmcilar degigiklik 6ncesinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

1. Yatinm Yénetim Ucreti

Yonetim Sirketi, ilgili Alt-Fonun (veya, varsa, ilgili Katilim Pay: sinifinin) varliklan iizerinden, her bir Alt-
Fon veya Katilim Pay: sinifi igin 6zel olarak belirlenecek miktarda bir y6netim iicreti alma hakkina sahiptir;
s6z konusu tcret, ilgili Alt-Fon veya siifm ortalama Net Varlik Degerinin yiizdesel bir oram olarak ifade
edilecek ve bu miktar, aylik olarak 6denecek olan yillik miktann %2.55’ini gegmeyecektir. S6z konusu iicret
aylik olarak her ayon sonunda ddenecektir. Yonetim Sirketi Yahnm Yoneticilennin 6demelerini yonetim
iicretinden kargilayacaktir.

Yonetim Sirketi, verecegi hizmetlerin karsiiginda her fon i¢in agagida belirtilen oranlarda bir yillik yonetim
iicreti alacak ve bu yonetim iicreti, ilgili ii¢ aylik donemde ilgili Alt Fon’un paylanmn temsilcinin iilkesindeki
dolagimdaki paylarinin ortalama net aktif degen iizerinden hesaplanip, bu miktann %50’si ii¢ aylik d6nemi
izleyen 15 giin icerisinde Temsilci’ye 6denecektir.

%1,20 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond
%1,20 Pioneer Funds - U.S. High Yield
%1,20 Pioneer Funds — Global High Yield

2. Saklama Kurulusu Ucreti

Hizmetleri kargiifinda Saklama Kurumu ve Fon Idarecisi, ilgili Alt-Fon (veya varsa, ilgili Katilim Pay:
Sinif1) varliklarindan, s6z konusu Alt-Fon varliklarimin tutuldugu iilkeye bagh olarak, ilgili Alt-Fon veya
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Katihm Pay: simfinin Net Varlik Degerinin %0,003 ile %0,5’i arasinda degisen miktarda, aylik olarak
6denecek bir iicret tahsil etme hakkina sahiptirler.

3. Genel Dagrtumer Uereti

Yonetim Sirketi bir vadeli satis iicreti ve itfa iicreti almanin yam sira, Dagitic: sifat ile, ilgili Alt Fon’un
(veya uygunsa ilgili Birim smfinm) varbiklan iizerinden, her Alt Fon veya Birim sinifi igin 6zel olarak
belirlenen bir dagitim iicreti alir; Yonetim Sirketi bu Gcretin bir kismini veya tamamuni varsa Temsilcilerine
aktarabilir. Bu iicret ilgili Alt Fon’un veya smifin Net Varlik Degerinin bir yiizdesi olarak ifade edilir, ynlik
%2'yi gecemez ve aylik olarak her ayin sonunda 6denir.

4. Diger Masruflar

Yonetim Sirketi belirli bir Alt Fon’un belirli Birim siniflarindan, o sinifin Birim basma Net Varhik
Degerindeki ilgili performans démemi boyunca meydana gelen artigin aym dénemdeki diger bir 6l¢iimii agan
miktarmin veya Sl¢iimiin digtiiti yerdeki Birim basma Net Varlik Degerinin deger artiginin yiizdesi olarak
hesaplanan bir performans iicreti alir (gecerliyse), bu konu satig belgelerinde tiim aynmtilanyla agiklanmigtir.
Béyle bir iicretin miktari, satig belgelerinde de belirtildigi gibi, Fonun s6z konusu Birim simfinn, 6lgiim
endeksiyle karmlaghnidifinda saglamug oldugu performans asimmimn bir yiizdesidir. Yonetim Sirketi bu
performans iicretinin tamamim veya bir kismum Yatinm Yoneticisine (Yoneticilerine) aktarabilir. Yeddiemin
ile Odeme Temsilcisi ve Idareci, bu tip dcretleri, ilgili Alt Fon’un (veya gegerliyse ilgili Birim Sinifnin)
varliklanndan, Yonetim Sirketi, Yeddiemin ve idareci arasmda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
belirlendigi gibi ve Fonun satig belgelerinde tiim aynnhlanyla anlatildif sekilde alma hakkma sahiptirler.

Sicil Dairesi ve Devir Temsilcisi, kendileri ile Yénetim Sirketi arasinda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
belirlenecek olan Gcretleri alirlar. Bu iicretler Liikksemburg’daki geleneksel uygulamalara gére hesaplanir ve
ilgili Alt Fon’un varliklanndan aylik olarak, her ayin sonunda Gdenir.

Dagitic1 veya onun atadifn Temsilciler, ilgili Alt Fon’un varliklanndan satiy masrafi ve varsa yukanda
anlatilan d6niigtirme Qcretini almaya yetkilidir.

a) Genel
Fona yiiklenilen difier maliyet veya masraflar gunlan icermektedir:

- Alt-Fonlann varhklan ve geliri iizerinden 8denmesi gereken her tiirlii vergi;

-  Alt-Fonlann portfylerinde tutulan menkul kiymetler ile ilgi iglemler tizerinden 6denmesi gereken genel
komisyonculuk iicretleri (s6z konusu iicretler, satin alim fiyatina dahil olup sati§ fiyatindan diigiilmelidir);

- Yonetim Sirketinin veya Saklama Kurumumun, Fonun Katiim Pay: sahipleri adina hareket etmeleri
esnasinda ortaya c¢ikan yasal masraflar;

- Yonetim Yonetmeligi ve her tiirlii degisiklik veya ilavesi ile birlikte satis belgeleri de dahil Fon ile ilgili
diger her tiirlii belgenin hazirlanmasi ve/ veya Fon veya Fonun Hisse senetlerinin satiga sunulmasi veya
Liiksemburg Biiyiik Diikalign ve diger herhangi bir iilkede borsa ile ilgili olarak yetki sahibi olan
mercilerde kaydedilmesine iligkin ticret ve masraflar

- Fonun olugum masraflari;

- Yoénetim Sirketine 6denecek iicretler ile Fonun muhasebecileri, Saklama Kurumu ve muhabirleri, idareci,
Tescil ve Devir Acentesi, tescil yerindeki daimi temsilciler ile Fon tarafindan tutulan diger her tiirlii
acenteye 6denecek iicret ve masraflar;

- satig belgelerinin, yillik ve alt1 aylik raporlar ve gegerli kanunlar veya yonetmelikler uyannca gerekli
goriilebilecek diger raporlar veya belgelerin hazirlanmasi, yayinlanmasina ve dagitimina iligkin masraflar
ve 86z konusu raporlarin Katilim Pay: sahipleri icin gerekli diger dillerde hazirlanmasi ve basilmasina

iligkin maliyet; .
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- pazarlama ve reklam masraflan da dahil olmak iizere, Fonun tamtimina iliglin maliyetin, Y&netim
Sirketinin Yo6netim Kurulu tarafindan iyi niyet esasinda belirlenecek makul bir béliimii;

- mubhasebe ve defter tutma maliyeti;

- Katilim Pay1 sahiplerine bildirimlerin hazirlanmas: ve dagitilmasina iligkin maliyet;

- alim-satim ve teminat egllestirme ve 6deme hizmetlerinin masraflan da dahil olmak iizere Alt Fonlar igin
varliklann alim-satim masrafy;

- Katihm Payi fiyatlannin yayinlanmasina iligkin maliyetler ile varlik alim satim, faiz, banka masraflan,
posta, telefon ve denetgi iicretleri ile diger benzer idari ve igletme masraflan dahil, yukanda amlan belge
ve raporlann kopya basim maliyeti ile birlikte, diger her tiirlii igletme masrafi.

b) iglem Masraflan
o Satig Ucreti

Yatmm yapilacak miktara ve igtirak edilecek Alt-Fona bagli olarak A simfi Hisse senetlerinin Net Varlik
Degeri iizerinden, Distribiitore veya, varsa, Acentelerine aktanlacak olan maksimmum %S5 satig bedeli
kesilecektir.

Yonetim Sirketi, uygun oldugu yerde ve zamanda satig bedelini arttrma hakkim sakli tutmaktadir. Bylesi bir
durumda, Prospektiis de uygun sekilde degigtirilecektir.

Distribiitor satig bedelini ve gegerli olan her tiirlii donfigtirme iicretini, kendi kanaati dogrultusunda, (varsa)
Temsilcileri veya profesyonel damgmanlanndan herhangi biri ile paylasabilir.

o Dontstirme Ucreti

Aym Katihm Pay:1 Simfi icerisinde bir Alt-Fonun Hisse senetlerinin bagka bir Alt-Fon Hisse senetlerine
cevrilmesi esnasinda, Distribiitor tarafindan Katihim Pay: sahibine, satin almacak Alt-Fonun satig bedeli ile
sahlacak Alt-Fomm satiy bedeli arasindaki fark yiiklenecektir. Daha yiiksek bir komisyona sahip olan bir
Alt-Fondaki Hisse senetlerinin gevrilmesi halinde Kathm Pay:r sahibine herhangi bir c¢evrim {icreti
yiiklenmeyecektir.

Herhangi bir Alt-Fonun A Simfi Katihm paylannin bagka bir Alt-Fon Katilim paylanna gevrilmesi esnasinda,
Dagiitica veya Acenteleri tarafindan Katlim pay: sahibine, gevrilecek katilim paylarinin Net Varlik Degerinin
%]1°i kadar bir gevrim iicreti yiiklenebilir. Dagitic1 veya Temsilcileri s6z konusu ek ¢evrim iicreti ile ilgili
olarak yatinmcilan bilgilendirecektir.

o ltfalar

Su anda, A Simfi Hisse senetlerinin itfasi i¢in higbir bedel tahsil edilmemektedir.

Hisse senetleri, s6z konusu Alt-Fonun ilgili Simfinda bulunan Katilim Pay:1 bagina Net Varlik Degerine gore
belirlenen bir fiyat iizerinden itfa edilecektir.

¢ Diger maliyetler

Her tiirlii para birimi ¢evrim masrafi ile nakit para transferlerinden kaynaklanan masraflar Katilim Pay:
sahibine yiiklenecektir.

S. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fondan Tahsil Edilecek Komisyen ve Ucretler

Thirkiye’de halka arz edilecek olan Alt-Fonlardan tahsil edilen komisyonlan toplu halde gosteren tablo agagida
yer almaktadir:



Yonetim Ucreti Dagiim Ucreti Sats Komisyonu
Emerging Markets Bond %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
U.S. High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
Global High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5

Bu komisyonlarin diginda 4. maddede belirtilen biitiin licret ve komisyonlar bu fonlardan da tahsil
edilmektedir.

B) Tiirkiye’de Halka Arza {ligkin Giderler
Fon paylannimn Tiirkiye’de halka arzna,satis ve pazarlamasina iligkin olarak yapilacak ihrag¢ giderleri,masraf ve

harcamalar (kayit, tescil ve ilan giderleri dahil), Yonetim Sirketi ve Temsilci tarafindan esit olarak
paylagilacaktsr.

[XI. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESi: |

1) Fon’un Kazancglanmn Vergilendirilmesi
Fon’un Vergilendirilmesi

Mevcut Liiksemburg yasalan altnda, Fon, Liikksemburg'da net varlik degeri lizerinden yillik %0,05 igtirak
vergisi (taxe d'abonnement) demekle yikiimliidiir. Bu vergi, Fonun net varlik deferi baz alinarak her ii¢ aym
sonunda ii¢ aylik olarak 6denir. Ancak, bir Alt Fon'un yalmzca para piyasas: araglanna ya da kredi kurumu
mevduatlanna yatinm yaptifn durumlarda ya da Alt Fondaki Birimlerin ya da Birim Siiflanmn bir ya da
birden ¢ok kimumsal yatinmciya ayrildigi durumlarda %0,01'lik daha diigiik bir vergi oran1 uygulanmaktadir.
Bu diigiirilmiiy igtirak vergisi (taxe d'abonnement) oram tiim Alt Fonlar’in I, J, S ve X Birim Smiflan
icin gecerlidir.

Asagidaki durumlarda, igtirak vergisinden (taxe d'abonnement) mmaf olunur:

e Alt Fon, zaten bir igtirak vergisine (taxe d'abonnement) tabi olan diger UCI'lerin birimlerine yatinm
yapiyorsa;

e Alt Fondaki Birim Simflan (i) kuramsal yahnmcilara satiliyorsa; (ii) Alt Fon yalmzca para piyasasi
araclanna ya da kredi kurumu mevduatlanna yahrim yapiyorsa; (iii) agirhikh geriye kalan portfoy
vadesi 90 giinii asmiyorsa ve (iv) Alt Fon kabul goren bir derecelendirme kurulusundan olasi en
yiiksek derecelendirmeyi almigsa ya da

e Alt Fondaki Birim Smiflari, (i) 6zel emeklilik icin kurulmug kuruluglara veya caliganlanmn ¢ikan
dogrultusunda ayn1 grubun bir parcgasi olarak olugturulmug benzeri yatinm araglanina ya da (ii) (i)
maddesinde agiklanan bir grubun kendi ¢alisanlanna emeklilik tazminat: saglamak amaciyla yatinm
yapan sirketlerine aynlmigsa.

Fonun ve/veya cesitli Alt Fonlarin baz: gelirleri stopaj vergisine tibi olabilir ve bu vergiler Alt Fon tarafindan
elde tutulan yatinmlann getirisini diigiirir. Bununla birlikte, Fonun ve/veya cesitli Alt Fonlarin (Yonetim
Sirketi veya temsilcileri yoluyla) belirli stopaj vergilerini 6nleyebilmesi i¢in yatinmcidan Fon ve Alt Fon i¢in
baz bilgiler almasi gerekebilir. Ozellikle, Amerika Birlesik Devletleri'nde yakin zaman 6nce yiiriirliige giren
Yabanci Hesaplarin Vergi Uyumu Yasas: (Foreign Account Tax Compliance Act, “FATCA”), Fonun (veya
Yonetim Sirketinin) yattnmcilar hakkinda bazi kimlik bilgilerini edinmesini ve gerektiginde bu bilgileri
Amerika Birlesik Devletleri Gelir idaresi'ne (IRS) sunmasmi zorunlu kilmaktadir. Belirli gegis kurallarina
bagli olarak, Yonetim Sirketine veya temsilcilerine zorunlu bilgileri vermeyen yatirimcilarin alacaklari
dagitamlar ve her tiirlii satis ya da tasarruf hakkindan edindikleri gelirler %30 stopaj vergisine t&bi olacaktr.
Uygulanan bu stopaj vergileri, gerekli bilgileri vermeyen yatinmcilara yapilmis bir dagittm olarak kabul
edilecektir. Ayrica, bu yabnmcilarn elde tuttugu Birimler zorunlu itfa iglemine tébi olacaktir.
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Liiksemburg'da, yasal kontrol altindaki yatinm fonlan, katma deger vergisi (“KIDV™) miikellefleriyle ayni
statilye sahiptir. Fon, Liksemburg'da KDV iade hakki bulunmayan bir vergi miikellefi olarak goriilmektedir.
Lilksemburg'da fon yonetimi hizmetleri olarak nitelendirilen hizmetler icin KDV muafiyeti uygulanir. Fona
ve/veya Yonetim Sirketine tedarik edilen difer hizmetler, potansiyel olarak KDV'yi tetikleyebilir ve
Fon/Yonetim Sirketinin Liiksemburg'da KDV kaydin1 yaptirmasimi gerektirebilir. Bu gibi bir KDV kaydinin
somucunda, Yonetim Sirketi tarafmdan y&netilen Fon, yurt digindan satin alinan vergilendirilebilir hizmetler
(veya belirli oranda mallar) lizerinde Liksemburg'da 6denmesi gereken KDV'nin degerlendirilmesi gorevini
yerine getiren bir pozisyonda olacaktr.

Liiksemburg'da Fon tarafindan Birim Sahiplerine yapilan 6demelerden dolayr KDV miikelleflii olugmaz, zira
s6z konusu bu &demeler Birim Sahiplerinin Fon Birimlerine igtirakiyle baglantilidir ve tedarik edilen
vergilendirilebilir hizmetler icin alinan 6demelerin bir pargas: degildir.

Fon pay sahipleri, tabi olabilecekleri vergiler ile ilgili olarak vergi danigmanlanna danigmalidirlar.

2) Tam Miikellef Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi: Yabanci yatinm fonu katilma belgelerinden elde
edilen gelirler, s6z konusu belgenin elde tutulmas) sGrecinde elde edilmesi halinde-menkul sermaye iradi
olarak, belgenin elden satitnm nedeniyle elde edilen gelirler ise deger artig kazanci olarak vergilendirilecektir.
Gelir Vergisi Kanunn’mm gegici 67’inci maddesi kapsaminda olmayan bu gelirler beyana tabidir.

Tam Milkellef Tlizel Kigllerin Vergjlendirilmesi Konnsunda Kurumlar Vergisi Diizenlemesi: Tam
miikellef kamumlarm fondan elde edecekleri gelirler kurum ticari kazancina dahil edilecek olup, 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan hiikiimler kapsammda ilgili kanunun 32. maddesinde belirtilen
oranda (%20) kurumlar vergisine tabi olacaktir.

3) Dar Miikellef Gergek Kigflerin Vergilendirflmesi : Dar miikellef gergek kigilerin, yabanci menkul
kiymet yatinm fonlanna ait katilma belgelerine yatrmm yapmas: halinde, iglem Tiirkiye’de yapilmmgsa veya
6deme Tiirkiye’de yapilmmgsa, lazanglarm 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda “degier artig
kazancr” (menkul kiymet ahm satim kazanci) olarak beyamname venlmek suretiyle vergilendirilmesi
gerekecektir, (Cifte vergilendinneyi ¢nleme anlagmas: hiikiimleri sakli kalmak iizere.) Vergilendirmede,
Gelir Vergisi Kammu 103. maddede belirtilen vergi tarifesindeki oranlar dikkate alinacaktir.

Dar Miikellef Knramlarn Vergilendirilmesi: Dar miikellef kunumlarm, yabanc: menkul kiymet yatinm
fonlanna ait katilma belgelerine yabnm yapmas: halinde, iglem Tiirkiye’de yapilmgsa veya oGdeme
Tiirkiye’de yaprimysa, kazanglarm Tiirkiye’de vergilendirilmesi gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmas: hiikiimleri sakl1 kalmak fizere.) Dar miikellef kurumun, yabanci yatinm fomu alim satim kazanci
gelirinin genel hiikiimler gercevesinde beyan edilmesi gerekmektedir. S6z konusu gelir %20 oraminda
karrumlar vergisine tabi olacak, karamlar vergisi sonras: kalan tutar ise %15 oraninda gelir vergisi stopajina
tabi olacaktr.

[XT1. PAY SAHIPLERININ HAKLARI:

12.1. Izahname’de tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa, degisiklikler Liiksemburg’da
Commissiom de-Surveillance du Secteur Financier’e onaylanmasi igin iletilir. Onaylanmis degisiklikleri de
iceren prospektiis Temsilci’nin merkezinin bulundugu yerde ilan ettirilerek, bu izahname’nin eki haline
getirilir. Izahname, katilma paylannin alim satiminin yapildig1 yerlerden temin edilir.

12.2  Fon’un mali yil1 her y1l 31 Aralik tarihinde sona erer. Fon’un mali tablolar iceren Yilik Raporu mali
yil sona erdikten sonra 4 ay i¢inde yayinlamir.

12.3. Fon’un mubasebe kayitlan Avro cinsinden ifade edilir. Fon, ayrica alti aylik bagimsiz denetimden
gecmemig mali raporlar ara mali ddnemin bitiminden itibaren 2 ay i¢inde yayinlar.

12.4. Yillik ve alti aylik raporlar talep iizerine, Fon’dan, dagitimcilardan ve Temsilci’den iicretsiz olarak
temin edilebilir. Yillik ve yan yillik raporlar, yayin tarihlerinden itibaren bir hafta icerisinde Temsilci’ye
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gonderilir ve Temsilci’'nin merkez ve subelerinde yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulurlar.
Temsilci s6z konusu raporlarin bir 6rmegini derbal Kurul’a iletir. Ayrnica yillik mali tablolar Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve yapilan ilanin bir 6rnegi ilani takip eden 6 isgiinii icinde Kurula gonderilir.

12.5. Her bir Alt Fon’un pay degeri ve her bir alt fon hakkinda yayinlanan biitiin diger finansal bilgiler
latilma pay: sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Temsilci merkezinde, katilma pay: sahiplerinin
incelenmesine acik olarak bulundurulur.

12.6. Katilm belgesi sahipleri, hesaplannin cari durumu ve hesap ekstresi hakkindaki taleplerini
Temsilci’ye ibraz edebilir. Yapilan islemleri iceren hesap durumuna iligkin bilgiler aylik ve yillik olarak
sunulacaktir.

12.7. Temsilci merkezinde normal caligma saatlerinde, Tiirkge izahname ve sirkiiler talep edilmeleri
halinde mdigterilere verilecektir. Aynica agafidaki belgelerin kopyalan miigterilerin incelenmesi icin
merkezde bulundurulacaktr:

1) Fon Igtiiziigii ve Yénetim Diizenlemeleri

2) Yediemin Anlagmasi

3) Dagitim Anlagmasi

4) Fon’un yillik ve alt1 aylik finansal raporlan

5) Temsilcilik Anlagmasi

6) Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi Anlagmasi
7) Fon’un Liiksemburg’da yayinlanan izahnamesi
8) Yatinm Yonetim S6zlegmesi

XIII. FON PAYLARININ IHRACININ, GERI ALIMININ (ITFASININ), DEGISTIRILMES
VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ GECiCi OLARAK DURDURULMAS)

Hesaplamanm Askiya Almmas

Yanetim Sirketi, herhangi bir Alt Fondaki Birim Basina Net Varlik Degerin belirlenmesini ve dolayisiyla
agagida sozil edilen durumlarda herhangi bir simfin birimlerinin jhracim, itfasim ve donGstiriilmesini de
gegici olarak askiya alabilir:

- Bir veya birden fazla borsa, Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Uye Bir Ulkedeki Yasal Kontrol Altinda
Bulunan Bagka Bir Piyasa veya bir Alt Fon’un varliklannin énemli bir kismimn yer aldif ana piyasanin yer
aldifx Bagka Bir Ulkede, Alt Fon’un varliklannin 6nemli bir kismimin yer aldig bir veya birden fazla yabanci
piyasa oldugunda, olagan tatiller diginda kapatildiysa veya o borsa(lar)da ticaret kisitlanmig veya askiya
alinmigsa.

- Alt Fon’un varliklanmin, politik, ekonomik, askeri veya parasal durumlardan veya Yonetim Sirketi’nin
sorumlulugu ve kontrolii disgindaki bagka sebeplerden dolayi, Birim Sahiplerinin ¢ikarlanna ciddi zarar
vermeden elden ¢ikanlmasi makul veya normal olarak uygulanabilir degilse.

- Alt Fon’un yatinmlannin degerlendirilmesinde kullanilan normal iletisim yollannda bir sorun varsa veya
herhangi bir sebepten otiirii, Alt Fon’un herhangi bir varhiginin degeri gerektigi kadar hizhi ve kesin bir
sekilde belirlenemiyorsa.

- Yonetim Sirketi, birimlerin itfasina 6deme yapmak icin dig iilkelerdeki sermayeyi memleketine geri
gonderemiyorsa veya bu esnada Birimlerin itfasi, vadeli yatinmlann veya 6demelerin gerceklestirilmesi veya
edinimi i¢in gerekli paranin transferi, Yonetim Sirketi’nin Y6netim Kurulu’nun goriisiine gére normal déviz
kuru Gizerinden yapilamiyorsa.

Temsilci, Sermaye Piyasas: Kurulu Yabanci Yatirim Fonu Paylannin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina
Iligkin Esaslar Tebliginin 12. maddesinin 3.paragrafi geregince izahname ve sirkiilerle halka agiklanan
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konularda satiy sonrasinda meydana gelen degisiklikleri Kurul'a bildinnekle ve Teblig cgergevesinde
Tiirkiye’deki yatinmcilara da duyurmakla yiikiimliidiir.

[ XIV. FON PAYLARININ TURKIYE’'DEKI ALIM SATIM ESASLARINA ILISKIN BILGILER; |
14.1  Alt Fonlar'in net aktif degerleri Temsilci’nin merkezinde ve subelerinde her Is Giiniinde halka

duyurulacaktir. igbu izahmamede kullanlan “Is Giinii” deyimi Litksembourg ve Tiirkiye banka ve borsalarmin
acik oldugu giinleri temsil etraektedir.

Net aktif degeri normal olarak her Liikksemburg ig giinii (“Degerleme Giinii”) ilgili Alt-Fona temel olugturan
varhklann degeri baz almarak hesaplanir. Degerlemeye baz olugturan bu varliklar, ilgili Degerleme Giinii
kapanig saati itibariyle ilgili piyasalarda olugan son cari fiyatlarla degerlenir.

Her bir Degerleme Giinii icin iglem fiyatlan Liksemburg saati ile 22.00’de (Tdrkiye saati ile 23.00)
hazirlanmg olacaktir.

142 Yatinmcilar pay ahmmda pay net aktif degerinin yam sira her bir Alt-Fon igin yulanda Bolim
X(A)(S)'de belirtilen orantarda- satiy komisyonu &deyeceklerdir. Aynca Degigtirme iglemlerinde
Yatirumcilardan, satig komisyonu daha diigiik Alt-Fonlardan aym Simftan satiy komisyomu yiiksek Alt-Fonlara
geciglerde, Temsilci tarafindan, alinan Alt-Fon’un satig komisyonu ve satilan Alt-Fon’un satiy komisyonu
arasmdaki farka egit bir degigtirme komisyonu alinir. Bununla birlikte Temsilci, tiim degigtirme islemlerinde
almacak—Alt-Fon paylannmn Net Aktif Degeri'nin %0.5’inden fazla olmayacak bir degigtirme komisyonu
alabilir.

143 Yatmmcilar Temsilcinin herhangi bir gubesinde 6deme yapabileceklerdir. Tirk Liras1 cinsinden
yapilan 6demeler Temsilci tarafindan dovize cevrilecek ve doviz hesabma aktanlacaktir. Kabhhm Pay:
almmas; ve Katihm Paylannin itfas: ilgili Alt-Fon’un ilgili Stmfinin para birimi (ABD Dolar1 veya Avro)
(“Fiyat Para-Birimi”) {izerinden yapilacaktir. Fonun Izahname’de belirtilen ilgili Alt-Fon’un ilgili sinfinm
Fiyat Para Birimi’nden bagka para birimleri iizerinden—yapitamr 6demelere iligkin kur farklan Yatnmo
tarafindan kargdanacakhr, Katihm Payr alimi veya Katilm Paylanmin itfas1 ile ilgili para birimi
degisikliklerinde uygulanacak kur oranlan Temsilci tarafindan belirlenecektir. Fon adina yapilacak biitiin yurt
ici ve yurt dis: para transferleri Temsilcinin Merkez Subesinde 6zel olarak agilacak ABD Dolari, Avro veya
TL hesaplan kullamlarak gerceklestirilecektir.

144  Fon iglemleri, I3 Giinlerinde saat 09:00-14:00 arasinda yazihi bir emir formm diizenlemek suretiyle
yapilacaktir.

145 Temsilci, ahm ve satim emirlerini, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi aracili ile yerine getirecektir.
Giin icinde alinan tiim alim ve satim emirleri giin sonunda Temsilci tarafindan iletilecek, emirlerin
gerceklestigi fiyat ile birlikte emir teyitleri, ilgili Degerleme Giiniinden 1 (bir) i3 Giinii sonra (T+1)
Temsilciye gonderilecektir.

14.6 Fon’un kendi iilkesinde yaymlanan izahnamesi uyarinca, Fon Katilma Paylan ABD vatandaglarina
satlmayacaktir. Bu gergevede ABD vatandaglan Tiirkiye’de halka arz edilen Fon Katilma Paylarim da satin
alamayacaktir.

147 Pay alim satimi yapmak isteyen Yatinmcilar Temsilcinin gubesinde gerekli anlagmalan ve bagvuru
formunu imzalamig olmalhidirlar. Paylarin alim satim iglemlerine iligkin prosediir agagida agiklanmaktadir:

Pay Alun Pruvediirii:

a) Yatinmc, ilk defa alim talebinde bulunacag zaman ig giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda
Temsilci subelerinden birine gidip bagvuru formu doldurarak alim emri verir. Ik defadan somnraki
alimlarda ise yine ig giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda olmak kaydiyla yazili olarak ya da
yazih olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha nceden faks talimati verilmis olmasi gartiyla
faks gekerek de emir verilebilecektir. Ancak her emir igin Temsilci tarafindan saglanacak talimat
formunun doldurulmas: gerekmektedir.  Temsilci, gelecekte yatinmci talimatlarim (telefon
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b)

c)

d)

e)

g)

h)

b)

d)

bankacuig, Internet bankacihgi ve ATMler gibi) alternatif kanallardan alabilmeyi planlamaktadir ve
bu tiir bir degigiklik oldugu takdirde yatinmcilara duyurulacaktir. Alim talebinin sisteme girilebilmesi
icin II. Boliimde her bir Alt-Fon igin belirlenmig asgari yatinm tutan kogulunun saglanmasi ve
Yatmmceinin hesabinda yeterli bakiyenin bulunmasi gerekmektedir., Alim emirleri tutar olarak verilir.
S6z komusu tutarlarin alim sonras: artakalan ksmi yatnmceinmn mevduat hesabina biralahr. Alim
talimatr karmhiinda bloke edilen tutarlara 6deme giinine kadar gecen zaman icin nemalandirma
yapilmaz. Dileyen yatinmcilar, olugturulacak dSviz bazl tasarruf planlan cercevesinde periyodik
(diizenli) alim yapabileceklerdir.

Temsilci, yatinmcilardan aldig talimatlan Tiirkiye Saatiyle 19.00’e kadar faksla veya taraflarin zaman
zaruan kararlagtirdiklan diger bir iletigim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
Fon’un smufim, isimlerini, ISIN Numaralanni, gecerli para birimlerini ve satin almmak istenen ve/veya
Temsilci tarafindan Temsilci adina, Yabnmei hesabina aynlan Katilim Paylannin degerini igerir.

Ayn giin Tiirkiye saati ile 23:00’de (Liksemburg saati ile 22:00), idareci (Buro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlan hegaplamr,

Tiirkiye saatiyle 14:00’den Snce verilen emirler ayn1 Degerleme Gilinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri lizerinden iglem gorecektir. Tilrkiye saatiyle 14:00°den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii icin hesaplanan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri Gizeninden iglem gorecektir,

Yatmmcilar pay alimmda pay fiyatinin yan1 sira her bir Alt-Fon igin yukarida Bolitm X(A)(5)’de
belirtilen oranlarda satig komisyonu ddeyeceklerdir.

Pay sayis1 bir payin en yakan binde birine yuvarlansr.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) I3 Giinii sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye gonderir.

Emrin verildigi giinden 3 (ii¢) Iy Giinii sonra (T+3), alim karsiign 6denen tutan Temsilci, Kayit
Yetkilisi ve Devir Temsilcisine transfer eder. Aym giin ilgili paylar da yatinmcinin hesabina gecer.
T+3 giiniiniin ilgili para birimine ait mmhabir bankalann tatil oldngu giinlerde, 6deme tatili izleyen ilk
Is Giinii yapilacaktmr. Paylar da yabnmcilarin hesabina tatili izleyen ilk Is Giiniinde gegecektir.

Pay Satum ve itfa Prosediird:

Yatinmc, ig giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda Temsilci gubelerinden birine gidip yazihi
talimat vererek ya da yazili olarak teyit etinek kaydiyla telefonla, ya da daha 6nceden faks talimati
vermig olmasi gartiyla faks cekerek satim emri verir. Her emir igin Temsilci tarafindan saglanacak
talimat formunun doldurulmas: gerekmektedir. Talimatlar Katilim Pay:1 yatinmcilanna iligkin tiim
detaylari, Alt-Fonlar’in isimlerini, iglemin yapildif: para birimini ve itfa edilmesi talep edilen Katilim
Paylannin say1 ve degerini icerecektir. Satim emirleri pay sayisi olarak verilir.

Temsilci, satim emirlerini, Tiirkiye Saatiyle 19.00’e kadar faksla veya taraflarin zaman zaman
kararlagtrdiklan diger bir iletigim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
Fon’un sinifin, isimlerini, ISIN Numaralarini, gegerli para birimlerini ve satilmak istenen pay adedini
icerir.

Aym giin Tiirkiye saati ile 23:00’de (Liiksemburg saati ile 22:00) idareci (Euro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlan hesaplanir.

Tiirkiye saatiyle 14:00’den 6nce verilen emirler ayn1 Degerleme Giinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri iizerinden islem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00°den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii icin hesaplan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri iizerinden iglem gérecektir,
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e) Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) is Giin sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye gonderir.

) Emrin verildigi giinden 3 (iig) Is Giinii sonra (T+3), pay bedellerinin karsihig Kayit Yetkilisi ve Devir
Temsilcisi tarafindan Temsilcinin hesabina havale edilir. Yine aym giin pay bedelleri yatinmcilarmn
hesaplarina aktanlacaktir. Ilgili paylar da yatinmcilarin hesabindan aym giin alimir. T+3 giiniiniin
ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil oldugu giinlerde, 6deme tatili izleyen ilk Ts Giinii
yapilacaktir ve paylar da yatiimcilarin hesabindan tatili izleyen ilk is Giinii aliacaktir.

g) Eger herhangi bir itfa talebi sonucunda, Paylan itfa eden Pay sahibinin elinde bulundurdugu bir Alt-
Fona ait Paylann toplam net aktif degeri, isbu Izahnamede belirtilmis olan elde tutulmasi gereken
minimum miktann altina diigerse, bu Pay sahibinin Paylan itfa talebi, elinde bulundurdugu tiim
Paylann itfa talebi olarak kabul edilebilir.

Pa istirme trid

Yaunmcilar sahip olmak istedikleri Alt-Fonun asgari yatinm sartim yerine getirmek sartiyla, bir Alt-Fonda
sahip olduklan paylarin tamamin veya bir boliimiinii diger bir Alt-Fona ait paylar ile degistirebileceklerdir.

Alt-Fonda sahip olduklan paylarimi degistirmek isteyen yahinmcilann Temsilciye ilgili talimati yazili olarak
iletmeleri gerekmektedir. S6z konusu talimatlar, akabinde derhal yazil1 olarak teyit edilmek kaydiyla, telefonla
veya Alt-Foplarn isimleri, islem para birimi ve degisimi talep edilen paylarin mensup oldugu Alt-Fonu (Alt-
Fonlan) ve bunlarin say1 ya da degerini belirten bir formun imzalanip faksla géndenlmesi yoluyla da
yapilabilir.

Yatinmcilar pay degistirme talebinde bulunmak igin I Giinlerinde saat 09:00 ve 14:00 arasinda Temsilciye
emir verebilirler. saat 14:00’ten 6nce verilen emirler ayn1 Degerleme Giinii i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fonun net
aktif degeri iizerinden islem gorecektir. Saat 14:00’ten sonra verilen emirler ise takip eden Degerleme Giinii
icin hesaplanan ilgili Alt-Fonun net aktif degeri lizerinden islem gorecektir.

Degistirme emirleri ilgili Degerleme Giiniinde Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’ne iletilir. Ilgili Degerleme
Giminde gergeklestirilen Degistirme isleminin detaylan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden 3 is giinlinde
Temsilciye bildirilir. Buna gore, Saklama Kurulusunda ilgili Degerleme Giiniinde kayitlara gecen Degistirme
islemleri Temsilci tarafindan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden linci i§ giiniinde kayitlara gegirilir.
Yatinmcilann degigtirme yapacaklan yeni Alt-Fon Katilim Paylan sayisi en yakin binde bire yuvarlanacaktir.

Paylann itfas1 (geri alinmasi) ile ilgili tiim sart ve bildirimler Paylarin degistirilmesinde de aym sekilde
gegerlidir.

Eger herhangi bir degistinme talebi sonucunda, degisimi yapan yatinmcinin elinde bulundurdugu bir Alt-Fon
Paylarin toplam net aktif degeri, isbu izahnamede belirtilmis olan elde tutulmasi gereken minimum miktann
altina diiserse, bu yatirmcinin Paylarim degistirme talebi, elinde bulundurdugu tiim Paylarin degistirme talebi
olarak kabul edilebilir.

Kamlma Paylannin Temsilci tarafindan Yatinmciya ihrag edilmis senetler ile temsil edilmesi durumunda,
Katilma Paylannin kaybolmasi, ¢alinmasi veya herhangi bir sebeple zarar gormesi halinde Yatinmci,
Temsilcinin Biiyiikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent , Istanbul adresindeki merkezine veya herhangi
bir subesine bagvurarak stz konusu sertifikalarin yenilenmesini isteyebilir. Temsilci, s6z konusu sertifikay:
yatrimciya 5 (bes) Is Giinii igerisinde temin edecektir.

[XV. FONUN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERIi ALINMASI: |

Fon ve Alt-Fonlann her biri siiresiz olarak kurulmustur. Ancak, Yonetim Sirketi ile Saklama Kurulugu’mimn
mutabakati lizerine ve onceden yazili ihbarda bulunmalan kosuluyla, Fon veya Alt-Fonlar (veya buradaki
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Katilma Pay: siniflart) herhangi bir zamanda tasfiye edilebilir. Bkonomik veya politik durumda énemli bir
degigikligin meydana gelmesi halinde veya Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Kahlma Pay:
siniflannin net aktif degerlerinin, Saklama Kurulugu’nca tespit edilmig ekonomik anlamda verimli gekilde
igletilebilecekleri asgari de@iere diigmesi halinde Y6netim Sirketi, Saklaraa Kurulugu’nun onayina tabi olmak
iizere, Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katilma Pay1 siniflannin tasfiyesine karar vermeye 6zel
olarak yetkilidir.

Alt-Fonlann veya Katilma Pay: siniflaninin tasfiyesi halinde, Yonetim Sirketi, Katilma Pay: sahiplerinin talebi
iizerine bu paylannm tamamini veya bir kismini, tasfiye karan alindig tarihten yiirirliige girdigi tarihe kadar
Katilma Pay1 bagina uygulanan net aktif deger iizerinden (tasfiye ile ilgili tasfiye masraflanyla tasarruflann
reel tasfiye degerleri dikkate ahnmak suretiyle) degistinrmek veya geri almak (itfa) zorundadr.

Katilma paylannn ihraci, degistirilmesi ve itfasi, fesih karannin alindifi veya Fonun tasfiyesine yol agan
olayin gerceklestigi tarihte son bulacaktir,

Tasfiye halinde Yonetim Sn‘ketl, Fon, ilgili Alt-Fon veya Katilma Pay1 smifi varhklannm Katilma Pay:
sahiplerinin menfaatlerini en iyi gbzetecek gekilde nakde cevirecek, ve Yonetim Sirketi’nin talivmtiarrtizerine
Saklama Kurulugu, tasfiyeye iligkin tiim masraflan tasfiye net gelirinden mahsup ettikten sonra bu geliri, ilgili
Kanlma Pay1 sahipleri arasinda sahibi olduklan ilgili smftaki Katima Paylan ile orantli olarak
paylagtiracaktir. Yonetim Sirketi, ilgili Alt-Fon ve Katilma Payi sinifi varliklannm tamamin: veya bir kismuns,
(bagimsiz bir degerleme raporunun dagitilmas: da dahil fakat bununla smirh kalmaksizin) belirlemis oldugu
sartlara uygun olarak ve Katilma Pay1 hamilleri arasinda egit iglem ilkesini g6zetecek sekilde ayni olarak

Lilksemburg kanunlan uyarinca, Fonun tasfiyesi sonunda iade edilmemis Kathlma Paylanna tekabiil eden
tasfiye geliri, Liiksemburg Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) bumlara iligkin zamanagimi
siireleri sona erinceye kadar tmhafaza edilecektir.

Alt-Fonlann veya Katilma Pay: siniflarmun tasfiyesi sonunda iade edilmemig Katilma Paylarina tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye samundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulugu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
stireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir.

Alt-Fonlarin veya Katilma Pay1 sinfflarmun tasfiyesi sonunda iade edilmemig Katilma Paylanna tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye somundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulugu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
siireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’'nda bunlara iligkin zamanagimm siireleri sona erinceye kadar
(Caisse des Consignations) mnhafaza edilecektir.

Fonun tasfiyesi halinde tasfiye karan veya tasfiyeye yol agan olay, 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyarnca
Recueil’de ve en az biri Liiksemburg gazetesi olmak iizere yeterli miktarda dagitilan iki gazetede

yaymlanmaldir.

Herhangi bir Alt-Fonun veya Katilma Pay: smifinin tasfiyesi halinde tasfiye karan, ilgili Alt-Fon ve Katilma
Pay1 simifi Katilma Pay: sahipleri i¢in fonun kurulu oldugu iilkede yayinlanan izahnamesinin Fon’a iligkin
izahnamenin 10. maddesi uyarinca yaymlanacaktir ve teblig cercevesinde Tiirkiye’deki yatirimcilara da
duyurulacaktir.

Katilma Pay: sahipleri, mirascilan veya lehdarlari, Fonun veya Alt-Fonun veya Katilma Pay: simflannin
tasfiyesi veya boliinmesi talebinde bulunamaz.

| XVL. HALKA ARZLA 1LGIL BILGILER:

1) Satiy Baglangi¢ Tarihi : Pioneer Fonlan paylary, .../.../.... .. tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek dizere satilacaktir.

2) Pay alim satiminin yapilacagy, satigla ilgili dokiimanlarin ve izahnamenin temin edilebileceZi ve pay
degeninin ilan edilecegi yerler: i
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ADRES TELEFON

Yam ve Kredi Bankasi A.S. (0212) 339 70 00
Biylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza

D Blok Levent / Istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

3) Fonun ve tesnsilcinin merkez adresleri ve telefon numaralari:

ADRES TELEFON
Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (0212) 33970 00
Biiytikdere Cad. Yap: Kredi Plaza

D Blok Levent / istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

ADRES TELEFON
Rue Alphose Weicker, +352 269 7861
L-2721,

Luxembourg

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde, gergegie

uygun aldnfunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degigtirecek mitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirii-makul daenin gésteriimiyvidufunu beyan ederiz,

25 Mart 2018

PIONEER ASSET MANAGEMENT S.A. YAPI VE & )i BANKASI A.S.
adina Vekaleten
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