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FINANSAL TABLOLAR ve BAGIMSIZ DENETCiI RAPORU
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FINANSAL

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin, Turkiye Muhasebe Standartlari’'na
("TMS") uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun
olarak ydrdtllmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gortisimizun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir gorus bildirmiyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetci gecisi ve acilis bakiyeleri

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

-Sirketin yaptigi is, kontrol cevresi ve bilgi
sistemleri hakkinda yeterli bilgi edinilerek
denetim risklerinin belirlenmesi ve buna bagh
olarak denetim planlamasini olusturulmasi,

-Acilis bakiyeleri hakkinda yeterli denetim
kanitinin elde edilmesi, muhasebe politikalarinin
uyguniugu ve dogrulugunun kontrolleri ve
6nceki denetgi ile iletisimin saglanmasi ve
incelemelerin yapilmasi, Kilit Denetim Konusu
olarak degerlendirilmistir.

- Risklerin, i¢ kontrollerin ve 6nemli denetim bulgularinin
daha iyi anlagilabilmesi icin yénetim kadrosu ile cesitli
toplantilar yapilmistir.

- Onceki denetgi ile iletisime gecilerek 6nceki seneye ait
incelemeler yapilmis ve dnemli denetim ve muhasebe
konulari géristltp, anlasiimistir.

Finansal yatirimin raporlanmasi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Sirket'in, ilk olarak, 2001 yilinda istirak ettigi
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S." deki pay orani,
pay degeri, siniflandirma ve muhasebe politikasi,
finansal tablo tarihi itibariyla Kilit Denetim
Konusu olarak degerfendirmistir.

Denetim prosediirlerimiz kapsaminda asagidaki
calismalar yapilmistir.

- Sirket ile finansal yatirim olan, Goltas Enerji Elektrik
Uretim A.S. arasindaki ortaklik iliskisi, basladigi 2001
yilindan itibaren incelenmis ve anlasiimistir.

- Hisse pay oranlari ve etkin kontrol giiciine iliskin
degisiklikler kontrol edilmistir.

- Surece ait, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda
yer alan bilgilerin TMS’ye uygunlugu ve aciklanan
bilgilerin finansal tablo okuyuculari agisindan yeterliligi
tarafimizca degerlendirilmistir.

Sirket ile finansal yatirimi arasinda devam
hukuki stirecinin degerlendirilmesi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Sirket, finansal yatirmi olan; Goltas Enerji Elektrik
Uretim A S. aleyhine, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu kapsaminda muhtelif davalar agcmistir.
Davalarin gorildigu T.C. Mahkeme'leri, rapor
tarihi itibariyla bazi ara kararlar almis, bazi
davalar ile ilgili yargilamalar devam etmektedir.
Bu hususlar, Kilit Denetim Konusu olarak
degerlendirilmistir.

Denetim prosedurlerimiz kapsaminda asagidaki
calismalar yapimistir.

-Finansal yatirimi aleyhine agilmis dava dosyalari ve
davalar ile ilgili KAP" ta yatinnmcilara yapilan aciklamalar
incelenmistir.

-Sirket avukati ile gorustilmus ve davalarin muhtemel
sonuclarinin finansal tablolara etkisi ve mevcut finansal
tablolar ve dipnotlarda yer alan agiklamalarin TMS'ye
uygunluklari degerlendirilmistir.
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FINANSAL

3. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Finansal yatirima ait paylar iizerinde bulunan
banka rehininin degerlendirilmesi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig:

Sirket'in, %16,74 oraninda payi bulunan, Goltas
Enerji ve Elektrik Uretim AS. 'ye ait paylan
Uzerinde, Akbank T.AS. lehine verilen rehin
konusu  Kilit  Denetim  Konusu  olarak
degerlendirilmistir.

Denetim prosedirlerimiz kapsaminda asagidaki
calismalar yapilmustir.

- Hisselerin rehin sozlesmeleri, alinan kararlar ve banka
ile yapilan yazismalar kontrol edilmistir.

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket'e génderilen
07.03.2012 tarih 2686 sayili teminat, rehin ve ipotekler
yazisi ile Sirket hissesi Gizerindeki rehinin kaldinimast icin
yapilan yazismalar ve hukuki strecin belgeleri dipnot
aciklamalari kapsaminda degerlendirilmistir.

Caykdy Hidroelektrik Santraline ait sistem
kullanim bedeli ve gecikme tutarlar

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig:

Sirket ile Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. arasinda
devam eden, 3096 sayili Kanunun 4.maddesi
uyarinca 01/2003-01/2006 dénemi ile 02/2006-
12/2016 dénemini kapsayan, Caykoy
Hidroelektrik Santraline ait sistem kullanim bedeli
ve gecikme tutarlar hakkindaki uyusmaziik ve
buna bagh TETAS nezdinde yduritilen ilgili
tutarlarin yansitilmasi streci Kilit Denetim Konusu
olarak degerlendirilmistir.

Denetim prosediirlerimiz kapsaminda asagidaki
calismalar yapilmistir.

-Sirket ile Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. arasinda,
08.02.2017 tarihinde diizenlenen protokoller incelenmis,
uzlasmaya varildigi anlasiimustir.

-Uzlagma kapsaminda 6nceki dénem ve 2017 cari yili ait
sistem kullanim bedeli kapsaminda yapilan 6deme ve
TETAS'a yansitma islemlerin finansal tablolar ve
dipnotlarda yer alan aciklamalarin TMS'ye uygunluklari
degerlendirilmistir.

4. Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, baska bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar
ile ilgili olarak 01 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir.
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5. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulukian

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yurtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlishiklar énemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yirGtllen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde vyansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve y&netimin
isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yénetimden sorumilu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi (st y&netimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve
varsa ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynakianan Diger Yiikiimliiliikler

1.6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 26 Subat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim
Kurulu'na sunulmak Gzere hazirlanmistir.

2.TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3.TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitlp, sonuclandiran Sorumlu Denetgi, Ufuk Dogruer ‘dir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S.

Exclusive Member of GGl Geneva Group International AG

N | \ —r
R

Ufuk Pogrugr, SMMM
Sorumlu Denetgi

Ankara, 26 Subat 2018
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AKSU ENERJI ve TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

- ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Doénen Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz
Denetimden

Bagimsiz
Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Dénem Ge¢mis Donem
Referanslan 31.12.2017 31.12.2016
2.156.639 903.271

3 333.800 4952
903.406 312.053

5 903.406 372.053
0 157.600

0 157.600

0 0

22 5424 113.881
10 449.482 14.247
11 464.527 300.538
61.973.851 56.182.754

29.282 23.265

6 29.282 23.265
14 20.159.514 22.487.525
12 32.483.337 24.366.683
13 8.910.271 9.305.281
10 391.447 0
64.130.490 57.086.025




AKSU ENERJI ve TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikce, Tirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari D6nem Gecmis Donem
Dipnot No 31.12.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.327.888 3.850.435
Kisa Vadeli Finansal Borglar 4 5.569.648 3.361.648
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 4 1.419.456 0
Ticari Borglar 672.019 89.828
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 3.979 0
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 668.040 89.828
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 216.676 58.298
Diger Borglar 974.441 25.615
-iliskili Taraflara Diger Borglar 6 974.441 25.615
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 475.648 315.046
-Ceza Karsiliklari 15 308.408 308.408
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
K§r§ﬁlklar 9 y ? 9 50.075 6.638
_Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 117.165 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.829.590 20.139.696
Uzun Vadeli Finansal Borglar 4 27.492.079 16.099.363
Uzun Vadeli Karsiliklar 621.415 549.564
—KCae:élﬁlakT;ra Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 9 621415 549,564
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 22 2.716.096 3.490.769
OZKAYNAKLAR 16 23.973.012 33.095.894
Odenmis Sermaye 8.352.000 8.352.000
Sermaye Diizeltme Farklari 12.968.497 12.968.497
Paylara iliskin Primler /iskontolar 194.955 194.955
Kardan Ayriimis Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kayiplari (179.279) (99.356)
Gecmis Yillar Karlar 10.109.342 11.253.306
Net Donem Kari / (Zarari) (9.042.959) (1.143.964)
TOPLAM KAYNAKLAR 64.130.490 57.086.025




AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler)

FINANSMAN GIiDERI ONCESi FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESi KAR/(ZARAR)

Vergi Gideri
Doénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

DONEM KARI/(ZARARI)
Pay basina kazancg / (kayip)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacaklar

-Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim
Kayiplari

-Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kayiplari Vergi Etkisi

TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GiDER)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis

Cari D6nem Gecmis Donem

Dionot No 1 Ocak- 1 Ocak-
i 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
17 6.344.784 3.355.912
17 (5.007.794) (1.722.604)
1.336.990 1.633.308

18 (926.977) (655.616)
19 137.922 37411
19 (483.455) (23.655)
64.480 991.448

20 (2.316.024) 12.435
(2.251.544) 1.003.883

21 1.042.706 172919
21 (8.588.813) (2.242.422)
(9.797.651) (1.065.620)

754.692 (78.344)

22 0 0
22 754.692 (78.344)
(9.042.959) (1.143.964)

23 (1,09) (0,14)
(79.923) 77.578

9 (99.904) 96.972
19.981 (19.394)

(9.122.882) (1.066.386)




AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari D6nem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Dipnot No
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislan
Donem Kari / (Zarar)
Doénem Kani / (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
-Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 22
-Kidem Tazminati ve izin Karsiliklari ile ilgili Diizeltmeler 22
-Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 22
-Finansal Varliklar Deger Farklari 22
-Stok Deger Dustiklugu ile ilgili Dizeltmeler 22
-Vergi Geliri ile ilgili Diizeltmeler 22
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
-Ticari Alacaklardaki Artis / (Azalisla) ilgili dizeltmeler 5
-Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /(Azalisla) ilgili
Duzeltmeler 711
-Ticari Borclardaki Artis / (Azalisla) ilgili Diizeltmeler 5
-Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis / (Azalisla) ilgili
Duzeltmeler 8,9
-Vergi Odemeleri (-) 8,11

-isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis / Azalisla
ilgili Diizeltmeler

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

-Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikislari 12,13
-Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satisindan

Kaynaklanan Nakit Girigleri

Alinan Faiz

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Kredilerden Nakit Girisleri 4
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Nakit

Giris / Cikiglari 4
Alinan Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET AZALIS

(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3
DONEM SONU NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 3
(A+B+C+D)

(6.315.376) (504.966)
(9.042.959) (1.143.964)
(1.311.585) 590.125
45.015 88.196
2.083.059 (143.256)
2.328.011 0
378.464 0
(754.692) 78.344
(591.353) (200.945)
(944.393) 180.029
575.863 63.663
1.073.159 (17.158)
(153.964) 0
(8.375.951) (1.136.627)
(8.375.951) (1.279.883)
143.256
15.020.175 (437.913)
4.103.595
10.916.580 (437.913)
328.848 (2.079.506)
4.952 2.084.458
333.800 4.952




AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Finansal Tablo Tiirii Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger

Raporlama Birimi Kapsamli Gelir veya Birikmis Karlar
Giderler
Sermaye Kardan sag Igs!iafr;la;;ara
Odenmis R ye. Paylara iligkin Ayrilan gar y Gegmis Yl Dénem Net "
Dizeltmesi . ; iliskin aktleryal n n Ozkaynaklar
Sermaye Primler/Iskontolar  Kisitlanmig Kar/Zararlari Kar/Zarar
Farklar (kayip)/ kazang
Yedekler
fonu

1.1.2016 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 (176.934) 9.871.163 1.382.143 34.162.280
Transferler 1.382.143 (1.382.143) 0
Toplam Kapsaml Gelir 77.578 (1.143.964) (1.066.386)
31.12.2016 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 (99.356) 11.253.306  (1.143.964) 33.095.894
1.1.2017 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 (99.356) 11.253.306  (1.143.964) 33.095.894
Transferler (1.143.964) 1.143.964 0
Toplam Kapsaml Gelir (79.923) (9.042.959) (9.122.882)
31.12.2017 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 (179.279) 10.109.342  (9.042.959) 23.973.012




AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu 29 Subat 1984 giin ve 2983 sayili "Tasarruflarin Hizlandirimasi Hakkinda Kanun" ve
4 Aralik 1984 giin 3096 sayili kanun hikimlerine ve bu kanunlar uyarinca gikarilmis yénetmeliklere gore
Turkiye Elektrik Kurumu’'na ait olup isletilmek Gzere kendine verilen elektrik Gretimi ve dagitim tesislerini
isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus Isparta’da
tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket'in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mabhallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa Nuri Bey s
Hani Kat:2/77 Isparta’dir.

Sirket paylarinin %15,52'si ilk kez 1999 yili aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK'nin 23.7.2010 tarih ve 21/655
sayil karar cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayinlanan fiili dolasimda bulunan pay raporuna
gore 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle fiili dolasimda bulunan pay orani %70,57' dir.

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik Gretimi, dagitimi ve ticareti ile gérevlendirilmesi
hakkindaki 3096 sayil Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin uygulanmasiyla ilgili 4 Eylil 1985
tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Tirkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslara elektrik enerjisi
kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen yonetmelik hikimleri uyarinca Aksu - Caykdy enerji
Uretimi tesisinin isletiimesi hususlarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlgi ile 1986 yilinda stzlesme
imzalamistir. Aksu- Caykdy enerji Gretimi tesisinin Sirket tarafindan isletme siresi, tesisin insasinin bitimine ve

gegici kabulin yapildig tarih olan 1 Aralik 1989 tarihinden itibaren, imzalanan sézlesme sartlarina gore 50
yildir. Bu sirenin sonunda taraflarin mutabakati halinde ilgili ydnetmelik hikimlerine gore isletme siresi
uzatilabilir. Bu sozlesme ile Sirket, elektrik enerjisi Ureticisi olarak hareket eder ve bu {retimin
gerceklestirilebilmesi icin kullanilan tesisi insa eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi isletip tesisin
bakimini gerceklestirir. Cari donem icerisinde s6zlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamustir.

Sirket'in, Lisanssiz Elektrik Uretimi Yénetmeligi kapsaminda yapmis oldugu giines enerjisi Gretim santralleri
2015 ve 2016 yillarinda tamamlanmistir. 2015 yilinda Génen Giines Enerji Santrali, 2016 yilinda ise Kayi-1,
Kayi-2 Senirce-1, Senirce-2 ve Senirce-3 Gines Enerji Santralleri tamamlanmis ve Sirket'in glines enerjisi
Gretimi icin kurulu gicii 6 MW olmustur. (Bakiniz Dipnot:26)

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle calisan personelinin sayisi 28'dir. (31 Aralik 2016: 24).



AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
("Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ("TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
alinmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyurusu ile SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar Hakkinda
Duyurusuna uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani’'ni esas almaktadir. Finansal tablolar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatinmlar disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gésterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel para
birimi) olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden 6l¢tilmektedir. Finansal tablolar Sirket'in raporlama para birimi olan TL
cinsinden sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve TMS'ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Ylksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29") uygulanmamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yuktumlilikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal
bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin
gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda finansal tablolarda net degerleri
Uzerinden gosterilmektedirler.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat
2018 tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu tarafindan imzalanmustir.



AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma ili§kin Temel Esaslar (Devami)
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden
sonra sona eren ara donemlerden itibaren yirirlige giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi
yayinlanmistir. Sirket'in cari donem finansal tablolarn 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.
Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiugiinde yeniden siniflandirilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda dnemli degisiklikler ge¢cmise dénuik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolan yeniden diizenlenmektedir. 1 Ocak- 31 Aralik 2017 dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan muhasebe politikalari 1 Ocak- 31 Aralik 2016 dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan muhasebe politikalari ile tutarhdir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi ileriye donik olarak ve kar veya zarar ile iliskilendirilerek
asagida belirtilen donemlerde finansal tablolara yansitilmaktadir:

- sadece degisikligin yapildigi cari donem ile ilgiliyse degisikligin yapildigi donemde veya
- gelecek dénemler ile de ilgiliyse hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde

Tespit edilen 6nemli hatalar gegmise donik olarak dizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli tahminler
1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarhdir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS standartlari
ve Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK") yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarl olarak uygulanmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.



AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 2017 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 7 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligt Muhasebelestirilmesi

2014-2016 Dénemine liskin Yillik iyilestirmeler | TFRS 12

TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimliliklerdeki
degisimleri inceleyebilecegi aciklamalar sunmasi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile lgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi
konusunda aciklik getirmektedir.

TMS 12'deki degisikliklerin Sirket'in finansal tablolar tGzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
2014-2016 Donemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin
Ozet finansal bilgileri aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir.

Sirket'in TFRS 5 kapsaminda Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis
amach olarak siniflandinlan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar bulunmadigindan dolay, bu
degisikliklerin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolari Gizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.



AKSU ENERJi ve TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yarirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir:

TFRS 9 Finansal Araclar’
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasulat’
TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Deg£§[klikler)’
TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli’
Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii

TFRS 2 o 1

(Degisiklikler)
TMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller: Yatirum Amaclt Gayrimenkullerin

Transferleri (Degisiklikler)'

Yatiimct isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi

TFRS 10 ve TMS 28 Varlik Satislar: veya Katkuilart (Degisiklikler)

2014-2016 Dénemine liskin Yillik iyilestirmeler TFRS 17, TMS 287

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar?

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar ‘I nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin l¢ yoninu: siniflandirma ve dlgme, deger dustikligi ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
oOzelliklerini yansitan akilc, tek bir siniflama ve 6lcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi
kayiplarinin daha zamanlh muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir "beklenen kredi kaybi”
modeli ile deger dusikligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borclarini gercege uygun degeri ile
olcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
"kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yukamliltklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
S6z konusu degisiklige iliskin Sirket biinyesinde 6nemli bir etki olmasi beklenmemektedir.

10
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyllil 2016'da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS'lerde yer alan rehberligi
degistirerek musterilerle yapilan sézlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestiriimesinde sdzlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans yikimliliklerini
ayristirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestiriimesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin gercege uygun dederden ziyade, Sirket'in hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgtlmesini
ongdrmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklige iliskin Sirket biinyesinde énemli bir etki olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 "Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: "6rtall yaklasim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklasim (deferral
approach)”. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagli
olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araclar standardini uygulamayi
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 “Finansal Aracglar” standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir.

TFRS Yorum 22-Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017'de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar icin hangi tarihli
doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan teredditleri gidermek U(zere TFRS Yorum 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler
veya avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya
yukamlilakler icin gegerlidir. Hangi tarihli doviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, islem tarihi
pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yakimlalagin ilk muhasebelestirme tarihi
olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her
bir avans bedeli icin ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin etkileri Sirket blinyesinde degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye aciklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. Nakit olarak 6édenen hisse bazli 6demelerin élciiminde hakedis kosullarinin etkileri,
b. Stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. Islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ézkaynaga dayal hisse bazl isleme déniistiren
hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 40 "Yatinrm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulln “yatinm amagl gayrimenkul” tanimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket biinyesinde
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmai isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya Katkilari
(Degisiklikler)

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket binyesinde
degerlendirilmektedir.

2014-2016 Donemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasiimasi sebebiyle E3—-E7 paragraflarindaki kisa vadeli
istisnalari kaldirmaktadir.

TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli bagka bir kurulusun sahip
oldugu istirak veya is ortakligi yatinminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
Olgtlmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakhgi yatirminin ayri ayri ele
alinmasinin mimkin olduguna acgikhk getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket biinyesinde
degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veya is ortakliginin net yatinminin bir pargasini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini
aciklar. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket blinyesinde degerlendirilmektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlani Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki
("UFRS") degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“"UMSK") tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda
KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatinrm Amacli Gayrimenkuller” Standardinda
da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yikimldliklerin bilanco disinda izlenmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar icin mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerli olmakla birlikte UFRS 15 “Misteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16'nin uygulanmasinin finansal tablolar Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek lzere UFRYK 23 “Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi dizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine ydnelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12
“Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yirurllk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23'Gn uygulanmasinin finansal tablolari
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Yillik iyilestirmeler- 2015-2017 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan musterek bir operasyonda sahip oldugu payin artisini nasil
muhasebelestirecegine aciklik getirmek Uzere degistirilmistir. Mlsterek taraflardan biri kontrol gliciini elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
Oonceden sahip oldugu pay gercege uygun degeriyle yeniden &6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin
musterek kontroli devam ettiginde (ya da musterek kontrolli elde ettiginde) daha &nce sahip olunan payin
yeniden olciilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara yapilan
o6demeler de dahil olmak lizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin;
kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestiriimesini acikliga
kavusturmak Uzere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yirGtildigi durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli borclanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani icin dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak Uzere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
ozellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin finansmani igin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amacl bor¢glanma havuzuna dahil edilmelidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Sirket, elektrik Gretimi yapip satisini gerceklestirmektedir. Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis
degerlerini icerir. Satislar, Griinln teslimi veya hizmetin verilmesi, satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya
transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin
glvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler
eszamanli mali tablolara alinmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stpheli hale gelmesi durumunda, ayrilan stipheli alacak
karsiligl, hasilat tutarinin dizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler dusildikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yikamldlukler igin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amacglar icin kullanilmayan, tutar belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 5nemsiz olan varliklari
ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire icinde bir borcun 6denmesi icin kullaniimak Gizere
veya baska bir nedenle siniflandinlmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar disuldikten sonraki net degeri ile
ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi duran varliklarin ekonomik omirleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére dizeltilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik démirleri g6z 6niine alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagida belirtilmistir:

Yil
Binalar 25-50
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-25
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 3-12
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar (Devanu)

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestiriimektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam &deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Griin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yénetimin
amaclari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin
katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, Sirket'in bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugtinkli degerinden disiik olani Gzerinden aktifte
bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yikimlilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani,
diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali
omriinden kisa olmasi ve kira stresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde
kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlk kira slresi icerisinde; kiralanan varligin faydah
Omrinun kira stresinden kisa olmasi durumunda ise faydali dmri icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal
kiralama yukimliligl anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi,
kiralama suresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Gizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore mali tablolara alinmaktadir. Bu
cercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar duistldikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, bitin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma
tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmistir. Maddi olmayan duran varliklar
3-5 yil icinde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Devami)

TFRYK 12'nin kapsamina giren sézlesmeye dayali anlagsmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet sunucusu
olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullanilan tesisi insa eder veya yeniler (insaat veya
yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletir ve tesisin bakimini (isletme hizmetleri)
gergeklestirir.

Sirket, gerceklestirdigi hizmetler icin TMS 11 “insaat Sézlesmeleri” ve TMS 18 “Hasilat” uyarinca hasilatini
muhasebelestirir ve Olcer. Sirket'in tek bir sézlesme veya anlasma cercevesinde birden fazla hizmet
gerceklestirmesi durumunda (6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya
alinacak bedel, tutarlar ayri ayri tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun degerleri oraninda
dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler.

Sirket, TFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle TFRYK 12'nin kapsamina giren maddi duran varliklari
belirlemistir. TFRYK 12 uyarinca, imtiyaz s6zlesmesi tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu maddi duran varliklar
TFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, TFRYK 12'nin kapsamina girdigine karar verilen maddi duran
varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak siniflamis, itfa siirelerini ise imtiyaz s6zlesmesi boyunca itfa
etmeye baslamistir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bodyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger diisikligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
strekli kullanimindan ve faydali 8mri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinki degeridir. Deger disikligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disikliginin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusikligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger disikligu kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger disikliglu kaybinin mali tablolara
alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar

Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Sirket'in istirakteki payi
élcuistinde diizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikimlilik altina girmemis
veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatinmin kayitl degerinin sifir olmasi veya Sirket'in
dnemli etkisinin sona ermesi durumunda ézkaynak yéntemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatinmin kayith degeri, o tarihten sonra gercege uygun degeri glvenilir olarak olculebildiginde
gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gzerinden gosterilir.
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Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar (Devami)

Bir alacakta olusan deger disikligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
disikliginin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dustkligi kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, nceki yillarda hi¢c deger diistikligi kaybinin mali tablolara
alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir.

Bor¢clanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli ol¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in yatirm
projeleri tamamlanip kullanilmaya baslanincaya kadar katlanilan ilgili bor¢lanma giderleri aktiflestiriimektedir.
Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar disildiikten sonra kalan tutar Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli
olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme
amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

"Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amacli finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Allim-satim amacli finansal
varliklarin alim- satiminda elde edilen kar veya zarar kapsamli gelir tablosunda yatirm faaliyetlerinden
gelirler/giderler hesabina dahil edilir. Alim-satim amacli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri
ve gercede uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya cikan
tutarlar kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler hesabina dahil edilmistir.
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Satumaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirlmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araclari ile baz
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercede uygun degerleriyle
gosterilir. Gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde 6lcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da deger
disikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandirimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari alacaklar ile ticari alacaklar icine siniflandirilan
alacak senetleri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Alacak senetlerinden vadesi bilanco tarihini asanlar, ticari alacaklar icinde gésterilmis olup devlet i¢ bor¢lanma
senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi
tutulmustur.

Ticari alacaklarin tahsil edilemeyeceginin muhtemel olmasi halinde ticari alacaklar igin bir karsilik kayda alinir.
Karsilik, musteriden alinan teminatlar géz 6ntine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi
dasiindlen tutardir. Tahsili tamamen mdmkin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan
tamamen silinirler. Stpheli alacak karsihgi, belirlendigi donemde gider olarak kayitlara yansitilmaktadir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan disilerek kapsamli gelir tablosuna
gelir olarak kaydedilir.
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Finansal YUkUmlultkler

Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle kayitlara alinir ve miteakip donemlerde 6nemli derecede faiz igerdigi
durumlarda etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir.

Krediler

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin
toplanmasi sonucu olusan degerleri ile kayitlarda gosterilmektedir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari diistildiikten sonraki degerleriyle
kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri lzerinden
belirtilir. islem masraflar disiildiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Ozellikli varliklarin ediniminin finansmani disindaki sebeplerle katlanilan borclanma maliyetleri gerceklestigi
doénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlar esas almaktadir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilanco
tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc / (kayip), net kar / (zarar)'in dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmistir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yikimladar. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde mali tablo dipnotlarinda aciklanir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlaligu (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yukiumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden gikariima
olasihgi mevcutsa ve yukimlilugun tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
buginki piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yukiumlilige 6zel riskleri de iceren vergi 6ncesi
bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. indirgenmenin kullanildigi  durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilanco tarihi itibariyle mevcut
yikamlalagin ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekci tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken
mevcut tim riskler ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yukimlalikler ve varlklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagl yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
yikumlalik, givenilir tahminin yapilamadigr durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Kiralama iglemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandinimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket'in bilancosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira édemelerinin bugtinki degerinden dustk olani lizerinden aktifte
bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yikimliliik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani,
diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira stiresinin kiralanan varligin faydali
émriinden kisa olmasi ve kira stresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde
kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlk kira siiresi icerisinde; kiralanan varligin faydali
Omrinin kira stresinden kisa olmasi durumunda ise faydal 6mri icinde amorti edilir.

Bilancodaki finansal kiralama yukimliligu anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira ddemelerinin
finansal gider kismi, kiralama surresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar Operasyonel
kiralama olarak siniflandirimaktadir. Operasyonel kira &demeleri gelir tablosunda kira siresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket'in pay sahipleri, Sirket'in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan kontrol edilen
veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili
taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yuktumliliklerin bir bedel karsihigr olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir. Konulari geregi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili
olanlarinin yani sira, iliskili taraflarla ddnem icinde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan
faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica aciklanmaktadir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tzere tim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence olusmasi
durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, maliyetinin glivenilir bir sekilde 6lgtilmesinin mimkin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri (izerinden mali tablolara alinmaktadir. ilk kayrt
sonrasinda yatirim amach gayrimenkuller maliyet esasina gére degerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varliklar
baslkh bélimde belirtilen hususlar cercevesinde muhasebelestiriimektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yukimlaligi icin karsik aynimaktadir. Kurumlar Vergisi yikimliligi dénem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltiimesinden sonra bulunan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikimliligu veya varligi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilangco yéntemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yuUkimluliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlar tzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi ylUkimliligi veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Yarirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytkimladur. S6z konusu
o6deme tutarlar bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukiumlulik tutarlar bugiinki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandinlarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati
ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yikimlaliklerin tutarlarini,
kosullu varlik ve borglarin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullaryla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, ydnetimlerin mevcut
olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar, varsayimlardan farklilik
gOsterebilir.

Kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlan ve maas artislari gibi Aktteryal
varsayimlar kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin  muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi her turli gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Sirket'in gelecek dénemlerde
vergilendirilebilir karinin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi
kaydedilmistir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin belirtilen faydali ekonomik émiirleri dikkate alarak
amortisman ve itfa/tikenme payr ayirmaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kasa 349 1.856
Banka 333.451 3.096
- Vadesiz mevduatlar 113.107 3.096
- Vadeli mevduatlar 220.344 0
Diger Menkul Kiymetler 0 0

333.800 4.952

4. FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama islemlerinden borclar giines enerjisi santrallerinin finansmanini
saglamak icin Sirket ile Vakif Finansal Kiralama A.S. ve Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. arasinda yapilan

kiralama sozlesmelerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Finansal islemlerinden toplam borclar 34.481.186

19.433.673

34.481.186

19.433.673

Finansal borclarin vadelerine gére detay dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Banka Kredileri - 27.338
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.419.456 -
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 5.569.648 3.334.310
- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 7.234.138 4.377.316
- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg. Mal. (-) (1.664.490) (1.043.006)
6.989.104 3.361.648
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4. FINANSAL BORGLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢. Mal. (-)

5. TICARI ALACAK VE BORGLAR

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

2.711.475 -
24.780.604 16.099.363
28.355.560 18.529.008
(3.574.956) (2.429.645)

27.492.079 16.099.363

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar
Supheli Ticari Alacaklar
Supheli Ticari Alacaklar Karsiliklari (-)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

903.406

312.053

903.406

312.053

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldigi ipotek ya da diger teminat

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Alacaklarin tahsil sresi 15-30 giindur ve Sirket'in vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

15-30 gilin, Bulunmamaktadir).

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari borglarinin detayr asagidaki

gibidir:

Ticari Borglar
Diger Ticari Borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

666.162 89.828
1.878 -
668.040 89.828

Sirket'in ticari borg¢larina iliskin ortalama ¢deme vadesi 15-30 guinddr. (2016: 15-30 gun). Ticari borglara faiz

uygulanmamaktadir.

iliskili Taraflara Ticari Borclar
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6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi Dairesinden Alacaklar (*) - 157.600
0 157.600

(*) Sirket'in vadeli mevduat gelirlerinden kaynaklanan stopaj kesintileri ile ilgili olarak Kaymakkapi Vergi
Dairesinden alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki
gibidir.

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 29.282 23.265
29.282 23.265

(*) Sirket'in kullanmis oldugu finansal kiralama islemleri icin verdigi depozitolardan olusmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iliskili Taraflara Diger Borclar 974.441 25.615
974.441 25.615

7. STOKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger Stoklar 378.464 -
Stok Deger Dusuklugu Karsihgi (-) (378.464) -
0 0

Sirket'in riizgar enerjisi yatinmi yapma planlar dogrultusunda alinmis olan Riizgar Olgiim Direkleri, bu
yatirrmdan vazgecilmesinden dolayi diger stoklar hesabina alinmistir. Sékilen direklerin baska bir faaliyette
degerlendirilmesinin mimkin olmamasi ve piyasada herhangi bir degerinin bulunmamasi dolayisiyla ilgili
stokun tamamina deger distkligu karsihgr ayrilmistir.
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKi BORGLAR

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

borclarin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Personele Odenecek Ucretler 162.313 13.962
Odenecek SGK kesintileri 34.947 27.684
Odenecek Personel Gelir Vergisi 19.416 16.652

216.676 58.298

9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKIi KARSILIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kullaniimayan izin Karsiligi 50.075

6.638

50.075

6.638

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun

vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kidem Tazminati Karsilig 621.415

549.564

621.415

549.564

Kidem tazminati hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kidem Tazminati Tavani 5.001.76
Enflasyon Orani 4,52%
Faiz Orani 9,75%
jskonto Orani 5,00%
Ortalama Olasilik 100,00%

Kidem tazminati karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

4.426,16
5,00%
11,00%
571%
100,00%

31 Aralik 2016

1 Ocak 549.564 558.340
Hizmet maliyeti 41.396 32.550
Faiz maliyeti 60.588 55.646
Aktueryal kayip kazang 99.904 (96.972)
Odenen kidem tazminatlan (130.037) -
31 Aralik 621.415 549.564
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10. PESIN ODENMI$ GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek aylara ait giderler
Gelir tahakkuklari
Verilen siparis avanslari

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek yillara ait giderler

11. DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

449.482

14.247

449.482

14.247

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

391.477

391.477

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger dénen varliklarinin detay asagidaki gibidir:

Devreden katma deger vergisi
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyle Acilis Bakiyesi
Alimlar

Transferler

31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyle acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri

Arazi ve

Tesis Makine

Yapilmakta Olan

Arsalar Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaglar Yatinmlar Toplam
248.413 243.368 24.093.713 259.724 387.992 361.064 25.594.274
- - - - 10.792 9.115.122 9.125.914
- - - - - - 0
248.413 243.368 24.093.713 259.724 398.784 9.476.186 34.720.188
- (232.013) (481.654) (149.214) (364.710) - (1.227.591)
- (821) (963.749) (38.247) (6.443) - (1.009.260)
0 (232.834) (1.445.403) (187.461) (371.153) 0 (2.236.851)
248.413 10.536 22.648.310 72.263 27.631 9.476.184 32.483.337

31 Aralik 2017 itibariyla sabit kiymetler tGzerindeki sigorta tutar 38.642.837 TL' dir. (31 Aralik 2016: 12.530.531 TL)
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12.MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyle Acilis Bakiyesi

Alimlar
Transferler

31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibariyle acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri

Arazi ve . Tesis Makine . Yapilmakta Olan
Arsalar Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Yatmlar Toplam
248.413 236.368 3.315.868 259.724 369.517 11.165.937 15.595.827
- - 100.630 - 16.361 9.881.456 9.998.447
- 7.000 20.677.215 - 2.114 (20.686.329) 0
248.413 243.368 24.093.713 259.724 387.992 361.064 25.594.274
- (229.240) (355.919) (102.243) (357.148) - (1.044.550)
- (2.773) (125.735) (46.971) (7.562) - (183.041)
0 (232.013) (481.654) (149.214) (364.710) 0 (1.227.591)
248.413 11.355 23.612.059 110.510 23.282 361.064 24.366.683
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13. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

imtiyazh Hizmet

1 Ocak 2017 itibariyle acilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2017 itibariyle acilis bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2017 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyle acilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2016 itibariyle acilis bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2016 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyle net defter degeri

Haldar Anlasma Haklan Toplam
19.996 19.659.727 19.679.723
9.844 - 9.844
29.840 19.659.727 19.689.567
(19.996) (10.354.446) (10.374.442)
(122) (404.732) (404.855)
(20.118) (10.759.178) (10.779.296)
9.722 8.900.549 8.910.271

imtiyazli Hizmet

Haldar Anlagma Haklar Toplam
19.996 19.631.729 19.651.725
- 27.998 27.998
19.996 19.659.727 19.679.723
(18.937) (9.948.421) (9.967.358)
(1.059) (406.025) (407.084)
(19.996) (10.354.446) (10.374.442)
0 9.305.281 9.305.281
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14. FINANSAL YATIRIMLAR

Unvani 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tutar Pay Orani % Tutar Pay Orani %
Goltas Enerji ve Ticaret A.S. (*) 20.159.514 16,74% 22.487.525 25,45%

(*) Sirket'in %16,74 oraninda hisse payi ile istiraki olan, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Akbank TAS ile 29.01.2010

tarihinde proje finansmani s6zlesmesi imzalamis, bu sézlesme kapsaminda;

e Akbank TAS lehine, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin tiim hisseleri Gizerinde birinci dereceden rehin
verilmistir. Ayrica, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sahip oldugu, Mugla ili, Fethiye ilcesi Tapu Sicil
Mudirligid nezdindeki gayrimenkuller Gizerinde 70.000.000 Euro tutarinda birinci derecede ve birinci

sirada ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem Basi- 1 Ocak 22.487.525 22.487.525
Sermaye Artirimlarina Katihm (*) 7.655.220 -
Gecmis Yillara iliskin Diizeltmelerin Etkisi (-) (**) (9.983.231) -
20.159.514 22.487.525

(*) Sirket yonetimi, pay sahibi oldugu Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin 06.10.2017 tarihli, sermaye artinm
glindemli, olaganiistii genel kurul toplantisina katilmis; sermaye artirimi oylamasinda karsit oy kullanmis ve istirak
etmemistir. Ancak, Goltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.nin pay sahipleri ilgili olaganistii genel kurul toplantisi
sonucunda; oy coklugu ile sermaye artirrmina karar vermis ve Sirket'in hisse tutarinda mevzuatin sermayeye

eklenmesine izin verdigi i¢ kaynaklarindan bedelsiz olarak, 7.655.220 TL'lik artis olusmustur.

(**) Sirket'in, pay sahibi oldugu Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin 14.11.2017 tarihinde tescil edilen, 06.10.2017
tarihli olaganisti genel kurul kararn sonucunda; Sirket'in hisse orani 25,45% ‘den, %16,74'e dismdistir. Bu
kapsamda; “TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” Standardi uyarinca, séz konusu isletmede énemli
etkisinin bulunmadigi kabul edilerek; &nceki dénemlerde Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S. 'deki ortaklik payi icin
dzkaynak ydntemi ile belirledigi tutardan izlenmesi uygulamasina son vermis ve gecmis yillara iligkin dizeltmelerin

etkisini belirlemistir.
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsilik, kosullu varlik ve yukimlilikleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gider Tahakkuklari 117.165 -
117.165 0

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak (*) 308.408 308.408
Yil ierisinde ayrilan karsilik - -
308.408 308.408

(*) Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Sirket hakkinda vermis oldugu idari para cezasindan olugmaktadir.

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Enerji isleri Genel Miidiirliigi'niin 27 Eyliil 2002 tarih ve
4192 sayili yazisi geregi Eylil 2002 ayindan itibaren Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S. (“TETAS") tarafindan
tespit edilerek Sirket'e bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye
itiraz etmekte ve Eylil 2002 tarihinden itibaren faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diserek diizenlemektedir.

Sirketin, rapor tarihi ile derdest olan davalarin son durumu asagidaki gibidir.

ENERJi BAKANLIGI iLE TARIFE DAVALARI

1- Sirket'in durusma talebi degerlendirilmeden karar verildigi igin dosya bozulmustur. Durusma guni
verilmesi icin Ankara 11. idare Mahkemesinden 2016/4700 E. tebligat beklenmektedir.

2- Danistay 13. Daire 2008/12359 E. tarife davasi temyiz edilmis, iIDDK'da 2016/2515 E. inceleme sirasi
beklemektedir.

3- Danistay 13. Daire 2010/ 545 E. tarife davasi 09.05.2017 de Danistay iDDK 2010/3807 E. bozma karari
verilmistir. ilk derece mahkemesi olarak Ankara idare Mahkemesinin bakmasi gerektigi gerekcesi ile
bozulmustur. Tebligat asamasinda olup, heniz yetkili mahkemeye ulasmamistir.

4- Danistay 13. Daire 2008/3873 E. tarife davasi, ilk derece mahkemesi olarak Ankara idare Mahkemesi
tarafindan bakilmal gerekcesi ile bozulmustur. Su an Ankara 6. idare Mahkemesi 2015/2196 E. inceleme
sirasi beklemektedir.

ENERJi BAKANLIGI iLE KAMU ORTAKLIK FONU (KOF) DAVALARI

1- Danistay 13. Daire 2015/ 5695 E. (Ankara 11. idare Mahkemesi 2014/ 601 E.) Ankara 11. idare Mahkemesi
Ayni karari vermistir. Temyiz edilmis olup, Danistay 13. Dairede inceleme icin sira beklemektedir.

2- Danistay 13. Daire 2015/5721 E. (Ankara 11. idare Mahkemesi 2014/ 2132 E.) Ankara 11. idare Mahkemesi
Ayni karari vermistir. Temyiz edilmis olup, Danistay 13. Dairede inceleme igin sira beklemektedir.
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

TETAS iLE iLETiM BEDELi DAVALARI

1-

Enerji Bakanligina karsi Ankara 7. idare Mahkemesinin 2016/110 E. sayili dosyasi ile acilan iletim bedelinin
muvekkil sirket tarafindan 6denmesi isleminin iptali istemli dava kabul edilmistir. Davali Bakanlik
tarafindan temyiz edilmistir ve su an Danistay 13.Daire 2016/3394 E. sayili dosyasinda inceleme sirasi
beklemektedir.

Enerji Bakanhgina karsi Isparta idare Mahkemesinin 2016/546 E. Sayili dosyasi ile acilan iletim bedelinin
muvekkil sirket tarafindan 6denmesi igsleminin iptali istemli dava reddedilmistir. Dava temyiz asamasinda
olmakla birlikte CK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. ile protokol yapilarak birikmis bor¢ 6denmistir.

GOLTAS ENERJI VE ELEKTRIK URETIM A.S. DAVALARI

1-

27.07.2017 tarih ve 2017/675 Esas numarali, 6zel denetgi tayin edilmesi hakkindaki davada Dava kabul
edilerek davali sirkete 6zel denetci atanmasina karar verilmistir. Karar kesindir.

14.08.2017 tarih ve 2017/724 Esas numarali, 23.05.2017 tarihli olagan genel kurulunun bazi maddelerinin
iptali hakkindaki davada, bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmistir.

14.08.2017 tarih ve 2017/734 Esas numarali, sermaye artirimi éngoren ydnetim kurulu kararlarinin batil
olduklarinin tespiti talepli dava, reddedilmistir. Gerekgeli karar teblig edilmemistir. Teblig edildiginde
istinaf kanun yoluna gidilecektir.

06.10.2017 tarih ve 2017/910 Esas numarali, 28.08.2017 tarihinde yapilan ve sermaye artirrmi éngdren
olaganistl genel kurul toplantisinin iptali istemli davada, bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmistir.

DIGER DAVALAR

1-

Sermaye Piyasasi Kurulunun kesmis oldugu 308.408-TL'lik idari para cezasi kargi Ankara 13. idare Mah.
2016/ 644 E. sayili dosyasi ile iptal davasi acilmistir. Dava reddedilmistir. Karar, tarafimizdan istinaf kanun
yoluna tasinmistir. Dosya Ankara Béle idare Mahkemesi 8. idari Dava Dairesine génderilecektir.
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (‘TRI') pozisyonuna iliskin tablolari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

TL Karsihg:

ABD Dolari

Avro

Diger

A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu
TRI' lerin Toplam Tutari

-Teminat

-Rehin

-ipotek

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRI' lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yirittlmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutari
Toplam

31 Aralik 2016

135.000

135.000

TL Karsihig

ABD Dolari

Avro

Diger

A. Kendi Tuzel Kisiligi Vermis Oldugu
TRI' lerin Toplam Tutari

-Teminat

-Rehin

-ipotek

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRI' lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yaratilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutari
Toplam
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16. OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

BiST'de islem gdren

Nerox International B.V.
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Ulusal Pazarda islem Gérmeyen

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Pay orani Pay tutan

Pay orani Pay tutan

(%) (TL) (%) (TL)
83,84% 7.002.163 85,56% 7.145.818
7,82% 652.992 7,82% 652.992
6,62% 553.190 6,62% 553.190
1,72% 143.655

100 8.352.000

100 8.352.000

Sirket'in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 144.000 adedi A Grubu, 8.208.000 adedi B Grubu olmak tzere
toplam 8.352.000 adet paydan olugsmaktadir. (Bakiniz Dipnot:26)

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 50.000.000 TL).

Genel Kurul'da, Sirket'in Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami, ayni bir giindem maddesi ile A Grubu pay sahibi
ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan secilir. Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikmu geregince
bosalacak Yonetim Kurulu dyeligi, ilk Genel Kurul’'un onayina sunulmak sarti ile Yonetim Kurulu'nca segilir.

Olagan ve Olaganustlu Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin veya vekillerinin her
pay icin 100 (YUz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her pay icin 1 (Bir) oy hakki
vardir. Sirket karindan %5 oraninda kanuni yedek akge, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan
oran ve miktarda birinci temettt ayrildiktan sonra kalan karin %10'u A Grubu hamiline yazili pay sahibi ortaklara,
%3'U idare meclisi Uyelerine ve murakiplara, %2’'si de memur ve mistahdem ve iscilere dagitiimak Gzere ayrilir.
Kalan kismi ana s6zlesmenin kar dagitimlarina iliskin hikiimlerince dagitilir.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklan

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayenin enflasyon
farklar hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarindadir.

c) Paylara iligkin Primler/Iskontolar
Hisse senetleri ihrag primleri, yeni cikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlar ifade eder. Bu

primler 6zkaynaklar altinda gdsterilir ve sermaye artislarinda kullanilabilir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 194.955 TL
tutarindaki primlerden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 194.955 TL).
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16. OZKAYNAKLAR (Devam)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden
olusmaktadir (31 Aralik 2016: 1.570.456 TL).

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5'i oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi dagitimlarinin %10'u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini agsmadidi surece
dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

e) Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplar

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan 6zkaynak unsuru olarak
raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlari yeniden &l¢iim
kayiplar "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi" cercevesinde hesaplanan Aktiieryal kayip/kazanglardan
olugmakta olup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 179.279 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 99.356 TL).

f) Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiirtrlige giren [1-19.1 No'lu Kar
Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkh tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar izerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK 'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kér pay nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinde éngdériilen detaylari iceren yillik kar dagitim énerisi
yonetim kurulunca olusturulur; faaliyet raporunda bu bilgilere yer verilir. Kar dagitim politikasi Genel Kurul'da
ortaklarin bilgisine sunulmakta olup ayrica halka acik sirket olduktan sonraki kar dagitim tarihcesi ve sermaye
artinmlarina iliskin detayh bilgiler ile birlikte sirketimizin internet sitesinde kamuya duyurulacaktir.

ilke olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi tutulan finansal
tablolarda yer alan net donem kari esas alinarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger mevzuat cercevesinde
hesaplanan “dagrtilabilir donem kari” nin ortakligin sermaye yapisini ve is planini olumsuz yénde etkilememesi
kosuluyla en az %25'lik kismini ortaklara nakden veya bedelsiz hisse olarak dagitiimasi icin yénetim kurulu genel
kurula teklifte bulunur. Bu teklif kapsaminda genel kurulca belirlenecek kisim dagitim zamaninda hisselerin sahibi
olan ortaklara dagitilir. Yukaridaki esaslara gore bulunan dagitilacak karin, cikarilmis sermayenin %10'undan az
olmasi halinde kar dagitimi yapiimaz.
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17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satislarin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yurticgi Satislar 6.581.188 3.505.332

Diger Gelirler 7.209

Briit Satislar 6.588.397 3.505.332

Satistan iadeler (*) (243.613) (149.420)

Net Satislar 6.344.784 3.355.912

iscilik Giderleri (1.121.769) (977.580)

Amortisman Giderleri (1.391.840) (587.033)

Bakim ve Onarim Giderleri (345.748) (45.012)

Akaryakit Giderleri (14.497) (15.122)

Enerji Giderleri (72.521) (26.134)

Sigorta Giderleri (162.299) (47.707)

Arazi Kullanim Giderleri (56.907)

Sistem Kullanim Bedeli (1.840.042) -
-Caykoéy HES Projesi (1.583.360) -
-GES Projeleri (256.682) -

Diger (2.177) (24.016)

Satislarin Maliyeti (5.007.794) (1.722.604)

Briit Kar/Zarar 1.336.990 1.633.308

*Sirket'in Turkiye Elektrik Kurumu ile 5 Nisan 1981 tarihinde imzalanan, Aksu-Caykdy hidroelektrik santralinin sisteme
baglandigi 15 Kasim 1989 tarihinden itibaren gecerli olan s¢zlesmeye gore TEK fatura bedelinden %10 Kamu Ortakligi
Fonu payini tenzil ettikten sonra, aktif enerji bedelini Sirket'e, Kamu Ortakligi Fonu payini da s6z konusu fon hesabina
yatiracaktir. Bu gegerli madde 26.05.2000 tarihli, 24060 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 4568 sayili Bazi Fonlarin
Tasfiyesine iliskin kanun geregince Kamu Ortakligi Fonu ortadan kaldirlmis ve tarife unsuru olmaktan cikarilmistir. Bu
kanuna istinaden Sirket %10 KOF Payini faturada indirim tutari olarak gdstermemekte ve elektrik faturasi bedeline
yansitmaktadir. ilgili kurum ise fatura tutarini kabul etmemekte ve %10 kesinti kismini iade faturasi olarak Sirket'e
faturalamaktadir.
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18. GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Memur Ucret ve giderleri (288.817) (230.511)
Yonetim kurulu ve murakip giderleri (177.243) (166.485)
Danismanlik ve musavirlik giderleri (68.666) (28.222)
Temsil giderleri (28.087) (28.670)
Avukat mahkeme ve noter giderleri (54.918) (67.148)
Amortisman giderleri (22.272) (3.092)
Gazete ve ilan giderleri (3.855) (4.443)
Yakit giderleri (26.126) (15.079)
Vergi, resim ve harg giderleri (13.723) (9.574)
Kidem tazminati ve izin karsihgi giderleri (139.763) (2.587)
Seyahat giderleri (17.659) (2.746)
Telefon giderleri (5.183) (6.909)
Kota alma/ kotada kalma giderleri (5.450) (5.250)
Diger giderleri (75.215) (84.900)

(926.977) (655.616)

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER ve GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Konusu Kalmayan Karsiliklar 130.037 36.109
Diger Olagan Gelirler 7.885 1.302
137.922 37.411
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19.ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER ve GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Karsilik Giderleri (378.464) -
Onceki Dénem Gider ve Zaralari (31.784) -
Odenen Para Cezalari (15.660) -
Bagis ve Yardimlar (50.000) -
Ozel islem Vergisi (728) (863)
Diger (6.819) (22.792)
(483.455) (23.655)

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER ve GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Menkul Kiymet Satis Karlari 11.987 12.435
Yatinmlara Ait Ge¢mis Yillar Dizeltmelerin Etkisi (-) (*) (2.328.011) -
(2.316.024) 12.435

(*) Goltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S. ‘deki ortaklik payi icin 6zkaynak yéntemi ile belirledigi tutardan izlenmesi
uygulamasina son vermesinden kaynaklanan ve gecmis yillara iliskin diizeltmelerin etkisidir.
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21. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansal Gelirler
Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla, finansman gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Faiz Geliri 42.460 143.256
Kambiyo Karlari 1.000.246 29.663
1.042.706 172.919
Finansal Giderler
Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla, finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faiz Gideri (2.233.214) (1.864.428)
Kambiyo Zararlan (6.355.599) (377.994)
(8.588.813) (2.242.422)
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Gelir tablosundaki vergi detayi asagidaki gibidir:

Cari Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

1 Ocak-
31 Aralik 2017

754.692

1 Ocak-
31 Aralik 2016

(78.344)

754.692

(78.344)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

5.424

113.881

5.424

113.881

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye ‘de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket ‘in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini
vergi yikiamlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu ‘na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca
%20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi
tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde basglayan hesap dd&nemlerine) ait kurum kazanglari icin %22 olarak
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustilmek tzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Turkiye ‘de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dérdiinci ayin 25'inci
glini aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar ddenir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemleri igin %22)
gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14'inci gltinline kadar beyan edip on yedinci giini aksamina
kadar o6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar harig olmak
Uzere kar paylarn Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003- 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kararn ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yukimliliklerini, bilanco kalemlerinin TMS uyarinca diizenlenmis ve yasal
finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yUkimliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani gecici farklarin ortadan kalktig
doéneme gore %20 ve %22'dir (2016: %20).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla toplam gecici farklar ve yasalasmis vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar ve yiktmldlikleri asagidaki gibidir:

Gegici Farklar Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.344.751 9.033.164 (2.068.949) (1.806.633)
Finansal Varliklar Deger Farklari 6.648.869 8.976.880 (1.329.774) (1.795.376)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilugu 16.993.620 18.010.044 (3.398.723) (3.602.009)
Kidem Tazminati ve Kullanilmamus izin Karsiliklari (701.121) (556.202) 141.092 111.240
Kur Farklari ve Kredi-Leasing Tahakkuklari (2.083.059) - 458.273 -
Stok Deger Dusuklugu Karsihklari (378.464) - 83.262 -
Ertelenmis Vergi Varlig (3.162.644) (556.202) 682.627 111.240
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilugi, Net (K/Z) 13.830.976 17.453.842 (2.716.096) (3.490.769)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak (3.490.769) (3.393.031)
Gelir Tablosunda Muhasebelesen 754.692 (78.344)
Diger Kapsamli Gelirler Ertelenmis Vergi Geliri 19.981 (19.394)
31 Arahik (2.716.096) (3.490.769)
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23. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazanc / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine

bélinmesiyle hesaplanir.

Agirhikh Ortalama Hisse Adedi
Ana Ortakliga Ait Net Donem Kari/Zarari
Hisse Basina Diisen Kayip/Kazanc

24. iLiSKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) ligkili Taraflara Borglar

Petrol Ticaret A.S.
Atilla Stldir
Vedat Akyol

b) iliskili Taraflardan Alimlar

Petrol Ticaret A.S.
Vedat Akyol
Mustafa Tutar

c) Ust Diizey Yoneticilere Yapilan Odemeler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
8.352.000 8.352.000
-9.093.059 -1.143.964
-1,0887 -0,1370

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

758.420 5.615

- 20.000

220.000 -
978.420 25.615

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
2.157.210 26.020
296.000 0
220.000 0
2.673.210 26.020

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yonetim kurulu Gyelerine Ucretler ve saglanan menfaatler toplami 177.243 TL'dir. (31

Aralik 2016: 293.673 TL)
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25. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar, prosedurler, parametre ve kurallar dogrultusunda
yurutilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan Sirket'in Operasyonel birimleri ile birlikte calisilarak finansal risk
tanimlanir ve degerlendirilir.

Yogunlasma Riski

Sirket'in cari dénem icerisinde ekli finansal tablolarda yer alan hasilat tutarinin %24'i HES Uretiminin satiglarini
gerceklestirdigi TETAS, %76's1 GES Uretiminin satiglarini gerceklestirdigi CLK Akdeniz Elektrik AS'ye aittir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yikimlGligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi givenirliligi olan
taraflarla gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, dnceden belirlenmis bazi teminatlari elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli
olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket'in, herhangi bir misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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25. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devani)

Kredi Riski (Devamt)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Bankalardaki
31.12.2017 iliskili Taraf _Diger Taraf Taraf  _Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 903.406 - - 333451 349
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligline ugramamis - 903.406 - - 333.451 349

Finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger distkligine ugramamis - - - -

Varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - - - _
- Deger dusukligu (-) - - _ R - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - _
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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25. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski (Devamt)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31.12.2016 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 312.053 - 157.600 3.096 1.856
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis - 312.053 - 157.600 3.096 1.856

Finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger distkligline ugramamis - - - -

Varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger disuklugi (-) - - - - R _
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger disuklugi (-) - - _ - _ .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - _
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite risk y6netimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yénetiminin kisa, orta
ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiktumluluklerin vadelerinin

eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, ydnetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan ve olan finansal yukimlaliklerinin vade dagilimini
goOstermektedir. Tiirev olmayan finansal ylkidmlulikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler

esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiumlilikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31.12.2017
So6zlesme Uyarinca
So6zlesme Uyarinca Defter nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay |[1-5VYilarasi| 5 Yildan Vadesiz
Vadeler Degeri toplami Kisa (I) arasi (Il) (1)) uzun (IV)
(1+11+111+1V)
Finansal Borglar 34.481.183 34.481.183 | 1.556.877 | 5.432.227| 27.492.079 - -
Ticari Borglar 679.019 679.019 228.557 450.462 - - -
Diger Borglar 4.997.276 2.281.180| 1.659.765 - 621.415 - -
Toplam Yiikiimliiliik 40.157.478 37.441.382 | 3.445.199 | 5.882.689 | 28.113.494 0 0
31.12.2016
So6zlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Defter nakit cikislar 3 Aydan 3-12Ay | 1-5Yilarasi | 5 Yildan Vadesiz
Vadeler Degeri toplami Kisa (I) arasi (Il) (1)) uzun (IV)
(1+11+11+1V)
Finansal Borglar 19.461.061 19.461.061 816493 | 2.670.511 12.656.748 | 3.317.309 -
Ticari Borglar 89.828 89.828 89.828 - - - -
Diger Borglar 4.439.242 25.615 25.615 - - - -
Toplam Yikiimliiliik 23.990.131 19.576.504 931.936 | 2.670.511| 12.656.748 | 3.317.309 0

Piyasa riski yénetimi

Sirket'in faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler

ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri duyarllik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve 6l¢im ydntemlerinde, dnceki

yila gore bir degisiklik olmamistir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur riski yénetimi

TL Karsihg:
31 Aralik 2017 (Fonksiyonel para birimi) Avro
1. Donen varliklar 72.614 16.081
2. Duran varliklar - -
3. Toplam varliklar (1+2) 72.614 16.081
4. Ticari Borglar 225.775 50.000
5. Finansal yikiumliltkler 5.569.648 1.233.451
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 5.795.423 1.283.451
7. Finansal yikamlalikler 24.780.604 5.487.898
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 24.780.604 5.487.898
9. Toplam yiikiimliiliikler (6+8) 30.576.027 6.771.349
10. Net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (3-9) (30.503.413) (6.755.268)
TL Karsihig

31 Aralik 2016 (Fonksiyonel para birimi) Avro
1. Donen varliklar - -
2. Duran varliklar - -
3. Toplam varliklar (1+2) - -
4. Finansal yukumlaltkler 3.334.310 898.760
5. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4) 3.334.310 898.760
6. Finansal yikidmlultkler 16.099.363 4.339.568
7. Uzun vadeli yiikiimlilikler (6) 16.099.363 4.339.568
8. Toplam yiikiimliiliikler (5+7) 19.433.673 5.238.328
9. Net yabanci para varhk /

(Yiikiimliliik) pozisyonu (3-8) (19.433.673) (5.238.328)
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Duyarhilik Analizi

31 Aralik 2017

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- Avro net varlik / yakimlalaga
2- Avro riskinden korunan kisim (-)
3- Avro Net Etki (1+2)

Toplam

31 Aralik 2016

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- Avro net varlik / yakimlalaga
2- Avro riskinden korunan kisim (-)
3- Avro Net Etki (1+2)

Toplam
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Kar / (Zarar)

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
Deger kazanmasi

Yabanci paranin
Deger kaybetmesi

(3.050.341) 3.050.341
(3.050.341) 3.050.341
(3.050.341) 3.050.341

Kar / (Zarar)

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
Deger kazanmasi

Yabanci paranin
Deger kaybetmesi

(1.943.367) 1.943.367
(1.943.367) 1.943.367
(1.943.367) 1.943.367
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26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

e Sirket'in Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi kapsaminda Isparta ili Génen ilcesi Fandas- Koctepe Kdyiinde
kurulumu biten 2 MW 'lik Glnes Enerji Santralleri 15.02.2018 tarihi itibari ile Sistem Kullanim Anlasmasi
imzalanmis ve enerji satisina baslamistir. Bu durumda Sirket'in Glines Enerji Santrali kurulu giici 8 Mw. 'a
ulagmistir.

e Sirket, finansal yapisini dizelterek gliclendirmek ve karli biytimeyi destekleyecek bilanco yapisinin kurulmasi
amaci ile 50.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde kalmak sartiyla 8.352.000 TL 6denmis sermayenin
3.972.000 TL ‘si (%47,5574) i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere bedelsiz, 4.176.000 TL'si (%50'si) bedelli olarak
karsilanmak sureti ile 16.500.000 TL'ye cikarilmasina karar vermis ve gerekli izin icin 14.11.2017 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") basvurmustur. SPK, 18/01/2018 tarih ve 2018/3 sayili Biilteni ile ilgili
izahnameyi onaylamistir. Sirket'in KAP'a yapti§i 08.02.2018 tarihli 6zel durum acgiklamasinda yer alan “Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusuna” istinaden, pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarinin kullanimindan
sonra kalan, 36.164 TL nominal degerli paylarin tamami, BIAS Birincil Piyasada 12 Subat 2018 tarihinde

satilmistir.
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