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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin1 o6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistlir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmast ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Sartly Sonucun Dayanagt

1. Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16 Haziran 2016 tarihli T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bagvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 1 Temmuz 2016 tarihi
itibari ile 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. T.C. Basbakanlik
Sermaye Piyasas1 Kurulu 20 Haziran 2016 tarihli Karar ile bagvuruyu degerlendirmis ve 1
Temmuz 2016 tarihi saat 18:00 itibari ile Euro Finans Menkul Degerler A.S. nin faaliyetinin 1 y1l
stire ile gecici olarak durdurulmasina ve s6z konusu 1 yillik gecici kapalilik siiresi igerisinde
yeniden faaliyete gecmek veya yeni bir araci kurum kurulmasi amaci ile tiim yetki belgelerinin
iptali veya gecici kapalilik halinin en fazla 1 yil daha uzatilmasi igin tekrardan T.C. Bagbakanlik
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmamasi durumunda tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve
her haliikarda gecici kapalilik halinin 2 yili gecemeyecegi hususunda karar almis, 27 Haziran 2016
tarihli yazist ile karar1 Euro Finans Menkul Degerler A.S.’ye bildirmistir. S6z konusu durum
nedeni ile Sirket’in faaliyetini siirdiirmesine y&nelik belirsizlik olusmustur. ilisikteki finansal
tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir. Sirket Yonetimi, rapor tarihi itibari ile
devam eden faaliyeti durdurma halini ortadan kaldiracak bir karar1 kamuya veya dipnotlarda
aciklamamustir. Dolayisiyla, isletmenin siirekliligi varsayimini tehdit eden olaylardaki belirsizlik
hali devam etmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ticari alacaklar altinda siniflandirilan ait toplam 2.421.640 TL
(31.12.2015:2.425.794 TL) tutarindaki alacak hisse senedi islemlerinden, o islemlere ait temerriit
faizi, komisyon ve diger masraflardan olusmaktadir. Sirket tarafindan alacaklarin tahsiline iligkin bir
girisim yapilmamis olup, s6z konusu alacaklara ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamistir.

S6z konusu alacaklarin 6nemli diizeye ulasmasi ve 6nemli derecede kredi riski ve karsi taraf riski
icermesi sebebi ile ekteki finansal tablolar ve Sirket’in yiikiimliliigli bulunan Sermaye Yeterligi
iizerindeki etkisi tespit edilememistir.

Sermaye Piyasas1 Kurumu (SPK) tarafindan yayimlanan Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinmn kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligi 7.
maddesi uyarinca; “Araci kurumlarin bir miisteriye acgacaklari kredi tutar1 ortalama Gzsermaye
tutarinin %10’unu agamaz.”

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in ortalamaya dahil son aya ait 6zsermayesi 10,018,941
TL’dir. Sirket’in dolayl1 olarak hakim ortagi Mustafa Sahin’e kullandirilan kredi tutar1 ise 3,935,696
TL ile 6zsermayeye orani % 39 seviyesindedir. 30 Haziran 2016 tarihi itibar1 ile ilgili bakiyenin 22
Ocak 2016 tarihinde kapatildig1 goriilmiistiir.

Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in bagli oldugu grubun ana yoneticisi durumundaki Mustafa
Sahin’in sahibi bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatirim Holding A.S.(EUHOL) hisse senetlerinin
Ege Sigorta A.S.’ye satisinin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak Odenen
26.000.000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agmistir. Dava bedelinin Euro Yatirim
Holding, Euro Finans Menkul Degerler A.S. ve Mustafa Sahin’den miistereken miiteselsilen tahsili
talep edilmektedir. Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan goriise gore, s6z konusu davanin
herhangi bir yiikiimliilik dogurmayacagi varsayimmi ile finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamistir.



Sartly Goriis

Gortistimiize gore finansal tablolar, Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve nakit akislarini, Sartli Sonucun Dayanagi paragrafinda belirtilen hususlarin
muhtemel etkileri hari¢ olmak lizere, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolar1 bagka bir denetim firmasi

tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 1 Mart 2016 tarihli bagimsiz

denetim raporunda Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan mali tablolarina iligkin sartl

goriis sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap doneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 28.03.2017

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Ergun SENLIK
Sorumlu Denetgi



EURO FiNANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Ttim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Cari Donem
Referanslar: 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

VARLIKLAR
Dénen varhklar 9.105.609 10.148.879
Nakit ve nakit benzerleri 5 343.376 2.890.782
Finansal yatirimlar 6 139.728 5.918
Ticari alacaklar 2.460.723 6.909.070
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 4-8 - 4.152.346
- Diger ticari alacaklar 8 2.460.723 2.756.724
Diger alacaklar 6.120.871 122.195
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4-9 5.929.812 121.567
- Diger alacaklar 9 191.059 628
Pesin 6denmis giderler 10 20.313 43.098
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 11 20.598 177.816
Duran varhklar 448.416 603.322
Diger alacaklar 9 336.026 433.543
Maddi duran varliklar 12 28.655 47.241
Maddi olmayan duran varliklar 13 32.955 37.084
Ertelenmis vergi varligt 22 50.780 85.454
TOPLAM VARLIKLAR 9.554.025 10.752.201

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



EURO FINANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Ttim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz
denetim'den
Gegcmis

Cari Donem

Bagimsiz
denetim'den
Gegcmis

Cari Donem

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Referanslari

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.004.259 1.239.323
Ticari borglar 95.919 187.999
- 1liskili taraflara ticari borglar 4-8 48.021 26.849
- Diger ticari borglar 8 47.898 161.150
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 - 31.958
Diger borc¢lar 341.052 675.311
- liskili taraflardan diger borglar 4-9 231.490 431.193
- Diger borglar 9 109.562 244.118
Kisa vadeli karsihiklar 567.288 344.055
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 16 6.586 44.547
- Diger kisa vadeli kargiliklar 16 560.702 299.508
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 67.944 243.823
Uzun vadeli karsihiklar 67.849 237.912
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 16 67.849 237.912
Ertelenmis Vergi Yikimliligii 22 95 5.911
Ozkaynaklar 8.481.822 9.269.055
Odenmis sermaye 17 10.100.000 10.100.000
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak birikmis

diger kapsamli gelirler veya giderler -

- Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kazang / (kayip) 17 19.356 38.517
Gecgmis yil karlari / (zararlarr) 17 (869.462) 13.477
Net donem kar1 / (zarar1) (768.072) (882.939)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 9.554.025 10.752.201

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



EURO FiINANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagumsiz Bagimsiz

denetim’den denetim’den

Gegcmis Gegmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2016 31.12.2015

Hasilat 18 1.614.864 10.763.018

Satiglarin maliyeti (-) 18 (911.623) (6.215.555)

Briit kar / (zarar) 703.241 4.547.463

Genel yonetim giderleri (-) 19 (2.249.964) (4.667.205)

Pazarlama giderleri (-) 19 (341.585) (778.235)

Diger faaliyet gelirleri 20 591.513 1.887.931

Diger faaliyet giderleri (-) 20 (212.010) (1.343.264)

Esas faaliyet kar1 / (zararr) (1.508.805) (353.310)

Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 / (zarari) (1.508.805) (353.310)

Finansman gelirleri 21 778.609 321.847

Finansman giderleri (-) 21 (4.227) (892.364)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1/ (zarari) (734.423) (923.827)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri)

Ertelenmis vergi gideri/geliri 22 (33.649) 40.888
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/ (zarari) (768.072) (882.939)
Donem kar1/ (zarari) (768.072) (882.939)
Pay basina kazang / (kayip) 23 (0,0760) (0,0874)
Diger kapsamh gelir:

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacaklar

Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kazang / (kayip) (23.953) (22.185)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 22 4.792 4.437
Diger kapsamh gelir (19.161) (17.748)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (787.233) (900.687)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



EURO FINANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

) Kidem tazminati karsihgi Gegmis yillar )

Dipnot Odenmis hesaplamasindaki aktiieryal karlar1 / Net donem Ozkaynak

Referanslari sermaye kazang / (kayip) (zararlar1) | kari/ (zarar) toplanm

1 Ocak 2015 17 10.100.000 56.265 (185.940) 199.417 10.169.742
Transferler 17 - - 199.417 (199.417) -
Toplam kapsamli gelir 17 - (17.748) - (882.939) (900.687)
31 Arahk 2015 17 10.100.000 38.517 13.477 (882.939) 9.269.055
1 Ocak 2016 17 10.100.000 38.517 13.477 (882.939) 9.269.055
Transferler 17 - - (882.939) 882.939 -
Toplam kapsamli gelir 17 - (19.161) - (768.072) (787.233)
31 Arahk 2016 17 10.100.000 19.356 (869.462) (768.072) 8.481.822

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




EURO FiNANS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
Bagimsiz Bagimsiz
denetim’'den denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Gemis
Doénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn  31.12.2016  31.12.2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.410.881) 652.398
Net Donem Kar1 / (Zarar) (768.072) (882.939)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati fle lgili Diizeltmeler 142.161 363.045
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 12-13-19 26.015 41.499
Kidem tazminati karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 16-19 (146.112) 77.966
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 16-19 223.233 430.160
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 6-18 585 (143.147)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 22 38.439 (45.325)
Reeskont gelirleri / (giderleri), net 8-20 - 1.892
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.784.969) 1.172.292
Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 8 4.448.347 10.919.183
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 (5.721.156) (356.822)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8 (92.080) (107.095)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 9 (420.080) (9.282.974)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (2.410.881) 652.398
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (136.525)  4.374.486
Baska igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borglanma araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglari 6 (133.225) 4.383.852
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislar 13-12 (3.300) (9.366)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - (6.748.000)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / nakit ¢ikislari 7 - (6.748.000)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 (2.547.406) (1.721.116)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.890.782  4.611.898
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 343.376  2.890.782

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Eyliil 2013 tarihinde, Istanbul’da
kurulmus olup, 19 Eyliil 2013 tarihli, 8408 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Sirket’in Euro Finansal Danmismanlik Hizmetleri A.S. olan unvami 30 Haziran 2014 tarihinde
degistirilerek, 4 Temmuz 2014 tarih ve 8605 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki / izin belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Belge Tarihi Belge No

- Islem Aracilig1 Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Yatirim Danigmanlig1 Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Halka Arza Aracilik Faaliyeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)
- Sinirli Saklama Hizmeti 2 Ocak 2015 K-001 (419)

Euro Finans Menul Degerler A.S. yonetimi 16 Haziran 2016 tarihli T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na basvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 1 Temmuz 2016 tarihi
itibar1 ile 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. T.C. Basbakanlik
Sermaye Piyasasi Kurulu 20 Haziran 2016 tarihli karar ile bagvuruyu degerlendirmis ve 1 Temmuz
2016 tarihi saat 18:00 itibar1 ile Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin faaliyetini 1 yil siire ile
gecici olarak durdurulmasina ve s6z konusu 1 yillik gegici kapalilik siiresi igerisinde yeniden
faaliyete gecmek veya yeni bir araci kurum kurulmasi amaci ile tiim yetki belgelerinin iptali veya
gecisi kapalilik halinin en fazla 1 yil daha uzatilmasi i¢in tekrardan T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'na bagvurulmamasi durumunda tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve her
haliikarda gecici kapalilik halinin 2 yili gegmeyecegi hususunda karar almis, 27 Haziran 2016
tarihli yazisi ile karar1 Euro Finans Menkul Degerler A.S.’ye bildirmistir.

Sirket, Yildiz Posta Cad. No:17 Kat:4 Esentepe Sisli / Istanbul merkez adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in sermayesi 10,100,000 TL olup tamami Euro Yatirim Holding A.S.’ye aittir.
Ana ortak olan Euro Yatirim Holding A.S.’nin hakim ortagi Mustafa Sahin’dir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in 2 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 24).

Sirket’in faaliyet gdsterdigi subeleri asagidaki gibidir:

Sube / Merkez Adres
Istanbul Merkez Yildiz Posta Cad. No: 17 Kat:4 Esentepe Sisli istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 28 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



2.b.

2.C.

2.d.

EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas
alinmustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarma
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL
cinsinden ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmesi i¢in, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi
Ilisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak diizeltilmekte ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in cari donem igerisinde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tiizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler
ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigr baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 15 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Not 22 Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Not 12 - 13 Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal dmiirleri
2
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31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Uygulanan ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

2016 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibarryla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlart uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve
dolayistyla ilisikteki finansal tablolarn hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara
ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Siiflandirma ve Olciimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardimin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin
Ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standart’in erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, Standart’mn finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik ve portfdy yonetimi
hizmetleri karsilhiginda elde edilen komisyon gelirleri, alim / satim isleminin yapildig1 tarihte satig
geliri olarak yansitilmaktadir.

Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

Alim-satim amagl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenmektedir.

Ters Repo Alacaklart

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismimnin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” icinde, banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansman Gelirleri”nde raporlanir.
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Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
allm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin  toplam tutar1 {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimatt kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar",
"vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve
alacaklar" olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
smiflandirilirlar.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan &zkaynak araclari gercege uygun degerleri giivenilir olarak OSl¢ililemediginde
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger
kapsaml1 gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar1 ve zararlar, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Geri Satim ve Seri Alim Anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak
kaydedilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iligskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orami ilizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger disiikliigli zarar sonraki donemde azalirsa ve
azalig deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi zarar1 deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimuin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir O6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate
alinarak kist amortismana tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte
ilgili masraf hesabina intikal ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate
alinarak olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Doéseme ve demirbaglar 4-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylart ile kalict deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan
duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 5 yillik faydali omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varhklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutari1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olanmdir. Deger diisiikliginiin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diistikltigiiniin olas1 iptali i¢in gozden gegirilir.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir.
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Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.
Borclanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle
yasallasmis ya da 6nemli dlciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmig
vergi varligimin kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya
onemli Olciide yasallagsmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve ylikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yikiimliliiklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle, azami 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminat1 karsiligin1 “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde
etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya c¢ikan iskonto orami ile iskonto etmistir.
Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015

Faiz orani 2010.78 0011.19
Enflasyon orani %7.68 %6.93
Iskonto orant %?2.88 %3.98

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in,
bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklart dénemde
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegcirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir

olaym ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadr.



EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegcmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yilikiimliiliik olmast (hukuki veya yapisal
ylikiimliiliikk), bu yiikiimliliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde
saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango
déneminde gbzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Baglh Yikiimlilikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi iglemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin
yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikkler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak
gelecekte gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigcimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirrmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iiriinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece Sermaye
piyasalarinda aracilik faaliyeti ile sinirhi oldugundan béliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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4 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

4.1 Nakit ve nakit benzerleri icerisindeKki iliskili taraf islemleri

31.12.2016 31.12.2015
Borsa para piyasasi
- Alacaklar
Euro Kapital Yatirim Ortaklig1 A.S. - 1.800.000
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. - 1.200.000
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. - 1.200.000
- Miisteriye borglar
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. - (1.800.000)
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr A.S. - (1.200.000)
Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. - (1.200.000)
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar
- Alacaklar
Pulsa Holding A.S. - 2.759.018
Seda Sahin - 24.022
Ege Sigorta A.S. - 4.760
Coskun - Zuhal - Ttlay Arik - 1.621
- Miisteriye borglar
Pulsa Holding A.S. - (2.759.018)
Seda Sahin - (24.022)
Ege Sigorta A.S. - (4.760)
Coskun - Zuhal - Tiilay Arik - (1.621)
4.2  Finansal yatirimlar icerisindeki iliskili taraflar

31.12.2016 31.12.2015
Hisse senedi
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 198 1.640
Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. 203 788
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 228 858
Toplam 629 3.286
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Ticari alacaklar icerisindeki iliskili taraf islemleri

31.12.2016 31.12.2015
Kredili miisteriler
Mustafa Sahin - 3.935.696
Aynur Giiven - 216.650
VOB takas merkezi
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. - 17.864
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. - (17.864)
Toplam - 4.152.346
Kisa vadeli diger alacaklar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.12.2016 31.12.2015
Ortaklardan alacaklar
Euro Yatirim Holding A.S. 5.740.579 -
Personelden alacaklar 189.233 121.567
Toplam 5.929.812 121.567
Ticari borglar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.12.2016 31.12.2015
Saticilara borg¢lar
Euro Yatirim Holding A.S. 3.769 24.683
Miisterilere borclar
Ismail Hakk1 Erener - 972
Michael Burak Sahin 154 804
Coskun Arik - 244
Ismail Giiner 1 101
Deniz Kaya 43 43
Elif Sahin Akevren 1 1
Seda Sahin 44.053 1
Toplam 48.021 26.849

11
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4.6 Diger borglar icerisindeki iliskili taraf islemleri

31.12.2016 31.12.2015
Ortaklara borglar icerisindeki
Euro Yatirim Holding A.S. 10 103.255
Emanet déviz borclar icerisindeki
Ismail Hakk1 Erener 230.849 324.539
Euro Yatirim Holding A.S. - 2.859
Mustafa Sahin 631 540
Toplam 231.490 431.193
4.7  Satslar icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Hizmet gelirleri 288.073 434.976
Aracihik komisyon gelirleri
Ege Sigorta A.S. 42 133.917
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. 92.973 98.946
Euro Menkul Kiymetler Yatirim
Ortaklig1 A.S. 98.298 95.882
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 94.809 74.158
Deniz Kaya - 15.887
Pulsa Holding A.S.(Euro Portfoy
Yonetimi A.S) 1.650 9.419
Mustafa Sahin - 3.415
Seda Sahin 6 1.476
Eurocity Finans Ltd - 1.032
Seving Bozkurt 5 500
Euro Yatirim Holding A.S. 262 269
Coskun Arik 28 70
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. - 5
Diger gelir / (gider), net 639.513 566.882
Faiz gelirleri
Mustafa Sahin 25.662 388.570
Euro Yatirim Holding A.S. 611.565 -
Deniz Kaya - 126.546
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. - 51.053
Ege Sigorta A.S. - 420
Seda Sahin - 266
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. - 14
Euro Trend Yat.Ort.A.S. - 8
Eurocity Finans Ltd - 5
Aynur Gliven 2.286 -
Toplam 927.586 1.001.858
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01.01.- 01.01.-
31.12.2016  31.12.2015
Kira
Euro Yatirim Holding A.S. 117.230 266.763
Arac Kkira
Euro Yatirim Holding A.S. 22.800 64.890
Damsmanhk
Euro Yatirim Holding A.S. - 460.200
Pulsa Holding A.S. - 17.700
Diger
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S. 231.228
Euro Yatirim Holding A.S. 131.588 145.062
Toplam 271.618 1.185.843
Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Danmismanlik gelirleri
Ege Sigorta A.S. - 90.000
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort.A.S 21.500 20.200
Euro Kapital Yatirim Ortakligt A.S. 21.500 20.200
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. 21.500 20.200
Toplam 64.500 150.600
4.10 Finansal giderler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Adat giderleri
Euro Yatirnm Holding A.S. - 364.233
Toplam - 364.233
4.11 Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2016
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 42.828 288.304
Toplam 42.828 288.304
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31.12.2016 31.12.2015
Kasa 9.270 15.453
Bankalar
- Vadeli mevduat - 2.343.058
- Vadesiz mevduat 239.235 532.271
Borsa para piyasasi
- Alacaklar - 4.200.000
- Miisteriye bor¢lar - (4.200.000)
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar
- Alacaklar 94.871 3.080.942
- Miisteriye borg¢lar - (3.080.942)
Toplam 343.376 2.890.782
FINANSAL YATIRIMLAR, net
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31.12.2016 31.12.2015
Hisse senedi 139.728 3.286
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 - 2.632
Toplam 139.728 5.918

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

varliklarin  detay1 asagidaki gibidir:

Nominal Deger

Kayith Deger Gergege Uygun Deger

Hisse senedi

45.757

188.910

139.728

Toplam

45.757

188.910

139.728

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

varliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

Nominal Deger Kayitli Deger Gergege Uygun Deger
Hisse senedi 7.503 3.871 3.286
Toplam 7.503 3.871 3.286
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Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraflar olan Euro Menkul Kiymet
Yatirim Ortakligt A.S., Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. ve Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S.’ye
ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle gercege uygun degerleri sirastyla 198 TL, 203 TL, ve
228 TL’dir (31 Aralik 2015: Euro Yatirim Holding A.S. 1.640 TL, Euro Menkul Kiymet Yatirim
Ortakligt A.S. 1.640 TL, Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. 788 TL ve Euro Kapital Yatirim
Ortakligr A.S. 858 TL) (Dipnot 4).

FINANSAL BORCLAR
Finansal borcu bulunmamaktadir.
TiCARi ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2016 31.12.2015
Miisteriler
- Diger alacaklar 2.421.640 2.426.571
Kredili miisteriler
- Iliskili taraflardan alacaklar - 4.152.346
- Diger alacaklar - 314.987
VOB takas merkezi
- Alacaklar - 861.700
- Miisteriye borglar - (861.700)
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 39.083 15.166
Stipheli ticari alacaklar 126.224 126.224
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (126.224) (126.224)
Toplam 2.460.723 6.909.070

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ticari alacaklar altinda siniflandirilan miisterilere ait toplam 2.421.640
TL tutarindaki alacagin vadesi gegmistir (31 Aralik 2015: 2.425.794). (Dipnot 24)

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in toplam 4,145,857 TL kredi kullandirdigr iki adet
misteriye Sermaye Piyasast Kurumu (SPK) tarafindan 04.02.2016 tarih ve 2016/4 sayili haftalik
biiltende agiklandig {izere, borsalarda iki y1l gegici islem yasagi uygulanmasina karar verilmistir.

Rapor tarihi itibariyle, s6z konusu miisterilere agilmis bulunan herhangi bir kredi bulunmamaktadir.
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.12.2016 31.12.2015
Saticilara borglar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 48.021 24.683
- Diger taraflara ticari bor¢lar 47.898 75.900
Miisterilere borglar
- [liskili taraflara bor¢lar - 2.166
- Diger taraflara bor¢lar - 85.250
Toplam 95.919 187.999
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DIGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2016 31.12.2015
Mliskili taraflardan alacaklar 5.929.812 121.567
- Ortaklardan alacaklar 5.740.579 -
- Personelden alacaklar 189.233 121.567
Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 191.059 628
- Verilen depozito ve teminatlar 877 628
- Vergi dairesinden alacaklar 190.182 -
Toplam 6.120.871 122.195
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2016 31.12.2015
Teminata verilen bakiyeler 333.719 431.236
- Borsa Istanbul A.S. 311.477 410.711
- Takasbank (BAPUY) 6.277 5.794
- Takasbank (Odiing para piyasast) 6.280 5.794
- Takasbank (PAYUY) 6.251 5.769
- Takasbank (TFASP) 3.434 3.168
Verilen depozito ve teminatlar 2.307 2.307
Toplam 336.026 433.543
Kisa Vadeli Diger Borglar
31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 14.024 42.561
Ortaklara borglar 10 103.255
- Euro Yatirim Holding A.S. 10 103.255
Diger cesitli borglar 88.361 68.004
Emanet doviz borglari 238.657 461.491
- lliskili taraflarlar 231.480 327.938
- Diger taraflar 7.177 133.553
Toplam 341.052 675.311
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10 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31.12.2016 31.12.2015
Gelecek aylara ait giderler 20.313 23.098
Is avanslari - 20.000
Toplam 20.313 43.098

11  CARi DONEM VERGISI iLE ILGILI VARLIKLAR

31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar 20.598 177.816
Toplam 20.598 177.816

12 MADDI DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Demirbaglar 409.685 3.300 - 412.985
Diger maddi duran varliklar 3.027 - - 3.027
Toplam 412.712 3.300 - 416.012
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2016 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Demirbaglar 364.432 21.563 - 385.995
Diger maddi duran varliklar 1.039 323 - 1.362
Toplam 365.471 21.886 - 387.357
Net Defter Degeri 47.241 28.655
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2015 {laveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Demirbaslar 400.319 9.366 - 409.685
Diger maddi duran varliklar 3.027 - - 3.027
Toplam 403.346 9.366 - 412.712
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 Tlaveler Cikaslar 31 Aralik 2015
Demirbaglar 327.384 37.048 - 364.342
Diger maddi duran varliklar 716 323 - 1.039
Toplam 328.100 37.371 - 365.471
Net Defter Degeri 75.246 47.241

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaglar iizerinde sigorta teminati
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

01.01.-31.12.2016 donemine iligkin amortisman gideri 21.886 TL’dir. Bu tutar ilisikteki
finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01.-31.12.2015:
37.371).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Program ve yazilimlar 78.577 - - 78.577
Toplam 78.577 - - 78.577
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2016 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Program ve yazilimlar 41.493 4.129 - 45.622
Toplam 41.493 4.129 - 45.622
Net Defter Degeri 37.084 32.955
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2015 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Program ve yazilimlar 78.577 - - 78.577
Toplam 78.577 - - 78.577
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Program ve yazilimlar 37.365 4.128 - 41.493
Toplam 37.365 4.128 - 41.493
Net Defter Degeri 41.212 37.084

01.01.-31.12.2016 donemine iliskin itfa gideri 4.129 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01.-31.12.2015: 4.128 TL).

14 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablolar asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR1'ler

31.12.2016 31.12.2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

1.292.500 2.217.500

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam

1.292.500 2.217.500

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kime Verildigi Bankasi Teminat Tutar1
Borsa Istanbul A.S. Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 300.000
Borsa Istanbul A.S Akbank T.A.S. 300.000
Borsa Istanbul A.S Akbank T.A.S. 12.500
Borsa Istanbul A.S Akbank T. A.S. 680.000
Toplam 1.292.500
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kime Verildigi Bankas1 Teminat Tutar
Borsa Istanbul A.S. Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 300.000
Akbank T.A.S. 992.500
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu Akbank T.A.S. 700.000
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 225.000
Toplam 2.217.500

Isletme kredileri icin ana ortak olan Euro Yatirim Holding A.S.’nin hakim ortagi Mustafa Sahin’in sahsi
kefaleti verilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle devam eden davalar hakkinda detayli bilgi asagidaki gibidir;

Sirket miisterilerinden E.A.P.X. Trading Ltd. tarafindan Sirket aleyhine Istanbul 5. Asliye Ticaret
Mahkemesi nezdinde 2015/958 E. sayili dosya lizerinden fazlaya iliskin dava ve talep haklar sakl
kalmak kaydiyla 588,150 TL’lik tazminat davasi ikame edilmistir. Sirket yoOnetimi, hukuk
miisavirlerinden alman goriise gore, sz konusu davanin herhangi bir yiikiimlilik dogurmayacagi
varsayimi ile finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamaistir.

Euro Yatinm Holding A.S$.’nin bagli ortaklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagi
durumundaki Mustafa Sahin’in sahibi bulundugu 10.000.000 adet Euro Yatirim Holding A.S.( EUHOL)
hisse senetlerinin Ege Sigorta A.S.’ye satisinin gecersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak
odenen 26.000.000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayil1 dosya {lizerinden dava agmistir.Dava bedelinin Euro Yatirim Holding,
Euro Finans Menkul Degerler A.S. ve Mustafa Sahin’den miistereken miiteselsilen tahsili talep
edilmektedir.Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan goriise gore, séz konusu davanin herhangi bir
ylikiimliilik dogurmayacagi varsayimu ile finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

15 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31.12.2016 31.12.2015

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri - 31.958

Toplam - 31.958

16 KARSILIKLAR
Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2016 31.12.2015
Personel izin karsilig 6.586 44.547
SPK idari para cezasi karsilig 560.702 299.508
Toplam 567.288 344.055
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Uzun Vadeli Karsihiklar

31.12.2016 31.12.2015
Kidem tazminat1 karsilig 67.849 237.912
Toplam 67.849 237.912

Kidem tazminati karsiligina iligkin 31 Aralik 2016 ve Aralik 2015 donemlerine ait hareket tablosu

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati Karsiligi 31.12.2016 31.12.2015
Donem bast 237.912 142.198
Donem karsiligi (149.443) 98.723
Faiz maliyeti 15.065 6.626
Aktlieryal kazang ve kayiplar 23.953 (22.185)
Doénem igerisinde 6denen (59.638) (31.820)
Donem sonu bakiyesi 67.849 237.912

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is soOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi

yikimliligi vardir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tizerinden 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yikiimliiligii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de
aciklandig1 sekilde hesaplanmustir. 31 Aralik 2016 tarihinde karsilik, her hizmet yili igin
maksimum 4.297 TL olmak iizere 30 giinliik {icret iizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki

oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir.
17 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitli sermaye tavan1 10.100.000 TL olup, ¢ikarilmis ve
O0denmis sermayesi 10.100.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
10.100.000 adet nama yazili paya ayrilmistir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Euro Yatirim Holding A.S. % 100.00 10.100.000 10.100.000
Odenmis sermaye % 100.00 10.100.000 10.100.000
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Euro Yatirim Holding A.S. % 100.00 10.100.000 10.100.000
Odenmis sermaye % 100.00 10.100.000 10.100.000
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar):
31.12.2016 31.12.2015
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) 19.356 38.517
Toplam 19.356 38.517
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)
Gegmis yillar kar / (zararlari) dagilimi asagidaki gibidir
31.12.2016 31.12.2015
Diger gegmis yillar kar / (zararlar) (693.622) 189.317
Kidem tazminati etkisi (175.840) (175.840)
Toplam (869.462) 13.477
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18 HASILAT

Satis Gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satig gelirleri 911.623 5.731.205
Hisse senetleri 748.376 3.997.275
Kamu kesimi tahvil ve bonolari 9.646 848.305
Ozel kesim bonolar1 153.601 885.625
Hizmet gelirleri, (net) 721.764 2.529.150
Aracilik komisyon gelirleri
- Yurtici 783.466 3.165.502
- Yurtdisi 668 17.360
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (62.370) (653.712)
Diger gelir / (gider), net (18.523) 2.502.663
Faiz gelirleri
- Temerriit faiz gelirleri 190 674.242
- Kredi faiz gelirleri 30.469 1.971.568
Hisse senedi gerceklesmemis degerleme artis / (azaliglari), net (49.182) (143.147)
Toplam 1.614.864 10.763.018
Satislarin Maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Hisse senetleri (-) 748.376 4.481.625
Devlet tahvili (-) 9.646 848.305
Ozel kesim bonolari (-) 153.601 885.625
Toplam 911.623 6.215.555
19 PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIiDERLERi
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 341.585 778.235
Genel yonetim giderleri 2.249.964 4.667.205
Toplam 2.591.549 5.445.440
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Pazarlama Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
VOB borsa pay1 ve giderleri 200.616 473.469
Takasbank ve MKK komisyon giderleri 80.969 175.174
BIST borsa pay1 28.811 93.484
Reklam ve ilan giderleri 3.580 1.829
Yatirimcilar: koruma fonu 12.193 13.815
BIST giderleri 4.265 10.103
TSPAKB Giderleri 11.151 10.361
Toplam 341.585 778.235
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 563.006 1.456.213
Kira giderleri 352.619 481.927
Vergi resim ve harglar 63.309 231.372
Bilgi aktarim giderleri 81.176 238.622
Personel izin karsiliklar1 - 4.428
Temsil agirlama giderleri 34.574 245.405
Kidem tazminati karsilik gideri - 66.903
Nakil vasita giderleri 58.219 115.638
Bilgisayar yazilim giderleri 72.164 120.195
Ortak alan giderleri 134.362 224.703
Seyahat giderleri 17.371 199.353
Amortisman paylari 21.886 37.371
Danigmanlik ve denetim giderleri 75.897 162.599
Euro Yatirim Holding danigsmanlik giderleri - 460.200
Idari para cezalar 560.702 331.848
itfa paylari 4.129 4.128
Siipheli ticari alcak karsilik gideri - 126.224
Diger yonetim giderleri 78.532 -
Diger giderler 132.018 160.076
Toplam 2.249.964 4.667.205
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20 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Diger Faaliyet Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Danismanlik gelirleri 64.500 150.600
Konusu kalmayan karsiliklar 247.042 -
Kur farki gelirleri 227.560 1.102.523
EFT Havale gelirleri 1.828 245.790
Temettii gelirleri 16 51.172
5510 sayili kanundan dogan indirim 26.445 44.148
Reeskont gelirleri 475 881
Diger gelirler 23.647 292.817
Toplam 591513 1.887.931
Diger Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Kur farki giderleri 132.478 1.137.289
EFT ve diger banka masraflari 11.429 149.652
Teminat mektubu komisyonu 36.068 46.100
Kidem tazminat1 faiz gideri 15.065 6.626
Reeskont giderleri 881 1.011
Diger giderler 16.089 2.586
Toplam 212.010 1.343.264
21 FINANSAL GELIR VE GIDERLER
Finansal Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Mevduat faiz gelirleri 150.683 157.670
DIBS faiz gelirleri 16.361 164.177
Ortaklardan faiz geliri 611.565 -
Toplam 778.609 321.847
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Finansal Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Euro Yatirim Holding A.S. adat giderleri - 364.928

Repo faiz giderleri 3.292 48.917

Kredi faiz giderleri 935 478.519

Toplam 4.227 892.364
22  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi

amaglt hazirlanan tablolarda gelir
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

veE

giderlerin  degisik

raporlama

dénemlerinde

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri

asagida ozetlenmistir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi farklari vergi farklari vergi
Kidem tazminat1 karsilig 67.849 13.570 237.912 47.582
Personel izin karsiligi 6.586 1.317 44,547 8.911
Maddi duran varliklar 4.061 812 17.997 3.599
Finansal varlik deger azalislar 49.182 9.836 585 117
Stipheli alacak kargiliklari 126.224 25.245 126.224 25.245
Toplam 50.780 85.454

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliligii (-) farklar vergi farklan vergi
Maddi duran varliklar - - 28.674 5.735
Borg reeskontu 475 95 881 176
Toplam 95 5.911
Net ertelenen vergi varligy/(ylikiimliiliigii) 50.875 79.543
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Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.
01.01.2006 tarihi itibariyle 5520 say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamaya baglamustir.
01.01.2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi oram % 20°dir.

Bu kanuna gére Kurumlar Vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum
kazanci iizerinden hesaplanir. Safi kurum kazanciin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari
kazang hakkindaki hiikiimleri uygulanir. Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi
O6denmemektedir.

Vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar {izerinden 01.01.2006
tarihinden itibaren uygulanmak {izere % 20 oraninda ge¢ici vergi hesaplanarak ddenmekte, ddenen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ayi izleyen dordiincii aym birinci
giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilecek ve ii¢
aylik devreler itibariyle 6denen gegici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diisiildiikten
sonra kalan bakiye beyannamenin verildigi aym sonuna kadar 6denecektir.

Kurumlar Vergisi miikelleflerinin hesap donemi igerisinde elde ettikleri kurum kazanci iizerinden
6demek zorunda olduklar1 kurumlar vergisi diginda ayrica bazi hallerde Gelir Vergisi Kanunu (GVK)
hiikiimlerine gore gelir vergisi tevkifati (stopaj1) 6deme miikellefiyetleri dogmaktadir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef gercek kisilere ve gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara dagitilan kar paylar1 % 15 oraminda tevkifata tabidir. Tam miikellef
kurumlarca karmn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir.
Tam miikellef kurumlar tarafindan dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de
bir isyeri veya daimi temsilci araciligr ile kar payr elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Diger taraftan 4842 sayili Yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu
nedenle, istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun
istisnasi, eski rejime gore (4842 sayil1 Yasa dncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in %
19.8 oranindaki stopajin devam etmesi halidir. Halka agik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj
oranlarindaki degisiklik kaldirilmigtir. Tiim kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar
halinde % 15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarmmdan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (33.469) 40.888
(33.469) 40.888
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23 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Donem kar1 ana ortaklik paylari (768.072) (882.939)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 10.100.000 10.100.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagina kar (zarar) TL (0,0760) (0,0874)
Hisse basina kazang (7,60%) (8,74%)

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, ylikiimliiliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amach finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer
alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sézlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, dnceki
donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi
yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Nakit ve
nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirimlar benzeri
Kamu kesimi
. Mliskili Diger Hisse tahvil, senet,
31.12.2016 Iligkili taraf  Diger taraf taraf taraf senetleri bonolari Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 2.460.723 5.929.812 527.085 139.728 - 239.235
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2.460.723 5.929.812 527.085 139.728 - 239.235
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 2.421.640 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -

Deger distiklugii (-) - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - -
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) 126.224 - - -

Deger diisikligi (-) (126.224) - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari

alacaklar

Diger alacaklar

31.12.2015

Iliskili taraf  Diger taraf

Iliskili ~ Diger
taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger duistkliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

4.152.346  2.756.724

4.152.346 330.930

- 2425794

- 126224
- (126.224)

121.567 434.171

121.567 434.171

Nakit ve
nakit
Finansal yatirimlar benzeri
Kamu kesimi
Hisse tahvil, senet,
senetleri bonolari Bankalar
3.286 2.632 2.875.329
3.286 2.632 2.875.329

Likidite Risk Y onetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in Onceki donemde
oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil,
sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, tirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore

dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Beklenen vade uyarinca

nakit 3 Aydan 3-12 Ay
Beklenen vadeler Defter Degeri  ¢ikislar toplami (=I+11) Kisa (1) arasi (II)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 436.971 436.971 436.971 -
Ticari Borglar
Iliskili taraf 48.021 48.021 48.021 -
Diger taraf 47.898 47.898 47.898 -
Diger Borglar
Miskili taraf 231.490 231.490 231.490 -
Diger taraf 109.562 109.562 109.562 -
436.971 436.971 436.971 -
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yilikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Beklenen vade uyarinca
nakit 3 Aydan 3-12 Ay
Beklenen vadeler Defter Degeri  ¢ikislar toplami (=I+11) Kisa (I) aras1 (II)

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 895.268 895.268 895.268 -

Ticari Borglar

[liskili taraf 26.849 26.849 26.849 -
Diger taraf 161.150 161.150 161.150 -

Diger Borglar
Miskili taraf 431.193 431.193 431.193 -
Diger taraf 276.076 276.076 276.076 -
895.268 895.268 895.268 -

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir tlirev finansal varlik ve
yilikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik géstermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylkiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem i¢inde gergeklesen
dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali
parasal varlik ve yiikiimliliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar tizerinden ¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliliklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar / zarar tablosuna yansitilmigtir.

30



EURO FiNANS MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka
hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger
4.Donen Varhklar (1+2+3)

TL karsihg:
fonksiyonel
para birimi

238.952

238.952

usD

66.257

TL karsihig:
fonksiyonel
para birimi

469.078

469.078

uUsb

63.149

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

238.952

469.078

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

238.657

238.657

461.491

461.491

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler

238.657

461.491

19. Bilang¢o Dis1 Tiirev Araclarinin Net
Varlik / Yiikiimliiliikk Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar:
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliililkk
tutari

20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19)

295

80

7.587

(25.290)

25.290

21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para

Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

295

80

7.587

(25.290)

25.290
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Kur Riskine Duyarhilik Analizi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10
degismesi halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz
oranlar1 olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar kargisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik
ve ylikiimliiliklerden olusan kur farki zarari / kar1 sonucu net kar 30 TL daha diisiik / yiiksek olacakti
(31 Aralik 2015: 3.740 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
Yabanci paranin deger deger deger
31.12.2016 deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi
1-ABD Dolar1 net varhik / yiikkiimliligi (28) 28 (28) 28
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (28) 28 (28) 28
4-EUR net varlik / yikiimliligi (2 2 2 2
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (2) 2 (2) (2)
TOPLAM (3+6) (30) 30 (30) (30)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin paranin
Yabanc1 paranin deger deger deger
31.12.2015 deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimlaligi (7.277) 7.277 (7.277) 7.277
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (7.277) 7.277 (7.277) 7.277
4-EUR net varlik / yiikimliligii 8.036 (8.036) 8.036 (8.036)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) 8.036 (8.036) 8.036 (8.036)
TOPLAM (3+6) 759 (759) 759 (759)

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket, menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portfoyl, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araclar 139.728 2.346.344
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat - 2.343.058

Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 139.728 3.286
Degisken faizli finansal araclar - 4.467.333
Ticari alacaklar Kredili miigterilerden alacaklar - 4.467.333
Finansal borglar Banka kredileri - -
Net faiz pozisyonu 139.728 6.813.677

Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle
BIST’te islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda, hisse Senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda
meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur.

31.12.2016
Risk
Risk Tiirii Oram Risk Yonii Dénem Karma Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski %10 Artis 13.973 13.973
Azalig (13.973) (13.973)
31.12.2015
Risk
Risk Tiirii Orani Risk Yonii Dénem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski %10 Artis 329 329
Azalig (329) (329)

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma
olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat
degisim riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini
gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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25 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler igin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu araglar satildiginda veya vadesinden Once kullanildiginda islem masrafi ve
iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu araclar i¢in
gercege uygun deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri
gercege uygun degerin tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araclarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak i{izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel

zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin kayith
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte
yeniden fiyatlanmis olmasindan &tiirli gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastig

varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - - -
Hisse senedi 139.728 - -
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 - - -
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31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 2,343,058
Hisse senedi 3,286 -
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 2,632 -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Sermaye Risk Y onetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri
saglamak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen
temettli tutarinin degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oranmi yiiksektir. Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere
gore farklilik arz etmemektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net bor¢lara oran1 agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Toplam borg 1.072.203 1.483.146

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (343.376)  (2.890.782)
Net borg 728.827  (1.407.636)
Toplam sermaye 8.481.822 9.269.055
Borg / Sermaye orani 8,59% (15.19%)
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gergcege uygun deger agiklamalar1 ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar agsagidaki gibidir:

Gergege uygun

itfa edilmis deger farklar
degerlerinden gelir tablosuna [tfa edilmis
gosterilen yansitilan degerlerinden gosterilen

diger finansal ~ Krediler ve finansal diger finansal Gergege uygun
31 Aralik 2016 varliklar alacaklar varliklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 343.376 - - - 343.376 343.376
Finansal yatirimlar - - 139.728 - 188.910 139.728
Ticari alacaklar - 2.460.723 - - 2.460.723 2.460.723
Diger alacaklar - 6.456.898 - - 6.456.898 6.456.8988
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 95.919 95.919 95.919
Diger borglar - - - 341.052 341.052 341.052

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalari ve

muhasebesi gercevesindeki agiklamalar agagidaki gibidir:

finansal riskten korunma

) Gergege uygun
Itfa edilmis deger farklar
degerlerinden gelir tablosuna itfa edilmis
gosterilen yansitilan degerlerinden gosterilen
diger finansal ~ Krediler ve finansal diger finansal Gergege uygun
31 Aralik 2015 varhklar alacaklar varliklar yiikiimliiliikler Kayitli deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.890.782 - - - 2.890.782 2.890.782
Finansal yatirimlar - - 5.918 - 3.871 5918
Ticari alacaklar - 6.909.070 - - 6.909.070 6.909.070
Diger alacaklar - 555.738 - - 555.738 555.738
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 187.999 187.999 187.999
Diger borglar - - - 707.269 707.269 707.269
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