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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Can2 Termik A.S. Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Gan2 Termik A.S. ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31.12.2021 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2021 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goristin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere")
uygun olarak yirGtilmastlr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde



aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup'tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Hususlar

Finansal tablolara iliskin Dipnot 2'de agiklandigl lizere 31.12.2021 tarihi itibariyle Grup daha o6nceki
dénemlerde iliskili Taraflardan Diger Alacaklar ve iliskili Taraflara Diger Bor¢lar hesap gruplarinda takip ettigi
iliskili taraflarina olan alacak ve borg bakiyelerini nitelikleri dogrultusunda ayristirmis ve karsilastirmali
sunulan énceki dénem konsolide finansal durum tablosunda lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar ve iliskili
Taraflara Ticari Borglar hesap gruplarina siniflandirmistir.

Finansal tablolara iliskin Dipnot 20'de agiklandig) lizere 31 Aralik 2021 itibariyle Grup'un konsolide finansal
durum tablosunda Diger Duran Varliklar hesap grubunda devam eden 53.860.977 TL tutarinda yatirimlarina
iliskin olarak vermis oldugu siparis avanslari mevcuttur. Grup yonetimi bu avanslarin termik santral insaati
ile ilgili verilmis olup takip eden donemlerde maddi duran varliklara devredilecegini belirtmistir. 31.12.2021
tarihi itibariyle s6z konusu avanslarin 5.527.014 TL kismi hareketsiz olup Grup yonetimi takip eden dénemde
ilgili avans hesaplarinin takibi ve kapatilmasina yonelik calismalar yapmayi planlamaktadir. Finansal
tablolarda s6z konusu tutarlar igin herhangi bir diizeltme veya siniflandirma icermemektedir.

4. Isletmenin Siirekliligi

31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup'un sirasiyla 273.086.302 TL,
149.929.815 TL tutarlarinda slrdirllen faaliyet zarar bulunmaktadir. Grup'un 31.12.2021 tarihi itibariyle
donen varliklari kisa vadeli ylkiimluliklerini 540.466.348 TL tutarinda (31.12.2020: 336.903.839 TL)
karsilamamaktadir. Bunun 543.249.068 TL (31.12.2020: 280.047.374 TL) kismi Grup'un bankalardan kullandigi
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kissmlarindan kaynaklanmaktadir. Siirdirtilen faaliyet zararinin 6nemli bir
kismi yatinm déneminde termik santraller icin Grup tarafindan kullanilan déviz kredilerin kur farklarindan
kaynaklanmis olup Grup tarafindan hazirlanan 2022-2030 yillarini kapsayan gelir ve maliyet projeksiyonlarda
surduriilen faaliyet kari elde edilmesi dngoriilmektedir. Ayrica Grup tarafindan hazirlanan gelir biitgesi
kapsaminda ileriki tarihlerde gerceklesme olasiligi yiiksek yabanci para endeksli satis tutarlarindan
kaynaklanan yabanci para kur risklerine karsi ayni para biriminde borglanarak bilanco lzerinde kur riskinden
korunma saglamaktadir. Rapor tarihi itibariyle Grup'un bankalar ile yapmis oldugu yapilandirma
sozlesmeleri kapsaminda banka kredilerinin vadeleri 2030 yilina kadar yayilmistir. 31.12.2021 tarihi itibariyle
Grup'un gecmis donem zararlari toplami 112.788.485 TL'dir. 31.12.2021 tarihi itibariyle Grup'un 6zkaynaklari
toplami 2.615.633.233 TL (31.12.2020: 792.456.252 TL) olup 6zkaynaklarinin 2.831.264.906 TL (31.12.2020:
654.691.656) tutarindaki kismi maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan yeniden
degerleme Ol¢iim kazanclarina aittir. Konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 2'de ayrintili olarak
belirtildigi Gzere, Grup'un faaliyetlerinin siirekliligine yonelik Grup Yonetimin aciklamalari ve planlari Dipnot
2'de agiklanmistir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir. Ayrica, 31.12.2021 tarihi itibariyle
Grup'un 326.193.421 TL tutarindaki gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlarn tizerinden,
vergi avantajindan yararlanilacagl ongorisiyle 75.024.487 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi ayrilmis
olduguna dikkat cekmek isteriz. Grup 6nceki donemlerden tasinan mali zararlar lizerinden ertelenmis vergi
varligl ayirmamis olup, cari donemde tahminlerini revize ederek hazirlamis oldugu butge, gelir
projeksiyonlari ve varsayimlar dogrultusunda ilerideki donemlerde tasinan mali zararlarin kullanabilecegini
ve vergilendirilebilir karlara mahsup edilecegini 6ngérmektedir. TMS 12 Gelir Vergisi Standardi uyarinca
ilerideki donemlerde, ge¢cmis yil mali zararlarinin ve vergi avantajlarinin mahsup edilmesine yeterli olacak
tutarda vergilendirilebilir gelir elde edebileceginin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda ertelenmis vergi



varligi muhasebelestirilir. Tasinan mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliginin ileriki
donemlerde kullanilabilmesi, Grup'un gelecek donemlerde 6ngordigi bitge ve planlarinin gerceklesmesiyle
birlikte tasinan mali zararlarin mahsup edilmesine yeterli olacak vergiye tabi gelir elde etmesine baglidir.

5. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goristimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; Isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik bélimiinde aciklanan konuya ilave olarak
asagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmistir:

Kilit Denetim Konusu

Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesi

Grup, Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile 2030 yili
sonuna kadar bitcelemis oldugu elektrik enerjisi
satislari ile elektrik Gretimi yatirimina istinaden
almis oldugu Avro cinsinden kredilerini
iliskilendirmektedir. S6zlesmeye bagli olan satislari
USD para birimine endeksli olup bu s6zlesmeler
Tiirk Lirasi ile USD arasindaki kur degisimlerinden
etkilenmektedir. Sirket, maruz kaldigi bu kur riskini
Avro para birimi cinsinden borglandigi kredileriyle
koruma altina almaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibarnyla 6zkaynaklar altinda
siniflandirilan nakit akis riskinden korunma
kayiplarinin tutari 425.193.010 TL olup finansal
tablolar acgisindan tutarsal olarak 6nemli bir
seviyededir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi yapisal
olarak kompleks olup denetimi mesleki uzmanlik
gerektiren bir konu oldugundan dolayi tarafimizca
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Sirket'in nakit akis riskinden korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve
stratejisinin resmi tanimi ve dokiimantasyonu, TMS
39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme
Standardinda belirtilen finansal riskten korunma
muhasebesine iliskin tanimlar c¢ergevesinde
incelenmistir. Sirket icin danisman bir hizmet
kurulusu tarafindan hazirlanan nakit akim
riskinden korunma muhasebesi modeli
hesaplamalari, risk yonetim stratejisi, risk yonetim
amaglari, riskten korunma iliskisi, korunulan riskin
niteligi, kredi riskinden korunma etkinliginin élgim
yontemi incelenmis ve s6z konusu finansal aracin
TFRS 9 Standardi uyarinca korunma sartlarini
saglayan korunma iliskisinin parcasi oldugu gézden
gegirilmistir.

Grup korunma muhasebesi islemine konu olan USD
alacaklarini 2030 yili sonuna kadar yapilacak olan
dovizli satislan ile iligkilendirmistir. Nakit akis
riskinden korunma islemine konu olan elektrik
enerjisi satis fiyatlarinin yonetim tarafindan
onaylanan bitge ile uyumlulugu kontrol edilmistir.



5. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Aktiflestirilen Maden Varliklari

Grup asagida belirtilen durumlarda yapilan
harcamalari aktiflestirmektedir;

Maden sahalarinda yapmis oldugu gelistirme

maliyetlerini, s6z konusu madenden gelecekte bir
ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle

muhtemel oldugu, belirli maden alanlar igin

tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde
Olgulebildigi durumlarda,

Donem icerisinde her bir agik ocak cevher
yataginda cevherin tanimlanan kismina erisimi
kolaylastiran dekapaj c¢alismasi yapilirken
katlanilan direkt maliyetler ile dekapaj calismasi ile
iliskilendirilebilen genel uretim giderlerini,

Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine ve
acitk ocakta yapilan lretime bagl olarak ortaya
¢tkan maden sahalarinin  hali hazirdaki

durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve
kapanma maliyetleri; madenlerin kapanmasi ve
rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle
muhtemel olan giderlerin karsiliginin bilanco tarihi

itibariyla indirgenmis maliyet degerleri
aktiflestirilen gelistirme maliyetlerinin 31.12.2021
tarihli finansal tablolardaki payr ve ilgili

S6z konusu Avro kredilerin geri 6deme planlar
kredi  sozlesmelerinden ve  banka
mutabakatlarindan kontrol edilmistir.

Konuya iliskin gerceklestirilen muhasebe kaydinin
matematiksel dogrulugu ve muhasebelestirilmesi
kontrol edilmistir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesi ile ilgili finansal tablo notlarinda yer
alan aciklamalarin yeterliligi degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Aindig|

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

Her maden sahasi ile ilgili olarak aktiflestirilen
gelistirme maliyetlerinin iceriginin
degerlendirilmesi,

Yonetim degerlendirmelerinin uygunlugunun test
edilmesi,

Grup'un maden sahalarindan sorumlu
departmanlarinda bulunan ydneticiler ile
gorlsmeler yapilmasi,

Gelistirme maliyetlerine iliskin detay testlerin
yapilmasi,

Gelecekte beklenen ekonomik faydanin Grup'un
tahminlerine ve ge¢mis donem performansina gore
incelenmesi,



maliyetlerin aktiflestirilmesi siirecinde uygulanan
yonetim muhakemeleri, nedeniyle bu konu, kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Kilit Denetim Konusu

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

31.12.2021 tarihi itibariyle Grup'un konsolide
finansal tablolarinda, kisa vadeli yikimlaliiklerinin
%50'sini olusturan 543.249.068 TL tutarinda kisa
vadeli finansal borcu ve toplam uzun vadeli
yukumliliklerinin  ise  %89'unu olusturan
1.670.555.436 TL tutarinda uzun vadeli finansal
borcu bulunmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli finansal borglara iliskin detaylar
Not 33'te yer almaktadir.

Grup finansal borglarinin kur degerlemeleri ve etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden gostermektedir. Finansal borglarin
hesaplanmasi ve mutabakati tarafimizca kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

5. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Stoklarin muhasebelestirilmesi

Rehabilitasyon maliyetlerinin 6nceki donemler ile
karsilastirilarak test edilmesi

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindi§

Denetim prosedirlerimiz finansal borglarin
dogrulugunu sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

Grup'un finansal borglara iliskin uyguladigi
muhasebe politikalari ve bunlarin uygulama
esaslari degerlendirilmistir,

Finansal borglarin gercekligi banka ve finansa
kurumlari ile yapilan dis teyitlerle sorgulanmistir,

Grup tarafindan finansal borglar icin yapilan kur
degerlemeleri, iskonto ve tahakkuk calismalari
yeniden hesaplanarak test edilmistir.

Finansal borglara iliskin finansal tablo
dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmis ve
bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)



31.12.2021 tarihli konsolide finansal tablolarda yer
alan 222.076.764 TL tutarindaki toplam stok
icerisinde yer alan 7.475.984 TL tutarindaki ilk
madde ve malzeme, 90.947.624 TL tutarindaki
mamul ve 10.280.965 TL tutarindaki yedek parca
stoklarinin zarar gérmesi, dissal faktorler nedeniyle
kismen veya tamamen degerini kaybetmesi ya da
satis fiyatinin dismesi durumunda geri
kazanilamamasi ve ekonomik faktorler gibi
nedenlerle deger dusuklligiine ugrama riski
bulunmaktadir.

Stoklara iliskin detaylar Not 9'da yer almaktadir.

Yonetimin tahmin ve varsayimlari sonucu cari
donemde stoklarla ilgili herhangi bir deger
disuklugla karsiigr ayrilmamistir. Bu tahmin ve
varsayimlar, yavas satilan stoklarin

degerlendirilmesi ile belirli bir sire hareket
gérmemis ve zarar gormis stoklarin

degerlendirilmesini icermektedir. Bu sebeplerle
stoklar denetimimiz bakimindan o6nemli bir
konudur.

5. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Maddi duran varliklarn yeniden degerleme

yontemi ile muhasebelestirilmesi

Denetimimiz sirasinda, stoklarla ilgili olarak
asagidaki denetim prosedurleri uygulanmistir:

Stok deger dusiiklugi karsilig ile ilgili muhasebe
politikasinin anlasilmasi ve uygunlugunun
degerlendirilmesi,

Grup yonetimi ile stoklarin zarar gérmesi, digsal
faktorler nedeniyle kismen veya tamamen degerini
kaybetmesi ya da satis fiyatinin dismesi
durumunda geri kazanilamamasi sebebiyle
stoklarin deger dusiikligline ugrama riski ile ilgili
gorisilmesi,

Stok devir hizinin 6nceki yil ile karsilastiriimasi,

Yénetimin tahmin ve varsayimlari sonucu cari
donemde stoklarla ilgili herhangi bir deger

disukligu karsiigr ayrilmamasi  hususunun
degerlendirilmesi,
Net gerceklesebilir deger hesaplamasinda

kullanilan 1skontolar distulmus satis fiyatlarinin
orneklem yoluyla test edilmesi.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig



Dipnot 2 ve 11'de detayli olarak agiklandigi Gzere
Grup maddi duran varliklari icerisinde yer alan arsa
ve arazilerini, binalarini, makine, tesis ve cihazlarini
ve araglarini bagimsiz gayrimenkul degerleme
kurulusu tarafindan hazirlanan Gan2 Termik
Santrali Varlik degerleme raporuna istinaden
yeniden degerleme yontemi ile degerlemistir.

31.12.2021 tarihi itibariyle sirasiyla 166.675.000 TL,
535.000 TL, 4.704.431.665 TL, 11.560.517 TL

tutarinda net defter degeri olan arsa ve arazi, bina,
makine, tesis ve cihazlar ve tasitlar Grup'un toplam
varliklarinin %88'ini olusturmasi ve uygulanan

degerleme yontemlerinin 6nemli tahmin ve

varsayim icermesi nedeniyle maddi duran varlik
degerlemesi tarafimizdan kilit denetim konusu

olarak degerlendirilmistir.

5. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Denetimimizde yeniden degerleme modeline gore
olgulenilgili maddi duran varliklarin gergege uygun
degerlerine esas teskil eden s6z konusu degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan
yontemlerin uygunlugu degerlendirilmistir.

Arsa ve arazi, bina, makine, tesis ve cihazlar ile
tasitlar hesabi uzerinde Grup'un bagimsiz
degerleme uzmanlarinca takdir edilen gercege
uygun degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadiginin  tarafimizca degerlendirilmesi
gerceklestirilmistir.

Kullanilan degerleme metodunun dogrulugunu,
ilgili gayrimenkullerin kullanim amaglari ile birlikte
degerlendirilerek kontrol edilmis ve gercege uygun
deger hesaplamasinda kullanilan metrekareler ile
ilgili  gayrimenkullerin  tapu  kayitlar
karsilastirilmistir.

Uzman degerleme kurulusu sirketi tarafindan gelir
yontemine gore varlik degerinin hesabinda
kullanilan veri ve girdilerin tutarliigl ve
varsayimlarin uygunlugu incelenmis, piyasa
kosullari ile karsilastirilmistir.

Degerleme sirketinin Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde yetkilendirilmis degerleme kuruluslari
listesinde oldugu ve degerlemeyi yapan uzmanlarin
Sermaye Piyasasi Faaliyetlerine iliskin lisanslara
sahip olduklari kontrol edilmistir. Ayrica yukarida
sayilan ozellikli muhasebelestirmeler kapsaminda,
finansal tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer
alan bilgilerin TMS 16 uyarinca uygunlugu
tarafimizca sorgulanmistir.



Kilit Denetim Konusu

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup'un fiili faaliyet konusu, Grup'un aktifinde
bulunan Can-2 Termik Santrali araciligi ile liretilen
elektrik enerjisinin satisi ile ¢ikarilan komir
madenlerinin satis faaliyetlerini yUritmektir.
Grup'un konsolide performans degerlendirmesinde
hasilat, en 6nemli gostergedir.

31.12.2021 tarihinde sonra eren hesap dénemi
icerisinde Grup toplam 1.192.936.521 TL hasilat
elde etmistir. Hasilat, yil icerisinde uygulanan
stratejilerin sonuglarinin degerlendirilmesi ve
performans takibi acisindan ciddi 6neme sahip
olup, 31.12.2021 tarihinde sona eren hesap
doénemine ait gelir tablosu agisindan en énemli
finansal tablo kalemi olmasi nedeniyle

denetimimiz agisindan 6nemli bir konudur.

Grup'un muhasebe politikalarina ve hasilat
tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2 ve 22'de yer
almaktadir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

Satis sureglerinin anlasilmasi ve bu siireclere iliskin
kontrollerin tasariminin ve isleyis etkinliginin
degerlendirilmesi,

Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik Grup'un
muhasebe  politikasinin  uygunlugunun
degerlendirilmesi,

Konsolide finansal tablolara kaydedilen hasilatin
beklenen seviyelerde olup olmadigina iliskin
analitik prosediirlerin gergeklestirilmesi,

Misteri faturalarinin dogruluguna iliskin 6rnekleme
yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu faturalarin
sevk irsaliyeleri (komiir satislar) ve misteriden
yapilan tahsilatlarla eslestirilmesi,

Grup'un miusterilerle yapmis oldugu satis
sozlesmeleri incelenmesi ve farkli teslimat
yontemleri icin hasilatin finansal tablolara alinma
zamanlamasinin degerlendirilmesi,

Enerji piyasasi isleyisinden kaynaklanan o6zellikli
durumlar nedeni ile gelir ve gider tahakkuku
yapilan alim ve satis tutarlarinin izleyen dénemde
diizenlenen ve alinan faturalar ile, yoksa
hesaplanan tahakkuklara iliskin olarak ticari
birimlerden tahminlerin kesinligini saglayacak
bilgilerin elde edilmesi ve tahakkuk tutarlarinin
dogrulanmasi,



5. Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Dava karsiliklarinin muhasebelestirilmesi

Dipnot 18'de detayli olarak agiklandig lizere, dava
karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme
olasiligl ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk musavirlerinin gorisleri
dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli goérdugi karsilig
ayirmaktadir.

Dava karsiliklarinin belirlenmesi 6nemli tahminler
icerdiginden, kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Denetimimiz sirasinda karsiliklarin kaydedilmesine
iliskin olarak asagidaki denetim prosedirleri
uygulanmistir:

Dava karsiliklarina iliskin hazirlanan galisma Grup
Yonetiminden temin edilmistir,

Grup avukatlarindan davalara iliskin olarak
davalarin gtincel durumlarini detaylandiran imzali
avukat mektuplar temin edilmistir,

Karsilik c¢alismasindaki tutarlar ile avukat
mektubunda yer alan ve muhasebe kayitlarina
yansitilan karsilik rakamlari karsilikli kontrol
edilmistir,

Tarafimizca, yoOnetim tarafindan atanan
avukatlarin ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklar
degerlendirilmistir,

Dava karsiliklarina iliskin finansal tablo notlarinda
yer alan agiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer
verilen bilgilerin yeterliligi degerlendirilmistir.

6. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolarla iliskin Sorumluluklan



Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin slrekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup konsolide finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

7. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gortisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul givence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlsimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden
ylksektir.

- Grup'un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil icinde bulunulan sartlar altinda
uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tizere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda
bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona
erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki veya faaliyet boliimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin
yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiiklimlere uygunluk sagladigimizi Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

7. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari (Devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor



a) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 3 Subat 2022 tarihinde Sirket Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

b) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi dordlnci fikrasi uyarinca Sirket'in 01.01.-
31.12.2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

¢) TTK'nin 402. Maddesi dordiincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkas'tir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas

Sorumlu Denetgi

istanbul, 03.02.2022
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Footnote Reference

Current Period Previous Period
31.12.2021 31.12.2020

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 41 23.552.721 1.203.171
Trade Receivables 6-7 155.198.509 118.131.072
Trade Receivables Due From Related Parties 6 28.517.163 17.359.875
Trade Receivables Due From Unrelated Parties 7 126.681.346 100.771.197
Other Receivables 6-8 3.333.243 24.657.091
Other Receivables Due From Related Parties 6 592.695 21.798.068
Other Receivables Due From Unrelated Parties 8 2.740.548 2.859.023
Inventories 9 222.076.764 127.864.319
Prepayments 10 15.182.552 13.970.747
Prepayments to Unrelated Parties 10 15.182.552 13.970.747
Current Tax Assets 30 0 0
Other current assets 20 122.166.555 35.165.872
Other Current Assets Due From Unrelated Parties 20 122.166.555 35.165.872
SUB-TOTAL 541.510.344 320.992.272
Total current assets 541.510.344 320.992.272
NON-CURRENT ASSETS
Other Receivables 6-8 209.744 209.740
Other Receivables Due From Related Parties 0 0
Other Receivables Due From Unrelated Parties 209.744 209.740
Property, plant and equipment 11 4.921.667.543 2.173.562.940
Right of Use Assets 14 3.290.763 4.491.134
Intangible assets and goodwill 12 30.706.367 33.575.604
Other intangible assets 12 30.706.367 33.575.604
Prepayments 12 1.884.776 2.210.821
Prepayments to Unrelated Parties 10 1.884.776 2.210.821
Deferred Tax Asset 30 0 142.739.441
Other Non-current Assets 20 53.860.977 78.238.287
Other Non-Current Assets Due From Unrelated Parties 20 53.860.977 78.238.287
Total non-current assets 5.011.620.170 2.435.027.967
Total assets 5.553.130.514 2.756.020.239
LIABILITIES AND EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Current Borrowings 33 82.197.411 46.216.445
Current Borrowings From Unrelated Parties 33 82.197.411 46.216.445
Bank Loans 33 81.776.258 46.216.445
Lease Liabilities 33 421.153
Current Portion of Non-current Borrowings 33 543.249.068 280.047.374
El;:;(ni;l:elzjo;g(:t?e:f Non-current Borrowings from 33 543.249 068 280.047.374
Bank Loans 33 543.249.068 280.047.374
Other Financial Liabilities 33 2.972.839 4.520.746
Other Miscellaneuous Financial Liabilities 33 2.972.839 4.520.746
Trade Payables 6-7 204.267.918 184.623.046
Trade Payables to Related Parties 6 516.207 652.217
Trade Payables to Unrelated Parties 7 203.751.711 183.970.829
Employee Benefit Obligations 19 6.115.662 4.351.445
Other Payables 6-8 132.618.962 100.916.227
Other Payables to Related Parties 6 103.398.050 90.446.339
Other Payables to Unrelated Parties 8 29.220.912 10.469.888
Deferred Income Other Than Contract Liabilities 10 61.096.265 7.346.258
Biieeligizclln;;)rrtr;:SOther Than Contract Liabilities from 10 61.096.265 7 346.958
Current provisions 25 5.807.581 4.511.162
Current provisions for employee benefits 25 4.867.231 3.031.076
Other current provisions 18 940.350 1.480.086
Other Current Liabilities 29 43.650.986 25.363.408
Other Current Liabilities to Unrelated Parties 29 43.650.986 25.363.408
SUB-TOTAL 1.081.976.692 657.896.111



Total current liabilities
NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Long Term Borrowings From Unrelated Parties
Bank Loans
Lease Liabilities
Other Payables
Other Payables to Unrelated parties
Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Other non-current provisions
Deferred Tax Liabilities
Other non-current liabilities
Other Non-current Liabilities to Unrelated Parties
Total non-current liabilities
Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Share Premium (Discount)

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement

Increases (Decreases) on Revaluation of
Property, Plant and Equipment

Other Gains (Losses)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Hedge
Gains (Losses) on Cash Flow Hedges
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Total equity
Total Liabilities and Equity

33
33
33

6-8

18-19
19
18
30
20
20

21
21

21

11

11

11

21

31
31

1.081.976.692

1.671.692.344
1.671.692.344
1.670.555.436
1.136.908
5.796.327
5.796.327
1.509.318
1.324.274
185.044
175.075.436
1.447.164
1.447.164
1.855.520.589
2.937.497.281

2.615.633.233
320.000.000
185.332.488

-1.399.068

2.830.644.315

2.831.264.906

2.831.264.906

-620.591

-425.193.010

-425.193.010
-425.193.010
-112.788.485
-180.963.007
2.615.633.233
5.553.130.514

657.896.111

1.296.196.292
1.296.196.292
1.296.196.292

5.550.965
5.550.965
1.003.472
818.428
185.044
1.996.500
920.647
920.647
1.305.667.876
1.963.563.987

792.456.252
252.410.000

-1.399.068

654.233.804

654.691.656

654.691.656

-457.852

-150.141.189
37.352.705
792.456.252
2.756.020.239
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Previous Period
01.01.2020 - 31.12.2020

Current Period
01.01.2021 -31.12.2021

Footnote Reference

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)
Revenue 22 1.192.936.521 739.549.313
Cost of sales 23 -865.358.998 -527.296.553
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS 327.577.523 212.252.760
GROSS PROFIT (LOSS) 327.577.523 212.252.760
General Administrative Expenses 24 -25.637.218 -21.305.394
Marketing Expenses 24 0 -7.404.935
Other Income from Operating Activities 25 32.960.780 43.848.261
Other Expenses from Operating Activities 25 -83.984.436 -22.533.024
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES 250.916.649 204.857.668
Investment Activity Income 26 124.648 389.456
Investment Activity Expenses 26 0 0
PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE) 251.041.297 205.247.124
Finance income 28 132.480.998 346.899.862
Finance costs 28 -656.608.597 -702.076.801
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE -273.086.302 -149 929 815
TAX
Tax (Expense) Income, Continuing Operations 92.123.295 187.282.520
Deferred Tax (Expense) Income 30 92.123.295 187.282.520
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS -180.963.007 37.352.705
PROFIT (LOSS) -180.963.007 37.352.705
Profit (loss), attributable to [abstract]
Non-controlling Interests 21 0 0
Owners of Parent 21 -180.963.007 37.352.705
Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]
Basic earnings per share
Diluted Earnings Per Share
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other C.omprehenswe Income that will not be Reclassified 19 2.176.410.510 1250.338
to Profit or Loss
Galr?s (Losses) on Revaluation of Property, Plant and 9.693.227.136
Equipment
Other Components of Other Comprehensive Income That
1 -211.34 -320.94
Will Not Be Reclassified to Profit Or Loss 9 349 320.946
Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss ~>16.605.277 70.608
Taxes Relating to Gains (Losses) on Revaluation of 516,653,888
Property, Plant and Equipment
Taxes Relating to Other Components of Other
Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified 19 48.611 70.608
to Profit Or Loss
Othejr Comprehensive Income That Will Be Reclassified to -495.193.010 0
Profit or Loss
Other Comprehensive Income (Loss) Related with Cash 1533.861.963
Flow Hedges
Gains (Losses) on Cash Flow Hedges 37 -533.861.963
Taxes Relatlng.to Compone‘n‘ts of Other. Comprehensive 108.668.953
Income that will be Reclassified to Profit or Loss
Taxes Relating to Cash Flow Hedges 29 108.668.953
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) 1.751.217.500 -250.338
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) 1.570.254.493 37.102.367
Total Comprehensive Income Attributable to
Non-controlling Interests 0 0
Owners of Parent 1.570.254.493 37.102.367
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Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
Profit (Loss)
Profit (Loss) from Continuing Operations
Profit (Loss) from Discontinued Operations
Adjustments to Reconcile Profit (Loss)
Adjustments for depreciation and amortisation expense

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss)

Adjustments for Impairement Loss (Reversal of
Impairment Loss) of Receivables

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss) of Property, Plant and Equipment

Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with
Employee Benefits

Adjustments for (Reversal of) Lawsuit and/or Penalty
Provisions

Adjustments for (Reversal of) General Provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Arised From
Sectoral Requirements

Adjustments for (Reversal of) Other Provisions
Adjustments for Interest (Income) Expenses

Adjustments for Interest Income

Adjustments for interest expense

Deferred Financial Expense from Credit Purchases

Unearned Financial Income from Credit Sales
Adjustments for unrealised foreign exchange losses (
gains)
Adjustments for fair value losses (gains)

Other Adjustments for Fair Value Losses (Gains)
Adjustments for Tax (Income) Expenses

Adjustments for losses (gains) on disposal of non-current
assets

Adjustments for Losses (Gains) Arised From Sale of
Tangible Assets

Changes in Working Capital

Adjustments for decrease (increase) in trade accounts
receivable

Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables
from Related Parties

Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables
from Unrelated Parties

Decrease (increase) in Financial Sector Receivables

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables
Related with Operations

Decrease (Increase) in Other Related Party
Receivables Related with Operations

Decrease (Increase) in Other Unrelated Party
Receivables Related with Operations

Adjustments for decrease (increase) in inventories
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses

Adjustments for increase (decrease) in trade accounts
payable

Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to
Related Parties

Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to
Unrelated Parties

Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities
Adjustments for Increase (Decrease) in Contract
Liabilities

Adjustments for increase (decrease) in other operating
payables

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to
Related Parties

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to
Unrelated Parties

21

Footnote Reference

11-12-14-23-24-27

7

11

19

18

20
20
7-8

28

37
37
30

6-7

6-8

10

6-7

19

6-8

Current Period
01.01.2021 - 31.12.2021

2.742.220.840

-180.963.007
-180.963.007
0

2.906.172.440

65.633.945

2.176.573.250

2.176.573.250

1.600.050

2.139.786

-539.736

0

0

-64.515.813
-104.435.569
43.650.986
1.805.544
-5.536.774

836.255.642

-425.193.010
-425.193.010
315.818.376

14.832.145

-38.872.981

-11.157.288

-27.715.693

21.323.844

21.205.373

118.471

-94.212.445
-885.760

25.181.646

-136.010

25.317.656

-375.569

31.948.097

12.951.711

18.996.386

Previous Period
01.01.2020-31.12.2020

201.655.059
37.352.705
37.352.705

0

247.185.091

78.695.449

0

0

2.881.292

1.674.154

1.207.138

0

0

0
-10.991.057
-20.909.467

25.363.407
2.159.692
-17.604.689

363.952.535

-187.353.128

0

0

-84.627.500

-32.114.102

-17.359.875

-14.754.227

0

113.315.709

116.158.322

-2.842.613

-42.828.041
2.234.804

-18.332.373

-652.217

-17.680.156

-6.266.032

0

-139.434.655

-136.962.776

-2.471.879



Increase (Decrease) in Deferred Income Other Than
Contract Liabilities

Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in
Working Capital

Decrease (Increase) in Other Assets Related with
Operations

Increase (Decrease) in Other Payables Related with
Operations

Cash Flows from (used in) Operations
Payments Related with Provisions for Employee Benefits
Other inflows (outflows) of cash

CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES

Proceeds from sales of property, plant, equipment and
intangible assets

Proceeds from sales of property, plant and equipment

Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible
Assets

Purchase of property, plant and equipment
Purchase of intangible assets
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from Issuing Shares or Other Equity Instruments
Proceeds from borrowings
Proceeds from Loans
Repayments of borrowings
Loan Repayments
Cash Outflows from Other Financial Liabilities
Payments of Lease Liabilities
Other inflows (outflows) of cash

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

10

20

20

19
21

11

11
12-14

33

33
33
14-33

53.750.006

16.975.307

41.812.197

-24.836.890

2.740.041.578
2.342.001
-162.739
-2.809.668.939

124.647
124.647
-2.809.793.586

-2.806.574.152
-3.219.434
89.797.649
252.922.488
150.348.964
150.348.964
-313.502.964
-313.483.957
-19.007
29.161

0

22.349.550

22.349.550

1.203.171

23.552.721

-41.904.437

80.701.627

106.402.200

-25.700.573

199.910.296
1.995.101
-250.338
-125.236.527

389.456
389.456
-125.625.983

-101.197.768
-24.428.215
-78.183.696

4.588.585
202.591.219
202.591.219

-285.363.500

-287.964.864

2.601.364

0
0

-1.765.164

-1.765.164

2.968.335

1.203.171



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency
Nature of Financial Statements

Previous Period
01.01.2020 - 31.12.2020

Current Period
01.01.2021 - 31.12.2021

Statement of changes in equity [abstract]

TL

Consolidated

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments
Dividends Paid

Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period

of changes in equity [ab: ]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments
Dividends Paid

Decrease through Other Distributions to Owners

21

21

21

Footnote Reference

Issued Capital | Capital Advance | Share premiums or discounts

97.410.000 150.411.415
150.410.000 -150.411.415
4.590.000
252.410.000 1415
252.410.000
67.590.000 185.332.488

Effects of Combinations of Entities or Businesses Under Common Control

-1.399.068

-1.399.068

-1.399.068

Equity attributable to owners of parent [member]

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss

Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member]

Reserve Of Gains or Losses on Hedge

-425.193.010

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Retained Earnings

Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses | Net Profit or Loss

654.691.656 -207.514 -2.252.619 -147.888.570  750.765.300

-147.888.570 147.888.570 -1.415

37.352.705 37.352.705

-250.338 -250.338

4.590.000

654.691.656 -457.852 -150.141.189 37.352.705  792.456.252

654.691.656 -457.852 -150.141.190 37.352.705  792.456.252
37.352.704 -37.352.705

-180.963.007  -180.963.007
2.176.573.250 -162.739 1.751.217.500

252.922.488

Non-controlling interests [member]

750.765.300

-1.415

37.352.705

-250.338

4.590.000

792.456.252

792.456.252

-180.963.007

1.751.217.500

252.922.488



Increase (Decrease) through Treasury Share 0
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary 0

Transactions with noncontrolling shareholders 0

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other

Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability) 0
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge

Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

0




