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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirl Denetim Raporu
Egeli&Co Enerji Yatirimlarn A.S. Yénetim Kurulu'na
Girig

Egeli&Co Enerji Yatinmlari A.S. ("Sirket") 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yiriitmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34'e (TMS 34) "Ara
Dénem Finansal Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Sinirli Olumlu (Sartli) Sonucun Dayanaklari paragrafinda belirtilen hususlar disinda, yaptigimiz sinirli denetim
, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin isletmenin Yillik Finansal
Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Ylriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak
ylritilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi
bildirmemekteyiz.

Sinirl Olumlu (Sartl)) Sonucun Dayanaklan

a. Sirket'in finansal tablolarinda faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukumliluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Bununla birlikte bilango tarihi itibariyle Sirket'in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek

akgelerinin toplaminin %87,28'i karsiliksiz kalmis bu sekilde Tirk Ticaret Kanunu'nun 376/2 kapsamina girdigi
anlasilmistir. Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli ylikiimluliikleri kisa vadeli varliklarindan
971.964 TL tutarinda fazladir. Dolayisiyla bu durumlar isletmenin siirekliligi tizerinde stipheler uyandiracak
belirsizliklerin mevcudiyetine baslangi¢ olabilecegine isaret etmektedir. Sirket'in mevcut bor¢ ve

yiktmluliiklerini 6deyebilmesi 6zellikle finansal varliklarini nakde gevirebilmesine, iliskili taraflardan diger
alacaklarin tahsilatina, faaliyetleri hakkinda alacagi karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi
beklenen nakit fonlara ve yeni kaynaklara baglidir. Diger taraftan Sirket yonetim kurulunun TTK'nin 376.
maddesinde belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir.

b. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmeyen bagli ortakligi Egc Enerji Cozimleri A.S. ("Egc Enerji"), 30
Haziran 2014 tarihinde 2 adet kiralanabilir mobil enerji tirbininin alimini gerceklestirmek ve bunlar
uluslararasi piyasalarda kiralamak tizere yurtdisinda bir sirketi 16.976.000 TL karsiliginda devralmistir. S6z
konusu sirket ilgili mobil enerji turbinlerinin kiralanmasina yonelik gerekli anlasmalarin yapilamamasi
nedeniyle bahse konu mobil enerji tlrbinlerinin alimini gergeklestirememis ve faaliyete gecmemistir.



Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") Sirket'e ilettigi 30 Haziran 2016 tarihli yazisinda, Sirket'in 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolarinda, Egc Enerjinin makul piyasa degerinin 6lclilememesi sebebi ile Egc Enerji'nin
makul degerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar Kurul'un 17 Mart 2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirlenen
bir kurulus tarafindan hazirlanacak degerleme raporu ile tespit ettirilmesi, faaliyetlerinin 30 Eylul 2016
tarihine kadar teblig ile uyumlu hale getirilemeyecek olmasi halinde anilan tarih itibariyle Sirket'i zarara
ugratmayacak sekilde, aktarilan kaynaklardan daha az tutarda olmayacak bir bedel lizerinden portféyden
¢ikarilmasi gerektigi bildirilmistir. Sirket 31.03.2017 tarihi itibariyle bagimsiz bir kurulusa Egc Enerji'nin Sirket
degerlemesini yaptirmis ve 2016 yili finansal tablolarinda Egc Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutar
Uzerinden gosterilmistir. Sirket 20.02.2018 tarihi itibariyle de bagimsiz baska bir kurulusa Egc Enerji'nin Sirket
degerlemesini tekrar yaptirmis ve 2017 yili finansal tablolarinda Egc Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutari
Uzerinden gosterilmistir.

2018 ve 2019 yilina iliskin bagimsiz bir kurulustan Sirket degerleme raporu temin edilmemis olup, 21 Ekim
2020 tarihli Akademik Bagimsiz Denetim A.S.'nin hazirladigi 2019 yili bagimsiz denetim raporunda asagidaki
ifadeler kullanilmis ve Sirket'in yaptigi deger disukliigii hesaplamalarinin dikkate alindigi ve bagimsiz bir
kurulusa degerleme raporu hazirlatildiginda farkli bir deger ¢cikma olasiligi oldugu belirtilmistir.

"31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminine ait finansal tablolarinin denetimi ile
ilgili olarak bagimsiz denetgi tarafindan verilen goriisiin dayanaginda belirtilen hususlar g6z 6niine alinarak;

- Egc Enerji Coziimleri A.S. degeri Sirket tarafindan tespit edilmis olup 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal
tablolarda Egc Enerji Coziimleri A.S.'nin "General Trading System Ltd." ("GTS") ve "Shelesby Limited" ("
Shelesby") unvanina sahip bagli ortakliklarinin maliyet degerleri (31.12.2018: 17.000.000 TL) tutarinda deger
disukliugi ile sirket ici yapilan degerleme (31.12.2019: 829.003.-TL azalig, 31.12.2018: 1.822.831 TL artis)

farklar esas alinmis 31.12.2018 hesap déneminde 15.177.169 TL 31.12.2019 hesap déneminde 829.003 TL

olmak lizere toplam 16.006.172 TL deger dusukliigl karsilig ayrilarak finansal tablolarina yansitmistir.

- Karesi Jeotermal Enerji Uretim insaat San. ve Tic. A.S. degeri Sirket tarafindan tespit edilmis olup 31.12.2018
ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarda 6zkaynak kayiplari (31.12.2019: 7.373 TL ve 31.12.2018: 513.407 TL)
esas alinmis ve toplam 520.780 TL deger dusukliugu karsiligl ayrilarak finansal tablolarina yansitmistir.

Sirket'in yapmis oldugu deger diisiikligli hesaplamalari (31.12.2019: 836.376 TL ve 31.12.2018: 15.690.576 TL)
ile portfoy degerinin yaklasik %78'i finansal tablolardan cikartilmis olup bagimsiz bir kurulusa degerleme
raporu yaptirildiginda farkli bir deger ¢cikmasi da olasidir. Denetim kurulusu olarak Sirket Yonetimi'nin bu
tahminleri ile ilgili olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip degiliz."

c. Sirket borglu oldugu (iliskili firma ve kisileri disindaki) firma ve kisilerden bazilari ile borglarini 6demedigi
gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarin giincel tutarlari davalar sonuglandiginda belli olacaktir.
Kesinlesmemis davalara ait borglarin giincel tutarlarina iliskin islenmis faiz ve gecikme tutarlarina iliskin
hesaplama yapma imkanina bulunmamaktadir.

d. Sirket'in iliskili taraflarindan 1.454.354 TL tutarinda alacag) finansal tablolarda diger alacaklar hesabinda
siniflandinlmis olup biylk bir kismi Egc Enerji Coziimleri A.S.'den olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Bu
alacagin mahiyeti, risk ve vade yapisi, teminat durumu v.b. hususlarinda bir agiklama bulunmamakta olup
sirketin finansal tablolarda dizeltme yapilmasi gereken bir durum olup olmadigl konusunda kanaat
belirtilememektedir.

Diger Hususlar

a. Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.'nin paylar Borsa Istanbul Yénetim Kurulu karari ile
Sirket'in sermayesinin tamamina sahip oldugu Egc Enerji paylarina iliskin alinan ihtiyati haciz karari ile s6z
konusu paylara iliskin ilmihaberlerin fiziken icra dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu paylarin



Sirket aktifinin %71'ine tekabil etmesi ve bu hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda énemli
derecede belirsizlik olusturmasi, hususu nedeniyle 15 Agustos 2016 tarihinde Yakin izleme Pazari'nda islem
gormeye baslamisti. Konu ile ilgili olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan aleyhe
acilan ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9'
uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile kaldirilmis oldugu ve bununla
beraber Sirketin %100 pay sahibi oldugu Egc Enerji nezdindeki ilmiihaberlerin fiziken icra dairesinden teslim
alinmis oldugu, 24 Ocak 2017 tarih ve 2017/8 sayili yazi ile Borsa istanbul'a iletilmistir. Yazi neticesinde, Borsa
istanbul'un 31 Ocak 2017 tarih BiAS-4 1581 sayili yazisi dogrultusunda, Borsa istanbul, konuya iliskin devam
eden hukuki siire¢c tamamlanana kadar Sirket paylarinin Yakin izleme Pazarinda islem gérmeye devam
etmesine karar vermistir.

Sirket son olarak Borsa istanbul A.S. tarafindan 06.04.2020 tarihinde, faaliyetlerini devam ettiremeyecek
seviyede finansman sikintisina diismiis olmasi nedeniyle Kotasyon Yénergesinin 23/1-d maddesi kapsaminda
uyarilmistir.

b. Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan edilen Covid-19 salgini, tiim ilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmaya ve ekonomik kosullari olumsuz yonde etkilemeye devam etmektedir.
Bunun sonucunda varlik fiyatlari, likidite, kurlar ve faiz oranlari gibi pek ¢cok alanda etkiler devam etmekte ve
gelecege iliskin belirsizlikler sirmektedir. Covid-19 etkisinin gerek diinyada gerekse Tirkiye'de ne kadar siire
ile devam edecegi ve ne kadar yayilabilecegi belirsizligini korumakta olup, etkileri netlestikge daha saglikli bir
degerlendirme yapma imkani s6z konusu olacaktir.

c- Sirket'in bilango tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK'ya olan borg¢larinin tamaminin vadesi ge¢mis
durumdadir. Bu borglar 6denecegi zaman ortaya cikacak faiz ve gecikme zammi tutarlar degiskenlik
gosterebilecektir.

d- Sirket'in bilancgo tarihi itibariyle maas, kidem vb. borglari ile Yonetim Kuruluna olan huzur hakki borglarinin
tamaminin vadesi ge¢mis durumdadir.

e- Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayr iki icra dosyasi ile asil
alacak, faiz ve masraflar hari¢ 4.309.197 TL ve 5.812.222 TL borg tutan Gzerinden Sirket'e 19 Temmuz 2016
tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. ihtiyati haczin, Sirket'in eski girisim sermayesi yatinmi olan KRC
Gayrimenkul Yatirnm A.S.'deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatinm A.S. ortaklarina 3 Aralik 2013 tarihinde
yapilan satisa yonelik acilan tasarrufun iptali davasi nedeni ile gerceklestigi, davaci vekili tarafindan
actklanmistir. Egc Enerji'de sahibi olunan paylara iliskin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay tutari igin
ilmiihaber No.1 ile 17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutari icin ilmiihaber No.2 ile Sekerbank T.A.S.'nin
acmis oldugu icra dosyasina teslim edilmis, teslimat ayrica Seker Finansal Kiralama A.S.'nin icra dosyasina da
bildirilmistir. Thtiyati haciz kararlari ile ilmihaberlerin {ciincii kisilere rizai devri ve tasarrufu
engellenmekteydi. ihtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan icra daireleri, ihtiyati haciz
nedeniyle ilmUhaberlerin satisini isteyememekte ve ilmiihaberler tizerinde ihtiyati haciz disinda da herhangi
bir haciz bulunmamaktaydi. Dolayisi ile bu ilmuhaberlerin satisi ve devri s6z konusu olamamaktaydi. Asagida
belirttildigi zere ihtiyati haciz kaldirilmis olup, ilmUhaberlerin satisi ve devri Gizerinde bir engel kalmamistir.

istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas 2017/5 Karar No'lu istinaf karar ile
Sirket aleyhine acilan istanbul 17'nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda 22
Eylil 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin davalilardan Sirket yoninden kaldirilmasi ara kararina karsi, davaci
Sekerbank T.A.S. tarafindan yapilan istinaf talebinin reddine; istanbul 17'nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin

2016/307 E. sayili dosyasi ile birlestirilmesine karar verilen istanbul 8'inci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/
298E. 2016/410K. sayili dosyasi kapsaminda ihtiyati haczin kaldirilmasi talebinin reddine iliskin 18 Ekim 2016
tarihli ara kararina yonelik, davali sirketin istinaf talebinin kabuliine, mahkemece davali sirket aleyhine

verilen 15 Temmuz 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin kaldirilmasina, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi

geregince kesin olmak lizere karar verilmistir.

istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile
Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan Sirket aleyhine acilan ve devam eden tasarrufun



iptali davalarindaki ihtiyati hacizler kaldirilmistir. ihtiyati haczin kaldirilmasi ile yukarida belirtilen

ilmuhaberler icra dairesinden fiziken teslim alinmistir. 17'nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 20 Ocak 2017 tarihli
ara karari ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekillerinin bu sefer liK. 257 maddesi ve devami
maddeleri geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligl A.S.'nin tasinir ve tasinmaz mallari ile
uctincl kisilerdeki hak ve alacaklarinin Gzerine yeniden ihtiyati haciz konulmasi talebi istanbul Bolge Adliye
Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin 11 Ocak 2017 tarih, 2017/6 esas ve 2017/5 karar sayili ilami ile talebe
konu edilen ihtiyati haczin kaldinlmasina karar verdigi ve verilen kararin kesin oldugu nedeni ile mahkemece
red edilmistir. Red kararina karsi Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekili tarafindan istinaf
basvurusunda bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilekgesine karsi cevaplarini sunmus ve HMK m 353/1-b (1)
uyarinca haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep etmislerdir. istanbul Bolge Adliye

Mahkemesi 9.Hukuk Dairesi'nin 2017/326 E. ve 2017/229 Karar sayili karari ile istanbul 17. Asliye Hukuk
Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda verilen 20/01/2017 tarihli ara kararina karsi davaci

tarafin yapmis oldugu istinaf basvurusunun 6100 sayili HMK 353/1-b(1) maddesi geregince reddine, 6100 sayili
HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak iizere oy birligiyle karar verilmistir. istanbul 17. Asliye Hukuk
Mahkemesi'ndeki yargilamada mahkemece bilirkisi raporu alinmis olup, bilirkisi raporunun sonug kisminda
tasarruf isleminin 3. Kisisi olan miivekkil sirketin ilk goriinus itibariyle kot niyetli olmadigl kanaatine varildig;
bildirilmistir. Davaci vekili beyan dilekgesi sunmustur, Sirket vekili esas hakkinda beyanlari agiklayan bir
dilekge sunmustur. 12.07.2018 tarihindeki durusmada 6zetle; 1- Sirketin derdestlik itirazinin her iki dosyanin
taraflari nazara alinarak reddine, 2- istanbul 2.icra Mid. ve istanbul 9. icra Mid icra dosyalarinin fiziken

istenilmesine, 3- Dosya kapsaminda alinan bilirkisi raporu yeterli goriilmemekle yeni bir bilirkisi heyetinden
bilirkisi raporu alinmasina ve bilirkisilere yerinde inceleme yetkisi verilmesine, 4- istenen icra dosyalari celp
edildikten sonra celse arasinda harg eksikliginin bulunup bulunmadigl degerlendirilerek harg eksikligi

bulunmasi halinde davaci taraflara ("Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S") muhtira ¢ikarilmasina
, 5- Sirketin davaci taraflarin davanin degerine iliskin bu celsede yaptigl aciklamaya itirazinin dava

dilekgesinin icerigi nazara alinarak reddine, 6- Yerinde inceleme giini belirlendiginde taraflara telefon yolu ile
bildirilmesine bu nedenle durusmanin 20.12.2018 tarihine birakilmasina karar verilmistir. 20.12.2018 tarihli
durusmada dosyanin bilirkisiden dondsiiniin beklenmesine karar verilmis ve durusma 28.05.2019 tarihine
birakilmistir. 28.05.2019 tarihli durusmada mahkeme, taraflarin bilirkisi raporuna karsi beyanda bulunma
surelerinin tamamlanmasinin beklenilmesi, bilirkisi raporu heniiz kesinlesmemis olmakla davaci tarafin

ihtiyati haciz talebini ve durusmanin 05.09.2019 tarihine birakilmasina karar vermistir. Sirket vekili bilirkisi
raporuna itiraz etmis ve yeni bilirkisi incelemesi yaptirilmasini talep etmistir.

istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi'ndeki yargilama kapsaminda 23.01.2020 tarihli durusmada esas

hakkinda beyanlar sunulmus olup, ilk derece mahkemesince davanin ve birlesen davanin reddine karar

verilmistir. Gerekgeli karar 13.03.2020 tarihinde yazilarak 17.03.2020 tarihinde Sirket'e teblig edilmistir. Karar
davacilar Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan istinafa gotlrilmis ve istinaf

incelemesinden gecmek iizere istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9. Hukuk dairesince 2020/1192 E. Sayili dosya
numarasini almistir. istinaf formu 15.06.2020 tarihinde diizenlenmis olup, dosyanin Bolge Adliye Mahkemesi
acilisinin yapilmasi beklenmektedir.

f. Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin denetim calismasi TTK 403. maddesi hiikiimleri
geregince secilen Akademik Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan tamamlanmis ve 21 Ekim 2020 tarihli denetim
raporunda sinirli olumlu goéris verilmistir. S6z konusu rapordaki sinirli olumlu goriistin dayanaklar asagida
belirtilmektedir;

1. Sirket'in finansal tablolarinda faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukumlaluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.
Bununla birlikte Sirket'in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin %86,88'
U karsiliksiz kalmis bu sekilde Turk Ticaret Kanunu'nun 376/2 kapsamina girdigi anlasilmistir. Sirket'in 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli yukimliilikleri kisa vadeli varliklarindan 503.224.-TL tutarinda fazladir.
Dolayisiyla bu durumlar isletmenin stirekliligi tizerinde slipheler uyandiracak belirsizliklerin mevcudiyetine
baslangic olabilecegine isaret etmektedir. Sirket'in mevcut borg ve yukimliliklerini 6deyebilmesi 6zellikle
finansal varliklarini nakde cevirebilmesine, iliskili taraflardan diger alacaklarin tahsilatina, faaliyetleri
hakkinda alacagl karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi beklenen nakit fonlara ve yeni
kaynaklara baglidir. Diger taraftan Sirket yonetim kurulunun TTK'nin 376. maddesinde belirtilen tedbirleri
almasini gerektirmektedir.



2. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmeyen bagli ortakligi Egc Enerji Coziimleri A.S. ("Egc Enerji"), 30 Haziran
2014 tarihinde 2 adet kiralanabilir mobil enerji tiirbininin alimini gerceklestirmek ve bunlari uluslararasi
piyasalarda kiralamak tzere yurtdisinda bir sirketi 16.976.000 TL karsiliginda devralmistir. S6z konusu sirket
ilgili mobil enerji tirbinlerinin kiralanmasina yonelik gerekli anlasmalarin yapilamamasi nedeniyle bahse
konu mobil enerji tiirbinlerinin alimini gerceklestirememis ve faaliyete gegmemistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") Sirket'e ilettigi 30 Haziran 2016 tarihli yazisinda, Sirket'in 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolarinda, Egc Enerjinin makul piyasa degerinin 6lciilememesi sebebi ile Egc Enerji'nin
makul degerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar Kurul'un 17 Mart 2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirlenen
bir kurulus tarafindan hazirlanacak degerleme raporu ile tespit ettirilmesi, faaliyetlerinin 30 Eylil 2016
tarihine kadar teblig ile uyumlu hale getirilemeyecek olmasi halinde anilan tarih itibariyle Sirket'i zarara
ugratmayacak sekilde, aktarilan kaynaklardan daha az tutarda olmayacak bir bedel {izerinden portféyden
cikarilmasi gerektigi bildirilmistir. Sirket 31.03.2017 tarihi itibariyle bagimsiz bir kurulusa Egc Enerji'nin Sirket
degerlemesini yaptirmis ve 2016 yili finansal tablolarinda Egc Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutar
Uzerinden gosterilmistir. Sirket 20.02.2018 tarihi itibariyle de bagimsiz baska bir kurulusa Egc Enerji'nin Sirket
degerlemesini tekrar yaptirmis ve 2017 yili finansal tablolarinda Egc Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutari
Uzerinden gosterilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminine ait finansal tablolarinin
denetimi ile ilgili olarak bagimsiz denetci tarafindan verilen gortisiin dayanaginda belirtilen hususlar goz
oniline alinarak;

- Egc Enerji Coziimleri A.S. degeri Sirket tarafindan tespit edilmis olup 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal
tablolarda Egc Enerji Coziimleri A.S.'nin "General Trading System Ltd." ("GTS") ve "Shelesby Limited" ("
Shelesby") unvanina sahip bagli ortakliklarinin maliyet degerleri (31.12.2018: 17.000.000.-TL) tutarinda deger
disukligi ile sirket ici yapilan degerleme (31.12.2019: 829.003.-TL azalis, 31.12.2018: 1.822.831.-TL artis)

farklari esas alinmis 31.12.2018 hesap doneminde 15.177.169.-TL 31.12.2019 hesap déneminde 829.003.-TL

olmak lizere toplam 16.006.172.-TL deger dustiklugu karsiligi ayrilarak finansal tablolarina yansitmistir.

- Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic. A.S. degeri Sirket tarafindan tespit edilmis olup 31.12.2018
ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarda 6zkaynak kayiplari (31.12.2019: 7.373, 31.12.2018: 513.407.-TL) esas
alinmis ve toplam 520.780.-TL deger dustkligi karsiligr ayrilarak finansal tablolarina yansitmistir.

Sirket'in yapmis oldugu deger distkligi hesaplamalari (31.12.2019: 836.376.-TL ve 31.12.2018:15.690.576.-TL
) ile portfoy degerinin yaklasik %78'i finansal tablolardan gikartilmis olup bagimsiz bir kurulusa degerleme
raporu yaptirildiginda farkli bir deger ¢ikmasi da olasidir. Denetim kurulusu olarak Sirket Yonetimi'nin bu
tahminleri ile ilgili olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip degiliz. Bu finansal yatirrmin detayi ile
ilgili agiklamalar Not:6'da yer almaktadir.

3. Sirket'in borglu oldugu (iliskili firma ve kisileri disindaki) firma ve kisilerden bazilari ile borglarini 6demedigi
gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarin giincel tutarlari davalar sonuclandiginda belli olacaktir.
Borglarin giincel tutarlarina iliskin islenmis faiz ve gecikme tutarlarina iliskin hesaplama yapma imkanina
sahip degiliz.

4, Sirket'in iliskili taraflarindan 1.565.814.-TL (31.12.2018: 1.663.114.-TL, 31.12.2017: 1.756.825.-TL) alacaklari
finansal tablolarda Diger Alacaklar hesabinda siniflandiriimis olup biiyik bir kismi Egc Enerji Coziimleri A.S.'
den olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Bu alacagin mahiyeti, risk ve vade yapisi, teminat durumu v.b.
hususlarinda bir aciklama bulunmamakta olup sirketin finansal tablolarda diizeltme yapilmasi gereken bir
durum olup olmadigl konusunda kanaat belirtemiyoruz.

Sinirli Olumlu (Sartl) Sonug

Sinirli denetimimize gére, "Sinirli Olumlu (Sartli) Sonucun Dayanaklan" paragraflarinda belirtilen hususlarin ara dénem finansal bilgilerde gerektirebilecegi
dizeltmeler harig olmak Uzere, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Egeli&Co Enerji Yatinnmlari A.S.'nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun,



ayni tarihli finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akislarinin tim énemli yonleriyle Tiirkiye Muhasebe Standarti 34'e (
TMS 34) uygun olarak, hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Abakiis Bagimsiz Denetim A.S.

Ugur GALISKAN, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 26 Ekim 2020



I('A'P Statement of Financial Position (Balance Sheet)
L |

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Unconsolidated

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents

Financial Investments

Trade Receivables
Trade Receivables Due From Related Parties
Trade Receivables Due From Unrelated Parties

Receivables From Financial Sector Operations

Other Receivables

Derivative Financial Assets

Inventories

Biological Assets

Prepayments

Current Tax Assets

Other current assets

SUB-TOTAL

Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held
for Sale

Total current assets

NON-CURRENT ASSETS

Financial Investments
Trade Receivables
Receivables From Financial Sector Operations
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Investments accounted for using equity method
Investment property
Property, plant and equipment
Intangible assets and goodwiill
Goodwill
Other intangible assets
Prepayments
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets
Total non-current assets

Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings
Trade Payables
Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Government Grants
Deferred Income Other Than Contract Liabilities
Current tax liabilities, current
Current provisions
Current provisions for employee benefits
Other current provisions
Other Current Liabilities
SUB-TOTAL

Liabilities included in disposal groups classified as held
for sale

Total current liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Other Financial Liabilities

10
10
10
12
11
15
13
14
24
25
26

35

10
12
11
11-38
11
16
17
18
19
19
19
24
36
26

10
22
11
11-38
11
20
24
36
21
22
21-22
26

35

Current Period
30.06.2020

Footnote Reference

17.110

o O O o o

109.690

7.500

60.020
194.320

0

194.320

4.706.753
0
0
1.454.354
1.454.354

O O O O O o o o o o

6.161.107
6.355.427

0

0
99.501
494.425
199.247
199.095
152

0

0

0
71.124
0
71.124
301.987
1.166.284

0

1.166.284

Previous Period
31.12.2019

16.390

o O O o o

110.731

633

67.480
195.234

195.234

4.706.753
0
0
1.565.814
1.565.814

O O O O O o o o o o

6.272.567
6.467.801

0

0
103.773
183.331
138.232
138.225
7

0

0

0
62.788
0
62.788
210.334
698.458

0

698.458



Trade Payables

Other Payables

Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Other non-current provisions

Deferred Tax Liabilities

Other non-current liabilities

Total non-current liabilities

Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Inflation Adjustments on Capital
Share Premium (Discount)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined
Benefit Plans

Restricted Reserves Appropriated From Profits
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Total equity
Total Liabilities and Equity

10
11

22
21
36
26

27
27
27

27

27

27
27
37

O O © © O o o o

1.166.284

5.189.143
20.000.000
17.197.511

29.552

0

0

0

3.604.255
-35.477.135
-165.040
5.189.143
6.355.427

O O O o o o

415.160
415.160
1.113.618

5.354.183
20.000.000
17.197.511

29.552

0

0

0

3.604.255
-34.235.062
-1.242.073
5.354.183
6.467.801



Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Unconsolidated

Previous Period 3
Months
01.04.2019 -
30.06.2019

Current Period 3
Months
01.04.2020 -
30.06.2020

Previous Period
01.01.2019 -
30.06.2019

Current Period
01.01.2020 -
30.06.2020

Footnote Reference

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)

Revenue

Cost of sales

GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS
GROSS PROFIT (LOSS)

General Administrative Expenses

Other Income from Operating Activities

Other Expenses from Operating Activities

PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES
Investment Activity Income

Investment Activity Expenses

Share of Profit (Loss) from Investments Accounted for Using
Equity Method

PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE)
Finance income
Finance costs

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE
TAX

Tax (Expense) Income, Continuing Operations
Current Period Tax (Expense) Income
Deferred Tax (Expense) Income
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS
PERIOD PROFIT/LOSS FROM DISCONTINUED OPERATIONS
PROFIT (LOSS)

Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests
Owners of Parent

Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]

Basic earnings per share

Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing
Operations

Siirdiirtiilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Diluted Earnings Per Share

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other Comprehensive Income that will not be Reclassified
to Profit or Loss

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit
Plans

Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to
Profit or Loss

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)

Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests
Owners of Parent

28
28

29-30
31
31

32
32

16

34
33

36
36
36

35-37
37

37

37

0

0

0

0
-153.870
22.798
-33.968
-165.040

0
0

0

-165.040
0
0

-165.040

0
0
0
-165.040
0
-165.040

0
-165.040

-0,00800000

-165.040

0
-165.040

0
0
0
0

-171.857
139.452
0
-32.405
0

-32.432

-32.432

-32.432

-0,00200000

-2.776

-2.776

-2.776
-35.208

-35.208

o O o o

-36.384
22.162
8.284
-5.938

-5.938

-5.938

-5.938

0,00000000

-5.938

-5.938

0
0
0
0
-83.902
132.941
0

49.039
0

49.039

49.039

49.039

0,00200000

49.039

49.039
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TL

Unconsolidated

Statement of cash flows (Indirect Method)
CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES

Profit (Loss)

Adjustments to Reconcile Profit (Loss)
Adjustments for depreciation and amortisation expense

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of

Impairment Loss)

Other Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss)

Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with
Employee Benefits

Changes in Working

Capital

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables

Related with Ope

rations

Decrease (Increase) in Prepaid Expenses

Adjustments for increase (decrease) in trade accounts

payable

Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities

Adjustments for increase (decrease) in other operating

payables

Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in

Working Capital

Decrease (Increase) in Other Assets Related with

Operations

Increase (Decrease) in Other Payables Related with

Operations

Cash Flows from (used in) Operations
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Net increase (decrease

) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE

PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

37

18

31

22

11

24

10

22

11

26

26

Footnote Reference

Current Period

01.01.2020 - 30.06.2020

720
-165.040
8.336

0

8.336

8.336

0

0
157.424
112.501
-6.867
-4.272
311.094

61.015

-316.047

7.460

-323.507

720
0
0

720
720
16.390

17.110

Previous Period
01.01.2019 - 30.06.2019

863
-32.432
-3.686
104

-3.790
-3.790
36.981
-82.213
-4.605
8.816
29.687

73.481

11.815

-7.859

19.674

863

863
863
14.545

15.408
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Statement of changes in equity [abstract]

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Unconsolidated

Equity attributable to owners of parent [member]

Footnote Reference Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss Retained Earnings

Non-controlling interests [member]
Issued Capital | Inflation Adjustments on Capital | Share premiums or discounts Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member] Restricted Reserves Appropriated From Profits [member]
Reserve Of Gains or Losses on Hedge Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses | Net Profit or Loss

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans

Statement of changes in equity [abstract]
Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 20.000.000 17.197.511 29.552 -3.036 3.604.255 -18.309.291 -15.925.771 6.593.220 6.593.220
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers 27 0 0 0 0 0 -15.925.771 15.925.771 0 0

Total Comprehensive Income (Loss) 27 0 0 0 -2.776 0 0 32432 -35.208 -35.208
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Previous Period Dividends Paid

01.01.2019 - 30.06.2019

Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period 20.000.000 17.197.511 29.552 -5.812 3.604.255 -34.235.062 -32.432 6.558.012 6.558.012

of changes in equity [ab: ]
Statement of changes in equity [line items]
Equity at beginning of period 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 -34.235.062 -1.242.073 5.354.183 5.354.183

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers 27 0 0 0 0 -1.242.073 1.242.073 0 0

Total Comprehensive Income (Loss) 27 0 0 0 0 0 -165.040  -165.040 -165.040
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid



Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity




