I(KP KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
N

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
Financial Report
Consolidated
2017 - 4. 3 Monthly Notification

General Information About Financial Statements

MERKEZI KAYIT

() isranson



e
A
]

€. %¢
AR SRR

& ."..“\

I('A'P Independet Audit Comment
N

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Independent Audit Company AS BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Audit Type Continuous
Audit Result Positive

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

1 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetgi Raporu

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu'na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (birlikte "Grup"un) 31 Aralik
2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan
ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tilrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yurutalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup'tan



bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisimuziln olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Kilit denetim konulan Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

a) Ticari Alacaklar - Deger diisiikliigi Denetimimiz esnasinda, yonetim tarafindan hazirlanmis
olan vyaslandirma analizlerinin dogrulugunu test
edilmistir.

31 Aralik 2017 itibariyle konsolide finansal

tablolara iliskin Not 7'de belirtildigi Gizere, Grup

10.041.266 TL tutarindaki alacag) icin stipheli

alacak karsiligi muhasebelestirmistir. Agirlikli  Alici ve tedarikgilere ve diger alacak ve borg kalemlerine
olarak perakende elektrik satisinda tahsilat ~ makul 6lclide mutabakat mektuplar génderilmis,
sorunlarinin bulundugu gézlemlenmistir. Ticari ~ mutabakat cevaplari alinmis ve bakiyeler dogrulanmistir.
alacaklarin geri kazanilabilirlik

degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme

dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve

tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim konusu

olarak degerlendirilmektedir.



Kilit denetim konulari

b) Yatinm tesvik belgeleri kapsaminda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklan

Sirket, yatinm tesviklerini dlzenleyen
Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda
Bakanlar Kurulu" karari kapsaminda toplam
581.550.000 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi
almistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bu tesvik belgeleri
kapsaminda yaklasik 332.610.822 TL tutarinda
yatirim harcamasi gerceklestirilmistir.

Sirket, yatinm tesvik avantajlarini dngorulebilir
gelecekte kullanilabilir olarak belirledigi icin (
Suda Maden ve YS Maden de hali hazirda
kullanilmaya baslanmistir, Can Kémdir'de ise
termik santral komple yatirnm olacagindan ve
komple yeni yatirrmdan acilisi olan 2018
yilindan itibaren kullanilacagi sirket tarafindan

Musterilerden alinan gesitli teminatlar igin kiymetli evrak
sayimlarini gerceklestirilmis ve sayim tutarlari teminat
listeleri ile karsilastirnlmistir. Teminatlarin ilgili musteri
bakiyelerinin riskini kapatip kapatmadigl incelenmistir

Sirket avukatlarindan gelen ticari alacaklara iliskin
davalarin riskleri incelenmistir ve tahsil edilemeyip dava
ve icra yoluna basvurulan alacaklara iliskin olarak dava
ve icra yazilari makul 6l¢iilerde incelenmistir.

Ayrica, bilango tarihi sonrasindaki tahsilatlarina iliskin
olarak ilgili musteri bakiyelerinin geri kazanilabilir olup
olmadig test edilmistir.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Yatinm tesvik belgeleri kapsaminda muhasebelestirilen
ertelenmis  vergi varliklarinin  denetiminde,
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan vergi
uzmanlarinin destegi alinmistir.

Yonetim tarafindan onaylanmis yillik is planlarina
dayandirilan vergilendirilebilir kar tutar tahminleri, ilgili
ertelenmis vergi varliginin geri kazanilabilirligi agisindan
sorgulanmistir.

Denetimimiz kapsaminda, Grup yonetiminin konu ile
ilgili is planlarinda kullandigl 6nemli kilit varsayimlarini
incelenmis ve uygunlugunu degerlendirilmistir.



ongoruldiginden) yatinm tesvik belgeleri
kapsamindaki ertelenen vergi varliklari
ongorilebilir karlilik projeksiyonlarina bagli
olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle s6z konusu
yatirim tesviklerine iliskin olarak 172.405.537 TL

tutarinda  ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmistir.
S6z konusu varliklarin hangi olcude

muhasebelestirilecegi, Grup ydnetiminin
onemli tahmin ve varsayimlarina bagli
oldugundan, yatirnm tesvik belgeleri
kapsaminda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi varliklari kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

b-i) Gecmis yillar zararlarindan olusturulan
ertelenmis vergi varliklari

Gegmis vyillar zararlarindan olusturulan
ertelenmis vergi varlklari Tirk vergi
mevzuatina goére beyanname {zerinde
gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.
Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iliskin Not 40'da
belirtildigi Uzere tasinan vergi zararlan
Uzerinden hesaplanan 13.999.176 TL tutarinda
ertelenmis vergi varligl tasimaktadir. Devreden
mali zararlarinin toplami 64.555.464 TL'dir ve
s6z konusu tutarin 63.632.619 TL'lik kismi
lzerinden hesaplanan ve kayitlara alinan
ertelenmis vergi varliginin kismen ya da
tamamen geri kazanilabilir tutar Grup Yonetimi
tarafindan  mevcut kosullar altinda
varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planlari
, cari donemlerde olusan zararlar,
kullanilmamis zararlarin son kullanilabilecegi
tarihler géz 6ninde bulundurulmustur. S6z
konusu varliklarin hangi 6lclde varlik olarak
tanimlanacagini destekleyen, gelecekteki
vergilendirilebilir karin tahmin edilmesinde
belirsizlik mevcuttur. Bu nedenle konu
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligl hesaplamalarina baz olusturan
doénem igindeki yatirnm harcama tutarlarini muhasebe
kayitlari ile dogrulanmistir. Yapilan vergi indirimi
calismalari muhasebe kayitlari ve vergi beyannameleri
ile karsilikli kontrol edilmistir.

Denetimimiz esnasinda, yonetim tarafindan onaylanmis
is planlarini ve tasinan vergi zararlarinin son
kullanilabilecegi tarihleri inceleyerek vergi varliginin geri
kazanilabilirligi konusundaki yonetim degerlendirmeleri
sorgulanmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan kar veya zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler goz 6nlinde bulundurulmustur.



Yonetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek tizere
denetim ekibine vergi uzmanlari dahil edilmis ve ilgili
ertelenmis vergi varliklarinin hesaplamalari kendilerince
incelenmistir. Ayrica finansal tablolarda yer alan

aciklamalarin TMS'ye uygunluklari da degerlendirilmistir.

Kilit denetim konulari

¢) Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesi

Dipnot 24'de aciklandigi Uizere, Sirket,
GCanakkale'deki termik santral insaati da dahil
olmak uzere devam eden ana sermaye projeleri
bakimindan 6nemli nitelikli finansman
maliyetlerini aktiflestirmektedir.

Grup, Gan Kémur'tn kullanmis oldugu 142.000.000
Euro anapara bedelli yatirim finansman kredilerine
iliskin olarak cari donemde katlanilan faiz ve kur
farklarinin aktiflestirilmesi ve ozellikli varlik
maliyeti ile iliskilendirilmesine iliskin olarak
hesaplanan 88.043.577 TL faiz ve kur farki giderini
de ozellikli varlik maliyeti ile iliskilendirmistir.

TMS 23 uyarinca aktiflestirme kriterlerini

karsilamayan maliyetlerin katlanilan olarak gider
yazilmasi yerine bilancoya kaydedilme riski

mevcut olmasi nedeniyle konu tarafimizca kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesini ydneten siireg
ve prosedirlere iliskin kontrollerin isletme etkinliklerini
test edilmistir. Buna ek olarak, aktiflestirilmis finansman
maliyet 6rneklerinin destekleyici kanitlarinin incelenmesi,
aktiflestirilen maliyetlerinin niteliklerinin anlasilmasi ve
bunlarin baslangicta onaylanan biitce ile uyumlu olup
olmadiklarinin degerlendirilmesi de dahil olmak lzere
aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna iliskin maddi
dogruluk testleri gergeklestirilmistir. Bu kapsamda ayrica,
borglanma maliyetlerine iliskin olarak, destekleyici
hesaplamalari alinmis, bir dizi 6rnek nakit 6demenin test
edilmesi de dahil, hesaplamalarin girdilerini
dogrulanmistir.

Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesinde kullanilan
yontem dogrultusunda yapilan hesaplamalarin dogrulugu
test edilmis, kullanilan oranlara iliskin t¢linci taraflardan
dogrulama yapilmistir.

Modelin mekanik dogrulugunu test edilmis ve
tamamlanmis projeler icin bor¢glanma maliyetlerinin hala
aktiflestirilip aktiflestirilmedigini belirlemek icin model
degerlendirmeye tabi tutulmustur. VUK uyarinca
aktiflestirilen ancak ilgili TMS uyarinca aktiflestirme
kritelerine uymayan finansman giderleri dénem
kar-zararina aktarilmistir.



Kilit denetim konulari

d) Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grubun fiili faaliyet konusu, grubun aktifinde
bulunan dogalgaz cevrim santrali ve HES
araciligi ile Uretilen elektrik enerjisinin satisl,
dogalgaz ve elektrik toptan ve perakende satisi
ile ¢cikarilan kdmir ve antimuan madenlerinin
yurtici ve yurtdisi satis faaliyetlerini ylriitmektir
. Sirket'in performans degerlendirmesinde
hasilat en 6nemli gostergedir.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Denetimimiz sirasinda, hasilatin finansal tablolara
kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim prosedurleri
uygulanmistir:



Hasilat, yil icerisinde uygulanan stratejilerin
sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan ciddi éneme sahip olup, 31
Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap

dénemine ait gelir tablosu agisindan en 6nemli
finansal tablo kalemi olmasi nedeniyle

denetimimiz agisindan 6nemli bir konudur.

Sirket'in muhasebe politikalarina ve hasilat
tutarlarina iliskin aciklamalar Not 2.d Onemli
Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve not 31'de yer
almaktadir.

- Satis sureglerinin anlasilmasi ve bu siireglere iliskin
kontrollerin tasariminin  ve isleyis etkinliginin
degerlendirilmesi,

- Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik Sirket'in
muhasebe politikasinin uygunlugunun degerlendirilmesi,

- Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen
seviyelerde olup olmadigina iliskin analitik prosedirlerin
gerceklestirilmesi,

- Musteri faturalarinin dogruluguna iliskin ornekleme
yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu faturalarin sevk
irsaliyeleri (maden satislari)) ve miisteriden yapilan
tahsilatlarla eslestirilmesi,

- Sirket'in musterilerle yapmis oldugu satis sézlesmeleri
incelenmesi ve farkli teslimat yontemleri icin hasilatin
finansal tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendirilmesi,

- Sevkiyat belgelerinden 6rnekleme yoluyla yapilan
secimlerin muhasebe kayitlari ve ilgili faturalar ile
eslestirilerek hasilatin tamliginin test edilmesi,

-Enerji piyasasi isleyisinden kaynaklanan ozellikli
durumlar nedeni ile gelir ve gider tahakkuku yapilan alim
ve satis tutarlarinin izleyen donemde diizenlenen ve
alinan faturalar ile, yoksa hesaplanan tahakkuklara iliskin
olarak ticari birimlerden tahminlerin kesinligini
saglayacak bilgilerin elde edilmesi ve tahakkuk
tutarlarinin dogrulanmasi

- Secilen musteriler ile satis mutabakati yapilmasi



Kilit denetim konulari

e) Satis Amacl Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetlerin Muhasebelestirilmesi

Grup portféylinde yer alan ve konsolidasyona dahil
edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim
Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina
iliskin satin alacak sirket ile hisse devir anlagsmasi 29
Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse
senetlerinin devri henliz gerceklesmemis olup, EPDK
nezdinde yapilan lisans devir islemlerinden sonra
gerceklesecektir. 31.12.2017 tarihi itibari ile Ena
Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla
elde tutulan varlik olarak siniflanmistir.

Bahsi gecen siniflama halen devam etmekte olup,
slirecin bir yili agsmasi nedeni ile denetimimiz
agisindan 6nemli bir konudur.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

ilgili TFRS-5 standardina gore, cesitli olay veya kosullar
satis isleminin tamamlanma siresini bir yildan fazlaya
uzatabilmektedir.

S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontrolii disindaki
olaylar veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve
isletmenin ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik
grubunu) satisina yonelik satis planinin devam etmekte
olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satis
islemini tamamlamak icin gerekli olan slrenin uzamasi,
ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) satis
amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmasini
engellememektedir.

Denetimimiz esnasinda satis stirecinin halen devam ettigi
ve EPDK nezdinde lisans devri icin onayin beklendigi
yonetim tarafindan beyan edilmistir.

Sozlesme hikimlerinde herhangi bir degisiklik olmadigi
ve satis prosedirlerinin s6zlesme hiilkiimlerine uyumlu
olarak devam edip etmedigi denetlenmistir.



4, Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklarn

Grup yo6netimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un sireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirdtiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim

prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik
, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishig tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup'un i¢ kontrollinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig
kontrol degerlendirilmektedir.



- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu
dustniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden
konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetgi Raporu 09 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile
Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

(Member of NEXIA INTERNATIONAL)



Mehmet Cem TEZELMAN

Sorumlu Denetgi

12.03.2018

istanbul, Tiirkiye
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of Financial Position (Balance Sheet)
Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial Investments

Financial Assets Available-for-sale
Trade Receivables

Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables

Other Receivables Due From Related Parties

Other Receivables Due From Unrelated Parties

Inventories
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Current Tax Assets
Other current assets

Other Current Assets Due From Unrelated Parties

SUB-TOTAL

Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held

for Sale
Total current assets

NON-CURRENT ASSETS

Other Receivables

Other Receivables Due From Unrelated Parties
Investments accounted for using equity method

Property, plant and equipment
Intangible assets and goodwiill
Other intangible assets
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets

Other Non-Current Assets Due From Unrelated Parties

Total non-current assets
Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings

Current Borrowings From Unrelated Parties

Bank Loans
Leasing Debts
Current Portion of Non-current Borrowings

Current Portion of Non-current Borrowings from

Unrelated Parties
Bank Loans

Other Financial Liabilities

Other Miscellaneuous Financial Liabilities
Trade Payables

Trade Payables to Unrelated Parties
Employee Benefit Obligations
Other Payables

Other Payables to Related Parties

Other Payables to Unrelated Parties
Deferred Income

Deferred Income from Unrelated Parties
Current tax liabilities, current
Current provisions

Other current provisions
Other Current Liabilities

Other Current Liabilities to Unrelated Parties

SUB-TOTAL

53

10
12
12
25-40
29
29

39

14
17-18
17-18
12
12
40
29
29

47
47
47
47
47

47

29
29

Footnote Reference

Current Period
31.12.2017

123.925.333
22.805.174
22.805.174
88.979.261
88.979.261
12.367.267
10.380.843

1.986.424
23.087.640
29.476.692
29.476.692

112.247.598
112.247.598
412.888.965

738.243

413.627.208

421.754
421.754
200.000
1.037.941.530
35.995.581
35.995.581
800.595
800.595
192.906.503
98.454.657
98.454.657
1.366.720.620
1.780.347.828

147.079.981
147.079.981
143.400.291

3.679.690
121.153.489

121.153.489

121.153.489
72.349.563
72.349.563
213.081.131
213.081.131
1.896.849
7.093.036
718.618
6.374.418
57.933.143
57.933.143
8.366
128.000
128.000
38.104.916
38.104.916

658.828.474

Previous Period
31.12.2016

107.779.705

50.191.425
50.191.425
9.601.324
8.317.046
1.284.278
17.672.644
4.101.186
4.101.186
201.008
85.052.469
85.052.469
274.599.761

664.533

275.264.294

397.769
397.769
200.000
575.948.339
19.481.619
19.481.619
1.346.644
1.346.644
7.621.404
71.276.642
71.276.642
676.272.417
951.536.711

85.939.875
85.939.875
84.404.442

1.535.433
69.232.771

69.232.771

69.232.771
10.034.044
10.034.044
94.910.994
94.910.994
419.951
4.247.239
43.631
4.203.608
16.246.538
16.246.538

22.439.877
22.439.877
303.471.289



Total current liabilities
NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Long Term Borrowings From Unrelated Parties
Bank Loans
Leasing Debts
Other Financial Liabilities
Other Miscellaneous Financial Liabilities
Other Payables
Other Payables to Unrelated parties
Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Other non-current provisions
Deferred Tax Liabilities
Total non-current liabilities
Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Share Premium (Discount)

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will be Reclassified in Profit or Loss

Other Gains (Losses)
Restricted Reserves Appropriated From Profits
Legal Reserves
Other equity interest
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Non-controlling interests
Total equity
Total Liabilities and Equity

47
47
47
47
47
47

27
27
25
40

30
30
30

30

30

30

30
30
30
41
30

658.828.474

781.518.149
781.518.149
773.636.432
7.881.717
43.432.316
43.432.316
205.500
205.500
965.489
794.841
170.648
13.444.405
839.565.859
1.498.394.333

255.514.392
135.750.000
44.242

-26.340.830

-52.258

-52.258
639.252
639.252
21.868.966
23.859.962
99.745.058
26.439.103
281.953.495
1.780.347.828

303.471.289

473.348.353
473.348.353
470.698.380

2.649.973

500

500

699.978
533.486
166.492
16.159.081
490.207.912
793.679.201

155.897.497
47.600.180
88.194.062

-26.340.830

-42.850

-42.850
639.252
639.252
21.868.966
33.408.057
-9.429.340
1.960.013
157.857.510
951.536.711



I('A'P Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)

Revenue
Cost of sales

GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS

GROSS PROFIT (LOSS)

General Administrative Expenses

Marketing Expenses

Other Income from Operating Activities
Other Expenses from Operating Activities
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES
Investment Activity Income

Investment Activity Expenses

Share of Profit (Loss) from Investments Accounted for Using

Equity Method

PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE)

Finance income
Finance costs

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE

TAX

Tax (Expense) Income, Continuing Operations
Current Period Tax (Expense) Income
Deferred Tax (Expense) Income

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS

PERIOD PROFIT/LOSS FROM DISCONTINUED OPERATIONS

PROFIT (LOSS)
Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests
Owners of Parent

Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]
Basic earnings per share
Diluted Earnings Per Share

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Other Comprehensive Income that will not be Reclassified

to Profit or Loss

Other Components of Other Comprehensive Income That

Will Not Be Reclassified to Profit Or Loss

Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss

Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to

Profit or Loss
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)

Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests
Owners of Parent

31
28-31

33
33
34
34

34

37
37

40
40

39

30
30

38

38

Footnote Reference

Current Period
01.01.2017-31.12.2017

614.529.929
-551.891.911
62.638.018
62.638.018
-10.746.179
-6.649.908
15.338.124
-18.870.084
41.709.971
20.270
-2.811

17.033

41.744.463
71.507.275
-176.576.976

-63.325.238

187.373.541
-623.379
187.996.920
124.048.303
73.710
124.122.013

24.376.954
99.745.059

-9.408

-12.061

2.653

0

-9.408
124.112.605

24.375.106
99.737.499

Previous Period
01.01.2016 - 31.12.2016

517.421.052
-451.159.848
66.261.204
66.261.204
-11.054.980
-1.857.933
4.909.621
-7.759.884
50.498.028
36.175

50.534.203
36.014.310
-98.806.075

-12.257.562

1.533.359
-25.398
1.558.757
-10.724.203
1.864
-10.722.339

-1.292.997
-9.429.342

-38.065

-47.581

9.516

0

-38.065
-10.760.404

-1.297.587
-9.462.817



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
Profit (Loss)

Profit (Loss) from Continuing Operations

Profit (Loss) from Discontinued Operations

Adjustments to Reconcile Profit (Loss)

Adjustments for depreciation and amortisation expense
Adjustments for Impairment Loss (Reversal of Impairment Loss)

Adjustments for Impairement Loss (Reversal of Impairment Loss

) of Receivables
Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with Employee

Benefits

Adjustments for (Reversal of) Lawsuit and/or Penalty Provisions

Adjustments for (Reversal of) General Provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Arised From Sectoral
Requirements

Adjustments for (Reversal of) Other Provisions
Adjustments for Interest (Income) Expenses
Adjustments for Interest Income
Adjustments for interest expense
Deferred Financial Expense from Credit Purchases
Unearned Financial Income from Credit Sales
Adjustments for fair value losses (gains)
Other Adjustments for Fair Value Losses (Gains)
Adjustments for Tax (Income) Expenses
Adjustments for losses (gains) on disposal of non-current assets

Adjustments for Losses (Gains) Arised From Sale of Tangible
Assets

Adjustments for Losses (Gains) Arised from Sale of Non-current
Assets or Disposal Groups Classified as Held for Sale or as Held
for Distribution to Owners

Adjustments for (Income) Expense Caused by Sale or Changes in
Share of Associates, Joint Ventures and Financial Investments

Other adjustments to reconcile profit (loss)
Changes in Working Capital
Decrease (Increase) in Financial Investments

Adjustments for decrease (increase) in trade accounts
receivable

Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables from
Unrelated Parties

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables
Related with Operations

Decrease (Increase) in Other Related Party Receivables Related
with Operations

Decrease (Increase) in Other Unrelated Party Receivables
Related with Operations

Adjustments for decrease (increase) in inventories
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts payable

Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to Unrelated
Parties

Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities
Adjustments for increase (decrease) in other operating payables

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to Related
Parties

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to Unrelated
Parties

Increase (Decrease) in Deferred Income
Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in Working
Capital
Decrease (Increase) in Other Assets Related with Operations
Increase (Decrease) in Other Payables Related with Operations

Cash Flows from (used in) Operations
Dividends received

Other inflows (outflows) of cash

Statement of cash flows (Indirect Method)

Footnote Reference

30
39

10-31-33-34

25
29

19

19

29
29
34
34

40

35

39

30

30

10
12

27

12

29
27-29

Current Period

Previous Period

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

-22.884.377
99.745.058
99.671.348

73.710
-166.236.131
9.403.997
9.165.601

9.165.601
-17.439.847
261.355

128.000
-17.833.354

4.152

0

-3.739.817
-3.149.431
6.708.434
1.078.559
-8.377.379
66.815
66.815
-187.999.775
20.270

20.270

-73.710

-118.755

24.479.090
43.599.070
-22.871.989

-49.026.527

-49.026.527

-2.795.397

-2.063.797

-731.600

-5.414.996
-24.829.457
126.532.028

126.532.028

1.215.543
3.066.285

674.987

2.391.298
41.686.605
-23.963.025

-51.022.705
27.059.680
-22.892.003
17.033
-9.407

-55.147.540
-9.429.340
-9.431.204

1.864
-8.526.169
8.197.347
309.593

309.593

-32.034.963

172.443

0
-32.257.743

0

50.337
17.831.490
-17.949.484
35.592.925
3.476.535
-3.288.486
0

0
-1.568.274
-36.175

-36.175

-1.864

0

-1.223.323
-37.192.031
0

11.348.375

11.348.375

1.837.379

1.837.379

-6.814.417
-1.224.755
14.844.490

14.844.490

73.125
-2.595.343

0

-2.595.343

3.678.437

-58.339.322

-32.486.761
-25.852.561
-55.147.540

0



CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES

Proceeds from sales of property, plant, equipment and
intangible assets

Proceeds from sales of property, plant and equipment
Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible Assets
Purchase of property, plant and equipment
Purchase of intangible assets
Other inflows (outflows) of cash
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from borrowings
Proceeds from Loans
Proceeds From Issue of Debt Instruments
Proceeds from Factoring Transactions
Repayments of borrowings
Loan Repayments
Payments of Issued Debt Instruments
Cash Outflows from Factoring Transactions
Payments of Finance Lease Liabilities
Interest paid

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

14

14
17

37
37
37

37

37

37
37

-474.899.320
106.183

106.183
-474.988.470
-457.077.712

-17.910.758

-17.033
513.929.325
958.558.289
770.242.696

50.000.000
138.315.593
360.675.003
298.966.822

-61.708.181
-5.673.131
-78.280.830

16.145.628

16.145.628

107.779.705

123.925.333

-183.230.151
39.604

39.604
-183.269.755
-181.847.606

-1.422.149

0
284.584.779
837.073.948
677.173.948

159.900.000
-547.509.313
-427.609.313

0
-119.900.000
-603.456
-4.376.400

46.207.088

46.207.088

61.572.618

107.779.706



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency
Nature of Financial Statements

Previous Period
01.01.2016 - 31.12.2016

TL

Consolidated

of changes in equity [ab: |

Statement of changes in equity [line items]
Equity at beginning of period
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division
Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments
Dividends Paid

Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity
Equity at end of period
Statement of changes in equity [abstract]
Statement of changes in equity [line items]
Equity at beginning of period

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Statement of changes in equity [abstract]

Footnote Reference

Balancing| Additional
Inflation | Account Capital
Adjustments|  for Contribution
on Capital | Merger
Capital

Issued
Capital

47.600.180

47.600.180

47.600.180

88.149.820

Equity attributable to owners of parent [member]

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss

Effects of Put Option
Combinations of | Revaluation
Entities or Fund Related Accumulated
Businesses with Gains (Losses)
Cross-Ownership| discounts | Under Common | Non-controlling from
Control Interests

Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member] Gains (Losses) on

; Share Of Other
Hedging e Other
Comprehensive income Of | Exchange )
Instruments that . . - Reserves
Hedge Associates And Joint Ventures | Differences Of Other
Investmegntsin Accounted for Using Equity on Gains (
Equits Method that will not be o)
quity Reclassified to Profit or Loss
Instruments

Gains (Losses) Due to
Change in Fair Value of
Increases ( Fi.nancialLiabithy
Decreases) |Gains (Losses) on Other Attributable to Change
i o on i in Credit Risk of
R ion PP,
Instruments SEERENE Revaluation of Defined Increases ( Liability

P P
ropert){, (i of Intangible Benefit Plans | Decreases)
and Equipment

Assets

Investmentsin | _Increases

Equity Decreases) on Translation

88.194.062 -26.340.830
88.194.062 -26.340.830
88.194.062 -26.340.830
88.149.820

Reserve Of Gains or Losses on

Gains or
Losses on
Hedges of Net
Investment in
Foreign
Operations

er Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification

angein |Changein
Value of Value of

Gains (Losses) from Reserve of + Forward Foreign
Financial Assets Other Elements of | Currency
Measured at Fair | Remeasuring - Forward Basis

Value through Other or Contracts | Spreads
Comprehensive  |Reclassification

Income Adjustments

Gains (Losses) on
Remeasuring and/or
Reclassification of
Available-for-sale
Financial Assets

Share of Other
Comprehensive Income of
Associates and Joint
Ventures Accounted for
Using Equity Method that
will be Reclassified to Profit
or Loss

Retained Earnings

Restricted
Reserves
Appropriated
From Profits

[member] member] Years' | Net Profit

Profitsor | orLoss
Losses

Other
equity
interest [ Prior

-4.785 639.252 21.868.966 34.101.259 -561.707 165.496.397
561707 561.707

9.420.340  -9.429.340

38.065 -38.065

-131.495

-131.495

639.252 21.868.966 33.408.057 -9.429.340 155.897.497

42.850

42.850 639.252 21.868.966 33.408.057 -9.429.340 155.897.497
-9.429.341 9.429.341
99.745.057
-9.408

Non-controlling
interests [
member]

3.145.264 168.641.661

-1.185.251 -10.614.591

-38.065

-131.495

1.960.013 157.857.510

1.960.013 157.857.510

24.479.090 124.224.147



Dividends Paid

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Increase (decrease) through other changes, equity

Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)

Current

01.01.20

or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied




