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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Gubre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Goriis

Gubre Fabrikalar Turk A.S. ("Sirket") ile bagli ortakliginin ("Grup") 1 Ocak - 31
Aralik 2021 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz

Goriisimuze gore, sinirli olumlu gorusin dayanaklar boliminde belirtilen
hususlar disinda, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan
finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim 6nemli
yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanaklan

ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen Grup'un iran'da faaliyet gésteren

bagli ortakligl Razi Petrochemical Co.'nun ("Razi") finansal tablolari, topluluga

bagli birimin denetgisi tarafindan denetlenmis olup ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yer alan finansal tablolar ve bilgiler bu birim denetgisinin 10 Mart 2022
tarihli, goriis vermekten kaginma iceren bagimsiz denetim raporu baz alinarak
verilmistir. Finansal tablolara iliskin 16 Numarali Dipnot'ta aciklandigl Uzere,

topluluga bagli birimin denetgisi tarafindan denetlenen Razi aleyhine fazla gaz
tlketimi iddiasi ile yerel mahkemede 4.282.503.367 TL (80.995 Milyar IRR) (yaklasik
330 milyon ABD Dolari) tutarinda agilmis dava bulunmaktadir. Birim denetgisi
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporunda, davanin nihai sonucunun

kesinlesmemis olmasi sebebiyle davanin nihai sonucuna iliskin temel bir

belirsizligin bulundugu gerekgesiyle finansal tablolar lizerinden gériis vermekten
kaginilmistir.



ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik Razi ihracat satislarini
satis tarihindeki Merkez Bankasi doéviz kuru (NIMA) yerine 6deme tarihindeki
Merkez Bankasi doviz kuruna (NIMA) gore kaydetmistir. Buna iliskin diizeltme
konsolide finansal tablolara yansitilmis olsaydi, cari donem satislar 53.508.160 TL
(1.012 Milyar IRR) azalacak, kur farki gelirleri ise ayni tutarda artacakti.
Karsilastirmali sunulan finansal tablolarda diizeltme yapilmis olsaydi, satislar
370.697.341 TL (7.011 Milyar IRR) kadar azalacak, dagitim ve komisyon giderleri
77.565.682 TL (1.467 Milyar IRR) ve kur farki gelirleri 293.131.658 TL (5.544 Milyar
IRR) kadar artacakti.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolari icerisinde
konsolide edilen bagli ortaklik Razi'nin stoklari, 228.361.406 TL (4.319 Milyar IRR
karsilig) tutarinda yedek parga stoklarini icermekte olup buna iliskin 89.145.017
TL tutarindaki (1.686 Milyar IRR karsiligl) yedek parga kullanim maliyeti satilan
malin maliyetine dahil edilmistir. Bu hususa iliskin olarak Razi tarafindan énceki
donemlerde stok sisteminde yapilan degisiklikler, bazi stok alimlarinin pesin
o0denmis giderler hesabinda muhasebelestirilmesi, yil icerisinde maliyet
hesaplarina yapilmasi gereken yansitmalarin hatali bir sekilde yapilmasi, yabanci
para cinsinden stok alimlarinin cgevirimlerinde dogru doéviz kurlarinin
kullanilmamasi, stok kayit sistemi ile stok hesaplari arasindaki varyans
sapmalarinin ortaya cikmasi nedeniyle stoklar ve satilan malin maliyeti
hesaplarinin finansal tablolarda dogru bir sekilde yansitilmasi iin ilgili hesaplarda
cesitli siniflandirma ve diizeltme degisikliklerinin yapilmasi gerekmektedir. Birim
denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda 2018 yili 6ncesinde satin
alinan stoklara iliskin satin alma tarihleri hakkinda yeterli bilgi mevcut olmamasi,
sistemden kaynaklanan problemler sebebiyle ilgili stoklar icin fiyat endeksleri
bazinda fiyat seviyesi diizeltmelerinin yapilmasi ve gerekli tahmini diizeltme
tutarinin belirlenmesinin miimkiin olmadigi belirtilmistir.

Razi, hiikimetin 29 Eylll 2019 tarihli kararnamesi, idare Mahkemesi Genel
Kurulu'nun 22 Agustos 2017 tarih ve 505 sayili karari ile idari Yargi Mahkemesi
Ekonomik Isler Yargi Yardimcisi Yiiritme Kolu ve piyasa diizenleme calisma grubu
24. toplantisinin onayina istinaden son alti ayda ticaret borsasinda olusan asgari
fiyatile istenilen fiyattaki Ure satis fiyati arasindaki farka iliskin olarak 532.279.294
TL (10.067 Milyar IRR) tutarinda gelir ve buna bagli olarak Tarimsal Destek
Hizmetleri ve birlik lyelerinden alacak muhasebelestirmistir. Birim denetgisi
tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda, bilango tarihi itibariyle ilgili
tutarin tahsil edilmemis oldugu ve ne sekilde ve ne zaman tahsil edileceginin
kesinlesmedigi ve ilgili bakiyenin teyidi icin dogrulama mektubu alinamamis
olmasi nedeniyle olasi dizeltmelerin etkilerinin tespitinin mimkin olmadigi
belirtilmistir.

Raz'nin iliskili tarafi North Star'in faaliyetlerine iliskin topluluga bagli birimin
mutabakati temin edilememistir. Ek olarak Razi'nin avukat beyanlari, 83.011.671
TL (1.570 Milyar IRR) tutarindaki ticari alacak mutabakati, 209.961.366 TL (3.971
Milyar IRR) tutarindaki ticari bor¢ mutabakati ile 2.273.568 TL (43 Milyar IRR)
tutarindaki alti banka hesabina iliskin mutabakatlar temin edilememistir. Temin
edilen mutabakatlarda 65.563.358 TL (1.240 Milyar IRR) tutarinda olumlu,
9.993.125 TL (189 Milyar IRR) tutarinda olumsuz farklara rastlanilmistir.



ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik Razi'nin finansal
tablolari agisindan 6nem teskil etmeyen bagli ortakligi Petro Saman Avaran Razi
konsolidasyona dahil edilmemistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS"lere)
uygun olarak yirutilmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérisimizun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari
hakkinda 11 Mart 2022 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu goris bildirmis
bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun ("TTK") 514 ve 516'nci
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniin izleyen ilk U¢ ay icinde hazirlar ve genel
kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara
gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi
muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:



-Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem
tasiyan olaylar,

-Sirket'in arastirma ve gelistirme galismalari,

-Yonetim kurulu Uyeleri ile ist diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi
mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimrik ve Ticaret Bakanligi'nin ve
ilgili kurumlarin yaptigr ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer
alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda
yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemelerin yaptig irdelemelerin, Sirket'in
denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda gorus
vermek ve bu goristimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yuritulmustur. Bu standartlar,
etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigi irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak ylratulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkas'tir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas

Sorumlu Denetgi

istanbul, 11 Mart 2022
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