
İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İŞ PORTFÖY ATLAS SERBEST (DÖVİZ) ÖZEL FON’UN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İ ZA UN A ME

İş Poriföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ‘e 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen iş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve
bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak iş Portföy Atlas Serbest
(Döviz) Ozel Fon’un katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından OLL€.(J;2a.üuarihinde onaylanmıştır.

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahnarne, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin (www.isportfov.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.orL.tr)
yayınılanmıştır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak TL. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertirıkaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapılacağmdan yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
içtüzüğü ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. Ayrıca,
fonun bilgilendirme dokümanları ile finansal raporlarına fonun KAP sayfasından
ii laşdabilir.

Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım fonlarına ilişkin
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır.
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jtırujpşallikinEsaslar Tebliği - -

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
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LIPJ!L Yatırım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebjjğ_
TMS/TFRS Kamu Gözetimi. Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu tarafından

yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartlanfl’ürkiye Finansal
Raporlarna Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici İşPortföy Yönetimi A.S

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşıiığında
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin
Il. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan portföyü işletmek amacıyla kurulan,
katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal
varlığıdır.

1.1, Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘an
Unvanı:
Bağlı Olduğu Şemsiye
Unvanı
BağOlduu Semsive Fonun Türü:

Fonun
iş Portlöy Atlas Serbest (Döviz) Ozet Fon
İş Portfdıy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon

Serbest Şeşye Fon
s i. Süresizdir.



Fon porıföy yöneticilerine, fon müdürüne ve fon finansal raporlarırıın bağımsız

denetimini yapan kuruluşa ilişkin bilgiler Fon’un KAP (www,kap.or.tr ) sayfasında yer

almaktadır.

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

Fonu temsil

yetkililerine, Kurucu

şube ve acentelerine

almaktadır.

ve llzama Kurucunun yonetim kurulu üyeleri yeıkilıdir. Kurucu

bünyesindeki birimlere, dışarıdan alınan hizmetlere ve varsa, kurucurun

ilişkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasında yer

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu e Yönetici ‘nin

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yönetici İş Porıföy Yönetimi A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve Internet sitesi: İş Kuleleri Kule KaI:7
34330 4. Levent/Istanbul

_____ _____________

wwiisportfov.com.tr

_____

Telefon numarası: 0212 38629 00

_________

Porıföy Saklayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule Kat:2

34330 4. Levent/Istanbul
. www.isbank.com.tr

Telefon numarası: 0212 316 3400

Il. FON PORTFÖYÜNON YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON

PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili,

yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun

olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhkiar üzerinde kendi adına ve fon

%
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Unvanı; İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Yetki Belgesi’ Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01,2015
No: PYŞ/PY.1 -YD.1/1072

PortJöy Saklayıcısı ‘nın
Unvanı: Türkiye iş Bankası A.Ş.

Portföy Saklama Faaliyeti lznine Tarih: 17/07/2014

İlişkin Kurul Karar Tarihi ve No:22/709

Numarası

PYŞ Tehlii’ne uyum çerçevesinde, Kurucu’nun3ü.Ol2001 tarıh vePYŞ/PY/12.7sayıiı Porıtöy Yönericilği ve
02001 tarih ve PYŞ[YDİ3 saydı Yaitrım Danışmanlığı yetki belgekri iptfld , Kurucu’ya Kanun’un

t ve 55’inci maddeleri uyarınca düzenlenen 1201.2015 tarih ve PY . .l/l072 sayılı Pşyıfoy /
ıı t Yatırım Darışmanlıı ye ki be gelen ‘erImışı r



hesabına mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında porıföy yöneticiliği hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucu’nun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon portföyii, kolektif porıföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebiiği’nde belirtilen
ilkeler ve fon porıföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

Fon, Tebliğin ilgili hükümleri çerçevesinde katılma payiarı sadece nitelikli
yatırımcılara rahsisli olarak satılacak serbest özel fon statüsündedir.

Fon porıföyüne dahil edilecek varlık ve işlemler, Kurulun ilgili düzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve porıföy yöneticisi tarafından mevzuata
uygun olarak yöneıi)iı. Fon porıföyünün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde, Tebiiğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde
tanımlanan fon türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas
alınır. Fon, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fonun ana yatırım stratejisi: Fon toplam değerinin en az %80’i devamlı olarak TC.
Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira
sertifikaları ile yerli ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası
araçlarına ile yerli bankalarda açılacak döviz mevduat ya da döviz katılma hesaplarına
yatırılacakıır. Fon toplam değerinin geri kalan kısmı ise Tu’rk Lirası (TL) cinsinden varlıklara
ve/veya yabancı para cinsinden diğer para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılahilir.

Fon, izahramede belirtilen para ve sermaye piyasası araçlarına, Kurulca uygun görülen
diğer yatınm araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, finansal işlemlere ve menkul kıymetlere
yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır.

Fon’un likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur.

Fon porıföyüne TL cinsi varlık ve islemler olarak; Kurul tarafından teminat olarak kabul
edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo işlemleri (Menkul kıymet tercihli
ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para Piyasası ve yurtiçi organize para
piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç
edilen özel sektör menkul kıymetleri (ortaklık payları ve borçlanma araçları), mevduat/katılma
hesapları, kredi riskine dayalı yatırım araçları (CLN), kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç
edilen kira sertifikaları ile ipoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya ipotek ve varlık
teminatlı menkul kıymetler, yurtdışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler,
varantlar, sertifikalar ve söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden
oluşturulan endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil türev araçlar, yapılandırılmış
yatırım araçları ile yurt içinde ihraç edilmiş girişim sermayesi yatırım fonları, unvanında TL
ibaresi bulunan yatırım fonları, borsa yatırım fonları katılma payları ile hisse senedi yoğun fon,
para piyasası fonu, kısa vadeli borçlanma araçları ve kısa vadeli kira sertifıkaları fonu katılma
payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir,

Fon, döviz cinsi varlık ve islemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu
Laklığı İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt

da ihraç edilen Eurobondlara, kira sertifikaları ihraçlarına, Türk,j’q4ş3hraç edilen döviz
ıns1en/dövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk öıel şirketierin4nfdç/etıiği Eurobondiar



ve kira sertiflkaları dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin
kamu ve özel sektör borçlanma araçlanna (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte
olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına
(ADRİGDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu katılma paylarına (yabancı
fonlar) yatırım yapılabilecektir.

Fon altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye
piyasası araçlarına yatırım yapabilir.

Fon uygulayacağı srratejilerde, beklenen getiriyi artırmak veya riskten korunma
sağlamak amacıyla kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon
porıföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi,
varan! ve sertifika dahil edilmesini, ileri valörlü tahvilıbono/kira sertifikaları ve kıymetli
madenler işlemlerini, opsiyon alım ve satımı ile yapılandırılmış vatınmfborçianma araçlarını,
dayanak varlığı ortaklık payları ve endeksleri, faize dayalı menkul kıymetler ve endeks]eri,
döviz ve emıja oia,ı türev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemleri ifade eder. Türev işlemler hem tezgahüstü piyasalar aracılığıyla hem de organize
piyasala: aracılığıyla yapı!abitecektir.

Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo işlemleri yapılabilecektir.

Kaldıraç kullanımı;
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi

işlem yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak,
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo

Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
• Kredi kullanılarak kıedili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma

yöntemleriyle gerçekleştirilebilir,
•Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin

edilerek de kaldıraç yararılabilir.

Kaldıraç kullanımı, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir.
Kaldıraç seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklilik
düzeyinin bu izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde
bulundurulur,

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirebilecektir.

Fon yatınm sıratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo işlemleri dahil),
para piyasası işlenıleri ve diğer borçlanma araçlarını kullanabilir. Fon porıföyünde bulunan tüm
ortaklık payları ödünç işlemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından
dolayı ödünç menkul kıymet işlemlerine dair Tebliğ’in 22. maddesindeki sınırlamalara tabi
değildir. Ödünç menkul kıymet işlemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtiimiştir.

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla Yatırımya»4ı para ve sermaye
araçlarını ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak vereptj//

1/İl/ii /
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2.3. Fon’un eşik değeri; Amerikan Dolan (USD) bazında yıLlık %5 mutlak getiri olarak
belirlenmiştir.

Amerikan Doları (USD) cinsinden ihraç edilen B grubu paylar için eşik değer getirisi.
Amerikan Doları (USD) bazında yıllık %5 mutlak geliri olarak belirlenmiştir.

Türk Lirası (TL) cinsinden ihraç edilen A grubu paylar çin eşik değer getirisi ise
Amerikan Doları (USD) bazında hesaplanan yıllık %5’ir, dönem içindeki Amerikan Doları
(USD)/Türk Lirası (TL) getirisi kullanılarak TL getiriye dönüştürülmesi ile bulunmaktadır.
Amerikan Doları (USD)ıtürk Lirası (TL) getirisi hesaplaniasında dönem başı ve dönem sonu
tarihlerinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) tarafından saat l5:30’da açıklanan
gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış kuru kullanılmaktadır.

Fon serbest fon olduğu için Performans Tebliği uyarınca, Performans Tebliği’nde
belirlenen eşik değer alt sınırına ilişkin esaslar uygulanmaz

2.4. Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan
işlemlerden; alttn, döviz, faiz, ortakLık payları, ortaklık payları endeksleri, emtia ve diğer
sermaye piyasası araçlarına dayalı olan türev araç (organize ve organize olmayan vadeli işlem
ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü altın,
tahvil/bono/kira sertifikası işlemleri dahil edilecektir.

2.5. Portföye borsa dışından turev araç <forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri ve repo,
ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşrueler Fon’un yatırım stratejisine uygun
olarak fon porıföytine dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir
derecelerıdirme notuna sahip okiası, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde obektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç (forward ve opsiyon), swap sözleşırıeleri ve repo, ters repo
sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı
kurum vb.) olması ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve •‘doğı’tiianahhir’ bir
yöntem ile değerlennıesi zorunludur.

Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyaı ıçermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde
“güvenilir” ve ‘doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi için Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alınarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasında yayımlanan “Değerleme Esasları”ndan
111 aşı 1 abi lir.

2.6. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.7. Porıföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Fon, işbu izahnarnenin 2.8. maddesinde belirtilen ülkelerin kamu ve özel sektör
borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer
borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), işbu izahnamenin 2.8 maddesinde

irrilen ülkelerin yatırım fonu katılma paylarına (yabancı fon katılma,py) ve altın ve diğer
i madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen ser aıt/6iiasası araçlarına,

/
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emtiaya dayalı türev ürünlere yatınm yapabilecektir. Ayrıca, fon portföyünde, sözü geçen tüm
varlıklara ve/veya bu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya
tezgahüsW türev araçlara; yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları,
gayrimenkul yatınm fonu katılma payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payian
dahil olmak üzere yatırım fonu katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer
verdebilecektir.

Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Rehber’in 4.13. maddesinde yer alan
aşagıdaki esaslar dahilinde fon porıföyüne dahil edilebilir.

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının, tabi olduğu
otorite tarafından yetkilendiriiniiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri
dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüştürülebilecek nitelikte likidasyona sahip olması şartlanyla, yurt dışında borsa dışından
yatırım araçlarının/borçlanma araçlarının fon portföyüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon portföyüne sadece deıecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen
borçlanma araçları ve kira serıifikaiarı alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgeler
Yönetici nezdinde bulundurulıır.

2.8. Porıföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallıkj, Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika, Avusturya. Kanada, Avustralya, Isviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç,
İspanya, Hollanda. Italya, Singapur, Finlandiya. Danimarka. Hong Kong. Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, , Breziiya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili. Endonezya, İsrai:, Güney Kore, tsveç,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu
yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir.

2.9. Porıföye fonun yatırım sıratejisine ve nsk yapısına uygun olarak borsada işlem
gören, yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilebilir. Niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu
kabul edilen, tabi olduğu otorite tarafından yeıkilendirilen bir saklayıcı kuruluş nezdinde
saklanan serınaye piyasası araçlarından, yatırımcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri
ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki borçlanma araçları fon porıföyüne dahil edilebilir.

Porıföye dahil edilen yapılandırılmış yatırım araçlarının seçiminde Yatırım Fonlarına
İlişkin Rehber’in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bölümlerinde yer alan aşağıdaki esaslara uyulur.

Porıföyde yer alacak yapılandırılmış yatırım araçlarırLın;
Fon’un yatırım stratejisine ve risk yapısına uygun olması,

ii. lhraççısının ve/veya varsa yatırım aracının, Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması ve derecelendirme notunu içeren belgelerin
Yönetici nezdinde bulundurulması,

iii. Tabi olduğu otorite tarafından yetkilendirilrniş bir saklayıcı kuruluş nezdinde
saklanması gerekir.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak yukarıda
belirlenen şartların tamamı aranır. Buna ilaveten, Türkiye’de ihraç ,dil% vapılandırılmış

ım araçlarının;
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i. ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması,
ii. Fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi,
ili. Fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansa] Raporlama Tebliği düzenlemeleri

çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte likiditasyona

sahip olması zorunludur.

111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’ia ilgili temel yatırım riskierini

değerlendirme]idirier. Fonun maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek

değişimler sonucunda fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının

değerinin başlangıç değerinin altına düşehileceğini yattrımcılar göz önünde bulundurmalıdır.

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Boıçlanmayı temsil eden frnansal araçların, ortaklık paylarının, diğer

menkul kıymeterin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin

taşınan pozisyoniarın değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları, döviz kurları, kr payı

oranları, emtia fıyatiaıı, endeks değeıleri, kira sertıfikaları ve opsıyon flyaclarındaki

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskidir. Söz konusu risklerin detaylarına

aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon porrföyiıne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,

döviz kurlarırıda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.
e-Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon porıföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, fon

portföyünde bulunan ortaklık paylaı’ının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir,
d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılması
veya kıymetli madenlere dayalı sermaye piyasası araçlarının fon porıföyüne dahil

edilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emtianır fiyatlarında meydana gelebilecek

değişiklikler nedeniyle portföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerin değerlerinde veya

yapısında oluşabilecek değişiklikler nedeniyle maruz kalınan zarar olasılığıdır.

f- Kr Payı Oranı Riski: Kara katılım olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin

kiralkğr payı vb. oranlarında yaşanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikası ve

katılma hesabı pozisyonu durumuna göre maruz kalınan zarar olasılığıdır.

g- Emtiaya Dayalı Türev Araçlar Riski: Fon portföyüne emtiaya dayalı türev
araçların dahil edilmesi halinde, söz konusu emıia değerlerinde yaşanabilecek

değişimler nedeniyle oluşan riski ifade eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan

aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan piyaşa ı

,n nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar

ı.ş..
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4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeh işlem ve opsiyon

sözleşmeleri), saklı türev araç> swap sözleşmesi, varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvil/bono/kira serıifıkaları ve akın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç
yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının
üzerinde pozisyon alınması sebebi ile Fon’un başlangıç yatırımından daha yüksek zarar
kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyorıel Risk: Fon’un operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar
oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin
yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin
yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de
olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
Fon’un bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir
zaman dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısırnn yükümlülüklerini
kısmen veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal
enstrürnanların piyasa likiditesinin daı’alması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal. zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ile Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
enstrüman spor fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spor fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon porıföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensırümanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile sprn fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir,

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi hal piyasaya göre

erleme değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılaya /veya doğrudan,
ın niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının orı v ıdası,durumudur.
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14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerinde risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanabılmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili fınansal varlığın fiyatındakı bır
birim dciŞmcnin opsiyon priminde oiuştuı’duğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili olduğu varlığın fıyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
öiçmektedir. \‘ega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanınasındaki birim değişimin
opsiyon prirninde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümleriade büyük önem taşıyan zaman
faktörünü ifade eden gösterge olup, opsiyor fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho
ise faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsivonun fiyannda oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırdmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapılandırılmış
Yatırım/BOrÇlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varIıın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının
dayanak varlıkiarı üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisinin ilgili dönemde negaıif olması
halinde, yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal deerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandınlmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek
dalgalanmalar Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerleınesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla
birlikte Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alınır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
ıninimum seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları
yatırımlarında ihraççının ve/veya varsa yauı’ım aracının Fon Tebliğinin 32’nci maddesinde
belirtilen deıecelendirrne notuna sahip olması koşulu aranıı’.

3.2. Fon’un maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin
detaylı bilgilere Fon’un KAP sayfasında (www.kap.orr) yer verilmektedir,

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; alt;n, döviz, faiz, ortaklık payları, ortaklık
çayları endeksleri, emıia ve diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve
opsiyon sözleşmeleri), .saklı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifika, ileri valörlü altın,
tahvil/bono/kira sertifikalan işlemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır, Fonun mutlak riske maruz değeri
fon toplam değerinin 91-45’ini aşamaz. (Fonun mutlak RMDsine ilişkin günlük limit, karekök

ü uygulanması suretiyle %lO’dur.)
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3.5. Kaidıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisvorıların mutlak dee.rierinin toplanması (suni of noıionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına ‘kaidıraç” denir. Fon’un kaldıraç limiti %300’dür.

3.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği
taşıyıp taşırnadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek. söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç
niteiiğinde olması halinde, risk ölçümüne. ilişkin olarak Rehbcr’de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

tl. Fon porıföyünde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Fon’un malvarlığı Kurucu’nun ve Porıföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fonun malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak, türev araç işlemleri veya fon adına
taraf olunan benzeı nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlığı Kurucunun ve Porıföy Saklayıcısının yönetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarına devredilmesı halinde dahi başka bir amaça tasarruf edilemez,
kamu aacakarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez. üzerine ihtiyari ıedhır
konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez.

‘/. FON BİRİM PAY DECERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. ‘Fon Portföy Değeri”, portföydeki varlıkiarın Finansal Raporiama Tebliği ve
Rehbcr’de belirlenen esaslar ile Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği’nin “Kolektif Yatırım
Kuruluşu Poıtföylerinde Yer Alan Varlık ve işlemlerin Değerleme Esasları Yönergesi”
hükümleri çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. ‘Fon Toplam Değeri” ise, Fon
Portföy Değerine varsa diğer varlıklaıın eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır.

5,2. Fon’ıın birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplarır. Bu değer hcr iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tehliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri Türk Lirası cinsinden, B Grubu fon
katılma paylarının birim pay değeri ise Amerikan Doları (USD> cinsinden hesaplanır. B Grubu
payların Amerikan Doları (USDj cinsinden değerinin hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB
tarafından saat 1 5:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış
kuru esas alınır. Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması ve TCMB tarafından kur ilan
edilmediği durumlarda en son ilan edilen kur kullanılır.

A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri TL cinsinden. B Grubu fon katılma
paylarının birim pay değeri ise İJSD cinsinden ilan edilir. 8 Grubu paylarının USD cinsinden
birim pay değeri hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB tarafından l5:30’da ilan edilen
gösterge niteliğindeki USD döviz alış kuru esas alınır. 8 Grubu payların birim pay değeri A
Grubu paylar için hesapianmış birim pay değerinin yukarıda bahsedilen kura bölünmesi ile
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BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nda yarım gün tatil olması durLımunda en son ilan
edilen kur üzerinden hesaplama yapılır.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, ;eıişirn sistemlerinin çökmesi, porıföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazara, piYasanın, platformun kapanması. bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerlerne esaslarının tespiti
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar alahilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta açıklama yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değerleri hesaplanmayahilir ve katılma paylarının alım satımı
du rd un’ lab ili

5.5. Fon parıföyündeki varlık ve işlemlerin değerlerne esasları Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfa’ snda yer almaktadır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş
fonlar olarak adlandırılan ‘>0M Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının tahsisli
olarak satılacağı nitelikli yatırımcı vasfını haiz kişi Kurucu tarafından 28.11.2023 tarihli yazıyla
Kurui’a bildirilmiştir.

Fon katılma payları A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrılmıştır.

A Grubu payların alım satımı Turk Lirası (TL), B Grubu payların alım satımı ise
Amerikan Doları (USD) üzerinden gerçekleştirilir. Pay gruplarına ilişkin detaylı bilgiler
izahnamenin (6.6.) no.lu maddesinde yer almaktadır.

Fon satış başiangıç tarihinde bir adet B Grubu payın nominal fiyatı (birim pay değeri) 1
Amerikan Doları (LJSD), bir adet A Grubu payın nominal fiyatı (birim Day degeri) ise hirönceki
iş gününde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Doları (USD) döviz alış kuru esas alınarak
hesaplanacak 1 USD karşılığı TL’dir.

Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları (USD) cinsinden
hesaplanır ve ilan edilir. 8 Grubu payların Amerikan Doları (USD) cinsinden değerinin
hesaplanmasmda; ilgili gün için hesaplanan TL cinsi pay fiyatının TCMB tarafından saat
1 5;30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış kuruna bölünmesi
suretiyle tespit edilir. Fonun birim pay değeri> günlük olarak tespit ve ilan edilir. Türk Lirası
(TL) veya Amerikan Doları (USD) ödenerek satın alınan fon payının> fona iade edilmesi
durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır.

satış başlangıç tarihi ,Çd.J94-T[29 ‘dir.



6.1. Katılma Payı Alım Esaslan

BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (lngilıere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat l3:3Oa kadar iletilen katılma payı
al:m talimatları taiimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası. New York Stock Exchange. (ABD) ve Lorıdon Stock
Exchange (İngiltere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat l3:30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçiarr, New York Sıock Exchange ıeya London Stock Exchange
piyasasının kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iş günü yapılacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

Katılma payı alım talimatının verildiği gün ile alış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa İstanbul, New York Stook Exchange
(ABD) \e/veya London Stock Exchange’in (lngilere) tatil olması ya da para transferinin kapalı
olması durumunda gerçekleşme valörü tatil gün sayısı kadar artar. Yurt içi piyasalarda yarım
gün tatil olması durumunda, gerçekleşme va]örü yarım güne denk gelen talimatlar, izleyen ilk
iş günü gerçekleştirilir.

61. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin
olarak bilinmernesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %5 ilave
ınarj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere
en son ilan edilen fiyata maıj uygulanmak suretiyle bulunan wtara eş değer kıymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatın tııtar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tuıaradenk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıkiandıktan sonra hesaplanır.

A Grubu pay alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar ogün için yatırımcı adına
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır. İleri fiyatlı fon alım talimatına konu tutarlar, fon alım talimatının
gerçekleşeceği günden önceki iş gününde İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye
Fonu’na bağlı para piyasası foniarında nernalandırılır.

Hesaplama gününün belırlenmesinde BIST Borçlanma Araçları Piyasası ile New York
Stock Exchange’in (ARD) ve/veya London Stock Exchangein birlikte açık olduğu gün esas
alınır.

B Grabıı pay alım talimatı veren yatırımcılardan tahsil edilen tutarlar
nemalandırılınayacaktır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları
/



BIST Borçlanma Araçları Piyasası. New York Stock Exchange (ABD ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalanrıın açık olduğu günlerde saat 13:30’a kadar iletilen katılma payı
satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock E>change (ABD) “e London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat l3:30’dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesapianmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplarnada
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları, New York Sıock Exchange ı’eynLondon Stock Exchange
piyasasının kapalı olduğu günlerde iletilen talimadar, izleyen ilk iş günü yapılacak ilk
hesapiamada hulutacak pay fiyatı üzerinden gerçekeştirilir.

Katılma payı satım talimatının verildiği gün hC satış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa İstanbul, New York Stock Exchange
(ABD) ve/veya London Sıcak Exchange’in (Ingiltere) tatil olması ya da para transferinin kapalı
olması durumunda gerçekleşme valörLi tatil gün sayısı kadar artar. Yurt içi piyasalarda yarım
gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne denk gelen talımatlar, izleyen ilk
iş günü gerçekleştirilir.

6.4.Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York
Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarının açık olduğu
günlerde saat l3:30’a kadar verilmesi halinde, talirnatın verilmesini takip eden üçüncü işlem
gününde, iade talımatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası. New York Stock Exchange
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat
l3:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini takip eden dördüncü işlem gününde
yatırımcılara ödenir.

Katılma payı satım taiirıaıının verildiği gün ile satış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa İstanbul, New York Sıock
Exchangein (ABD) ve/veya London Stock Exchange’in tatil olması durumunda katılma payı
bedellerinin ödeneceği valör tatil gün sayısı kadar artar.

Yurt içi piyasalarda yarım gün raul olması durumunda, geıçekleşme valörü yarım güne
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştiriliı.

Ödeme günü para transfer sistemi kapalıysa, katılma payı bedelleri döviz
transferinin açık olduğu ilk gün ödenir.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucu’ tarafindan yapılır.

6.6. Pay Gruplan:

katılma payları A Grubu ve 8 Grubu olarak iki gruba

para
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A Grubu paylar, fiyatı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yapılarak alınıp
satılan payları; B Grubu paylar ise fiyatı Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Doları (USD) cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan payları ifade eder. Bu
çerçevede, Fon yaıınmcıları tarafından verilen Türk Lirası (TL) cinsinden katılma payı alım
talimatlan A grubu katılma paylan ile; Amerikan Doları (USD) cinsinden katılma payı alım
tahmatları ise B grubu katılma payları ile gerçekleştirilir,

Türk Lirası (TL) veya Amerikan Doları (USD) ödenerek satın alınan fon payının, fona
iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır. Pay grupları arasında geçiş
yapılamaz.

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.

Vii. FON’ MALVARLI1NDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NIJN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlığından Karsılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.

1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Porıföye alımlarda ve porıföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevrilerek kaydolunur),
5) Porıföy yönetim ücreti,
6) Fon’un ınükellefi olduğu vergi,
7) Bağımsız denetinı kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fonun toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Eşik değer giderleri,
il) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
13) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve Efatura (arşivleme) uygulamaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
15) Tüzel Kişi Kimlik Kodu (LEI kodu) Giderleri,
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

7,1,1. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon toplam değeri üzerinden günlük %0,001370 (milyonda onüçvirgülyermiş) [yıllık
yaklaşık %0,5 (bindebeş)) bir yönelim ücreti tahakkuk ettirilir, Bu ücreı her ay sonunu izleyen
bir hafta içinde Kurucu’ya Fon’dan ödenecektir.

7.1,2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

e
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Fon portföyünde yer alan varükların alım satımına aracılık eden kuruluşlar ve söz
konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları Fon’un KAP sayfasında
(www.kap.org.tr) yayımlanmaktadır.

7A.3. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

)n’dan Kar ılanan Giderler

____

Yönetim Ücreti (Yıllık 0,50
Saklama Ucreti (Yıllık)

_______

0,02
Diğer GideP!L!hminfl,,

___________

0,10 1
TOPLAM 0,62

Viİ. VERGİLENDİRME ESASLARI

Fon’un ve katılma payı satın alanların vergilendirilmesinc ilişkin esaslara
wwwgjb.eovJj adresiaden ulaşılahilir.

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yıllık flnansal tablolannı, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden
60 gün içinde KAP’ta ilan eder. Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe
denk gelmesi halinde resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir.

9.2. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları,) fon giderlerine ilişkin
bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan kornisyonlara, varsa performans
ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması
mümkündür.

9.3. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerekrirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, Il, 111., Vi. (6.5. maddesi
hariç), Vİİ no.lu bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu
tarafından yapılacak izahname değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce
katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla bildirilir. lzahnamenin diğer
bölümlerinde yapılacak değişiklikler ise, Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından
yapılarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her
takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona ilişkin olarak reklam ve ilan verilemez,

9£. Porıföye yapılandırılmı.ş yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP’ta açıklanır.

9.6. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon porıföyüne dah>Çışsi halinde en geç
eşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiy’qfjŞ’ııarşı tarafı ve karşy

derecelendirme notu KAP’ta açıklanır. i
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X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

Fon. Tebliğin 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in Il. maddesi hükümleri

çerçevesinde sona erer ve rasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

1 1.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan Mllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar

Kanununun 502 il 514 öncü maddelerı hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fonda oluşan kar, Fon’un bilgilendirme dokümanlannda belirtilen esaslara göre

tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a

geri sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için Fon’da oluşan kardan paylarını almış olurlar.

Hesap dönemi sonunda ayrıca remeuü dagıtımı söz konusu dCildİY.

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alını sunma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her

zaman bilgi talep edebilirler.

MI. FON PORTFÖYriNCN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATIŞI

12,1. Katılma payları, izahnamerıin KAP’ıa yayımını takihen formda belirtilen satış

başlangıç taıihinden itibaren, izahnamede beLirtilen usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcılara

sunulur.

12.2. Fon, katılma paylar. sadece önceden helirenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis

edilmiş fon olarak adlandırılan ‘Ozel Fon” niteliğindedir. Fon katılma paylarının tahsisli olarak

satılacağı nitelikli yatırımcı vasfını haiz kişiler Kurucu tarafından 28.11.2023 tarihli yazı ile

KurLıl’a bildirilmiştir.

12.3. Katılma payları karşılığı yatırınıcılardan toplanan para, takip eden iş günü

izahnamede belirlenen variıkiaıa ve işlemlere yatırılır

İzahnarnede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasına atıf yapmak yoluyla yer

verilen bilgilerin doğruluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve sorumluluklarınıız

çerçevesinde onaylarız. (28.12.2023)

FÖY YÖNETİMİ %4.
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\iŞn Ozen,%

Genel Müdür Yardııncısı‘irkc>r
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