GRi PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU GRi PORTFOY YONETIMi
A.S. JOBTOGO GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25/01/2023 tarih ve E-12233903-
320.01.01-32345 sayili karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibli, ilgili fon katilma paylaria iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi ¢ergevesinde satis baslangic tarihi olarak
belirlenen 26/12/2023 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun ticaret unvani
ve adresi

. |Gri Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” ve/veya “Yonetici”)

Omer Avni Mahallesi Inonii Caddesi Devres Han No:50 Ic
Kapt No:2 Kat: B2 Giimiigsuyu, Beyoglu/ISTANBUL

Thraca iliskin yetkili organ
karary/Kkarar tarihi

Gri Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’nun 16.12.2022 tarih ve 68 sayili karari

Katilma paylarimin pazarlama ve
dagitimim gerceklestirecek
Kkurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarimin
allm satimma aracibk edecek
yatirnm kuruluslarinin ticaret
unvani

Gri Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)

Satis Yontemi

Yurti¢ginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimeiya)
sat1s

Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

. [Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvam - |Gri Portfoy Yonetimi A.S. Jobtogo Girisim Sermayesi Yatirim|
Fonu
Fon tiirii . |Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satis1 tarihinden itibaren
baslar ve Tasfiye Donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin
son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ve Yatirnm Komitesi karari ile
Fon igtiizliglinlin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine
iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar
cercevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak Fon i¢tiiziiglinde
ve isbu ihra¢ belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle
Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin
yuriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
siire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan degisiklige
iliskin uygunluk alinir, uygunluk vermeyen katilma pay1
sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri gergeklestirilir.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Merkez Adresi: Omer Avni Mahallesi In6nii Caddesi

Unvani: Gri Portfoy Yonetimi A.S.

Devres Han No:50 I¢ Kapt No:2 Kat: B2 Giimiissuyu,
Beyoglu/ISTANBUL

Internet Sitesi: www.griportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

. [Denizbank A.S.

Esentepe/Istanbul

Merkez Adresi;
Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No 141 34394

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim|
islemler kurucu Gri Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde
olusturulan yatirim komitesi tarafindan yerine getirilir.
Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki boliimi ise
asagida belirtilen portfoy yoneticileri tarafindan yonetilir:

Berna Sema YIGIT SEVINDI
SPL Diizey 3 ve SPL Tiirev Araclar Lisansi

Kadir ALTUNOK
SPL Diizey 3 ve SPL Tiirev Araclar Lisansi

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi

Arif Ozer Isfendiyaroglu -. Yénetim Kurulu Baskani
2021- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskani1 — Kurucu

2020- Devam Gri Finansal Teknolojiler A.S. Yonetim
Kurulu Baskan1 — Kurucu

2018-2020 Yap1 Kredi Bankast A.S. Genel Midir
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Yardimcisi
2015-2018 Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Bora Oruc - Yonetim Kurulu Baskan Yrd. (I¢ Kontrolden
Sorumlu)

2021- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskan1 Yardimcis1 — Kurucu

Aralik 2020- Devam OMG Danismanlik A.S.

Y 6netici Ortak

Aralik 2020- Devam Eliptik Yazilim ve Ticaret A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

Aralik 2020- Devam Inveo Yatirnm Holding A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

Mart 2021-Devam Is Yatirim Ortakhigi A.S. Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyesi

2018-2020 MKK A.S. Yonetim Kurulu Bagkan1

2014-2020 SPK Baskan Yardimcisi

Emin Tolga Ulutas- Yo6netim Kurulu Uyesi

2021- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi — Kurucu

2019- Devam Definex Danismanlik Kurucu Ortak CEO
2016-2019 Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Berna Sema Yigit Sevindi- Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir

2022- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2021-2022 24 Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2019-2021 24Portfoy Yonetimi A.S. Direktor

2015-2019 QNB Finansinvest Fon Operasyon Birimi
Y Oneticisi

Ali Fuat Erbil - Yonetim Kurulu iiyesi

07/1992 — 04/1996 INTERBANK A.S, Istanbul
Miisteri Temsilcisi, Kurumsal
Bankacilik

04/1996 — 07/1997 INTER YATIRIM, Istanbul
Arastirma Bolimii Miidiiri

07/1997 — 04/1999 GARANTI BANKASI, istanbul
Birim Miidiirii, Alternatif Dagitim
Kanallar1

04/1999 — 10/2000 GARANTI BANKASI, istanbul
Genel Miidiir Yardimcisi, Alternatif
Dagitim Kanallari, Nakit Yonetimi,




10/2000 — 02/2005

02/2005 — 02/2012

02/2012 — 09/2015

09/2015 — 9/2019

2020-

Uriin Gelistirme ve Reklam

GARANTI BANKASI, Istanbul
Genel Miidiir Yardimeisi, Insan
Kaynaklar1 ve Egitim

GARANTI BANKASI, istanbul
Genel Miidiir Yardimcisi, Bireysel
Bankacilik

GARANTI BANKASI, istanbul
Genel Midiir Yardimcisi, Kurumsal
Bankacilik

GARANTI BANKASI, Istanbul
Qenel Miidiir ve YoOnetim Kurulu
Uyesi

Ayn1 zamanda Garanti Bankasi
istiraklerinin yonetim kurullarinda
Baskan unvani ile gorev almistir.
(Garanti Hollanda, Garanti Romanya,
Garanti Leasing, Garanti Faktoring,
Garanti Yatirim, Garanti Teknoloji,

Garanti Odeme Sistemleri, Garanti
Emeklilik)

C2FO, Kansas City, USA
Global Danisma Kurulu Uyesi

Dogan Holding AS, Istanbul
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Credit Europe Bank NV, Hollanda
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

TAM Finans Faktoring, istanbul
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

McKinsey & Co.
Senior Advisor (external)

Yatirim komitesine iliskin bilgi

. [Fon’un girisim sermayesi portfoyiinii yonetmek iizere Kurucu|

biinyesinde Kurucunun yonetim kurulu tiyelerinden en az biri
girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik]
yiikksek Ogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel ile bu
maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucunun genel
midiiriiniin yer aldig1 dort kisiden olusan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim Komitesi tiim tiyelerin katilimiyla toplanir ve

oy coklugu ile karar alir. Olusturulan yatirnm komitesinde
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gorev alan kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

Arif Ozer Isfendiyaroglu -. Yonetim Kurulu Baskam
2021- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskani1 — Kurucu

2020- Devam Gri Finansal Teknolojiler A.S. Yonetim
Kurulu Baskani1 — Kurucu

2018-2020 Yapt Kredi Bankast A.S. Genel Midiir
Yardimcisi

2015-2018 Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Emin Tolga Ulutas- Yénetim Kurulu Uyesi

2021- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi — Kurucu

2019- Devam Definex Danigsmanlik Kurucu Ortak CEO
2016-2019 Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Berna Sema Yigit Sevindi- Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Midiir (Girisim Sermayesi yatirnmlar1 konusunda
asgari S5 yillk tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi
olarak atanan komite iiyesi)

2022- Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2021-2022 24 Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimecisi

2019-2022 24 Portfoy Yonetimi A.S. Direktor

2015-2019 QNB Finansinvest Fon Operasyon Birimi
Y Oneticisi

Cengiz Aydemir

2011- Devam Istanbul Sistem Global Danismanlik Bagimsiz
Denetim ve YMM A..S. Partneri

Octobus A.S., Oztas Global A.S., Throxhub A.S., Sistem
Global Ege Danmismanlik A.S., investa Global Danismanlik
A.S., Sistem Global Bursa Danigmanlik A.S. ve SGP Patent
Degerleme A.S. sirketlerinin  yonetiminde  gorev
yapmaktadir.

Fonu temsil etmek tlizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi
yvatirimlarina iliskin TTK 'da
belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarint kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan iiciincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan,

Yoktur.




ictiiziikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

. [Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Teblig hiikiimleri

uyarinca yapilabilirlik kriterleri genel hatlariyla ele alinmak
ile beraber; fon, basta Jobtogo Freelancer Platformu Jobtogo
Freelancer Platformu (Sizlik Is Projeleri Gelistirme ve
Entegre Hizmet Coziimleri A.S.) ve bu platforma benzer
anonim ve limited sirketler olmak iizere, buna ek olarak
biliylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmayr veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 veya Teblig’de belirtilen diger yontemlerle
yatirim yapmayt hedeflemektedir. Bu amagla girisim
sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen
sermaye piyasasi araglarmma ve diger girisim sermayesi
yatirnm fonlarmin katilma paylarina yatirim yapabilirler.
Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterlerde dikkat edilecek hususlar arasinda; kurumsal
yOnetim yapisina kavusturulabilecek potansiyelde ve
rekabetci olmasma, marka degeri yaratma giicline,
sirdiirtilebilirlik  ve katma degerli {iriin  gelistirme
potansiyeline sahip bir sirket yapisina ve ticari is ahlaki
sorumluluguna haiz, deneyimli, operasyonel gelisime agik ve
uygun bir yonetim kadrosuna sahip olunmasina dikkat
edilecektir.

Fon yatirim yapildigi tarih itibartyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %801 Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya
da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir. Fon;
stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim
yapacaktir. Yatirim yapilan sirketlerin agirlikli olarak; belirli
bir {iriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan
teknoloji sirketleri olmasi hedeflenmektedir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler finans,
servis, telekomiinikasyon, gida, saglik, bilisim, teknoloji,
ulastirma, imalat ve perakende sektorleri olmakla beraber
herhangi bir sektor sinirlamasi olmadan faaliyet gosterdigi is
kolunda hizli biiylime ve degisime aracilik edebilecek,
gelisme potansiyeli yiiksek sirketlere de yatirim yapilmasi
(borglanma araglarina yatirim, sermaye, bor¢ sermaye
karmas1  seklinde  yapilandirilmig  finansman  vb.)
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarimin (normal azinlik
haklarinin iizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin
satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlartyla ortak

yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.
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Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga
satis ve stratejik ortaga satis olabilir.

Mevzuata uygun bir sekilde halka arzlara yatirimci olarak
katilmak ve halka acik sirketlere borsada islem gérmeyen
hisselerini satin alma yoluyla yatinm yapilmast da
degerlendirilecektir.

Fon’un girisim sermayesi yatirnmlar1  Teblig’in 8.
maddesinin ti¢lincii fikrasi kapsaminda yapilan yatirnm ve
islemlerden olusur.

Fonun yatirim sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

: Smirlamalar ve Riskler:

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.Fon’un toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’i bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusacaktir.
%80 (yiizde seksen) oran1t Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2.Fon’un bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirnmlarin, Fon toplam degerinin %10 (ylizde on)’unu
gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim|
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil i¢inde
anonim  sirkete doniisim islemlerinin  tamamlanmasi
zorunludur.

4. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim|
sirketinin yonetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin|
alima iliskin bir pay devri sodzlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

5. Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
iriiniin iretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan
kismi1 i¢in asagidaki varlik ve islemler fon portfdyiine dahil
edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanmal

araclari,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karart
ile yirirliige konulan Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari
ve anonim ortaklik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabu,

¢) Yatirnm fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitlii
islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para
piyasasi islemleri,

§) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasast araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki  yatirnmlarin = yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasast araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet igslemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
0diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiline dahil
edilemez.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin
iclincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10 (ylizde on)’una
kadar yatirnm yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Yatinm smirlarina uyumun Fon’un hesap ddnemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) y1l i¢inde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarinal
uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin tamamlandigi hesap
doneminin sonunda saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyum saglamamasi halinde, yatirim smirlamalarina yeniden
uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun

8



Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

5. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine
dahil edilebilir.

6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir.

7. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Byl
sermaye piyasast araclari Tiirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin|
alinamaz.

8. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Y 6netici
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi
oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin  transferine iliskin  kisitlamalarin ~ bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan
sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz. Fon’un yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin|
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci
kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara Fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin
aract kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski:  Girisim sermayesi yatirimlarinin|
bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi yatirimlarinin,
daha sonra ihtiya¢c duyacagi fonlama ve sermaye artisi
bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam
olarak karsilayamamas1 durumunda ortaya c¢ikan zarar
olasiligini ifade eder.

\Doviz kuru riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden|
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.




Kaldira¢ yaratan iglem riski: Koruma amagli olarak Fon
portfoyiline dahil edilen ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Karst taraf riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan|
ylukiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda O6demenin yapilamamasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin|
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat
nezdinde yiikiimliliklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un {ilkemizde
ve yurtdisindaki biitlin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi ylikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye
yogun yatirim yapilmast sonucu Fon’un bu varliklarin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme]
gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden|
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortami riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklariin fiyatlari
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve
s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
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Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliliklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin)
yukiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirnm  Riski: Yatinm yapilan girisim  sirketinin
yOnetselve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutarn
(TL)

6.500.000 (alt1 milyon bes yiiz bin) TL olup, sadece nakden
Odenebilecektir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina
iliskin disaridan alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki
danismanhk vb.) iliskin bilgi

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarma iligkin olarak,
yonetim kurulu karar1 alinmasi kosuluyla, asagida belirtilen
konularda disaridan danigmanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Danmismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim  sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin
degerleme raporlarinin yatirrm Oncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirnm i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1  hizmetini  kapsar. Hukuki detayl
incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, mevcut
tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yikiimliiliiklerinin,
yonetim ve calisan sozlesmelerinin  oldugunun
incelenmesi yapilir.

c) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin gercek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

d) Vergi Damsmanh@: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlari
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayli incelemede, belge diizeninin  vergisel

uygunlugunun,  beyannamelerin  ve  0demelerin
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f)

9)

h)

),

mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlarryla
bor¢larin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin
incelenmesi yapilir.

Operasyonel ve IT Damismanhgi: Yatirim yapilacak
girisim girketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en 1yi uygulamalarin belirlenmesi ve
bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl
Incelemede, operasyonlarin  sektdriin  en iyi
uygulamalarindan farklarini i¢eren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
Ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri
degerlendirilir.

Sektor Damsmanhgi: Yatirnm yapilmasi planlanan
girisim girketinin igerisinde bulundugu sektdrdeki
durumu, sektordeki en i1yi uygulamalara gore kistas
raporunun olusturulmasi, daha etkin yoOnetim igin
performans  kriterlerinin  belirlenmesi  ve  sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasin
kapsar.

Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya list yonetim
icin ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun goriilmesi
halinde, yatirnm yapilmas: planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve
riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

Allm ve Satim Danmismanhg@i: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi
ve daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
aliacak yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

Cevresel Damismanhk: Yatirim yapilmas: planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketlerinin
cevresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve alinmasi
gereken/gerekebilecek  Onlemlere yonelik ¢evresel
danismanlik hizmetlerini kapsar.
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Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagl olarak giinliik fiyat aciklanir,
ancak s6z konusu fiyat lizerinden Fon’a iligkin alim-satim
islemi gerceklestirilmez.

Katilma payr alimina ve kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlere esas teskil edecek fon birim
pay fiyati en az yilda 12 (on iki) kez olmak iizere her ayin
son is gilinii hesaplanir ve bir sonraki is giinii ilan edilir.
Glinlik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine
uygun olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar
cergevesinde degerlenir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde (Girisim Yyatirimlar1 hari¢) yer alan
varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak Kurulun
yatirnm fonlarinin  finansal raporlamalarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi, asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile
Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yapilir
velveya yaptirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir.
Girisim sermayesi yatirimlarmin  ve Teblig’in  23.
maddesinin gilincli fikrasinda belirtilen yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin
degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gergeklestirilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki {i¢ ay icerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmas: halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmast miimkiindiir.

Yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde, Fon’un
yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal
tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal  tablolar  {lizerinden  degerleme  raporu
hazirlatilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
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olaganiisti  durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin  gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur,
Ayrica sO6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

1. Portfoye almman girisim sermayesi yatirimlart alig
maliyetleri ile kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

2. Alis tarihinden baslamak iizere katilma pay1 fiyatinin
tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Girisim sirketi niteligindeki halka ag¢ik anonim
ortakliklarin borsada igslem gormeyen paylar1 degerleme
giinlinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar
ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda
ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki borsa fiyati
kullanilir.

b. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

. [Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden karsilanir. Yonetim

iicreti dahil (performans iicreti hari¢) tiim giderlerin
toplaminin {ist sinirt fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, giinliik fonun
aktif toplam degerinin yaklagik %0,00274 + BSMV (on
milyonda iki yiliz yetmis dort) [yillik yaklasik %1+ BSMV
(ylizde bir)] olusan bir yonetim iicreti Fon’a tahakkuk ettirilir
\ve her ay sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde fondan tahsil
edilir.

Fon malvarligindan, Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili
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kurucuya 6denecek yonetim {icreti ve Fon ictliziigliniin 13.
nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitilan
performans ticreti diginda harcama yapilamaz.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise

asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere
noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin|
nakil veya nakile bagli sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve Kkur
farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Odenen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

1) Portfy yonetim ticreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin

olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki

danismanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere,

mevzuat ve isbu ictlizilk tahtinda cevaz verilen her tiirli

danismanlik ve hukuki danmismanlik hizmeti alimlarindan|

dogan Tcretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina

yatirimci sozlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylart ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirli|

gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri

n) MKK ve Takasbank’a odenen iicret, komisyon ve

masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in

katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve

kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

) KAP giderleri tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

r) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri

S) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmas:t zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,
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@) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali misavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan icretler,

c) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son is

giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda

kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
portféy  saklama  dlizenlemelerine  gore  saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkimin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

. [Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon ictiiziigiinde ve

isbu ihrac belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylariin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igcerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Pay1 Dagitimi
ve Performans Ucretlendirmesine  Iliskin  Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde kar dagitimi
yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

. [Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi
ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmeilar
arasindaki  katilma payr devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.
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Genel Esaslar

Fon katilma paylarn sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir.  Kurucu
tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’lincii maddesi
cergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi  zorunludur. Alim-satim talimatlar1 uygun
haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir. Islemler bu 6ncelik sirasma  gore
gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adma satim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim smirlamalarina
uyum saglanmasi amaciyla isbu ihra¢ belgesinde yer alan
fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iligskin hiikiimler
saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam olarak
nakden Odenmesi veya istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle; katilma paynin fona iadesi tasfiye
donemi istisna olmak {izere yalnizca Fon siiresinin sonunda,
yatirrmcilarin katilma paylarmin nakde cevrilmesi veya
katilma paylarmma karsilhik gelen istirak paylarmin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Allm Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslan

Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 pay 1 TL
tizerinden gerceklestirilir. Takip eden kaynak taahhiidii
O0demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar1 ise talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat agiklama doneminde
hesaplanan katilma pay1 fiyati {izerinden yerine getirilir. ilk
thra¢ donemi haricinde ki Kaynak taahhiidii 6demeleri i¢in
ek olarak fiyat raporu hazirlanmaz.

Kaynak taahhiitlerinin, Yatinm Komitesi tarafindan,
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yatirrmlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarim
karsilamak i¢in yatirimci sozlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a &denmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhlidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Fon’un ilk pay satisini takip eden 6 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.
Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim
talebi olarak belirtilen 6 aylik donemin son is giinlinde 1 pay
1 TL olmak iizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde
gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve
Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a
katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
taahhiidii disindaki katilma payr alimlar1 nakit veya istirak
pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak
paylarinin  degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma payi ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim
talimatlarmin  karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye  kadar  yatirimecir  adina  yatirim
komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi
araglarinda (para piyasast fonu, kisa vadeli borglanma
araglart fonu vb.) degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Su kadar ki, is gilinlerinde saat 12:30’a
kadar girilen alim talimatlarinin sermaye piyasasi
araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra
girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii
baslar. Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi aracglarindan
elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimini takip eden ilk isglinii yatirimcilarin
hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma Payr Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig

olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon
i¢tiizigiinlin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdliimiinde belirtilen
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hususlar ¢er¢evesinde yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla ve
tiim yatirnmcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken
Dagitim kararimi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyatt kullanilir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu c¢ikan
adedin en yakin 1. pay ve Kkatlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir.

Her bir katilma payr sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma paymi iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimceiya payi1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarn
tutarlart  yatirmcinin  hesabma  yatirilir.  Yatirimer
sOzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirnmcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Her durumda yatirimci sozlesmesinde hiikkiim
bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girigim sermayesi yatirimlar: disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s0z
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylariin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii i¢erisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1r alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varliklarinin satig1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma payi
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sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun kararmi takip
eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyati kullanilir. Kurucu yo6netim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin lpay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
payin iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden
farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylar1 i¢indeki orani degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlart yatinmcinin  mevduat/katilma
hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi iade
etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap ddneminin
bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde
KAP’ta yayimlanir ve Kurula gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is
giinii igerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri igeren bdliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

. [IRSM Turkey Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim

AS.

Varsa kar pay1 dagitimi ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

. [YOnetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii

geliri, katilim pay1 geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olugsmas1 durumunda nakit fazlasini igbu ihra¢ belgesi ve
yatirrmcr sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine
dagitabilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Kar dagitim1 yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu ¢ercevede
Y atirim komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar
verilen gilin fon yatirimeilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve

s0z konusu dagitimin  fon fiyatina etkisi hakkindal
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bilgilendirilir. Yatirimcilara yapilacak dagitimlar, yatirim|
komitesi kararindan itibaren 5 is gilinii icerisinde Ydnetici
tarafindan gerceklestirilir. Fon paylar1 iade alinmaksizin
yapilan 6deme sonrasinda, Fon toplam degeri azalacagindan|
Fon birim pay degeri de azalacaktir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve Yatirimei
Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina)
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giliniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarini isbu ihrag¢ belgesinde belirlenen stirelerde
Fon'a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar.

Her bir yatirimci, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir iizerinde,
katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir.
Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma payr satisina baglanmadan kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu yonetim
kurulu kararinda performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin 6rneklere de yatirimei sdzlesmesinde yer verilecektir.
YOnetim kurulu tarafindan belirlenen performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar KAP’ta da
aciklanir.Katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini
yiirliten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilara performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan
alinmast ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmast zorunludur. Portfdy saklayicis1 tarafindan
performans {icreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigr hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gdrmesi halinde
performans tiicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar1 KAP’ta
ayrica agiklanir.

Borsa’dan katilma payi alan yatirimcilar i¢in performans
iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.
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Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
damgmanlik giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranint ifade eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil (performans iicreti
hari¢) tiim giderlerin toplaminin {iist sinir1 Fon toplam
degerinin yillik %20’si (yiizde yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibartyla,
yillik fon toplam gideri oranmin asilip asilmadigi, ilgili
donem icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is
giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi 6ngoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda kredi
ve/veya faizsiz finansman saglayabilir.

Kredi ve/veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmas1 gereklidir. Kredi ve/veya faizsiz finansman
kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, faiz orani, kar
pay1 orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve
kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arag¢
islemleri yapilmasi ongoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfOyiinii risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle
maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%?20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satist Gri Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilir.

Omer Avni Mahallesi in6nii Caddesi Devres Han No:50 Ig
Kapt No:2 Kat: B2 Gilimiigsuyu, Beyoglu/ISTANBUL

Fon katilma paylarimin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru yapilmasi
halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarimin istirak paylar
karsih@inda satihip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satigi, istirak paymin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.  Istirak paylar1 Fon

tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
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girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere Istirak
paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun {icreti istirak payini
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsihginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Fon katilma paylarimin
degerlerinin yatirnomcilara
bildirim esas ve usulleri

. [Kurucunun resmi internet sitesi olan www.griportfoy.com.tr

adresinde 3 is giinii iginde duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satisi ve fona :

iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden O0denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak]
payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi
veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylariin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu IThra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin
sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma paylariin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
donistiiriiliip
/doniistiirillmeyecegine iliskin
bilgi

Katilma paylar temerriit durumu, denklestirme durumu ve
tasfiye donemi hari¢ olmak {izere sadece fon siiresinin
sonunda fona iade edilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir
kisminin, Fon siiresi i¢inde satis1 s6z konusu olabilir. Bu
satig sonucu, girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta dngoriilen %20 oranindaki azami
sl asarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi
yapmayip, s6z konusu nakdin zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Bu durumda, %20 sinirin1 asan kisim, Kurucunun daha
fazlasinin dagitimma iliskin bir karar1 olmadikca, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak
yatirimcilara fondaki paylar1 oraninda ve katilma paylarmin
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Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim,
yatirimcilarin Fon’a zorunlu katilma pay1 satis/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satis1 ve Fon’a iadesine iligskin esaslarda
belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde
yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

. [Katilma paylariin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi

tarihi miiteakip en geg 2 (iki) y1l iginde asgari kaynak
taahhiidiitutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag
belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig, isbu ihrag belgesi
ve ictliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) y1l1 asamaz.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 0zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
o0denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon ihrag belgesinde veya yatirimct sozlesmesinde hiikiim
bulunmas1 sartiyla yatirimcilarin talebi iizerine kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyline
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimci
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler
(Girigim sermayesi yatirimlarina

iliskin riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmug
risk limitlerine ve Portfoyiin para ve
sermaye  piyasasi  arag¢ — ve
islemlerinden olusan boliimii icin
kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmast  zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

. [Kurucu, 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi, I11-52.1
Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ve 111.52.4 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde
belirlenen hiikiimlerin  yan1 sira girisim  sermayesi
yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin yonetimini de iceren bir risk yOnetim
sistemi olusturmustur.

Risk  yOnetim  sisteminin  olusturulmast ve  risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk Ydneticisi
sorumludur. Kullanacagi risk yOnetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onayi ile
yurtirliige konulur. Risk 6l¢iimlerinin yapilmasi ve raporlarin
olusturulmasi icin  Riskground  yazlim sistemi
kullanilmaktadir. Kurucu’nun Risk Yo6netimi Prosediirii’nde
riskler tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢iimiine iliskin kriter ve
limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yonetim
Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu karart ile degisiklik
yapilabilir.

Y Onetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan
varliklarin  yapisina ve risk dilizeyine uygun olarak
olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmekte olan risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyilin maruz

kalabilecegi temel risklerin belirlenmesini ve bu risklerin
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tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢limiinii ve
kontroliinii iceren bir risk Olglim mekanizmasinin
olusturulmasini i¢ermektedir. Portfoye iliskin riskler ve
Olclim yontemleri, diizenli olarak ve portfoye iliskin 6nemli
geligsmelere paralel gozden gecirilerek giincellenmektedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarn i¢in 3’er aylik
periyodlarda donemsel risk raporu hazirlanir. Hazirlanan bu
donemsel risk raporunda; Finansman Riski, Likidite Riski,
Kur Riski, Faiz Riski ve Piyasa Riski’ne yer verilir.

Tanimlanan risk tiirlerinin dl¢iimiine iliskin esaslara asagida
yer verilmistir.

Finansman Riski

Portfoydeki para ve sermaye piyasast araglarindan
saglanacak diizenli nakit akislari, fon alim talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim doniisleri (satistan kaynaklanan) ile fon
giderleri, Repo, TPP bor¢lanma, fon ¢ikis talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim tutarlar (alistan kaynaklanan) ve (varsa)
lkredi 6demeleri diisiilecek ve Finansman Riski kapsaminda,
belirli varsayimlar altinda ileriye doniik belirlenen yatirim
doneminde nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu yapilacak ve Net
Nakit Akisi ile Kiimiile Finansman Kaynagi hesaplanacaktir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin olglimii i¢in birinci asamada belirlenecek
yatirrm doénemi i¢in nakit akis tablosu olusturulur.
Portfoydeki para ve sermaye piyasast araglarindan
saglanacak diizenli nakit akislari, fon alim talepleri, Girigim
Sermayesi yatirim dontsleri (satistan kaynaklanan) ile fon
giderleri, Repo, TPP bor¢lanma, fon ¢ikis talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim tutarlar1 (alistan kaynaklanan) ve (varsa)
kredi 6demeleri diistiliir ve Gelirlerin Cikislar1 Karsilama
Oranmi ile Nakit Cikiglarinin Fon Toplam Degerine Orani
hesaplanir. Ongériilen nakit girdilerinin, nakit ¢ikislarmi
karsilayamadig taktirde; yatirim komitesine bildirilecektir.

Girisim Sermayesi yatirimlarinin likidite riski 6l¢iimiinde
sirketlerin sektor, alt-sektor bazinda farkililiklar1 g6z 6niinde
bulundurularak sirketlerin yapisina uygun secilmis finansal
rasyolar kullanilir. Finansal rasyolar; Mali Risk, Likidite,
Faaliyet Etkinligi, Faaliyet Karliligi, Yonetim Etkinligi,
Degerleme Oranlari altinda gruplanmuistir.

Her bir Girisim Sermayesi Sirketinin likidite riski
Olctimiinde biitiin gruplardan en az bir rasyo kullanilmasina
dikkat edilir. Boylelikle, sirketin sadece giiclii oldugu
finansal rasyolar iizerinden likiditesinin Ol¢limlenmesinin
Oniine gegilir.

25




Bir Girisim Sermayesi Sirket Yatirimi1 fona girdigi zaman
sirketin is modeli ve yapisi incelenir. Daha dnce benzer is
modeline ve yapiya sahip bir sirket fona dahil edildiyse
onceden belirlenmis finansal rasyolar ve agirliklar likidite
Olctimlemesinde kullanilir. Aksi takdirde, sirket yapisina
uygun her bir gruptan finansal rasyolar segilerek agirliklar
belirlenir. Daha sonra sirketin ait oldugu sektoriin bu
rasyolardaki skala degerleri olusturulur. Skala degerleri
olusturulurken ayni sektordeki halka agik sirketlerin rasyo
degerleri baz alinir.

Fonun Girisim Sermayesi Sirketi yatirimlarindan olusan
bolimiintin  likidite riski, sirketlerin likidite stirecini
etkileyen finansal rasyolarin, etkileme Olgiilerine gore
agirliklandirilip ortalamasinin alinmasi ile bulunan risk
degerinin Risk Birimi tarafindan belirlenecek olan “Zorunlu
Likiditasyon Katsayis1” ile bdliinmesi ile bulunan risk
degerlerinin sirketlerin fon toplam degeri igerisindeki
agirliklart kullanilarak hesaplanan “agirlikli ortalama risk
degeri” ile olciiliir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite
riskinin Ol¢iimiinde fon bazinda atanan likidite kurallari
kullanilmaktadir. i1k asamada, fonun icerisinde likidite riski
Olciimii yapilacak varlik/varlik smiflart i¢in filtreler
olusturulur ve bu varlik/varlik siniflar i¢in likidite oran1 ve
likidasyon stiresi hesaplama kurali tanimlanir. Likidite orani
ve likidasyon siiresi hesaplama kurali, Pozisyon biiytikligi
(%), Ihrag biiyiikliigii (%), belirlenen giinlerdeki ortalama
islem hacmi biiytikligli (%) lizerinden yapilir. Kurallar,
ornegin SGMKlar i¢in vadeye kalan giin sayisi, durasyon,
giinliik islem hacmi, piyasa degeri gibi gecis kritilerleri
kullanilarak detaylandirilabilir.

Piyasa Riski:

Portfdyiin maruz kaldig1 piyasa riski RMD analizi ile
dlgiilecektir. Olgiim yapilan enstriimanlar igin giinliik veriler
kullanilacak ve belirlenen elde tutma siiresine gore
hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven aralifinda takip
edilecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz
degerler degerleme donemlerinde hesaplamaya dahil
edilebilir. Dahil edilmesi istenildigi durumda, girisim
sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak bu sirketler,
borsada islem goren benzer risk profilindeki sirketler ya da
endeksler ile eslestirilecektir.
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Faiz Riski:

Faiz riski hesaplamarinda elde tutma stiresi dikkate alinarak
fon portfoyiinde bulunan TRL ve ddviz cinsi faize dayali
enstriimanlarin faiz degisimleri kullanilarak simiilasyonu
yapilir, belirlenen giliven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

Kur Riski:

Kur riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate
aliarak fon portfoyiinde bulunan doviz cinsi varliklara ilgili
doviz kurundaki degisimler kullanilarak simiilasyon yapilir,
belirlenen giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1
tarihinde baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi)
yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim fonlarina
iligkin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, acik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
dontisen Fon varligi, katilma payr sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma payr ihrag edilmez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve
geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarimin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alti (6) isginii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
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tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarmn | @ | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag

belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Gri Portfoy Yonetimi A.S.

Berna Sema YIGIT SEVINDI Kadir ALTUNOK
Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Genel Midiir Yardimcisi
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