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Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanmilarak, 28.02.2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
282718-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.03.2022 tarih ve 10529 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Garantili Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan Nurol Portfoy Ozel Sektor
Borclanma Araclarina Yatirnm Yapan %115 Anapara Garantili (TL) Fon’un katilma
paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05/01/2023
tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimmn yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Nurol Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yatirim Yapan %115
Anapara Garantili (TL) Fon

GarantOr Nurol Yatirim Bankas1 A.S.

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

PYS Tebligi

I11-55.1 say1l1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 say1l1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Semsiye Fon

Nurol Portféy Yonetimi A.S. Garantili Semsiye Fonu

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1li Yatirrm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumul
tarafindan  yirlrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

\Fon’un

Unvani:

Nurol Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yatirim
'Yapan %115 Anapara Garantili (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Garantili Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti:

Garantili Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi:

23/01/2023-25/01/2023 tarihleri arasindadir.

Fonun Yatirim Donemi:

30/01/2023-08/08/2023 tarihleri arasindadir.

Siiresi:

190 giin

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
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yapan kurulusa iligskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu/Yonetici, Garantor ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

\Kurucu ve Yonetici’nin

\Unvani:

Nurol Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %115 Anapara Garantili (TL) Fon

Yetki Belgesi/leri :

Portfdy ~ Yoneticiligi Faaliyetine 1liskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 15.04.2021

No: PYS/PY.55/542

Garantor’iin

[Unvani:

[Nurol Yatirim Bankas1 A.S.

[liskin Bilgi

Teblig’in 32’inci Maddesindekillzahnamenin 2.2.1 kisminda yer verilmistir.
Derecelendirme  Notunu  Sagladigina

\Portfoy Saklayicisi’nin

\Unvani:

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Portfoy ~ Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin ~ Kurul Karar Tarihi e
INumarasi

Tarih: 16.04.2015 No: 10/470

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mahallesi Biiylikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢  Kapt  No:801  Sariyer  Istanbul
www.nurolportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 2868255

Garantor Nurol Yatirim Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 Kat: 15/1502 Sariyer Istanbul
www.nurolbank.com.tr

Telefon numarasi:

0216 286 81 00

\Portfoy Saklayicisi T. Vakiflar Bankast T.A.O. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B 34768
Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi:

0216 7241000



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.nurolportfoy.com/
http://www.nurolbank.com/

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy
yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

2.2. Fon’un yatirim stratejisi; yerli ihraggilarin, fonun vadesiyle uyumlu TL cinsinden 6zel
sektor borglanma araclari, kira sertifikalari, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, varlik/ipotek teminatl
ve varlik/ipotege dayali menkul kiymetler basta olmak iizere sabit getirili menkul kiymetlere ve diger
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmak suretiyle asgari garanti edilen getiriye ulagsmaktir.
Fonun vadesi, .../.../2023 tarihi olarak belirlenmistir.

S6z konusu hedefe yonelik olarak fon portfoyiiniin yaklagik %80 - %98'i ile 6zel sektor
bor¢lanma araci/araglarina yatirim yapilacaktir. Bor¢glanma araglar1 asagida belirtilen esaslara uygun
olmasi1 planlanmaktadir:

e Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Borg¢lanma
Araglar1 Tebligi'nde (11-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu/sabit faizli olarak ihrag
edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e Ozel sektdr borglanma araglari yillik basit faizinin %30°un iizerinde olmasi ngériilmektedir.
S6z konusu bor¢lanma araglarinin bilesik getirisinin de ayn1 aralikta olmasi1 beklenmektedir.

e Ilgili oranlar portfdyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarindan farklilasabilmesi nedeniyle
bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon portfoylinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari
bulunmayacak olup, bunlara dayali sermaye piyasasi araclarma yonelik organize ve tezgahiistii
araclara da yer verilmeyecektir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, 6zel sektdr borglanma aracinin karsi tarafi, derecelendirme notu ve gerekli goriilen
diger bilgiler, en ge¢ yatirim dénemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 is gilinii igerisinde KAP’ta ilan
edilir.

Asgari olarak, 190 giin vadenin sonunda yatirinmcinin anaparasinin %115’inin, yatiriom
doneminin sonu olan 08/08/2023 tarihinde geri odenmesi taahhiit edilmektedir. Katilma
paylarmmin yatirnm donemi icerisinde, diger bir ifadeyle 08/08/2023 tarihinden 6nce fona iade
edilmesi halinde, garantiden yararlanilamaz. Sadece fonun yatirnm déonemi sonuna kadar fonda
kalan yatirnmcilar garantiden yararlanabilir. 08/08/2023 tarihi icin garanti edilen getiri hedefi,
isbu izahnamede aciklanan belirli kisitlara tabidir.

2.3. Fon portfoyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla,
riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla, dayanak varlig1 Tiirk Liras1 varliklar olan tiirev aracglar
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono, kira sertifikasi islemleri, sermaye piyasast araglari ile dayanak varlig1 endeks, faiz, faize
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dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tiirev iirlinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. S6z
konusu sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligskin Kontrol” baghginda yer
alan smirlamalara uyulur.

2.4. Portfoye Kurul diizenlemeleri ger¢evesinde dahil edilen ters repo sozlesmeleri, 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari, Kurulca uygun goriilen vadeli igslemler
ile diger sermaye piyasasi araglar1 i¢in Teblig’in 19 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentleri uygulanmaz

2.5. Fon’un esik degeri, “190 Giinliik %15 Getiri” olarak belirlenmistir.

2.6. Fon tarafindan, vade ve diger sOzlesme kosullar1 agisindan borsada islem goren
esdegerlerinin bulunmamasi halinde, borsa disinda ters repo sézlesmelerine taraf olunabilir ve Kurulca
uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Karsi taraftan alinan ters repoya
konu varliklar ilgili diizenlemeler ¢gercevesinde saklama hesaplarinda depo edilecektir. Borsa disinda
taraf olunan ters repo sdzlesmelerine iligkin olarak Tebligin 21 inci maddesinin ikinci fikrasinin (b)
bendinde yer alan %10’luk sinirlama uygulanmaz.

2.7. Fonlarin portfdylerine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu
araglarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

2.8. Fon portfoylerine, riskten korunma ve getiri amaciyla sinirli olarak borsa disindan tiirev
arag (opsiyon hari¢) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Riskten korunmanin kapsamina iliskin
Rehber’in (7.5.4.) nolu boliimiinde yer alan esaslar uygulanir. Borsa dist s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas1 ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur. Ayrica, borsa dis1 forward sdzlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarmin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarinin ve diger menkul

kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlar1 ve ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
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edilmektedir. S6z konusu riske ait detaylara asagida yer verilmektedir:

i. Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

ii. Ortallk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

iii. Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéara katilim olanagi
saglayan katilim finans iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1i Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem, swap sozlesmesi,
sakli tiirev arac, , varant veya sertifika dahil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikas1 ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracge Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinm yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandirllmis Yatinm Aracit Riski: Yapilandirilmig yatirnm araglarina yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.



Yapilandirilmis yatirim araglari, yapilar1 geregi dayanak varliklarina gore daha karmagsik bir yapi
icerebilir, yarattiklar1 kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynaklig1 yaratabilirler.

Y apilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihrag¢inin kredi riski
de bulunmaktadir. Piyasa yapicist bulunmayan yapilandirilmis yatirnm araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyat1 arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyii i¢erisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligskin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; dayanak varligir Tiirk Lirasi varliklar olan,
borsadan veya borsa disindan riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsa yatirim fonu katilma
payl, faiz ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem), swap sozlesmesi, sakl tiirev arag,

yapilandirilmis yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikas1 iglemleri
dahil edilebilir.

Isbu s6zlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin Mutlak Riske Maruz Degeri, fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI/
GARANTISINDEN VEYA %15 GETIRIDEN YARARLANMA KOSULLARI

Fon pay1 satin alan yatirimcilar, sadece fonun ilan edilen yatirim donemi sonuna kadar kalirlarsa
doénem sonunda %115 anapara denk gelen garantiden yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarim
iade eden yatirnmcilar ise paylarmmi isbu izahnamenin VII. Boliimiinde yer alan sekilde
hesaplanan deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamin iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

4.1. Getirinin Hesaplanmasina iliskin Ornek Senaryolar, Varsayimlar ve Onemli Bilgiler


http://www.kap.org.tr/

1. Portfoyde yer alacak sabit getirili menkul kiymetler ile diger para ve sermaye piyasasi
islemlerinin sayisi, getiri oranlar1 ve portfoy agirliklar: temsili ve varsayimsal olarak verilmistir. S6z
konusu say1, oran ve agirliklar degistiginde, fon getirisi de ornek senaryolardan daha diisiik veya
yiiksek olabilir.

2. Ornek senaryolarda fonun vadesinin 190 giin oldugu ve anapara garantisinin %115
oldugu varsayilmstir.

3. Ornek senaryolarda vade sonu degerler ve getiriler, vergiler diisiilmeden hesaplanmistr.

4. Ornek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve senaryolarin gerceklesme
olasiliklart esit degildir.

5. Ayrica, yatirim doénemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi ¢ikis tarihindeki
piyasa kosullar1 dikkate alinarak hesaplanacaktir. Dolayisiyla bu yatirimeilar i¢in garanti orani dikkate

alinmayacak, getiri oran1 garanti oraninin altinda kalabilecektir.

Ornek Senaryolar:
Getiriler (%)

Agirliklar Kotlimser Orta Iyimser

(%) Senaryo Senaryo Senaryo
1. Sabit Getirili Menkul Kiymet | %70 %38,5 9017,5 0027,5
2. Sabit Getirili Menkul Kiymet | %20 %5 %10 %20
3. Sabit Getirili Menkul Kiymet | %5 %3,5 005 9010
Kisa Vadeli Para Piyasasi Islemi | %5 93,5 9010 9010
Anapara+Portfoy Getirisi %107,3 %115 00124,25
Garanti Edilen Anapara %115 %115 %115
Garantili Getiri Orani
Garantér Tarafindan Odenecek 0%7,7
Getiri Farki
Anapara+Fon Getirisi %115 %115 %124,25

A. Kotiimser Senaryo:

Faiz oranlarinda yasanabilecek bir diisiis sebebiyle, sabit getirili menkul kiymetlerin ve para
piyasasi iglemlerinin mevcut piyasa getirilerine gore daha diisiik getirilerle portfoye dahil edilecegi
varsayllmistir. PortfGy getirisi %115 anapara garantisini karsilamadigindan, aradaki fark Garantor
tarafindan d6denecektir. Fonun getirisi %115 olacaktir.

B. Orta Senaryo:

Faiz oranlarinin yatirrm donemi boyunca mevcut seviyelerinde kaldigi varsayimi altinda
olusturulmugtur. Sabit getirili menkul kiymetlerin getirisi ilgili sabit getirili menkul kiymet tiirlerinde
mevcut piyasa getirilerini yansitmaktadir. Getirisi kisa vadeli faizlere endeksli olan degisken faizli
sabit getirili menkul kiymetler ile organize piyasalarda veya borsa disinda gercgeklestirilen para
piyasasi iglemlerinin getirilerinin mevcut TCMB politika faizinin 190 giinlik vade i¢in (%10)
seviyesinde olacagi varsayilmistir. Portfoy getirisi %115 anapara garantisini karsiladigindan, Garantor
devreye girmeyecektir. Fonun getirisi %115 olacaktir.

C. Iyimser Senaryo:

Faiz oranlarinda yasanabilecek bir yiikselis nedeniyle, sabit getirili menkul kiymetlerin ve para
piyasasi islemlerinin mevcut piyasa getirilerine gore daha yiiksek getirilerle portféye dahil edilecegi
varsayilmistir. Portfoy getirisi %115 anapara garantisini agtigindan Garantor devreye girmeyecektir.
Fonun getirisi %124,25 olacaktir.




V. GARANTORE VE GARANTI SOZLESMESINE iLiSKiN BILGILER

Garantor Nurol Yatirim Bankasi A.S. tarafindan verilen garantinin lehdari, fon katilma pay1
sahipleridir.

Garantére Iligkin 29.04.2022 Tarihli Derecelendirme Notlari

JCR Eurasia Rating, Nurol Yatirim Bankas1 A.S. nin notlarin1 asagidaki gibi belirlemistir.
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: AA (tr) / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: BB / Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: BB / (Stabil Goriintim)

Garantinin Nitelik ve Kapsami

Yatirim doneminin sonu olan 190 giiniin sonunda, fonun net aktif degerinin, baslangigta
yatirilan anapara tutarinin  %115’in altinda kalmas: halinde, aradaki fark, garantor tarafindan ilk
talepte fona 6denir. Garantdr’iin her bir fon i¢in garanti edilen tutar1 6deme yiikiimliliigii, Kurucu veya
Katilma Pay1 Sahibi’nin ilgili fon i¢in usuliine uygun 6deme talebinin Garantdr’e ulastigr ilk is glinii
muaccel hale gelir. Kurucu’nun yatirrm déneminin sona erdigi giinii takip eden i giinii icerisinde
Garantor’den garanti edilen tutarin 6denmesine yonelik 6deme talebinde bulunmamasi halinde, ilgili
tarih itibariyle Fon’un her bir katilma pay1 sahibi Garantor’e 6deme talebinde bulunmak suretiyle
garanti edilen tutarin gecikme faiziyle birlikte Fon’a 6denmesini talep edebilir. Katilma pay1
sahiplerinin 6deme talebinde bulunurken “Katilma Pay1 Sahibi” sifatin1 tevsik etmeleri zorunludur.

Garantor, 6deme talebinin ulastig1 ilk is glinii sonrasinda garanti edilen tutar1 6deyene kadar
gecen her bir giin i¢in fona gecikme faizi dder. Gecikme faizi orani olarak, Borsa Istanbul A.S. Para
Piyasasi’nda her is giinii sonunda ilan edilen Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faizi (TLREF) uygulanir.
Garantor, garanti edilen tutar1 5 (bes) is glinliik siire icerisinde 6dememesi halinde, bu siirenin sona
ermesi ile birlikte temerriide diiser. Temerriit siiresince temerriide konu tutara uygulanacak gecikme
faizi oran1, Borsa Istanbul A.S. Para Piyasasi’nda her is giinii sonunda ilan edilen Tiirk Liras1 Gecelik
Referans Faiz Orani’nin (TLREF) 1,2 (bir virgiil iki) ¢arpani ile ¢arpilmasi ile hesaplanir.

Garanti edilen tutarin 6denmesi hicbir kosula bagl degildir ve garantiden cayillamaz. Garantor
ile imzalanan garanti sozlesmesi fon izahnamesinin ekinde yer almaktadir.

S6z konusu garanti tutarmnin st limiti 40 milyon TL’dir. Garanti, fonun ayrilmaz bir pargasi
olarak fona aittir ve tiim katilma pay1 sahipleri agisindan ayni niteliktedir.

FONA ILiSKIiN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN KOMiSYONLAR, |
“YATIRIM DONEMI SONUNDA” GARANTI EDILEN YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ |

VI. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

6.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

6.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasast araglari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir.
Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.
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6.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki igslemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

6.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

1. Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigl hiikiimlerine uygunlugunu,

2. Yatinnm fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

3. Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1i olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

4. Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

5. Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

6. Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

6.5. Portfoy saklayicist;

1. Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

2. Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

3. Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

6.6. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

6.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayristirtlmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi, Onlenmesi,
onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi kaydiyla fona
portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

68. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

69. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve aciklanmasinmi saglayacak
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gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiiktimliidiir.

6.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borg¢lar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

611 Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

612. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

613. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

614. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

615. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikkiimlere yer verilemez.

VII. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

7.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

7.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is gilinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

7.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

7.4.7.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

7.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VIII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Talep toplama doneminde yatirimeilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talep toplama

déneminin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde 1 TL nominal deger iizerinden gergeklestirilecektir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
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boliinmesiyle elde edilir.
8.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon katilma paylari talep toplama yontemi ile ihrag edilecektir. Talep toplama donemine iliskin
bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

1. Fonun talep toplama donemi 23/01/2023 saat 09:00 itibariyle baslar ve 25/01/2023 saat
16:00 itibariyle sona erer.

2. Katilma payr satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin 8.7. no’lu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak yazili veya elektronik “Pay Alim
Talep Formu” doldurulur. Iisbu formla yatirimeilar, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formunu okuyup
anladiklarini ve riskleri algiladiklarini teyit ederler.

3. Yatirimcilarin fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 10.000 pay (10.000 TL) olup bir payin
satig fiyat1 1 TL’dir. Pay alim talimat1 10.000 pay (10.000 TL) ve katlar1 seklinde artirilabilir. Talepler
tutar lizerinden kabul edilecektir. Yatirimer talepleri Nurol Portfoy Para Piyasast Yatirnrm Fonu’nda
nemalandirilacaktir.

4. Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda (2 is giinii) her
giin Kurucu ve Nurol Yatirim Bankasi A.S. merkez ve subelerinde pay alim talepleri kabul edilecektir.

5. Katilma pay1 alim talepleri kronolojik olarak bagvuru sirasina gore degerlendirilecek, toplam
pay alim talep tutar1 34.000.000 TL (otuzdortmilyon Tiirk Lirasi) tutarina ulastiginda talep toplama
sonlandirilacak ve sonrasinda gelen talepler kabul edilmeyecektir. Buna gore gerektiginde son pay
alim talebi, toplam talep 34.000.000 TL olacak sekilde kismen kabul edilecektir.

8.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir.

Toplam talep tutarinin 10.000.000 TL’nin (onmilyon Tirk Lirasi’nin) altinda olmasi
durumunda kurucu fonu kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yapilan
taleplerden dolayr olugsmus tutar, yatirimcilarin hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla birlikte
gecirilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin Kurucunun internet
sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla yatirnmeilara duyurulur ve konu
hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince Nurol Portfoy Para
Piyasas1 Yatirim Fonu’nda yatirimer hesabinda yatirimer adina nemalandirilir. Katilma payr alimma
nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama donemini takip eden ilk is gilinii yatirimecinin

hesabina 6denir.

Talep toplama donemi boyunca iletilen talepler, yatirimc tarafindan talep toplama siiresinin
son giinii saat 13:30’a kadar Kurucu onay ile iptal edilebilecektir.

Yatirim donemi baglangi¢ tarihinden yatirim donemi sonuna kadar yeni pay alimina izin
verilmeyecektir. Yatirimcilar arasinda pay alim satimlari miimkiindiir.

Talep toplama déneminde pay satimi talebi kabul edilemez.

8.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari
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Fon birim pay fiyati, her giin hesaplanacak olup ertesi ig giinii ilan edilecektir. Katilma pay1
satim talimatlari, Fon’un yatinm donemi baslangicindan itibaren her isgiinii igerisinde verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak fon birim pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir. Fon birim fiyatinin hesaplanacagi giin saat 10:00’a kadar girilen emirler,
aciklanacak ilk fiyat izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10:00’dan sonra girilen satim
emirleri ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmis kabul edilip bir sonraki fiyat agiklama tarihine
kadar bekiletilir.

Yatirimc1 tarafindan verilecek satim talimatlarinin  gergeklestirilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 1.000 pay ve katlar1 seklinde verilmesi gerekir. Aksi takdirde satim talimatlar
yerine getirilmez.

8.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yatirim Donemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fon’un birim pay fiyatinin hesaplanacagi giin saat 10:00’a kadar verilen iade talimatlari, birim
pay fiyatinin hesaplandig1 giinii takip eden ikinci isgiliniinde yatirimci hesaplarina aktarilir. Fiyat
hesaplama giinii saat 10:00’dan sonra girilen iade talimatlar1 ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra
verilmis kabul edilip bir sonraki fiyat aciklama tarihine kadar bekletilir. Bir sonraki birim pay fiyatinin
hesaplandigi giinii takip eden ikinci isgiiniinde (T+2) yatirimc1 hesaplarina aktarilir. Satim bedellerinin
ddenmesinde isgiinii olarak Istanbul’un tatil giinleri dikkate alinir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi i¢inde satimi durumunda erken
¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, Fon’un vadesinden dnce katilma paylarini satmalart halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda ya da iizerinde olabilir. Anapara ve
getiri garantisi, yalnizca ilan edilen vade sonuna kadar katihm paylarii elde tutan yatirnmcilar
icin gecerlidir.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fon’un yatirim donemi sonunda Fon portfoylinii olusturan varliklar nakde dontstiiriiliir ve
Fon’un yatirim doneminin son giinii bu katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan 6demelerin yapilmasi
amaciyla tiim katilma pay1 sahipleri satis talebi vermis kabul edilerek, satis islemleri T+1 valorlii
olarak gergeklestirilir. Fon katilma payi bedellerinin TL tutarlar1 T+1 is glinii nakit olarak
yatirimeilarin hesaplarina aktarilir.

8.5. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

8.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

8.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira Kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan dagitim kurulusu Nurol Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan

yapilacaktir. {lgili kurumun iletisim bilgisi asagidaki gibidir:
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Unvan Mletisim Bilgileri
Nurol Yatirim Bankas1 A.S.  [Biiylikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485 Maslak
Sariyer, Istanbul

Fon, TEFAS’ta islem géormemektedir.

IX. FON MALVAl}LICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

9.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Garantdre Garanti Sozlesmesi Cercevesinde Odenecek Komisyon Kurucu tarafindan 6denir. Anilan
komisyon Fon malvarligindan karsilanmaz. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar ise asagida yer
almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

9) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Oddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak ti¢er aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

12) KAP giderleri,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

911 Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen
tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutarn ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden
donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orant
limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarligindan 6denemez.

912 Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0.00548'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)] +
BSMV’den olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
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gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi
formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

. 913 Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimmna Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

9.14.Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

915.Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri ile
fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

916.Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

9.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri |8.000 TL
Diger Giderler 7.000 TL
TOPLAM 15.000 TL

X. FONUN VERGILENDIRILMESI:

10.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

d) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

10.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
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gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar1 elde
etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in y1illik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciliiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar1 i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar
paylarinin ve katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler (portfoylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari
bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.

XI. FjNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

11.1. Fon'un hesap donemi yatirim dénemidir.

11.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu 1lgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

11.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili yatirim doéneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

11.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun performans analizlerine, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
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bilgilerine yatirime1 bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

11.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

11.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin1 tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligskin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

11.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

11.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, I11.,VI1.5.5., VII1.5.6., VIII. (8.7. hari¢ olmak
iizere) ve IX.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

11.9. Borsa disinda taraf olunan sdzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is glinii
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler fon
portféyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

11.10. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

11.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

XI1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

12.1. Fon;

- Isbu izahname ve bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen siirenin (vadenin) sona ermesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

- Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

12.2. Fon mal varligi, igtiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
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bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir.

12.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

12.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

12.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI11. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

13.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

13.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1t Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢cin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

13.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler.

XIV.FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

141 Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime1 bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

142. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi giinii
takip eden iki is gilinii i¢erisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz. 30.06.2023

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
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Hiiseyin AYDOGAN Tayfun OZKAN
Mali Isler ve Operasyon Miidiirii Genel Miidiir
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