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GRi PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU GRi PORTFOY
YONETIMI A.S. ODUNLUK GASTRONOMI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 21/03/2023 tarih ve 17/338 sayili karar ile
onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii ve ihra¢ belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Gri Portfdy Yonetimi A.S. Odunluk Gastronomi Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y énetici Gri Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Gri Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigmanlig1 Faaliyetine Iligskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyetlerine Tliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.02.2022

No: PYS/PY.59-YD.23/190

Adresi

Omer Avni Mahallesi inonii Caddesi Devres Han

No:50 I¢ Kapi No:2 Kat:B2 Giimiissuyu,
Beyoglu/ISTANBUL

Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine

Tarih: 17.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729
Adresi Biiyiikdere Caddesi No:141 34394
Esentepe/ISTANBUL

2. Fon’un fhracina iliskin Bilgiler

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Gri Portfoy Yonetimi A.S. yonetim kurulunun
17.01.2023 tarih ve 4 say1li karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Gri Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)

Satis yontemi

Yurticinde ve/veya yurtdisinda
nitelikli yatirimciya satig

yerlesik

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Katilma payma iliskin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden
itibaren baglar ve Tasfiye Donemi dahil 7
(yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili
Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karari ve yatirim
komitesi karar1 ile Fon igtiiziigiiniin ve isbu
ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir.
Bu durumda, Teblig’in 14 iincii maddesinde
belirlenen esaslar ¢erg¢evesinde Fon’un
stiresine iliskin olarak Fon i¢tiizliglinde ve isbu
ihra¢ belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle
Kurul’a basvurulur. S6z konusu degisiklik,
degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en az 30



http://www.kap.org.tr/

glin O6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire
icinde, katilma pay1 sahiplerinden anilan
degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma pay1 sahiplerinin katilma
paylarini iade talepleri gerceklestirilir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Berna Sema YIGIT SEVINDI, Yonetim
Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

2022-Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2021-2022 24 Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2019-2022 24 Portfoy Yonetimi A.S. Direktor
2015-2019 QNB Finansinvest Fon Operasyon
Birimi Y6neticisi

2. Arif  Ozer  ISFENDIYAROGLU,
Yonetim Kurulu Bagkani

(Girisim Sermayesi Yatirimlari Konusunda En
Az 5 Yillik Tecriibeye Sahip Yonetim Kurulu
Uyesi)

2021-Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan1 — Kurucu
2020-Devam Gri Finansal Teknolojiler A.S.
Yonetim Kurulu Baskan1 — Kurucu

2018-2020 Yapr Kredi Bankasi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2015-2018 Akbank T.A.S. Genel Midir
Yardimcisi

3. Emin Tolga Ulutas, Yonetim Kurulu
Uyesi

(Dort  Yillik  Yiiksekégrenim  Gormiis Ve
Girisim Sermayesi Yatirimlar: Konusunda En
Az 5 Yillik Tecriibeye Sahip Personel)
2021-Devam Gri Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi — Kurucu

2019-Devam Definex Danismanlik Kurucu
Ortak CEO

2016-2019 Akbank T.A.S. Genel Midir
Yardimcisi

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Fon’un girisim sermayesi  portfOyliniin
yonetimi ile ilgili tim islemler Kurucu Gri




Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan
yatirim komitesi tarafindan yerine getirilir.

Portfoylin  girisim  sermayesi yatirimlari
disindaki boliimii ise asagida belirtilen portfoy
yoneticileri tarafindan yonetilir:

Berna Sema YIGIT SEVINDI
SPL Diizey 3 ve SPL Tiirev Araglar Lisansi

Kadir ALTUNOK

SPL Diizey 3 ve SPL Tiirev Araglar Lisansi
Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danmigsmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fon’un Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Teblig hiikiimleri uyarinca yatirnm yapilabilirlik
kriterleri genel hatlariyla ele alinmakla beraber; Fon, basta Odunluk Gastronomi A.S. ve Odunluk
Gastronomi A.S$.’nin faaliyetlerini gelistirmek adma sirket faaliyetleri ile ilgili alis veris
merkezlerinde yer kiralama, gida ve sarf malzemeleri toptan satin alma, tedarik zinciri, fast food
ve sokak lezzetleri zinciri olusturma, acik ve kapali alan sinirlamasi olmaksizin gida ag1 olusturma
ve ¢oklama ve benzer yapilar olusturma alanlarinda faaliyet gdsteren diger anonim ve limited
sirketler olmak {iizere, buna ek olarak biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisim1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 veya Teblig’de belirtilen diger yontemlerle yatirim yapmay1
hedeflemektedir. Bu amagla, girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag¢ edilen sermaye
piyasasi araclarma ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim
yapilabilir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterlerde dikkat edilecek
hususlar arasinda; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilecek potansiyelde ve rekabetci
olmasina, marka degeri yaratma giiciine, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme
potansiyeline sahip bir sirket yapisina ve ticari is ahlaki sorumluluguna haiz, deneyimli,
operasyonel gelisime acik ve uygun bir yonetim kadrosuna sahip olunmasina dikkat edilecektir.

Yapilacak yatirnmlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin tizerinde
yonetimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel yonetim olmasi1 durumunda cogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi
fonlartyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanabilir. Fon, yapmis oldugu yatirimlardan
halka arz veya borsa disinda satis seceneklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatirnm yapmis oldugu
sirketlerdeki ortaklar1 veya liglincii kisilerle hisse satis anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatirim yapilan
bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon’un yatirm yapmay1 hedefledigi ana sektor olan gida sektoriiniin yani sira, gida
sektoriine hizmet etmesi ve katkida bulunmasi amaciyla ve bu amagla siirli olmaksizin finans,
servis, telekomiinikasyon, saglik, bilisim, teknoloji, ulagtirma, imalat ve perakende sektdrleri ile
beraber herhangi bir sektdr sinirlamasi olmadan da faaliyet gosterdigi is kolunda hizli biiyiime ve
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degisime aracilik edebilecek, gelisme potansiyeli yiiksek sirketlere de yatirim yapilmasi
(bor¢lanma araglarina yatirim, sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde yapilandirilmis finansman
vb.) hedeflenmektedir.

4. Fon’un Yatirim Simirlamalan iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati A¢iklama Donemine iliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez.

Katilma pay1 alimina ve kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlere esas
teskil edecek fon birim pay fiyati en az yilda 12 (on iki) kez olmak {izere her ayin son is glinii
hesaplanir ve bir sonraki is gilinii ilan edilir. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 ise Teblig’de yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

6. Fon Yoénetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilanir. Yonetim ticreti dahil (performans iicreti
hari¢) tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinliik yaklasik
%0,00959 + BSMV (on milyonda dokuz yiiz elli dokuz) [yillik yaklasik %3,5 + BSMV (ylizde ii¢
bucuk)] olusan bir yonetim iicreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen 5 is giinii
igerisinde Fon’dan tahsil edilir.

Fon malvarligindan, fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek yonetim iicreti
ve Fon i¢tiiziigliniin 13. nolu maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansitilan performans
ticreti disinda harcama yapilamaz.

Portfoy yonetim tcretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar1 ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ticretleri,



d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
icretleri,

1) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan {icretler,

) Takvim yil1 esas alinarak ii¢er aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fon’a Katilma, Fon’dan Ayrilma ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Katilma paylarinin nitelikli
yatirimceilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
payr devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini
yiirtiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13 {incti maddesi ¢er¢cevesinde MKK



nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur. Alim-satim talimatlart uygun
haberlesme kanallar1 ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu Oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi
amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan Fon’a zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iliskin hiikiimler
saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya istirak
paylarinin devredilmesi suretiyle; katilma payinin Fon’a iadesi tasfiye donemi istisna olmak iizere
yalnizca fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin nakde gevrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar1
Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 pay 1 TL {izerinden ger¢eklestirilir. Takip
eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen
katilma pay1 alim talimatlar1 ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat agiklama doneminde
hesaplanan katilma pay1 fiyat: {izerinden yerine getirilir. Ilk ihra¢ donemi haricinde ki Kaynak
taahhiidii 6demeleri i¢in ek olarak fiyat raporu hazirlanmaz.

Kaynak taahhiitlerinin, yatirim komitesi tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ithtiyaclarin1 karsilamak icin yatinmer sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a
Odenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii
O0deme talebinde belirtilen tutarda alim talimat1 vermis sayilir.

Fon’un ilk pay satisini takip eden 6 aylik siire ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi
olarak belirtilen 6 aylik donemin son is giiniinde 1 pay 1 TL olmak {izere gergeklestirilecektir. Bu
sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan
siire boyunca, nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye
Doénemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimer kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay1 ihrag¢ edilmesi zorunludur. Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar
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islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci adina yatirim komitesinin karar verdigi uygun sermaye
piyasasi araglarinda (para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglari fonu vb.) degerlendirilmek
suretiyle bu ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su
kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin sermaye piyasasi araclarinda
degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip
eden is giinii baglar. Katilma pay1 alimima sermaye piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutari
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinii yatirimcilarin hesabina
nakit olarak iade edilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak tizere, sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.
Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiizligliniin 16 nc1 maddesi ve isbu ihrac¢ belgesinin “Fonun
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢er¢evesinde yatirimceilara ddenir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarmin tahsili ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu yonetim kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu yonetim kurulunun Erken Dagitim kararini takip eden is giinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay
ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.

Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
paymi iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarmn toplam katilma paylari i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlar1 yatirimeinin hesabina yatirilir. Yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda
yatirimel sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta dngoriilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi1 (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarmin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. {ade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gec¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is gilinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.



Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1r alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukg¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karar ile katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu yoOnetim
kurulunun kararini takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.
Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payin iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar yatirnmcimnin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Goriip Gérmedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru yapilmasi halinde, anilan bagvuru {izerine
Borsa kotuna alinir.

9. Portfoydeki Varhiklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoytlindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fon’un Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

12. Fon lctiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiztigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu’dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.griportfoy.com.tr.) temin edilebilir.

Fon ictiiztigii ve ihrag belgesi Kurucu’nun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.



http://www.griportfoy.com.tr/

13. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katilim pay1 geliri,
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasini
isbu ihrag¢ belgesi ve yatirimci sozlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, Kurucu yonetim
kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine dagitabilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Kar dagitim1 yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu ¢er¢evede yatirim komitesi tarafindan
belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimeilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Yatirimcilara yapilacak
dagitimlar, yatirnm komitesi kararindan itibaren 5 is giinii icerisinde YOnetici tarafindan
gerceklestirilir. Fon paylar1 iade alinmaksizin yapilan 6deme sonrasinda, fon toplam degeri
azalacagindan fon birim pay degeri de azalacaktir.

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikkte ve Yatirimci Sozlesmesi’nde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde
Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Her bir yatirimet, fon portfoyiinden dogan tiim gelir lizerinde, katilma pay1 oraninda hak
sahibi olacaktir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans tcreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarimin Satisimn ve Fon’a fadesinin Istirak Paylari Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, istirak paymin Fon’a devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun gériilen
kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak
payim devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmnin Fon’a devri karsihiginda, devreden yatirimeilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma payi1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri
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Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.griportfoy.com.tr adresinde 3 is giinii i¢inde
duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarinin Satin ve Fon’a Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanmip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu
kapsamda fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman Riski: Girigsim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artisi1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite Riski: Fon’un, nakit ¢ikiglarim1 zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Doéviz Kuru Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade eder.

Piyasa Riski: Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amagh olarak fon portfoyiine dahil edilen ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmast
olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un tilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi ylikiimliliklerini kapsar. Vergi yikiimliilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.
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Kredi Riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin soézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimligiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim stiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortami Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar1 gibi
digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihracei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yoOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

19. Fon’un Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
WwWWw.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin1
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin1 beyan ederiz.
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Ihraget
Gri Portfoy Yonetimi A.S. Odunluk Gastronomi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu Gri Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Berna Sema YIGIT SEVINDI Kadir ALTUNOK
Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
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