BU IZAHUNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR, BU iZAHNAME
TURKIYE'DE HALKA ARZ EDILECEK YENi FON PAYLARININ HALKA ARZINA
KADAR GECERLI OLUP, {iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DE@iSiKLiKLER BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR, HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK
BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

DENIZBANK A.S°NIN TURKIYE'DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN DORT ADET ALT FONUN PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAMEDIR

‘Denizbank A.S.(“Temsilei”) nin, Sermaye .Piyasas: Kurulu'nun VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye
Piyasasi Araglari ve Depo Sertifikalarl ile Yabancit Yatmm Fonu Paylart Tebligi cercevesinde
Tiirkiye’de temsilciligini fistlendigi, Liiksemburg Kanunlarma gore kurnlmus olan Franklin
Templeton Investment Funds'm (“Fon” veya “Sirket”) semsiyesi altnda bulunan,
TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND, FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND,
TEMPLETON LATIN AMERICA FUND ve TEMPLETON CHINA FUND isimli alt fonlarn
{(bundan béyle her bir alt fon “Alt Fon”, dart alt fon birlikte “Alf Fonlar” olarak antlacaktir) paylarinim
Tiirkiye’de halka arzina iligkin izahnamedir.

Her bir Alt Fon’a istirak saglayan ve her bir Alt For varhiina katthm. oramm gisteren
Franklin Templeton Investment Funds’un yukarida belirtiten dért adet At Fon’un Sermaye
Piyasas: Kurulu’nea kayda alinan paylarinin sayisi, grubu ve kayda alinma tarih ve sayisi
asagida belirtitmektedir:




e

“Templeton Emerging Markets Fund  N(acc)  USD  |1.989.060,17

Templeton Emerging Markets Fund A(ace) USD  1.107.726,39

Franklin Mutual U.S, Value Fund A(ace) USD  {722.282,41
Templeton Latin America Fund Aacc) USD  [576.784,43
Templeton China Fund A(ace) USD  12,006,018,05

Fona istirak saglaysan ve Fon varhfina kabhm oramm gisteren fon paylarinin, Sermaye Piyasast
Kurulu’nea kayda-alinmasi, Fon’un ve Fon paylarin, Kurul veya kamuca tekeffiilii antamina
gelmez.

YGanat MODURLL
e




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, 20.12.1985 tarihli 85/611/EEC. sayilh Avrupa Konseyi Direktifi'nin! 1(2)’nci maddesinde
tammlanan anlamda bir “Transfer Edilebilir Menkul Kiymetiere Yatuim Yapan Kollektif' Yatirim
Kurulugu™ (UCITS) olup, Liksémburg Biiyiik Biikaligt yasalarina gére 06.11.199¢ tarihinde bir
“Degisken Sermayeli Yatmm $irketi™ (Societe d'investissement & capital variable ~ SICAV) olarak
kurulmugtur. Fen’ un Esas Sézlegmesi "(_‘_‘E_s_as Sozlesme™) Litksemburg Bijyiik Ditkah@ Kurnlug ve
Dernekler Ozel Tescil Kurulugu’nun 8zel yayim olan Mémorial’da 02.01:1991 tarihinde yaymlanmistir.
Esas Sozlegme bir kag kez degistiritmis olup, yapilan en son degigiklik 25,03,2005 tarihli Memorial’da
~yayinlanfistir, Fon, B.35177 sicil sumarasi ile Litksemburg Bifyiik Diikahg: Kutulug ve Dernekler Ozel
Tescil Kurulugu’na kayithidir.

Fon agik ught bir yatmm sirketidir. Anonim sirket seklinde kurulmas: nedeniyle -ayn tiizel kigiligi
bulunmaktadir. Fon’un pay sahipleriortaklik haklarina sahiptir,

Fon varlikiar1 isbu [zahname’de belirtilen Alt Fonlar da dahil olmak &izere farkli alt fonlara yatirim
yapimigtir, iHer bir Alt Fon belirli yatirim hedeflerine gore: yonetilen ayri bir menkul kiymetler
portfeyiidiir, Nama yazil hisse senetleri hisse sertifikasi olarak talep olunmadi@ siirece kaydi hisse
senedi olarak ihrag edilir. Paylar, Fon semsiyesi altinda bulunan her bir Alt Fon portfSyiiniin varhklarina
belli bir oranda sahipligi teinsil etmektedir.

Fonun sermayesi her zaman yapisi 'ir_;in‘él'e_b'u lunan Alt Fonlar’in nét aktiflerinih toplamina esit olacaktir,
Fon’un mininum sermaye miktart, 1,250,000 Eure’nun ABD Dolan kargiligidur.

Fon’un, Fon Yoneticileri ile yapmis oldugu sézlesimeler uyarinca Alt Fonlar, Franklin Advisers, Inc;,
Franklin Mutnal Advisers, LLC, Franklin Templeton Investmenis Management Limited ve Templeton
Asset Management Ltd tarafindan yonetilmektedir.

Yatirimelar, tiim yatirimlarm risk igerdigini ve Alt-Fon(lar)a yapilan yatirinhdan kaynaklanan zarara
karst higbir garanti verilem'eyece'g'ini' veya Alt Fon(lai‘)__a iliskin olarak yatirm hedefletine
ulagilamayabilecegini bilmelidir: Fon, Yonetim Sirketi, PortfSy/Yatmm Yéneticileri ya da
Portfdy/Yatirim Yoneticilerinin diinya gapinda yaygin bagh kurulugtar: veya temsilcileri, Fonun veya
Alt Fonlar"imn performansini veya gelecekteki getirisini garanti edemez.

11, ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER:

1. Templéton Emerging Markets Fund

Yatirun Hedefleri Alt Fon’un yatinm hedefi; sermaye -aktif deger artisi
sa@lamaktir.
Yatirim Politikas: Fon bu hedefe, oncelikle, gelismekte olan iilkelerin

hiikiirtietleri ve bu {lkelerde k’umlmus_ ya da temel i§

185/611 say_lli Direktif'te, 2001/107 ve 2001/108 sayir direktiflerle bazi degisiklikler '}’_apll:mlﬂ'ﬁ'. Bu degisiklikler
13.02:2002, tarihinde. Official Journal'da yayimlanmustir. Uye ilkeler 13.08.2003 tarihine Kadar bu degisikliklere
iliskin diizenlemeleri yapmak ve en ge¢ 13.02.2004 taribitie kadar uygulamaya koymak zorundadiriar,




Yatinimé Profili

Risk Degerlendirmeleri

faalivetlerini. bu iilkelerde stirdiiren sirketlerin ihrag ettifi
hisse senetlérine 've buna ek olarak borglanma
yikiimliiliiklerine: yatmnm vapma politikas: izleyerek
ulagmaya caligmaktadic, Alt Fon ayrica kazanglarimin véya.
karlarmun ~ 8pemli  bir  kismini  gelismekte  olan
ekonomilerden. elde eden sirketlere ya da varhklarmmn
snemli bir kismimni gelismekte olan. ekohomilerden elde.
eden sirketlere yatirim yapabilir. Alt Fon, gelismekte olan
iilkelerin varhklarina veya, para birimlering: bagl,
ihragetlarm hisse senetleri ve borglanma senetlerine de
yatiim yapabifir, Alt Fon dncelikli olarak adi hisse
senetlerine yatiwim yapar. Ancak, yatrim hedefine esnek
bir yatirim politikasiyla ulasiimas: muhtemel oldugutidan,
Alt Fon, imtiyazli hisse seriedine; istirak senétlerine, adi

hisse senedine vé sitket ve deylet borglanma

yitkiimliiliiklerine, doniistiiriilebilir menkut kiymetler gibi
diger cesitli menkul kiymetlerde de yatuum olanaklars
arayabilir. Fon ayrica, UCITS ve diger UCI'lerin: net,

varliklarmin %10’una kadar yatirum yapabilir. Fon, Cin A.

Grubu Hisselerine (Sangay-Hong Kong Borsa Baglantisy,
Senzen - Hong Kong Borsa Baglantisy, nitelikli vabanci
yatirmmer (QFD) portfSyleri, UCI'ler ve. herhangi bir
yiiriirlikteki yasa ve yénetmelikler tiyarmea Fon igin izin
verilen araglar tizerinden) ve Cin B Grubu Hisselerine
toplamda net varliklariun  %20'sine  kadar  yatuim
yapabilir. '

Menkul kiymet 6diing verme iglemleri riski
Menkul kiymet 8diing verme iglemlerine iliskin beklenen
risk seviyesi, azami %50 oranmdd olmak tizere, Fonun net
varliklafinin %5'ine karsihk gelmektedir.

Yukarida ifade edilen ‘yatwnm amaglas goz. oniine
almdiginda, Fon;
¢ Gelismekte olan tilkelere yatirim yaparak sermaye
kazanc isteyen ' .
¢ Orta ve uzun vadeli yatitun yapan vatirimeilarin
ilgisini gekebilir.

Fon’un yatirim stratejisine iliskin. bashica riskler asagida
belirtilmektedir:

Cin Piyasas: Riski
‘Konsantrasyon Riski
Gelismekte Olan Pivasalar Riski
Yabanc1 Para Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski.

Fon'u ilgilendirebilecek  diger riskler asagida
belirtilmektedir:

e  Yatirim Simflamasi Korunma Riski (_C.lass
hedging risk)




Kiiresel Risk
Yatirim Yénetici(leri)si:

Varhik Sumfi:
‘Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulag Tariki
Kote Oldugu Borsalar

Fonun Net Aktif Degeri
{30.06.2018 itibanyla)

Pay Degeri
(30.06.2018 itibaryla)

Pay Grubii ve Kayda Alinan

Pay Sayis

Asgari Yatumm Tutar

Siiresi

e Donstiriilebilic ve Hibrid Menkul K.lym_eﬂer
Riski
Karst Taraf Riski
Bor¢lanma Senetleri Riski.
Pay Riski
Stnir Piyasa Riski
Diizenleninemis Pazar Riski
Istirak Senetleri Riski
»  Rusya ve Dogu Avrupa Pazarlart Riski
Menkul Kiymet Odting iglem Riski
Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagmmu
{Commitment Approach) kullanilmistis.

Templeton Asset Management Lid. ve Franklin
Templeton Investment Management Limited

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)
Detayh iicret bilgileri igin liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan

Tahsi! Edilecek Gider, Komisyon ve Kargiliklar™ baghki
boitime bakiniz.

. 28.02.1991
» Lilksemburg’daki [1gili Borsa

: 970,86 Milyon ABD Dolart

: N (acc) USD 21,20 ABD
Dolart o

¢ A (acc) USD 40,19 ABD
Dolarr

: N (ace) Grubu ABD Dolart 1,989,060.17 Adet Pay

: A(acc) Grubu ABD Dolan 1,107,726.39 Adet Pay
: 1.000-ABD Dolari

Fon’un Paylari’nda asgari elde

tutma kosulu  1.000 ABD

Dolair veya fonun para birimi

cinsinden egdegeridir

1 Siiresiz

2. Franklin Mutual U.S. Value Fand

Yatirim Hedefleri

Fon’un temel yatiim hedefl sermaye artist saglamaktir, [kinei




Yatirim Politikas:

Yatirmmer Profili

hedefi ise kazang saglamaktir.

Fon bu hedefi gerceklestirmek igin Oncelikle A.B.D.
suketlerme ait adi hisse senedi, imtiyazh hisse senedi ile adi
hisse senedi veya imtiyazh hisse senedine ddniigebilen veya
dontigmesi beklenilen borg hisse senetlerine yatiim yapma
yoluna gider. Fon’un net variiklarinin en az %70’i Amerikan
kaynakh ihraggilarin hisse senetlerine yatirilacaktir, Yatirim
Miidiirti*ntin’ se¢imleri analiz ve aragtirma hesaba katina ile
diger faktdrler arasinda, muhasebe deferinin baglantist
(tilkeler arasmdaki muhasebesel degisiklikleri goz Gniine
alarak) piyasa degeri; nakit akig, hisse senetlerinin
kargilagtirmali goklu kazanglari, bir bore yiikiimliiligiiniin
kargiliklt teminat altma alinma degeri kadar ihraggilarn kredi
itibari ile esas degerin altmdaki alicy hisse seriedi ve borg hisse
senedini baz alacaktir. Fon ayrica birlesme, giiglendirme,
tasfiye ve yeniden yapilanma ile-ihale veya takas tekliflerinin
yer aldifi ve bu fiir islemleie katilan sirketlerin hisse
senetlerine yatmm yapmayi isteyebilit. Daha dar kapsamda
Fon, yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilanma
halindeki sirketlerin diisiik yatirun dereceli (low-rated) ve
yatinm yapilabilic kredi notuna sahip elmayan (non-
investment grade) menkul kiymetler-de dahil teminat abnmig

ve alinmamus borglanma senetlerini satin alabilir.

Yatim Yoneticisi, Cevresel, Sosyal ve. Yonetisim (ESG)
faktorlerinin. bir sirketin meveut ve gelecekteki kurumsal
deperi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecegini
diistindiigiinden, ESG hususlar, asagidan yukarya temel
arastirmasimn aynliviaz bir pargasidir. Arastirma ekibi, dahili
olarak olusturulmiug bir gerceveye uygun olarak maddi ESG

konularii  rutin  olarak degerlendirir; Siipheye mahal
vermemek adina, Yatirim Ydneticisi baglayict ESG kriterleri

koymamakla birikte aym zamanda agik bir sekilde ESG.

kriterlerini harig tutmaz.

Fon, riskten korunma (hedging) ve etkin portfoy
yonetimi-  amaciyla  finansal  tiirey  aragiardan
faydalanabilir. Bu finansal tiirev araglat; bunlarla simrh
olmaksizin future, opsiyon, menkul kiymetin miilkiyetini
devralmaksizin menku) kiymetin sozlesme tarihindeki degert

ile sonraki ddnemlerde olvsan deferi arasindaki farktan
'yararlanmayi saglayan stizlesmeler (contracts for difference),

finansal araglar iizerine vadeli stzlesmeler (forward contracts
ori financial instruments) ve bu sozlesmeler iizerine
opsiyonlar, kredili temerriit swaplari (credit default swaps)
veya sentetik hisse swaplarr (synthetic equity swaps)
icerebilir. Fon, isbu finansal tirev araglarmin kullamilmast
yoluyla, Fon'un elinde bulunan uzun pozisyonlarin, kisa.
pozisyoenlarmdan dogan borglanni herhangi bir ‘zamanda
kapatmaya yetecek kadar likit olmast halinde, elinde kisa

pozisyonlar tutabilir:




Risk Degt':rlendir-mcieri

Kiircsel Risk

Yatirim Ydnetici(leri)si:

Varhk Sinife:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi
Kote Oldugu Borsalar

Fonun Net Aktif Defieri

Menkul kiymet ddiing verme islemleri riski

Menkul kiymet odiing verme islemlerine iligkin beklenen risk
seviyesi, azami %30 oraninda. olmak {izere, Fonun uet
varliklarmimn %5'ine karsiltk gelmektedir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglan goz niine alindiginda,
Fon;

s Sermaye kazanci hedefleyen ve daha az seviyede,
temel olarak ABD'de yerlesik diisiik degetli sirketlere
vatirimh yaparak gelir elde etmek isteyen ve

o Orta ve vzun vadeli vatirim yapan yatirimeérlarin
ilgisini gekebilir-

Fon’un yatim stratejisine iligkin bashca riskier asagda.
belirtilmektedir: ' ' '

* Piyasa Riski
o Konsantrasyon Riski

Fon’t ilgilendirebilecek diger riskler asagida belirtilmektedir:

e Yatirm Siniflamas) Korunma Riski (Class. Hedging
Risk) _ '
Déniistiiriilebilic ve Hibrid Menku) Kiymetler Riski
Karsi Taraf Riski.

Kredi Riski

Borglanma-Senetléri Riski

Tiirev Araglar Riski

Pay Riski

Yabanci Para Riski

Likidite Riski

Yeniden Yapilandirthms Sitketler Riski

Menkul Kiymet Odiirig fslem Riski

Swap An!a_;:‘:n‘ala'l'l Rigki

Fon'an Kiresel Riski hesaplamirken Taahhiit Yaklagimi
(Commitment Approach) kulianimistir.

Franklin Mutual Advisers, L.LC
‘Hisse Fonu.
ABD Dolar (USD)

Detayli iicret bilgileri igin litfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil

Edilecek Gider, Komisyon ve Kargiliklai™ baglikl bdliime
bakinz..
1 07.07.1997
: Litksemburg’daki 11gili Borsa

: 490,62 Milyon ABD Dolar




{30.06.2018 itibariyla)

Pay Degeri : A (acc) USD 80,43 ABD

(30.06.2018 itibariyla) Dolart

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay Sayisi  : A (aec) Grubu ABD Dolan 722,282.41 Adet Pay
Asgari Yatirum Tutan : 1.000 ABD Dolart

For’un Paylari’nda asgari elde:
tutma kosulu 1.000 ABD Dolan
veya fonun para  birimi
cinsinden esdegeridir

Stiresi : Siiresiz

‘3. Templeton Latin America Fund

Yaitutm Hedefleri Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.

Yatirum Politikas: Fon yatmm hedefine, normal piyasa kosullarinda,
drcelikle ana konu olarak hisse senetlerine (in equity
securities) ve tali Konu olarak da kurulusu veya faaliyet
merkezi Latin Amerika menseli olan sirketlerin ihrag
ettigi. bor¢lanma sedetlerine yatirum' yapma yoluyla
nlasmaya galigmaktadir. Latin Amerika mensei su
iilkeleri igermekle birlikte bunlarla da stimeli degildir:
Arjantin, Belize, Bolivya, Brezilya, -$ili, Kolombiya,
Costa. Rica, Ekvator, El Salvador, Frans:z Guyanasi,
Guateniala, '-Guyana, 'Honduras, Meksika, Nikaragua,
Panama, Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad/Tobago,
Uruguay ve Venezuela. Fon’un net warliklarmin
ortalamasi yukarida isimleri sayifanlar  digimdaki
iilkelerin girket ve hiikiimetlerinin hisse senetlerine (in
equity securities) ve bor¢lanma yiikiimliiliiklerine
yatuilabilir, Yatirim hedefine ésnek ve adapte edilebilit
bir yatrim polifikasi ile ulagmak daha makul
olacagndan Fon adi hisse senedine déniistiiriilebilen ve
Amerikan dolafi ve euro gibi Latin Amerika para birimi
digmda ihra¢ edilen sabit gelir hisse senetleri, imtiyaz
hisse .senetleri gibi difer tiirdeki hisse senetlerine
yatirum imkanlan arayabilir.

Menkul kiymet Gidiin¢ verme islemleri riski

Menkul kiymet 6diing verme islemlerine iligkin beklenen
risk seviyesi, azami %50 oraninda olmak Gizere, Forun
net varbiklarimn %5'ine kargilik-gelmektedir.

Yukanda ifade ‘edilen yatrim amaglari gz Oniine

Yatirimer Profili : _
' almdiginda, Fon;




Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirim Yéneticilerd)si:

Varhk Simfi:
Temel Para Birimi:

Ueretler:

Kuralus Tarihi
Kote Oldugu Borsalar

Fonun Net Aktif Degeri
{30.06.2018 itibariyla)

s Geligmekte Olan Piyasalar da dahil Latin
Amerika’daki hisse senetlering yatirun yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve

. O'rt_a-'ve vzun vadeli yatirim yapan yatirimeilarin
itgisini ¢ekebilir,

Fon*un yatirny Is‘trate_.j"isine. iliskin baghca riskler asagida
belirtilmektedir:

o Gelismekte olan Piyasalar Riski
e Yabanci Para Riski
e Likidite Riski

Fon'u ilgilendirebilecek  diger riskler -agafida
belirtilmektedir:

o  Yatirim Sintflamasi Korunma Riski (Class
Hedging Risk)

e Doniistiiciilebilir ve Hibrid Menkul Kiymeétler

Riski '

Karst Taraf Riski

Pay Riski

S Piyasa Riski

Menkul Kiymet Odiing Islem Riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimt
{Commitment Approach) kullan:lmistir.

Franklin Advisess, Inc..

Yatirtm Yéneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarna
iliskin yatirim yonetimi sorumlulukianmn ve yatirim
danismanhgl hizmetlerinin gitnliik idaresinin tamamun
veya. bir kismim kendi sorumiufugu kapsaminda, alt

yatum  yoneticisi olarak hareket eden Franklin

Templeton.  Investimentos (Brezilya) Lida.'va
devretmistir.

Hisse Fonu

ABD Dolar1.{USD)

Detaylt ticret bilgileri igin liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsthiklar” bashkli
béliime bakimz,

- 30.09.1996

: Litksemburgdaki Ilgili Borsa

:991,90 Milyon ABD Dolar




Pay Degeri : A (acc) USD 54,71 ABD Dolar
(30.06.2018 itibartyla)

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay Sayis) : A (acc) Grubu ABD Dolar) 576,784 43 Adet Pay

Asgari Yatirim Tutar : 1,000 ABD Dolan
Fon’us Paylari’nda asgarielde tutma
kosula 1.000 ABD Dolart veya
fonun  para  birimi  cinsinden

esdegeridir
Siiresi : Stiresiz
‘4, Tempileton China Fund
Yatinnm: Hedefleri Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.
Yatirmn Politikas: Fon yatirim hedefine, Sncelikle (i) Cin topraklar, Hong

Kong ve Tayvan hukukuna gbre kurulmus.olan veya
merkezleii bu bolgelerde bulunan veya (ii) satilan veya
iiretilen mal ve hizmetletden elde edilen kazanglarin
biiylik bajiimii veya varliklarin bitytik bsliimiiniin Cin,
Hong Kong veya Tayvan’da yer alan sirketlerin hisse
senctlerine (in equity $ecurities) yatirim yapnia yoluyla
ulagmaya gahsmaktadir. Fon ayrica (i) hisse senedi
ticaretinin esas piyasasi Cin, Hong Kong veya Tayvan
olan veya (if) varlik veya.doviz ile baglantss: Cin, Hong
Kong veya Tayvan olan girketlerin hisse senetlerine (in
equity securities) yatirim. yapabilecektir. Yatrum
hedlefine esnek ve adapte edilebilir bir yatirim politikast
ile- ulagmak daha makul ‘olacagindan Fon adi hisse
senedine ve Amerikan dolar cinsinden olsun ya da
olmasin sirket ve hiikiimet borg yiikiimiiiliiklerine
‘déniigtiiriilebilen diger tiirdeki hisse genetlerine yatwsm
yapabilir,

Fon, Cin A Grubu Hisselerine (Sangay-Hong Kong
Borsa Baglantisi, Senzen Hong Kong Borsa Bag’laﬂ’t’zsf
nitelikli yabanc:l yatirumes (QFIL) portféyleri, UCI'ler-ve
herhangi bir ylriiddikteki yasa ve yonetmelikler
nyarinca Fon i¢in izin verilen araglar tizerinden) ve Cin
B Grubu Hisselerine toplamda net varliklarnin
%20'sine kadar yatirim yapabilir.

Fon ayrica, UCITS ve diger UCI'lerin nigt varhiklarinui
%10%una kadar yatirim yapabilir.

Menkul kiymet ddiing verme islemleri riski

Menkul kiymet &diing verme islemlerine iliskin
beklenen risk sevivesi, azami %50 oranmda olmak
fizere, Fonun nét varliklarmmin  %5Nae  Karsilik




Yaturnuer Profili

Risk _Dt':gerlendirmel'eri

Kiiresel Risk.

Yaiinm Yonetici(leri)si:

Varlik Sipifi:
Temel Para Birimi;

Teretler:

Kurulug Tarihi

Kote Oldugu Borsalar
Fonun Net Aktif Degeri
{30.06.2018 itibarryla)
Pay Degeri

(30.06.2018 itibaryla)

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay Sayisi

: A (acc) Grubu ABD Dolarn

gelmektedir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaclan gdz Online
alimdiginda, Fon;
o Cin’deki hisse senetlerine yatiim yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve
e Orta ve o(zun vadeli yatrm  yapan
yatirimeilarin ilgisini gekebilir.

Fon*un yatirim stratej'is'ine iliskin baglica riskler asagida
belirtilmektedir: '

e Cin Piyasas) Riski

s Konsantrasyon Riski

o Gelismekte Olan Piyasalar Riski
» Yabanci Para Riski

o Likidite Riski

Fon'u ilgilendirebilecek diger riskler asafida
belirtilmektedir:

o Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler

Riski _
¢ Karg Taraf Riski
e Pay Riski

o Menkul Kiymet Odiing. Islem Riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaptanitken Taahhiit Yaklagimi
(Commitment Approach) kullamlmstur,

"Temp_leton_Asset'Management. Lid.

Hisse Fom
ABD Dolar: (USD)

Detaylt iicret bilgilgri i¢in litfen “X1. Alt Fon(iar)dan
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Kargiliklar”
baslikli biliime bakiniz.

 01.09:1994
: Liiksemburg’daki 1lgili Borsa

: 519,04 Milyon ABD Dolars

¢ A (ace) USD 30,04 ABD Dolarn

2,006,018.05 Adet Pay




Asgari Yatinm Tutan : 1,000 ABD Dolar: _
Fon’un Paylari’nda asgari elde
tutma kosulu 1.000 ABD Dofari
-veya fonun para birimi cinstnden
esdegeridir

Siirest : Siiresiz

IIl. _FONPORTFOY STRATEJISI ;. ]

Fon, yatmimeilara dinyada pek ¢ok degisik menkul kiymete yatirmm yapan ve sermaye bilyiimesi ve
gelir dahil olmak {izere farkh yaturim hedeflerine sahip birden fazla Alt Fon' ségenefi sunmay
amaglamaktadir, Fon’un gene! hedefi ise portfdy- cesitlendirmesi yoluyla yatmm riskini en aza indirmek
ve yatirimcilara Franklin Templeton grubunun yatinm secim yortemlerine dayanarak. yone‘mgl bir
portfsyden faydalanma firsats sunmakiur.

Alt Fonlar’m her biri, Fon’un yatirim sintrlarina vymak kaydiyla “ihrag edilen” menkul kiymetlere
‘yatirim yapabilir, portfdy menkul kiymetierini kredi verebilir vé kredi alabilir..

Ayrica, Sirket, etkin bir portf@y ydnetimi saglamak veya piyasa veya ddviz risklerine kars: koruma
saglamak amact ile yatinm sinrlanna nymak kaydiyla, VIL bélimde yer alan finansal tirev araglara
yatirnn yapabilir,

Fon, bunlara ilaveten farkli Alt Fonlar’m portfdy degerlerini artirmak ve korumak afactyla, bu
Fonlar’in yatirim hedeflerine uygun keruma stratejileri uygulayarak déviz kurunda opsiyon, foiward ve
vadeli islemler yapabilir.

Alt Fonlar tarafindan herhangi bir amag igin kutlamlan finansal tiivev araglara dayanak olugturan
varliklarm, sadece Alt Fonlarin belirli yatirum amaglarina ve politikalarina ve bunlara uygulanan
yatiim Kisitlamalaria uygon olan finansal enstriimanlar, finansal endeksler, faiz oranlar, doviz
oranlar veya dovizlerden olusmas: gerekmektedir,

Her bir Fon, olumsuz piyasa, ekonomik, politik koguilara veya-diger olumsuz kosullara karg1 likidite,
geri alim ve kisa dénem yatirim ibtiyagfarin karsilamak amaceryla net varliklarinm %207sine kadar
1k1nc1] fikit varhiklar (yani herhangi bir zamanda erigilebilen bir bankadaki cari hesaplalda tutulan nakit
gibi gérliniirde banka mevduatlari) tutabilir: Gegici olarak; ve istisnai olarak- elvenss:z piyasa kosullari
tarafindan gelekt;elenclmlnse her bir Fon, hissedatlarinin glkallalma en iyi sekilde hizmet edecek
sekilde, bu tiir istisnai piyasa kosullarina 111§l\m riskleri azaltmak igin énlemier almak amaciyla, net
varhklarinn % 100'isie Kadar yan likit varhklar tutabilir.

Fon tam kar swaplan veya benzer dzelliklerdeki diger tiirev araglara yatirum yapti$i zaman, dayanak
varhklar ve yatwum. stratejilerinin maruz kalacaklar riskler ilgili Fon’un yatiun politikafarinda
agiklanmaktadir, '

Alt Fonlar'a iligkin -olarak belirlenen Yatirim Fedefleri ve stratejileri Alt Fonlar’m Portfoy/Yatirim
Yoneticiteri ve Yonetim Sirketi agisimdan baglayicadir.

Fon yatirim stratejilerinde, yatwimlarin “dncelikle’, “Bncelikli olarak™ veya “esas olarak” belitli bir tip
menkul kiymete-veya belitli bir iilkeye, blgeye veya endiistriye yapildiginin ifade edildigi yerlerde;
Fon’un aktifler toplanunin (tali likit varliklar g6Z 6niinde bulundurulmaksizin} en az iigte ikisinin s6z
konusn menkul kiymete, tilkeye, b6lgeye veya endiistriye yatmldiginin anlagtimasi gerekmektedir.




IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

Alt Fonlara itigkin 31.01.2023 tarihi itibanyla portfGy dagihmi agagida sunulmustur;

Templeton Emerging Markefs Fund

Menkul Kyymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 97.80%

Sabif Getirili Menkul Kivmetler -
Diger Merkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeder Kiymetler 2.20%
TOPLAM 100.00

Franklin Mutual U.8. Value Fund

Menkul Kyymetin Tiivii Oram
(%]}
Eksik Degerlendirilmis Hisse Senetleri 89.60%
Ozel Durumiar 8.1%
Nakit ve Nakde Esdeger Kivmetler 2.30%

TOPLAM | 100.00

Templeton Latin America Fund

Menkul Kiymetin Tiii Oraniv (%)
Hisse Senetleri 07, 17%.
Sabit Getirili Menku! Kiymetler 1. 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiyvmetler 2.83%

TOPLAM | 100.00

Templeton China Fund

Menkul Kiymetin Tirti Orant
: %)
itlisse. Senetleri 93.78%
Sabit Getirili Menkyl Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kivmetler 6.22%
TOPLAM | 100.00

[ V: FON ORGANIZASYON YAPISI:

1. Portfoy/Yatiim Yéneticileri: Fon, akdettigi yatirim y&netim stzlesmeleri yoluyla birkag girketi
Alt Fonlar’a portféy yoneticisi olarak tayin etmistir, S6z konusu sozlesmeler herhangi bir tarafca
iki ay 8nceden ihbarda bulunmak suretiyle sona erdiri{ebilir.

Bu anlagmalar gergevesinde, her bir Alt Fon™un portfty yoneticileri ile bunlara iliskin irtibat bilgileri
asafida sunuidugu sekildedir;

AltFon Ad Fon Portfiy/ Yardimer Yetkili Telefon Faks
Yatiriin Yineticisi Fon Kisi




Portfoy/
Yatirim
‘Yineticisi
Templeton Templeton Asset Andrew +971 4428 | 4971 4428
Emerging Management Ltd, Haddow. 4100 4140
Markets ve
Fund Franklin.  Templeton
Investment:
‘Management Limited
Franklin Franklin Mutual Andrew +971. 4428 | +971 4428
Mutial U.S. | Advisers, LLC Haddow 4100 4140
Value Fund
Templeton Templeton Asget Andrew +971 4428 | +971 4428
China Fund Management Lid. Haddow 4100 4140
Templeton Frankliin  Advisers, Andrew 4971 4428 | +971 4428
Latin Tne, ' Haddow 4100 4140
Americd '
Fund:

2. Yediemin (Saklama Kurulugi)i Litksemburg mierkezli bir -banka olan J.P. Morgan SE
Luxembourg Subesi (I.P. Morgan Bank Luxembourg. S.A *nm yasal halefi), Sirket tarafindan
Sirketin saklama bankasi olarak tayin edilmigtir. 31 Afiustos 1994 yilinda imzalanan saklama
sozlesmesi 18 Mait 2016 tarihinde tadil edilmis olup, taraflardan herhangi birinin 90. giin.
oncesinden yazilt bildirimiyle sona erdir ilebilmektedir,

Yetkili Kisi : Richard Hyland
Telefon 1 352-4626 85 343
Faks 1 352-46 26 85 825

3. Bagimsez Denetei: Luxembourg’da yerlesik PricewaterhouseCoopers Société Coopérative Fon-
Yonetim Kurulu’nun 18.09.2001 tarihii karart uyarmea Fon’un Baymsm Denetgisi olarak atanmig
olup, bu géreve halen1 devain etimektedir.

Yetkili Kisi : Steven Libby
Telefon 1352-49 48 48 1
Faks ©352-49 48 48 2900

4, Ana Dagticr: Franklin Templeton International Services 8.4 rl., Litksemburg Biiyiik
Ditkaligr’nda kurnla Y 8netim Slrketl Fon’un ana dagiticisi olarak hareket etmekted:r ve paylarin
pazarlamasi ve dagitumuini organize edecek ve denetleyecektir:,

Yetkili Kisi : Gregory Robinson-Kok
Telefon +352-466 6671
Falis 1(352)46 66 76

5. Yionetim Sirketi: Yonetim Kurulu, Fon ile imzalanan 15 Ocak 2014 tarihli Yénetim Sirketi
Hizmetleri Stzlesmesi cergevesinde kendisinin denetimi altinda Uunluk olarak Alt Fonlar ile ilgili
yonetsel, pazarlama, yatiim -ybnetimi ve danismanhk hizmetlerinden sorumlu olmak {izere
Franklin Templeton International Services S, r.L.'i Yonetim Sirket’i olarak atamigtir, Y netim
Sirketi yatiriim ydnetimi hizmetlerinin tamaminmn veya bir kismimu yiiriitiilmesi igin Portfsy




Y6neticilerini yetkilendirebilir.

Franklin Templeton International Services 8.4 r.l, Litksemburg Biiylik Ditkaligi'nda kurulu
Yénetim $irketi, aym zamanda Kayit Merkezi ve Transfer Acentasi, Kur umsal, Yérel ve merkezi
idarecisi olarak hareket edecektir ve bu sebeple, Paylal i alimy, satunt ve deggtlrllmcm muhasebe-
kayitlarinmn bakimi ve Liiksemburg Biiylik Dikalig: kanunlar geregi olan diger tiim idari
hizmetlerin yerine getirilmesinden serumiu olacaktir. Yénetim Sirkéti’nin, kendi gbzetim ve
denetimine tabi olmak tizere belirli idari hizmetlerin yiiriitiilmesi i¢in figlincl Kigilets tay_i'n etine
yetkisi vardir.

Yetkili Iisi : Gregory Robinson-Kok
Telefon : 352-466 6671
Faks 1(352) 466676

6. Idari Hizmetler Acentasi: Litksemburg merkezli bir banka olan J.P. Morgan SE Luxembourg
Subesi (1.P. Morgan Bank Luxembourg S.A."mn yasal halefi), ayni zamanda bir idari hizmetler
sozlegmesi ile, Sirket tarafindan -Sirketin Idari Hizmetler Aceatas: olarak tayin edilmistir.
Hizmetler, girket defterlerinin; Kayitlarin, vergllel in, fi nansal tablolarin hazirlanmas: ve diizenli
olarak tutullmsl ile Fonlar’in Net Akiif Degerleri’nin icermektedir. dari hizimetler stzlesmesi,
taraflardan herhangi birinin. 180 giin énceden yazili Gildirimi ile feshedilebilmektedir,

Yetkili Kisi : Richard Hyland
Telefon :352-4626 85343
Faks 1.352-46 26 85 823

7. Kayit ve. Devir Acentasy: Lilksemburg Bityik Dikalig'nda kurulu ve 8A, rue Albert Borschette
L-1246 Lixembourg adresinde faaliyet gbsteren VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES
LUXEMBOURG S.a rl. kayit ve transfer sozlesmes ile, kayit ve miisterini tan/kara. para
aklamasinin Snlenmesi, yatimer ve dagitimer hizmetleri dahit olmak tizere'if gilihizmetleri sunmak
{izere Ydnetim Sirketi tarafindan atanmustir.

8. Temsilei Kuralug: “Biiyiikdere Caddesi.No: 106, 34394 Esentepe, Istanbul”, adresinde faaliyet
gostermekte olan Denizbank A.S., Fon ve Templeton Global Advisers Limited ile imzalamig
oldugu 20/12/2013 tarihli Temsileilik Sozlesmesi kapsammda ve Templeton Global Advisers
‘Limited ile imzalamis oldugu’ 20/12/2013 tarihli Alt Dagitim Sozlegmesi kapsaminda ve ilgili yerel
mevzuata uygun olarak, Fon paylarimin Tiirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satumiria aracilik ve
degistirme islemlerinden sorumiu olacaktir. Temsilei Kurulug, aynea Tiirkiye'deki yatuimerlarin
kayitlarint da tutmakla yiiktimlit olacaktir

Yetkili Kisi : Hakk: Bektag
Telefon :{0212) 336 43 67
E-posta : hakki.bektas@dénizbank.com

VL FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER:

Adi Soyad Unvani Gorevli Oldugu Diger Kurumlar
Gregory E. Yénetim Kurulu  [Franklin Resources, Ine. —Y6netim Kurulu
FTOHNSON Bagkan Bagkani {Chairrnan)




Anouk AGNES Yf_jnet‘im. Kurnlu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi
Mark G, HOLOWESKO Yonetim Kurelo [HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Uyesi Y onetim IKurulu Bagkan.
Joseph LA ROCQUE Yinetim Kurulu  Bagimsiz Yonetim Kunilu Uyesi
Uyesi
William Y8netim Kurulu  [Bagimsiz Y 6netim Kurulu Uyesi
LOCKWOOD Uyesi '
Jed A, Plafker Yonetim Karulu  |[Franklin Resources, Ine. — [erac) Yénetim Kurulu
Uyesi Bagkan Yardimcist, Kiiresel Anlagmalar ve Yeni Is
' Stratejileri
Craig 8. TYLE Yonetim Kugulu [FRANKLIN RESOURCES, INC.
Uyesi Kidemli Hukuk Danismans

VIIL. FONPORTFOY SINIRLAMALART HAKKINDA BILGILER:

Yanetini Kurulu $irket"in varliklarina ve faalivetlering iliskin olarak asagidaki kistilamalars kabul
etmigtir. Isbu kisitlama ve politikalar Yonetim Kurulu tarafindan Sirket’in gikarlart agisindan gerekli
goriilmesi halinde Prospektiis’tin incelenmesi ile degistirilebilecekir.

Litksemburg kanununca getirifen yatirim kisitlamalart her bir Fon’a uymalidir. Asafida 1.e)
paragrafindaki bu kisitlamalar bitiintiyle tiim Sirket’e uygulanmir.

1. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLERE VE LIKIT VARLIKLARA YATIRIM

a} Sirketsunlara yatirim yapacaktir:

()  Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin piyasdlar ve finansal araglar hakkindaki 21 Nisan 2004
 tarihli 2004/39/EC numarali Direktifi belirtilen anlamda diizenlenmis piyasada kote edilmis veya
islem géren devredilebilir menkul kiymetlere ve para piyasasi araglarina ve/veya;

(Gi)  Avrupa Ekonomik Alan tiyesi bir devlette (“Uye Devlet”) diizenlenmis, stirekli ofarak faaliyet
gdsteren ve kabul gérmiig ve halka agik olan, diger piyasalarda islem goren devredilebilir menkul
kiymeétlere; ve para piyasast araglarina;

(iliy AB Uyesi olmayan bir Devletteki bir inenkul kiymetier borsasinin resmi kotuna kote edilmis
veya AB Uyesi olmayan bir Devletteki diizenlenmis, siirekli olarak faaliyet gosteren ve kabul
girmiis ve halka acik olan diger bir piyasada islem géren devredilebilir menkul ksymetlere ve
para piyasasi araglarina; ' '

{iv) Emisyon sartlarumn, bagvurunun: yukar 1da (i), (i) ve-(iii)’ de atif yapilan bolgelerdeki iilkelerde.
butunan diizenli olatak faaliyet gdsteren, kabul gormu$, halka acik bir borsadaki veya bagka bir
diizenli piyasadaki resmi borsa listesine Kota edilmek iin yapilacagina dair bir taahhiidii icermesi
‘ve 6z konusu kotasyonun satin dlmadan itibaren 1 yil iginde teminat-altna alinmas: kaydiyla,

yakmn zamanda ihrag edilmis devredilebilir keymetli evraklar ve para piyasas: araglarina;




(v)  Asagidaki sartlarin gergekiesmesi kosuluyla Uye Devlet'te olsun veya olmasn UCITS ve/veya

diger UCT’lerin paylarina:

Diger UCI’lerin AB iyesi iilkelerin veya Litksemburg denetim merciince AB hukukina

-esdeger bulunan bir deﬁe_t_lemeye tabi oldugu. degc_l_'lendi:‘i]mes'inde bulunulan ve merciiler
arasmda yeterli isbirliginin bulundugu ittkelerin hukyklarma gore yetkilendirilmis olmast,

Pay saliiplerinin diger UCT’leri koruma derecesi UCTTS teki pay sahiplerininkine egit olmas:
ve ozellikle aktiflerin aymim: kurallar, borg alma, bor¢ verme, devredilebilir menkul

kiymetlerin ve sérmaye piyasasi araclarumn teminaisiz satis sartlarinin 13 Temmuz 2009
tarihii 2009/65/EC nolu Direktif*in yeterliliklerine esit olmas,

Raporlama dénemi boyunca malvarhgmn ve yitkitmliifiiklerin, gelirin ve 1$Icylsm tespit

edilebifmesi igin diger UCI’lerin igleri yanyillik ve yillik olatalk raporlarir,

UCITS veya diger UCIlerin kurulus evraklarina gore diger UCITS veva diger UCT’lerin

‘paylaruin toplami yatirim1 deginilen varliklarin %10° una kadar olabilir.

“UCITS” 13 Temmuz 2009 tarihli 2009/65/EC Direktifi nin defistirilmis versiyonuna gére
izin verilmis devredilebilir menkul kiymetlérde tophu yatirim taahhiidiidiir.

“Diger UCI” 13 Temmuz 2009 tarihli 2009/65/EC Direktifi’nin I. (2) maddesinin (a) ve
(b} fikralari kapsaminda yatirim fonu veya toplu yatirnn taahhiidiidiir.-

(vi) AB iiyesi iilkelerde kayith ofisi olan kredi kurumunuin veya AB Hukukundakilere esit sekilde

(viD)

Liiksemburg Denetleme Kurulunca koyulan ilitiyatl kurallara tabi olmak sartiyla kayitlt ofisi
Uye: Devlet digmada bir devletteki kredi _kum_m_unun talebi. iizerine geri &denebilen veya
cekilebilen, ve 12 aydan fazla siirede vadesi oimayan mevduatlarma,

Yukaridaki alt. palagtaf (i) ve (iv) arasindaki organize piyasalarda iglem goren nakit Rargiligs
¢ikarilan araclart da igeren tali finansal araglara ve agagidaki sartlarim saglanmas; halinde borsa
digt iglem goren finansal tali araglara (“tali OTC”), Ancak:

o Yatwum amacma gére fonun yaturim yapabilecegi, temelde igbu bslim 1 a)’da
‘belirtilen finansal endeksler, faiz oranlari, déviz kurlari, yabanci para birimierinden
olugan araglar kapsamal\t_adu

s Tali OTC isglemlerinin kargt taraflar. ibtiyatl denetime tabi kurumlardir ve
Litksemburg Denetim Kurumunea onaylanmig kategorilere bagl olacaktir;

o Tali OTCler gi’m]_iik. bazda giivenilic ve dogrulanabilir degerlemeye tabidir ve
Sirket’in inisiyatifinde her hangi bir zamanda bir takas iglemiyle piyasa degerine.
satilabilir, tediye edilebilir veya kapatiabilir.

velveya

(viii) Organize piyasalarda islem gdrenler ve 1a)’ya tabi olanlar harig, yatinmeilar veya kazanimlar

korumak amaciyla ihrageilarn kendileri olan sermaye piyasalar: araglarina agagidaki kosullan
saflamalan sartiyla:

o Merkezi, yerel véya bdlgesel bir otorite tarafindan veya Uye Deviet merkez
bankalart, Avrupa Merkez Bankasi, Avrupa Birligi veya Avrupa Yatirim Bankasi
veya Uye Devlet digindaki bir devlet veya Federal bir Eyalet sz konusu ise,
federasyonu olugturan iyelerden biri tarafindan, veya Uye Devletlerden birinin veya
daha fazltasinn ait oldugu kamusal uloslararas: bir kurum farafindan gikarilmast veya
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b)

garanti edilmesi sartiyla,

*  Yukarida bahsedilen organize piyasalarda islem géren menkul kiymetlerin bir
taahhiit ile‘cikariimast sarttyla; veya

s AB hukukunun kriterlerine gére  tanunlanan. ihtiyatl denetime tabi olan bir
kurum tarafindan veya en az AB Hukukunda yazianlar kadar siki kurallari olan
Litksemburg Deénetlemé Kuruiu'nun ihtiyath kurallarina uygun ve tabi olan bit
kurum tarafindan gikariimasi veya garanti edilmesi sartiyla; veya

o Liiksemburg denetleme kurumu tarafindan onaylanan kategorilere® tabi olan diger
organlar tarafindan ihrag edilmis olmast; ancak sdz konusu araglardaki yatirimlar
bifinci, ‘ikinci ve uguncu paiagrafta belirtilen yatinmer korumasmin muadiline
tabidir. ve sérmayesi ve 1ht1yat akge miktatr en az 10 milyon euro olan ve 78/660
EEC Dordiineii Direktifi’ne gbie yillik raporlarmiilan eden ve gdsteren ve igerisinde.
bir veya bitkag kayith sirketi olan grup sirketleri igindeki ihrage: bir sirket olacaknr
ve bu sirket gruba finans saglama amacinda veya bir bankanun fikiditesinden fayda
saglayan -menkul kiymetlestirme araglarinin finansman amacinda olacaktir.

Sirket herhangi bir Fon’un net varlik degerinin en fazla %10%a kadar yukaridaki a) paragrafi
haricinde devredilebilir menkul kiymetlere ve para piyasasi araglarina yatirim.yapabilir;

¢) Sirket’ in her bir Foru tamarilayic: olarak likit varliklart portfSylinde bulundurabilir;

(M

(if)

(iii)

(ivy

Sirket” in her bir Fon’ u herhangi bir Fon’un net varltklanmin %10"undan fazlasini ayni kurulug

tarafindan ihrag edilen devredilebilit nienkul kiymetlere ve para piyasalari araglarina yatiramaz.

Sirket’in her bir Fon'u net varhKlarmin %20’sindan fazlasini aym kuruliig tarafindan gikarilan
mevduata yatwamaz. Kargi taraf yukarsda 1. a) (vi)’ de belirtilen kredi kurumlarindan birisi veya
net varliklarimn %35’ ise Fon’un karg: tarafinin riski tali OTC islemlerinde %10y asamaz.

[hrag eden kuruluslarin elinde bulunan her bir Fon’un her birinde net vachklarin %5’inden
fazlastha yatirim yapitan ancak varlik degerinin %40°m1 ge:;;meyecek olan devredilebilir menkul
krymetlerin ve pard piyasalarn araglarmun toplam degeridir. Bu sinnlama mevduata. ve ihtiyath
denctlemeye tabi finansal kurumlarla yapilan tali OTC islemlerine uygulanmaz. '

Paragraf 1. d)(i)’de beliitilen bireysel sintrlamalara bakilntaksizin, bir Fon asagidakileri
birlestiremez:

Net varlikiariin %20’ sinden fazlas: igin:

o Tek bir karulus tarafindan _ihrag;edil.e‘n devredilebilirmenkul kiymetlerde veya para.
piyasalart araglar indaki yatirmlar;

»  Tek bir kurulusa yatrilan mevduat; ve / veya

s Tek bir kurulus ile birlikte taahhiit edilen tali. OTC islemlerinden dogan rizikolar.

Yukaridaki 1. d) (i) paragrafimin ilk ciimlesindeki limite gore bir Fon” un %35” i bir Uye Devlet
tarafindan, bu Devletin yerel otoriteleri tarafindan, Uye Devlet disinda bir devlet tarafindan veya
bir veya blrclen fazla Uye Devietin liye oldugu uluslararast kamu kurumlde tarafindan ihiag edilen
veya garanti edilen devredilebilir menkul kiymetlere veya para pivasalan araglarma
yatirabilmektedir.

Yukarida 1. d) (i)’ in ilk ciinlesinde belirtilen limit, kayitld ofisi tabi oldugu hukuk geregince
kamunuon 8zel denetimini gerceklestirerek-senet hamillerini koruyan Uye Devletlerden birinde
bulunan kredi kurumlarinca gikarilan borglanma senetleri fein %25°tir. Ozellikle, bor¢lanma
senetlerinin ihracindan elde edilen gelir, borglanma senetlerinin gegerlilik siirésince ihragemin




iflasi halinde geri ‘Bdemede ana paramin ve tahakkuk eden faizin dnceligi olacak malvarlig
hukukuna uyguniuguna gore yatmlacaktir,

Eger bir Fon yukarida bahsedilen ve bir ihragei tarafindan gikarilan borglanma senedi (tahvillerde)
net varliginm %5 inden fazfasina yatinm yaparsa, s6z konusu yatinmlarin toplam degeri Fon varlik
‘degerinin %80’ini agamaz,

(v) Paragraf'1.d)iii. ve 1. d) iv’te bahsedilen devrcdi]c'b.i]i_r menkul kiymetler ve para piyasasi araglar
paragraf t. d} #i.” de bahsedilen %40’lik s hesaplanmasima dahil edilmeyecektir,

Yukanda 1. d) (i), (if).(iii) ve (iv)*deki limitler birlestii ilemez, bu yitzden ayni kurum tarafmdan ihrag
edilen devredilebilir menkul kiymetletde ve.para piyasasi araglarinda, bolim 1. d) (i), (ii), (ifi) ve
(iv)e uygun olarak gergeklestirilen bu kurum ile birlikte yerine getirilen mevduat ve tali araglar
Fon net varhginin toplam %35%ini gecemez.

83/349/EEC numarall Direktif'e veya uluslararasi kabul gdrmils muhasebe kurallarma gore
konsolide hesaplar igin ayni gruba dahil girketler 1 d)’deki limitlerin hesa_p’lanm‘asz_nd_a tek bir
korum olarak kabui edileceklerdir. Bir Foi aymr grup iginde kiimfilatif olarak net varltklarmm %420°
sine kadar olan kismns devredilebilir menkul kiymetlere. ve para piyasas: araclarina yatirabilir.

(vi) e) paragrafinda sayilan sinirlamalara hae] getirmeksizin, d) paragrafinda sayilan simrlamalar,
Fon’un yatirim politikas Lilksemburg denetim merciince faninan bir borsa ya da borg senedt
endeksinin kompozisyonunun takip edilmesi oldugy zaman, aym kurum tarafindan ¢tkartilan
Paylara ve/veya tahvillere yapilacak yatirm su kosullarda %20 olmalidis;

- Endeksin kompozisyonu yeteili diizeyde gesitlilik gdsteriyorsa,
- Endeks, baglh bulundugu piyasa bakimindan uygun bir gésterge noktas: teskil ediyorsa,
- Uygun bir surette ilan edilimis ise.

%35'e kadar yatirim yaptlmast i¢in sadece_ bir ihraggtya izin verilmis olmas sarti ile, bir
takim devredilgbilir menkul k:ymetlerm ve para piyasast araglarinin bir hayli baskm oldugu
duzenlenmis piyasalaidaki istisnai piyasa kosullarinin hakh gstermesi halinde yukaridaki
paragrafta g gosterilen s %357¢ gikartilr,

(vii) Sirket eger herhangi bir Avr upa Birligi iiye iilkesinin, onun yerel yetkili organminin veya Avrupa
Buhg] {iye lilkelerinden. bir veya daha fazlasuiin iiye oldugu, OECD ilkelerinden herliangi
birinin, Singapur veya herhangi bir G20 tiyesi devlet tarafindan, uluslararast kamu kurulugunun
ihrag ettigi veya garanti verdigi devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglars iginde
risk dagilimi esaslatina aygun olarak yatirm yaptit durumlarda, Sirket Fonvarliginm %100 tni
menkul kiymietlere yatuabilir. Ancak, Fon portfdyii en az 6 farkl ihiagtan menkul krymetler
icermeli ve bir ihragtan edinilen teplam' menkul kiymetler fonun net varlifmin %30 unu
asmamabidir,

d) Sirket veya Fonlar ihragginim ydnetiminde 6nemli bir etki yaratmasina izin verécek sirketlerin oy
hakki olan hisse senetlerine yatitim yapamaz. Buna ek olarak Fon, (i} bir ihragg1 kurumun oy halkkr
igermeyen paylarinin: %10%undan fazlasmu, @i) bir ihraget kurumun bor¢lanma araglarmin
%10 undan fazlasin, (iii) bir toplu yatiiim tazhhiidiiniin hisse senetlerinin %25’ inden fazlasing, (iv)
herhangi bir ihraggmimn herhangi bir tiir para piyasasi araglariin %10’undan fazlasmi iktisap
edememektedir. Ancak iktisap sirasinda, ihrag edilen borglanma araglarnmn beiit tutarinm veyaihrag
edilen menkul kiymetlerin net tutaiinin hesaplanamamasi halinde yukandaki (i), (iii), ve (iv).
bentte gegen sutnrlamalar g6z &niine alinmayabilir. '

Ayrica bu €. bslamiindeki sirlamalar (i) Uye Devlet veya yerel otoriteleri veya bir véya birden
fazla Uye Devletin iiye -oldigu uluslararasi karnu kurumlar véya bagka bir Devlet tarafindan ihrag
edilen veya garanti edilen menkul kiymetler ve para piyasast araglari, (it) Uye Devlet olmayan bir.
lilkede kivulmusg olup, varliklarm esas olarak” kayitll merkezleri bu iilkede olan ihraggs
kurulugiarm  menkul  kiymetlerine  yatiran ihragginin  menkul, kiymetleri (bu iilkenin




diizenlemelerine gore Sirket’in bu iilkede kurulmus olan kuruluglara yatirim politikalarinda Topiu,
yatirnn taahhiitlering iligkin 17 Arahk 2010 tarihli Litksemburg Kanunu’nun (¥17 Aralik 2010
tarihli Kanun™) '

¢) (1) Ozl bir Fon’un yatrim-politikalarinda aksi olmadif stirece, higbir Fon UCITS ve diger
UCT lerin net varliklariun %10 undan fazlasina yatiiim yapmayacaktir.

(iy Yukarida fi(i)de belirtilen kisitlamanm belirli bir Fon'un yatmm politikast uyarmca
uygulanamaz oidugu durimlaida, bu Fon’un netvarhklartnin %20°den fazlasinin tek bic UCITS
veya diger UCI'nin paylarma yatirilmamas) sartiyla, her Fon paragraf 1 &) (v)’daki UCITS
ve/veya diger UCI lerin paylarim iktisap edebilir, '

Bu yatirum limitlerinin uygulanmasi amacryla, ¢esitli bdlimlerin yitkiimliliklerinin ayrimi
esastmn digtineil kisilere kargi taahhiit edilmesi sartiyla, UCITSin her bir bsliimii ve/veya ¢ok
botiimlii diger UCI'ler farkl ihraggilar olarak ditstintiliir..

(i) UCITS ten bagka UCI*letin paylarina: yapilan yatunmlar toplamda Fonun net varhiklarinn
%30 unu asamaz: ' '

{iv) Bir Fon UCITS ve./ veya ortak bir yénetim veya kontrol ile, énemli surette dogrudan veya
dolayli pay sahipligi ile Sitket'e bagli diger UCI’lere yatirim yaparsa, herhangi bir ihrag veya itfa
iicreti Sirkete diger UCITS ve / veya UCT lerin paylarindaki yatimmlarinin hesabina kesileniez.

Bir For’un UCITS’e ve Sneeki paragrafta tanimlandsgi iizere Fonlar'a bagli diger UCTHer

cercevesinde bu Fon’ a, UCITS ve diger UCI’lere yiiklenen toplam ydnetim Gereti (varsa herhangt
bir performans licreti harig) ilgili yatrinn degerinin %2’sini asamaz. Sirket, yillik raporlarinda
heim'ilgili Fon’a ve hem de Fon’un iigili dénem boyunca yatirim yaptigl UCITS ve diger UCT lere
faturaladifn toptam yonetim giderlerini gsterécektir.

(v)  Fon, aymi UCITS ve / veya diger UCF nin paylarmmn %25’ 'inden fazlasini iktisap edemez.
Bu limit iktisap sirasinda ihragtaki paylarin briit tutarnin hesaplanamamas: halinde gdz ardi
edilebilir, UCITS veya diger UCI’lerin ¢ok balimli olmiasi halinde UCITS/UCI tarafindan
¢rkarilan biitiin paylal jgin biitiin bdllimler birlikte diisiiniilerek bu sinirfama uygulanr,

(vi) UCITS’ in temelde yaptig1 yatirimlar veya diger UCI lerin Fonlar’a yaptigi yatiumlar 1
dy de belirtildigi sekilde yatirim simirlamas: amaglr olarak- diisiiniilmemelidir.

f) Bir Fon, sermaye sirketleri hakkinda 10 Agustos 1915 tarihli (degisik haliyle), sermayeye
istirak, devralma ve/veya bir sirket tarafindan Kendi paylanmn elde tutulmasina iligkin
leanumnun gelekhhklel ine tabiolmaksizin sermayeye istirak edebilir, bir veya daba fazla Fon
tarafindan ihra¢ edilinis veya edilecek paylain devralabilir ve/veya elinde tutabilir, -ancak
agagida say1lan kogullar saklidir:

(1) Hedef Fon, sirastyla, isbu hedef an’da'_yatlrlm. yapmis Fon'a yatirim yapmaz; ve

(ii)Devralmmasi planlanan hedef Fon’un varliklarmin en fazla %10’ ana karsilik gelen
kisrm. UCITS ve/veya diger UCTI’lerin birimlerine yatirilabilir; ve

(iii) Hedef Fon’un paylarina ekli bulunan,varsa, oy haklari, ilgili Fon tarafindan ¢lde
tutulduklar: stire boyunca ve hesaplaldakl ve dénemsel raporlardaki uygun isleyise
halel getirmeksizin askiya alinir; ve

(iv) Her kosulda, bu. paylar Fon tarafindan elde tutuldugu siire boyunca, bunlarin
degeri, 17 Aralik 2010 tatihli Kanun ile getirilen pet varliklann en alt smirim:m
docru_lanmas; amaciyla, Fon’un net varliklaimn hesaplabmasinda dikkate




-alinmayacaktir; ve

(v) Bunlar arasinda yonetim/kayit veya satis masraflarina iliskin, hedef Fon’da
yatirim yapmig bulunan Fori ile isbu hedef Fon seviyesinde bir gift tekvar yoktur.

g) Sirket, (i} ihrag kosullari uyarinca $6z konusu menkul kiymetler hainilinin tercihine bagli olarak
stz konusu iktisabi miiteakip bir yil icerisinde soz konusu yiikiimlitliiklerden kurtulmadikga veya
kurtulamadskea, kismen Sdenen -\'fe_ya' hig édenmeyen v_ey_.':i yiikiimliiliik iceren (sarta bagh olarak
veya baska sekillerde) Fon menkul kiymetlerinin lehine olacak sekilde, baska thrager kuruluslarn
herhangi bir Fona ydnelik menkul kiymetlerini iktisap edemez ve (ii) garanti edemez veya garanti
ettiremez.

h) Sirket, sahibidin -'somml'u[ugunun stnirsiz oldugu herhangi bir yatinmi satin alamaz veya
baska bir sekilde iktisap edemez.

1) Sirket, Portfoy Y érieticileri, veya herhangi bir ilgil'i- kisi veya Yonetim Sirketi tarafindan
ihrag edilen menkul kiymetleri veya borglanma araglarini-satin alamaz.

i Sirket kredili menkul kiymet alimi yapamaz, (ancak Sirket agagida 2 e) hilkmiinde belirtilen
 swmurlafi dahilinde, menkul kiymet satimlarinin takasi igin gerekli olmasi halinde kisa vadeli
krediler alabilir), yukarida belirtilen devredilebilir menkul kiymetlerin, para piyasasi
araglarinin veya diger finansal araglari teminatsiz satigint yapamaz ve agik pozisyorida
kalamaz; ancak Sirket vadeli islem sdzlegmeleri ve forward islemleri (ve bunlar {izerinden
diizenlenen ‘opsiyonlarla) ilgili olarak baglangig ve siirdtirme teminatlar: yatirabilir.

2. DIGER VARLIKLARA YATIRIM

a) Sirket gayrimenkul satin alamaz, gayrimenkule dayali opsiyom, hak veya kazanglar iktisap
edemez. Su kadar ki, Sirket herhangi bir Fon hesabina gayrimenkule yatinm yapan sirketler
tarafindan ibrag edilen menkul kiymetlere veya gayrimenkule dayali menkul kiymetlere
yatiron yapabilir.

by Sirket kiymetli madenlereveya bu madenleri temsil eden sertifikaldra yatirun yaparnaz.

¢) Sirket dogrudan emtia alim satim islemleri veya emtiaya dayal kontratlar yapamaz. Ancak
Sirket, risklere karsi korunmak maksadiyla ve agagida 3 hikmiinde tanumlanan sirlar
dahilinde bu iglemler tizerine vadeli finansal islemler yapabilir.

d) Sirket bagka kisilere kredi veremez, ti¢iincii kisiler adina kefil olarak hareket edemez, herhangi
bir sorumluluk veya bore altina.girmez, borg alinan meblaglara iliskin elarak herhangi bir kisi
igin veya bu sayilanlarla baglantul olarak yiiktimliliik tistlenmez, dogrudan veya sarta bagh
olarak ylikiimlir hale gelmez. Bu kisitlamalar dahilinde:

(i) Tahvil veya diger kurumsai veya kamu bor&;lanma araglarinin (tamamen veya kismen
ddenmis) iktisap edilmesi, OECD Uyesi bir iilkenin veya herhangi bir uluslariistii
kurum, tegkilat veya makamm ihrag veya garanti ettidi menkul kiymetlere, kisa
vadeli ticari evraka, mevduat sertifikalarima, segkin ih.l_'agzg:ilarln kabu! poligelerine
(banker’s acceptance) ve diger iglem goren borglanma araglarina yatinm yapilmas:,

(i1)  Kargihikl kredi yoluyla (back to back loan) -ddviz alint kredi vermek olarak kabul
edilmeyecektir.

e} Sirket, herhangi bir Fon hesabina, ilgili Fon’un net varlik degerinin %10’ unu agmamak piyasa
degerinde ve gecici olmak kaydiyla borg:lanablhr Bununla birlikte Sirket karsilikh kredi (back
10 back loan} yolu ile' déviz iktisap edebilir.




f) Sirket, yukarida e)’de belirtiien borglanma iglemleriyle ilgili olarak ihtiya¢ duyulan durumlar
hariciide herhangi bir For’un herhangi bir menkul kiymetini veya diger varliklarint ipotek
ettiremez, rehin veremez veya herhangi bir sekilde borg karsiligy teminat olarak veremez.
Bununla birlikte menkul kiymetlerin ihrag edildi gmde (when issued) veya gecikmeli teslimat
(delayed-delivery) seklinde alimr satimi ile Spsiyon diizenlenmesine veya vadeli islein
sozlegmeleriyle forwardlamn alim veya satimma iligkin karsihikh teminat diizenlemeleri
varlikiarm rehin verilnyesi olarak kabul edilmeyecektir. '

3 FINANSAL TUREV ARACLAR

Sirket; yatunm, riskten korunma ve etkin portfdy yonetimi amaciyla, 17 Aralik 2010 tarihli
Kanun sintrlan gergevesinde finansal tiirev araglar kullanabitir, Higbir kosulda Fon, kullamlan
bui tilrev-ataglarin kullammindan dolay: bagli eldugu yatirim politikalanna aykinhk gésteremez.

Her bir Fon, temel varliklara iliskin.riskin 1.d) ()* den (v)’ e kadar olan hiikiimierde sayilmig
olan yatinm.simriamalarindaki toplam miktart agmamis olmasi kosuluyla, [.a) (vii) hilkmiihde:
agbsterilen simirlar dahilinde firansal tiirev araglarina yatifim yapabilir. Bir Fon’un endéks bazli
finansal tiirev araglanna yatirim yapmast halinde, s6z konusu yatinmlarin 1.d) hitkmiinde
gosterilen siiirlamalar agisindan birlikie degerlendirmesine: gerek yoktur. Bir devredilebilir
nienkul kiymet veya para piyasasi araci bir tlrev aract ihtiva ediyorsa, bu simirlamann
kosullarmin saglanmas: sirasinda bu sonuncusu hesaba katilmalidir,

Sirket, foir adina sadece, basiretli denetime tibi, tezgahiisti tiirev iglemler yapabilme konusunda
CSSF’nin onay verdigi, bu tip islemlerde uzmanjagmis, Yénetim Kurulu tarafindan birinci suuf
finans kurulusu olarak segilmis olan kuruluglar swap islemlerinde kars: taraf olarak segcbllu

Duruma gore, gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihragginin kiedi
kalitesi, korelasyon, teminatin ySnetimi ile baglantili riskler ile detaylari agaSida belirtilen
yiirtirlitk konularinda Zaman zaman Litksemburg Finans Sektsrii Denetim Kurulu (CSSF)
tarafindan yayinlanan genelgeler kapsammnda ortaya konmakta olan kriterlere uyum saglamasi
halmde OTC tiirev islemlerine iligkin olarak her bir Fon tarafindan alinan teminat, net karsi
taraf riski ile dengelenebilir. Teminat, esas olarak, nakitten ve kredi notu. yiiksek devlet
tahvillerindén olusur. Teminat degeri, téminatin degerindeki kisa vadeli dalgalanmalar
yansitan bir yiizde oraninda ( “kesinti”) diigiieiiliir, Kullamlabilecek teminatiarin tiirleri her bir
kargt tarafla. kurnlan sézlesmeye gore degisiklik gosterebilecek olup, genellikle nakit, ABD
hitktimetinin tam ‘giiven ve itimadiyla ‘desteklenen ABD Hazine bonolan veya ABD devlet
tahvilleri ve/veya bir merkez Eurc Bdlgesi devleti veya kurumunun borglart olacaktir.

Kullanlabilecek teminatlar ve her bir varllk tipine iliskin kesintiler, zaman icerisinde tadil
edilebilecegi 11a]1yie Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin, 648/2012 sayih (AB) Tiiztigi’ ne-
tezgahiistii tiirev Uiriinlere, mérkezi karg: taraflara ve merkezi karg: taraflarca takasi yapllmayan
tezgahiistil tiirev islem sozlesmelermde risk y&netini teknikierii icin mevzuatsal teknik simurlara
iligkin olmak tizere veri depolama kuruluglarina iligkin ek diizenlemeler getiren 4 Ekim 2016
tarihli ve 2016/2251 sayil (AB). Yetki Deviine Dayali Komisyon Tiziigi (genellikle “AB
takast yapilmayan tezgahiistii tiirev {rinler teminat tiizligii” olarak anilmaktadir)
gereklilikierine uygun olarak uygulanmaktadir. Net risk hacimleri kal$1 tarafga ginliik olarak
hesaplanmakta olup, genellikle 500.000 Euro’dan az olan asgari transfer miktanim da
igermektedir. Asgari transfer miktarmin sagladigs egigin altinda herhangi bir teminat teslimi
yapilmamaktadir, Kargi tarafin Fon’a: iliskin net risk haemi asgari transfer miktarimi agtig:
takdirde, Fon kars tarafa teminat vermekle yikiimlii olmaktadir. Teminat degerleri, riskin
piyasadaki hareketine bagh olarak fon ile karg: taraf arasinda dalgalanabilir.

Alnan riakit-drgt teminatlar satilmaz, tekrar yatirima doniistiiriilmez veya rehnedilmez. Nakit.
teminatlar ise yeniden yapilan yatinoun, ilgili karg tarafla imzalanan Uluslararas) Swaplar ve
Tirevier Birligi Master Anlagmasimn (“ISDA. Master Anlasmas1™) Kredi Destegi Eki’nde




(“C8A™) 6ngdrillen hilkiimlere ve ayrica, “Fon Portfgy Sumrlamalan Hakkinda Bilgiler”

dokiimamnda sayilari risk ¢esitlendirme. kogullaisria uygun olmasi sartiyla, (&) Avrupa Para
Piyasas) Fonlarinin Ortak Tanimina 1[1;5k1r1 Kilavuzlarda tanimlanan kisa-vadeli para piyasas
girisimleri tarafindan kollektif yatirim igin 1hrac; edilen hisse senctlerine veya katilma
paylarma; (b) Kayitli merkezi bir Uye Devlette bulundn bir kredi kurilugunda ya da CSSF’nin
AB hukukunda sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim kurallarina
tAbi olmast sarttyla, merkezi bir Uye Devlet disinda bir deviette bulunan bir kredi kurulusunda
tatulan. mevduatlara; (c) ISDA Master Anlagmass CSA hikim ve kosullarina gore teminat
olmaya uygun kabul edilen yiiksek kaliteli deviet tahvillerine ve (d) iglemlerin basiretli
denetime tabi olan kredi l(uruluslanyla yapilmasi ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagm
tamamitu herhangi bir zamanda geri c;aguma vetkisine sahip olmast $a1tla11yla ters repo
islemlerine yenideén yatirilabilir. $irket’in, t¢éminatm yeniden yatirima yonlendirilmest
konusunda, Kiiresel Risk hesaplamasini etkilemeyecek nitelikte politikalan (§zellikle, kaldurag
oranim yiikseltebilecek titrevler veya benzeri diger araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadar.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarinca, bir Fon, en az altt farkli ihragtan menkul
kiymet bulundurmast ve bu ihraglardan herhangi birinin tek bagina, sz konusu Fonun net
varhklarinm %30'unu ge¢meniest kaydiyla, AB Uyesi Devletler, séz komuisur devletletin yerel
otoriteleri veya bir ya da daha fazla AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararas
kamu kurulusiar, OECD'ye iiye diger herhangi bir Devlet, Singapur veya G20 tiyesi herhangi
bir devlet tarafindan ihrag-edilen devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglart ile
tamamen teminat altina alinabiljr,

Finansal tiirev araglarma itigkin Kiiresel Risk, dayanak varliklarin cari deger, kars1 taraf riski,
Sngoriilebilir pazar hareketleri ve pozisyonlari tasfiye etinek iginh meveut zaman dikkate alinarak
hesaplantr.

Sirket, finansal tiirev araglara iliskin her bir Fon’un Kiiresel Riskinin o Fon*un toplam net
varliklarint agsmamasim saglayacaktir. Fon’un genel risk tutart da delayisiyla toplam net
varliklaninin %200%4nii gegmeyecektit. Ayrica, her kosulda herhangi bir Fon'un toplam net
varliklanmn %210'unu gegmemesi igin, bu genel risk tutart gegici borglanmalarla (yukaridaki
madde 2.e)'de bahsedildigi iizere) %10n fizerinde artirilamaz,

Fonlar, Kiiresel Risk Tutarins hesaplamak igin ‘hangisi wygun gériiliirse ya Riske Maruz Deger
(VaR) veya Taahhiit Yaklagmnum (commitinent approach) uygular.

Bir For’ua vatirim hedefi fonun performansmm Slgiilmesi igin bir kargilagtirma slgiiti
kullandig1 takdirde, olugabilecek toplam riski hesaplamak i¢in kullanilacak metot Fon’un
yatirumn he_defn_de belirtilen, performans veya: volatilite amaglarim temel alan kargilastuma
slelitiintin hesaplanmas: yénteminden farklilik gosterebilir.

Dé&viz Korumast

Sirket, Her bir Fon’a iligkin olarak, doviz kuru risklerine kars: tedbir almak amaciyla dévize
dayali vadeli iglem sozlesmeleri; forward islemleri, yazili alma ve. satma opsiyonlarn
duzenleycbﬂu ve bir borsada kote edilmig veya diizenlenmis bir piyasada islem yapiimig
veya yitksek dereceli finarisal kuruluglara gitilmis takas taabhiitlerinde bulunabilir.

Asagidaki déviz koruma tekniklerinin uygulanmasina bagli olarak, bir doviz cinsi hisse
senetlerinin ve igbu ddviz cinsinden olan (diger divizler isbu dévizle deﬂrlgkenllk acisindan
snemli olgiide benzerlik gostermektedir) Fon’un sahip oldugu diger varliklann toplam
degerini-agamaz,




Bu kapsamda, Sirket her bir Fon ile ilgili olarak agagidaki koruma tekniklerini kullani:

- Vekalet yoluyla koiuma, bir diger ifadeyle Fon’un bir Fon. kaynak d@vizinin korumasim
(hedge).etkiledigi durumda onunla yakindan baglantili diger bir doviz cinsine satimin (veya
alim) ortaya g:llqnasma karst bir teknik -ancak isbu ddviz cinsleri gergekten aynt yolla
etkllemcm buyuk olasmk dahilinde olmasi oereku B]I‘ para bmrmnm baska blr pala

hu_susla_l gtz 6niine alinir:

(i) Bir para biriminin diger para birimi ile korelasyonunun dnemli bir zaman dilimi boyunca
%85%n iizerinde olmast; (i) iki para biriminin de gelecekte tespit edilmis bir tarihte Avrupa.
Para Birligi’ ne katilasimin agik hitkiimet politikas: ile planlanmig olmast, (geleoekte tespit
edilmis bir tarihte Euro’nin bir pa1ga51 haline gelmesi planlanmig diger para birimlerindeki
tahvil konumlariun korunmasi igin Euro’nun kendisinin vekil olarak kullarulmas: dahii
olmak lizere.) (iif) d1561 para birimine Karst korurima araci olarak kuilamlan para biriminin,
diger para biriminin merkez bankasmin Kendi para birimini istikrarli bir gekilde veya
snceden belirlenmis bir hizda hareket eden bir bant veya koridor i¢inde yonettigi bir para
birimi sépeti i¢inde olmasi.

- GCapraz-koruma, yani bir Fon’un satiga ¢ikarildig para biriminden satiy yapildigi ve Fon’un
ayrica ¢ilkanfabilecegi para biriminderi gogunlukla alim yap11d1g1 temel para biriminin
degerinin degigmeksizin aym kaldig:, bir tekniktir. Fakat biitiin bu sdzii gegen -para
birimlerinin o.zamanda Fon’un kapsadif: ve yatirum politikast dahilinde olan litkelerin para
birimleri olmasive'bu tekmgm arzu edilen para birimi ve ortaya ¢ikan varhgin sunulmasimn
temini igin kullanilan etkili bir yéntem olmast gerekmektedir.

- Beklenen koruma.(anticipatoty . hedglng) yani belirdi bir para cinsinde konum alma karanmmn
ve bu para biriminden ¢ikarilmig, Fon portfdyiinde bulunan bazi hisse senetlerini alma
kararinun birbirinden -ayri tutuldugu bir tekniktir. Fakat, daha sonra yapilacak ayni portfSy
teminat beklentisiyle alinan para cinsi, Fon’un kapsam ve yatirim politikasi dahilinde olan
lilkelerle baglantil1 bir para birimi olmalidir.

Toplam getiri takas iglemleri

Yatirun politikas: gereg{nce toplam getiri takaslarina yatwim yapma.konusunda yetkilendirilmis olan
ancak isbu Izahname®nin tarihinden itibarenbu tiir iglemlere girigmemis olan lierhangi bir Fon, bu Fonun
s6z konusu islemlere tabi olabilécek net varliklarmin -azami-oraniin %30y gegmemesi ve bu miinferit
Fon_ile ilgili kismun ilk firsatta buna uygun olarak _guncelie111ne51 kaydiyla toplam getiri takas
islemlerinde bulunabilir. Bu tir durumlarda; islemin kargr tarafi, Yonetim Sirketi veya Yatuim
Yéneticisi tarafindan onaylanan ve takip edilen bir karg: taraf olacaktir. Herhangi bir islemdeki karg
tarafin, Licbir zaman, herhangi bir Fon'un yafuim portfSyiiniin olugturilimast veya yénetilimesi ya da
toplam getiri takasiuin dayanagt iizerinde mutlak takdir hakki ve yetkm bulunmamaktadir. Karst
taraflari seciminde uygulanan herhangi bir énceden belirlenmis yasal durum veya cografi kriter
olmamasma ragmen, bu etmerler secim siirecinde genellikle dikkate alinmaktadir. Fonlarmn toplam
getiri takas islemierindeki gercek faaliyeti, toplam getiri takas iglemleri s6zlesmelerine dahil olan tiim
Fonlar i¢in Sirket’in mali tablolarida agiklanmigtur.

Asagdaki varltk tiirleri, toplam getiri takaslarma tabi olabilir: hisse senedi, doviz vefveya emtia
endeksleri (Morgan Stanley Balanced Ex Energy Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Grains Endeksi,
Morgan Stanley Balanced Ex Industrial Metals Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Precious Metals
Endeksi veya Morgan Stanley Balanced Ex Softs Endeksi dahil olup.bunlarla smuli degildit) ve




volatilite varyans takaslarinmn yani sira- sabit getirili ve 6zellikle de yiiksek getirili kuiumsal kredi ve
banka kredisi ile ilgili riskler.
Katsl talz"if temen’i‘:di.'l r'iski ve bu duu'lmun yatlrlmcﬂarm geti:i‘leri i'tzelindeki etkist "‘Korunma

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle toplam getiri takas islemlerine girismesi halinde,
sz konusu Fon'un toplam getiri takas isleslerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani,
kullamlan tiitev araglarny itibari degerinin toplami 'olal‘ak'hesap[anmakta olup, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili
bil_g_ilér-, amaglar ve yatinim politikalari” kisminda ortaya konmaktadur; Herhangi bir Fon'un toplam:getiri
takas islemlerine giristigi hallerde ve durumiarda, amag, dayanak referans: varlik degerindeki degisim
yoluyla ilave sermaye ve referans varlik tarafindan gelir olugtirmak veya dayanak referans varlik
{izerinde kisa pozisyon almak suretiyle portfdyde yatirim riskini azaltmaktir.

Toplam getiri takas iglémleri ile ortaya gikan'tiim gelirler ilgili Fon'a iade-edilecek olup, Yonetim Sirket,
ilgili Fon'a iliskin olarak "Yatirim Yonetim Ucretleri® kismmda ortaya konan yatirin y&netim ficretine
ek olarak, bu gelitlerden herhangi bir ticret ya da gider Sdemesi almayacaktir,

4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PIYASASI ARACLARI ILE iLGiLi
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI

- Repo islemleri ve menkul kiymet édiin¢ verme iglemleri
i.  Tirleri ve amder

Bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiiriirlitkie olan veya.gelecekte yayimianacak olan
Ltxemburg Kanunlarinm ve uygulama yonetmelikleri, genelgeler ve Liixemburg denetleme
kurdmunun uygulamalannm (“Diizenlemeler”) ve 6zellikle de (i) 8 Subat 2008 tarikli Biiyik
Duka]lk Yénetmeliginin toplu vatirim taahhiitlerine iligkin 20 Aralik 2002 tarihli Kanunun baz
tanim|amalarina iliskin olan 11. maddesinin ve (i) CSSF Sirkiilerleri 08/356 ve 13/559un izin
verdigi 8leiide ve bunlarin ¢izdigi sinirfar dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde etmek, harcama-
veya, riskleri azaltmak amaciyla {A) alic1 ya da satici sifatiyla hareket ederek 0p51y0nlu ya da
opsivonsuz geri ahm islemieri ve.(B) menkul kiymet 8diing verme islemleri yapabilir.

Duruma gére, gegerli kanunlar ve diizenlemeler ife likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi,
korelasyon, teminatm y&netimi ile baglantil riskler ile detaylars asagida belirtilen yiiriirlik
konularinda zaman zaman Lilksemburg Finans Sekto;u Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan
yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlete uyum saglamasi halinde, bu
islemlerden herhangi birine iliskin olarak bir Fori tarafindan alinan teminat, karg: tarafin net riski
ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, éncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini Karsilayan
-yiiksek oranli ulusal sabit getirili menkut kiymetlerden olusacaktir: Menkul kiymet sdiing verme
islemlerine yonelik uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten alinan kredi derecelendirmesi
sirasiylaen az AA- ve/veya Aa3 olan lilkeler (Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa,
‘Almanya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda, svee, Isvigre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlegik
Krallik vb.) tarafindan ihrag edilen ciro edilebilir borg yiikiimliilikleri olacak (birlikte "AA -
Dereceli Devlét Tahvilleri” olarak amlacaktir) ve-ilgili tilkenin resini para birimi cinsinden ifade
edilecek ve ilgili i¢ piyasasinda ihrag edilecektir (ancak diger menkul kiymetlerin tiirevieri ve
enflasyona bagh menkul kiymetler harictir). Repo islemlerine iliskin olarak Sirket tarafindan
alinan teminat, ABD hiikiimetinin tam gliven ve itimadiyla destekienen ABD Hazine bonolan
veya ABD devlet tahvilleri ve/veya AA- ve lizeri not almig bir merkez Euro Bolgesi devieti
veya kurumunun borglari olabilir. Ana Repo s6zlegmesiyle iliskili olarak Emanet Taahhiidii ile




1lgili olarak kabul edilebilir fig tarafli teminat, ABD Hazine Kagitlarmt (Bonolan Senetleri ve
Tahvill ell) ve asagida belirtilen Devlet Destekli Kurimmlart kapsar: Federal National Morigage
Association (FNMA), Federal Homeé Loan Bank (FHLB), Federal Home Loan Mortgage Corp
(FHLMC) ve Federal Farm Credit System (FFCB}.

Teminatin nihai vade tarihi, repo igleminin ger¢eklestirildigini tarihten itibaren en fazla 5 yil
olacaktir. '

Teslim alinan veya teminat olarak yatinlan menkul kiymetlerin degeri de aym zamanda repo,
ters repo veya Odiing iglemi tutariain %102'sine e§it veya bu tutardan fazla olacaktr. %100
orarinm {izerindeki ek teminat degeri, teminatin dégerinde kisa. vadeli dalgalanmalar igin.
saglanmaktadir. '

Net riskler diger taraf tarafindan giinliik olarak hesaplanmiakta olup, minimum havale tutart
dahil olmak lizere anlagmanin hitkiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger tataf
arasinda riskin piyasa hareketlerine bagli olarak deZiskenlik gosterebilir. Nakdi olmayan
téminatlar, satilamaz, tekrar yatiiim yapilamaz ve rehin verilemez: bir Alt Fon tarafindan bu
islemlerin herhangi biri igin alman nakit teminat ile, ilgili Alt Fohun yatinm hedefleri
cercevesinde ve “Fon Portfdy Sinrlamalart Hakkinda Bilgiler” dokiimaminda sayilan risk
cegitlendirme kosullaria uygun olarak, (a) Avmpa Para Piyasasi Fonlarim Ortak Tammna
Ilskm Kilavuzfarda tanimlanan kisa ddnem para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif yatim
icin ihrag edilen hisse senetleri veya katilma paylauna (b) kayith merkezi Uye Devletierden
birinde bulunan bir kredi kurulugsunda ya da CSSF'nin AB hukukunda sayilan kurallara esdeger
oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim kurailarina tabi olmas: sartiyla, merkezi Uye Devietler
disinda bir deviette bulunan bir kredi kurulusunda tutulan mevduatlara, (c), yiiksek kaliteli
deviet tahyillerine ve, (d) islemlerin basiretli denetime tibi olan kredi kuruluglanyta yaplimam
ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin tamaniny herhangi bir zamanda geri ¢agmma
yetkisine sahip olmasi sartlariyla ters repo islemlerine yeniden yatirilabiliv. Sirket’in, teminatin
yeniden. yatinma yonlendirilmesi konusunda, Kiiresel Risk hesaplamasint etkilemeyecek
nitelikte politikalar1 (8zellikle; kaldirag oramni ylikseltebilecek tiirevler veya benzeri diger
araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyartnea, bir Fon,. en az alti farkh ihragtan menkul kiymet
bulundurmas: ve bu ihraglardan herhangi birinin tek bagina, sdz konusu Fonun net varhikianmin %30'unu
geememesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, s6z konusu devletlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha
fazla AB: Uyesi Devletin liye olarak bulundugu uluslararas: kamu kuraluglarr, 'OECD'ye-' iiye. diger
herhangi bir Devlet, Sing_apuf veya G20 Uyesi herhanigi bir deviet tarafindan ihrag edilen devredilebilir
menkul Kly'lnetier ve pafa piyasa:_s_l araglars ile‘tamamen teminat altma alinabilir.

. Limitlerve Kosullar
- Menkul kuymet ddiin¢ verme islemleri

Ilg1h Fon'un. yatirmm politikasinda izin verildigi dlgiide, bir Fon, gegici olarak sahip oldugu
varliklanin %50% kadarini, menkul kiymet ddiing iglemleri igin kullanabilir. Her bir Fon’un
‘menkul kiymet 8diing islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutulacak véya her bir Fon, her
zaman jtfa ylikiimliiligiinii'yerine getirmésini saglayacak ve bu iglemler yatirim politikasina gore
her Bir' Fon'un varhkiarinin yénetimini tehlikeye atmayacak sekilde &diing verilmis menkul
kiymetlerin iadesini talep etmeye yetkili olacaktir. Menkul ki_ymet -Bdiing verme iglemlerinin
karg: taraflars, finansal tablolara, sirket agiklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel piyasa
hareketlerini iceren dier piyasa bilgilerine dayal bir ilk analiz ve senelik degeilendirmelere
dayanarak segilmelktedir, Karst taraflarin segiminde uygulanan herhangi bir Snceden bel i'rier_uﬁ'i_s yasal




durum, derecelendirme notu veya cografi kriter- olmamasma ragmen, bu etmenler segim siirecinde
genellikle dilkate almmaktadir,

Herhiangi bir Fon, menkul kiymet 6diing verme is,___leln'lerine girigirken asagidaki gerekliliklere de uymak .
zorundadr:

(i) Herhangi bir menkul kiymet 8diing verme islemindeki miistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kuraliara ésdeger kabul edilen ihtiyati gdzetim Kurallatina tabi olmalidir;

(ii) Hethangi bir Fon, kart tarafa dogrudan (A kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
gngdriilen kurailara esdeger kabul edilen ihtiyati gozetim kurallarina tabi olan ve bu tiir islemlerde
uzmanlasmus herhangi bir muteber takas kurulusu veya herhangi bir birinci simf finansal kurislug
tarafindan diizenlenen standardize edilmis bir 6diing verme sisteminin pargasi olarak menkul kiymet
ddiing verebilir. Goldman Sachs Intérnational Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi,
herhangi bir Fon adina yapilan menkil krymet 6diing verme islémine ifiskin 6diing.-verme aracisL olarak
hareket edecektir. '

(iii) Herhangi bir Fon, yalmzca, herhangi bir zamanda anlasmanin sartlart ve kosuliar1 kapsaminda,
gdiing verilen menkul kiymetleri iade etmeyi talep etme ve anlasmayt feshetme hakkina sahip olmasi
kaydiyla menkul Krymet 8diing verme iglemierinde bulunabilir.

Tsbu izahnaihenin tarihi itibariyle, menkul kiymet ddiing verme islemlerine tabi olan tek varhi tiirii
‘dzkaynak senetleridir,

Herhangi bir Fon'un isbu izahname'nin tarihi itibariyle, bir Fon'un menkul ktymet 6diing verme
iglemlerine tabi olabilecek net varliklarimin tahmini oraiu, iigili Fon’un belirli bilimtinde ilgili iglem
yaptlmakstzin bir Fon’un menkul kiymet kiymet ddiincti verme iglemlerine girmedigi durumlar harig
olmak {izere ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim nolitikalar" kisminda ortaya
konmaktadir.

figili tim Fonlarm yukarr ve asagi degisimler beklemesi halinde menkul kiymet sdiing. verme
islenilerinin kullanimi gegici olacaktir, Isbu defisimier bunlarla sinurli elmamak iizere; Fon'un net
varliklar, dayanak pi'ya_'éa‘dan hisse senedi borg’ia'_l'lan borcu veya dayanak piyasadaki dénemsel trendler
gibi fakt_ﬁrleré dayali olabilir. Dayanak menkul kiymetlerin borglanilmas: igin piyasadan talebin az
oldugu veya hig-olmadigi donemlerde, Fon'un menkul kiymet ddiing vermeye konu net variiklarinm
orain %0-olabilirken, daha yiiksek talep dénemlerinde bu oran %50'y¢ yaklagabilir..

Belirli bir Fon jgin bilgi dokiimaninda aksi belirtilmedikee, menkul kiymet 8diing iglemlerine girigen
herhangi bir Fon, borglu tarafindan Fonr'a ddenen iicret iizérinden ek sermaye veya gelir ¢lde etmek
amaciyla kredi siiresi boyunca Fon'un menkul kiymetlerinin kullanilmasi igin b iglemleri
kullandcaklardir. Menkul kiymetlerin Gdiing verilmesine iligkin beklenen risk, ilgili Fonlar arasinda %3
ila %22 arasinda degs '§ébi]m'ek]e.-birlikte,- ilgili menkul kiymet &diing verme s6zlesmelerinde belirtildigi
fizere azami risk yiizdesi %50'ye tekabiil etmekiedir. Stipheye mahal vermemek.adina, menkul kiymet
&diing verme iglemlerine iligkin beklenen risk Fonlar arasinda farkhilik g&sterse bile, bu tiir iglemlerin
kullanim amaglars ilgili ttim Fonlar i¢in aynckalr.

Menkul kl__y_met._-tid['u'lc;__. verme iglemlerinin kullamlmass ile ilgiti riskler ve bu durumun yaticimeilann
getirileri lizerindeli etkisi " Korunma (Hedging) Islemleri ve Risklerle Ilgiti Diger Konular" bsliimiinde
daha etrafhica aciklanmaktadir, Fonlarn menkul kiymet 8diing verme islemletindeki gergek faaliyeti,




menkul kiymet odiing verme stzlesmeleri. imzalanis tiim Fonlar igin Sirketin mali tablolarinda
agtklanmugtr.

- Repo ve Ters Repo sozlegmesi iglemleri

Tigili Fon'un yatim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldiigy varliklarin %100°e
kadarii, repo islemleri igin kuilanabilir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir
kargt tarafa iliskin Gstlenebilecegi risk tutars, (i) karg1 taralin Kayith merkezi bir AB Uye
Devietinde bulunan. ya da AB’ye esdeger basiretli ybnetim kurallatina tabi olan bir kredi
kurulugu oldugu hallerde, sahip oldugu varliklarm %10™uyla ve (ii) diger tim hallerde, sahip
oldugu varliklann %5’iyle sunirhdir, Repo ve ters repo sézlesmesi iglemlerinin karsi taraflan
finansal tablolara, sirket agiklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel piyasa hareketlerini
igeren’ diger piyasa bilgilerine dayal bir ilk analiz ve senelik degeflendirmelere dayanarak
secilmektedir. Karg taraflarin ségiminde uygulanan herhangi bir gnceden belir lcnmls yasdl durum,
derecelendirme notu veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler segim siirecinde genellikle
dikkate alinmaktadir, Her bir Fonun repo-veya ters repo istemlerinin hacmi, Fonun kaulimeitarina,
karsi olan itfa yiikiimlittiikierini her zaman yerine getirebilecegi bir seviyede tutulacaktir. Ayrica
her bir Fon, repo ve ters repo islemlerinin vadesi sonunda, menkul Kiymetlerin tekrar Fon'a
iadesi ig¢in kars taraf ile mutabik kalinmig meblag: 6deyebi[mék -ig:fin yeterli m iktarda varliga
sahip olmayi temin etmelidir. Repo veya ters repo sézlesmesi iglemlerinden clugan herhangi bir
artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.

Asagidaki varlik tiirleri repo veya ters repo stzlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, menkul
kiymetler, dzel sektdr ve devlet tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayalt menkul kiymétlei ve ticari
ipatege dayah menkul kiymetler ile muhtemelen difer varhklara dayal: menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un Isbu izahname'nin tarihi itibariyle Repo veya ters repo stziesmesi islemlerine.
gifigmesi halinde, sdz konusy Fon'un repo veya ters repo sozlesmesi iglemlerine tabi olabilecek net
varliklarmin tahrini oram; ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatiim politikaiar" kismuida
ortaya konmaktadir, |

[sbu Izahuame'nin farihinden itibaren repo veya ters repo sdzlesmesi islemlering girigmemiy ve
dolayisiyla bu islemlerde beklenen kullamm orani %0 clan herhangi bir Fon, bu Fonun séz konusu
islemiere tabi olabilecek net varhklarmm azami-oranmin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasimii
ilic firsatta buna uygun olarak giiricellenimesi kaydtyla repo veya ter's repo, sozlesmesi islemlerinde,
bulunabilir. Fon’un repo veya ters repo sdzlesmesi islemlerindeki gergek faaliyeti repo veya ters repo
sbzlesmesi iglemlerini imzalanug tim Fonlar i¢in Sirket’in mali tablolarinda agiklanmigtir.

fsbu Izahname tarihi itibariyle, repo. ve ters repo -iglemleri sézlesmeleri Alt Fonlar tarafindan
‘gerceklestitiimemektedir. Gelecekte herhangi bir Alt Fon’un, ilgili islemleri gergeklestirmek istemesi
‘halinde isbu 1zahname uygun oldugu sekilde tadil edilecektir.

- Menkul kiymet ddiine verme ve/veya repo ve/veya ters repo sozlesmesi islemlerinin
giderleri ve gelirleri

Menkul kiymet 8diing iglemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlagmas) islemlerinden dogan
dogrudan ve dolaylt operasyonel niasraf ve lcretler ilgili Fon®un kazancina mahsup edilebilir.
Bu masraf v¢ ticretlere gizli kazang dahit.degildir. Bu islemlerden dogan kazanglar, dogrudan




e dolayl net operasyoncl masraflar ilgili Fon’a iade edilecektir. Sirketin yillik raporu, menkul
kiymet odiing islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo. anlagmast iglemlerinden dogan
kazanglara iliskin bilgileri rapor stiresi igin ve meydana gelen dogrudan ve dolayh operasyonel
masraflar ve {icretlerle birlikte 1ge:ecekm Dogrudan ve dolayll masraf ~ve Ucretlerin
ddenebilecegi kuruluglar, bankalar, yatiriin firmalarini, broker-dealetlart veya diger finansal
kuruluslart veya aracilarn kapsamaktadir ve Yénetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasina
baji taraflar olabilir.

Repo ve/veya fers repo-iglemleri ile ortaya ¢ikan tiim gelitler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Yonetim
Sirketi, ilgili Fon'a iligkin olarak "Yatirim Yénetimi Ucreti” kisminda ortaya konan yatirm yénetim
ticretine ek olarak; bu gelitlerden herhangi bir ticret ya da gider édemesi almayacaktr.,

Sitket ve Yonetim Sirketi ile iligkili taraf olmayan Menkul kiymet &ding verme aracist, hizmetleri
kargihginda, ikraz edilen menkul kiymetlerden elde edilen briit gelirlerden azami %101Tuk bir teret
alrlken gelirin kalan kismi ise 'c_i‘diiﬁ;; verme iglemini .gergeklestiren ilgili Fon. tarafindan alarak
muhafaza edilir, Menkuf kiymet ddiing verme iglemlerinden olusan herhangi bir artan gel iT, il gili Fon'a
tahakkuk edecektir.

Menkul kiymet 8diing verme aracis, uygulahacak hukuka ve en az su iki; menkul kiymet édiing verme
aracisi, borglular, Yonetim Sirketi, Sirket ve halin icabina gére Saklamact tiizel kisilik arasinda
akdedilecek olan ilgili menkul kiymet &diing verme s6zlesmelerinde detayh agikdamaya wygun olarak
ilgili &diing veren ve ilgili menkul kiymetleri Fon admma Saklamaci tarafindan kurulan ve yonetilen
hesaplarda teminiat Karsth@ tutulan Fon’un.ana aract veya aracisi olarak hareket edecektir,

fii.  Cikar Catismalan

Belirtilecek herhangi bir ¢rkar gatigmast bulunmamaktadir. Tlgili Fon’un Yatitm Yéneticisi,
Fon®un menkul kiymetlerini itgili kiruluslarina 8diing olarak verme niyetinde degildir.

iv., Teminat

Gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile zetlikle likidite, degerlene, ihrageiun kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin ydnetimi ile baglantili riskler ile yiirlirlik: konularinda zaman zaman Litksemburg Finans
Sektorii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yaymlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan
kriterlére uyum saglamasi balinde, il gili Fon tarafindan alman teminat, maruz kaldig karge taraf riskini
azaltmak igin kullamlabilir. Teminat bithassa agagidaki kogullara uygun ofmalidir:

(a) Nakit harici alinan herhangi bir temiinat; yiiksek kaliteli olmali, Iikiditesi yilksek olmali ve
diizenlemeye tabi bir piyasada ya da sati Ghcesi degerlemesine yakin bir fiyattan hizlica satifabilmesini
saglamak (izére seffaf fiyattandirma yapilan ¢ok tarafl islem platformunda islem g gormelidir;

(b) En azindan giinlitk esasta degerlenmeli ve yiiksek fiyat volatilitesi sergiteyen varliklar, uygun
sekilde koruma saglayan kesintiler uygulanmadig siirece teniinat olarak kabul edilmemelidir;.

(c) Kargn taraftan bagimsiz bir kurulug tarafindan ihrag edilmis olmalidir ve karsr tarafin
performanst ile yiiksek derecede korelasyon gastermemesi beklenir; '

() Ulke, piyasaial ve ihrageilar aglslndan yeterli slgtide cesitlendirilmeli ve ahnan tiim teminatiar
hesaba katifarak toptamda herhangi bir ihraggimn maruz kaldhgs azami risk, Fon'un net varhk degetinin
%20'sine denk gelmelidir. Bu maddelere istissia tegkil etnmiek lizete; bir Fon, herhangl bir AB Uyesi
Devlet, bu devletin bir veya dédha fazla yerel otoritesi, iglingil bir filke veya bir ya da daha fazla AB
Uy.esi Devletin mensup. oldugu bir uluslararast kamu kurulugu tarafindan ihrag edilmis veya teminat
altma.alinmig olan devredilebilirmenkul kiymetlerve para piyasasiaraglan ci.nsindcn.taﬁia_lnen leminat
altina alinabilir. Bu duruimda; ilgili Fon, en az alt farklt iheagtan menkul kiymet almalidir; ancak




herhangi birmiinferit Thragtan alinan menkul kiymetler, Fon'un net varlik degerinin %30'undan fazlasina
tekabiil etmemelidir;

(e) Karg: tarafa bagvurmaksizin ya da karsi tarafin-onayu almaksizim, herhangi bir zamanda ilgili
Fon tarafindan tamamen uyg'ulan'abilil olmafidir;

§3) Mu]klyct hakkinin devrinin s8z konusi alduegu durumlarda, alinan teminat, Saklamna Anlagmasy
kapsamindaki saklama yiikiimliiliklerine uygun olarak Saklayic: tarafindan tutulacaktir. Sair tiirdeki
teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; teminat, ihtiyath giizetime tabi olan ve teminati veren ile-iligkili
olmayan herhangi bir tigiineii taraf saklayics tarafindan tutulabilir.

(g) Alman teminat, yatirim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktr.

Teminat, en son gegerli olan piyasa fiyatlat: kullanilarak ve gegerli kesinti politikasma dayanarak her
bir varlik simfi igin belirlenen uygun iskontolar hesaba kaularak her bir Degerleme- Giiniinde
degerlenecektir, Teminat giinlitk olarak gergege uygun sekilde degerlenecek olup, 6iiceden belirlenimis
esik degerlerin asilmasi durumunda ve halinde, meveut piyasa riski ve teminat dengesine baglt olarik,
matj hareketine maruz kalabilir.

- Alm/Geri Satim, Satim/Geri Alim ve Marjin '(")diim; Yerme .i§l_eml_e'11i
Isbu izahname tarihi itibariyle, hicbir Fon al/geri sat, sat/geri al ve marjin diing verme islemine girine.

iznine sahip degildir. Gelecekte herhangi bir Fon’un bu tiir isiemleri kullanmast halinde izahname, SFT
Yonetmeligi uyaninca degistiritecektir.

[ VIIL. KORUNMA (HEDGING) ISLEMLERI VE RISKLERLE ILGILI DIGER KONULAR

Herhangi bir Fon’a yatiim yapmadan 6nce Yatirimeilar “Korunma {slemleri ve Risklerle [1gili
Diger Konular” bagliklcbu bslamii ckumalidrr,

Herhangi bir Fon’un sahip 6ldugu menkul kiymetlerin degeri arttikca, hisselerin de deferi
artacaktir ve Fon’un yatirimlarinin degeri azaldikea da azalacaktir. Bu yolla, hissedarlar, ilgili

Fon (larin)’on sahip oldugu menkul kiymetlerin degerindeki her degisiklige katilmis olurlal Bir
Fon un sahip oldogu herhangi belirli bir menkul kiymetin degerini etkileyen nedénlere ek olarak
Fon'un hisselerinin degeri ayni zamanda bir biitiin olarak borsadaki ve tahvil piyasasindaki
hareketienmelerle de degigebilir.

Bir Fon, yatirm hc—_:i:_le_ﬂh:ri_n'e- bagh olarak, farkh ¢esitlerde ya dﬂ;_far_kh varhik simiflatina giren
ménkul kiymetlere (temettiiler; tahviller, para piyasas: senetleri, finansal tiivev araglar) - sahip
olabilir.

TFarkli yatitimlar farklt gesit yatirim risklerine sahip olurlar. Fonlar ayrica, sahip oiduklar
menkul kiymetlere bag]t olarak da farkl c,:e:;utlerde risklere sahip oluriar, “Riskten Korunma
[slemleri ve Risklere Iligkin Diger Hikimler” bstimi, Fonlar igin gegerll olabilecek ¢esitli
yatirum riski t[plelmm agiklamalarini igermektedir. Her bir  Fon i¢in gegerli olacak temel
risklerin  listesi digin bu izahnamenin “Alt- Fonlar Hakkmda Bilgiler” bashklr bdlimiine
‘bakabilitsiniz. Yatmcilar, zaman zaman bagka risklerin de Fon ile ilgili olabilecegini
unutmamahdie.

Genel

Bu baltinide, biitiin Fon'lar igin gecerli olan bazi riskler agiklanmaktadir: Fakal buradaki risklerin
-eksiksiz bir agiklama oldugu iddia edilmemekte olup, zaman. zaman bagka riskler de s6z konusu olabilir,
Bilhassa Sirketin performansi, piyasadaki ve/veya ekonomik ve politik kogullardaki degisikliklerden ve.




yasal, diizenleyici ve vergi gereksinimlerinden etkilenebilir. Yatuun programinin basanl olacagt
yoniinde bir garariti verilmemekté olup, Fon/fonlarn yatirun hedefi/hedeflerine ulagiiacagi konusunda
herhangi bir giivence ve garanti de olamaz. Ayrica, geginiste sergilenen: peiformans gelecekte
gosterilecek performansin aynast degildir ve yatmlarin degeri artabilecegi gibi, dusebilir de. Para
birimleri. arasmdaki déviz kurundaki deg:$1khklel Fon’un vatrrimlarimn degerinin diigmesine veya
artmasina neden olabilir.

Sirket veya Fon’larmdan herhangi biri; kontrolteri diginda risklere maruz kalabilir - &rnefin, kanunlar
belirsiz veya degisken olan iil'ke]ere__yapllan yatmimlardan gelen yasal ve diizenleyici riskler veya kanuni
tazminat igin tesis edilmis veya etkin yollarin olmayisi veya Fon'larin AB d1_§.mdaki yargl alaniarinda.
tescil etth‘ilmesinin bit spaucu olarak, ilgii Fonlarm hissedarlarina ll_ei'llallgi bir tebligatta
bulunulmaksizin, Fon'lar daha kisitlayic1 yasal/diizenleyici rejimlere maruz kalabilir ve bu da Fon'larm
vyatirim siurlarindan miimkiin olan en st seviyede faydalanmasimi engeller: Diizenleyici kuruluglar ve
kendi kendini diizenleyen kuruluglar, piyasa acil durumiarinda olafaniistii Snlemler alma/olaganiistii
adimlar atina yetkisine sahiptir, Gelecekte yapilabilecek herhangi bir diizenlemenin Sirket fizerindeki
etkisi biyiik ve olumsuz bir etki olabilir. Fon'lar terdrist eylem riskine, bazi. iilkelere ekonomik ve
diplomatik yaptiimlarin uygulanmasi riski ve askeri miidahalenin baglatilmas) riskine maruz kalabilir.
Bu tiir olaylarin etkisi belirsizdir, fakat genel ekonomik kosullar ve piyasa likiditesi tizerinde-dnemli bir
etkisi ofabilir. "Fon Portfdyiindeki Varliklarmn Degerlemesi ve Paylarin Déegerinin Tespiti” baglikh
béliimde daha detayli agiklandifs iizere, bazi durumlarda, hisseleri itfa etme hakkumin askiya
almabilecesi yatrumeilara hatiilatdmalidir,

Sirket veya Fon’larindan herhangi biri operasyonel risklere, yani varliklarm muhafaza edilmesi,
degerleme- ve hareket isleme ile ilgili ofanlar da dahil, operasyonel siireglerin bagarisiz olmast ve
zararlara neden ‘olmasi riskine maruz kalabilif. Bagarisizlik ise insan hatalan, fiziksel ve elektronik.
sistem hatalari, diger is ylrlitme riskleri ve harici 'Sebe_'ple’rden kaynaklanabilir,

Cin Piyasas: Riski

Cin Piyasast ite iliskilendirilen riskler, asagida agiklanan "Geligmekte Olan Piyasalar riski"ne benzer
niteliktedir. Hilkiimetin kaynak tahsisi iizerindé daha fazla kentrol sahibi oldugu bu tiir piyasalarda dogal
olarak vaygin riskler, siyasi ve hukuki belirsizlik, kur dalgalanmalar ve blokaj, hiikiimetin reformu
desteklememesi veya varliklarin kamulasticilmas ve istimtakdir. Bu riskler, ilgili. Fonun performansini.
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Cin plyasaSI ekonomik bir reform siirecinden geomektedir; bu tabana yayima reformlart, daha énce
8rnegi olmayan veya deneme niteliginde ve degisiklige agik reformlar olup bu durum ekonominin
performansi iizerinde, dolayisiyla da, ilgili Fondaki menkul kiymetlerin degeri tizerinde, her zaman
clumlu bir somig olarak yansimayabilir.

Cin piyasalarinda islém goren menkul kiymetler, siber saldinlar maruz kalan sirketlerin tagidig riskler,
yaptitim gndiseleri ve calisma ve insan haklarma iligkin olumsuz suglamalar, cevresel bozulma, viiksek
riskli ilkeler ve denizagiri kuruluglarla baglantilar olmasi gibi ¢esitli itibar risklerine tabi olabilir.

Cin ¢konomisi ayni zamanda ihiracat odakl ve fazlasiyla ticarete dayal bir ékonomidir. ABD, Japoriya
ve Giiney Kore gibi baghea ticaret ortaklaninm ekonomik durumlarmdaki oluinsuz degigiklikler, Ciin
ekonomisini vé ilgili Fon yatirumlarint olumsuz etkileyecektir.




Son yillarda, Hong Kong igindeki siyasi gerilimler artt1, Bu tirartan siyasi gerilimlerin Hong Kong'daki
siyasi ve hukuki yapilar tizerinde potansiyel etkileri olabilir. Ayrica Hong Kong'daki yatirunct ve is
diinyasina giiveni de etkileyebilir ve bu da piyasalan ve ig sonuglanon etkileyebilir,

Ayrica, Fon’un Cin’deki yatiriminda. gei'c;ékle$ti1iien sermaye kazanglarma iligkin meveut Cin
Anakarasi vergi yasalan, diizenlemeleri ve uygulamalariyla iligkili risk ve belirsizlikler de vardir {geriye
doniik etkisi olabilir). Fon tizerindeki artan hethangi bir vergi yiikiimliiligt, Fon’un degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Cin piyasasina yatirun yapan alt fonlar asagidaki risklere de tabi olabilecektir:

Cin Bone Baglantisi (Bond Connect) Riski

Botio Baglantist {Bond Connect), denizagirt iilkelérdeki yatirncuarii, Ana Kara ile Hong Kong
finansal altyapt kuruluglart arasmdaki. baglanti iizerinden herhangi bir kota simirlamass
olmaksizin, Cin Bankalararasi Bono Piyasasi'nda (CIBM) islem gdren bonolara yatinm
yapabilmesine imkan veren bir-ortak piyasa erigim imkamdir.

Kuzey Islem Baglantisy, isleinler, saklama ve takasa iliskin olarka ottak erigim diizenlemeleri
ile iglemlerin miimkiin kilinmasi ile-3 Temmuz 2017 tarihinde baglamis olup; Cin Yabanci Borsa
is_lem Sistemi’ni, Cin Merkezi :Kaylt ve Takas K'urulugu’.nu, $an ghay Takas Kurulugu’nu, Hong
Kong Borsalarr & Takas Kurnlugu ile Merkezi Para_piyasa_lari Birimi’ni {CMU) icermektedir.

Bono Baglantist aractlidiyla gerceklestirilen iglemlerin’ takas: i¢in &deme karsiligi teslimata
dayanaii bir takas sistemi AgugtosQO-iS’de isleme alinmis ve takas riskini azaltmigtir.

[slem yapmaya uygun olan nihai yabanci yaurimeilar ilgili CIBM bonolafimn hak sahipleri
olup, bono .ihragﬁglsma karst haklarimi, hak sahibi temnsileisi sifatiyla CMU aracibgryla
kullanabilirler. Hak sahibi temsileisi, alacakl: haklarin kullanabilir ve bono ihraggilarna karst
Cin mahkemelerinde dava agabilir. '

Bono Baglantiss araciligiyla. islem gdren CIBM Menkul kiymetleri, karsi taraf temerritt riski,
takas riski, likidite riski, operasyonel risk, mevzuatsal risk, PRC vergj riski ve itibar riski gibi
ancak bunlarla szl olmayan risklere kénu olabilir.

Bono Baglantis1 yakin zamanda gelistirilmis islem sistemlerini kullanmaktadse. S6z konusu
sistemlerin hatasiz calisacagi veya gelecekte herhangi bir degisiklik ya da uyarlama
yapimayacagina iliskin garanti verilememektedir.

Bono Baglantist araciligiyla islem goren menkul kiymetler agagida. belittilen “CIBM DOgludan
Risklere de konu olacaktir.

CIBM Dodrudan Riskler

Bazi foular, daha genis bir {irlin yelpazesine ve karg1 taraflara erisim saglamast sebebiyle,
dt}'grudan __C_ih. ana karasinda yer alan bono piyasasinda (Cin Bankalararas) Bono. Piyasasi veya
CIBM) islem yapmay segebilir, CIBM ayrica, iglemlerin Cin denizasiri Renminbi (“CNH"Y de




gerceklestirildigi Bono Baglantis’nin  aksine Cin ana karasinda kullanilan Renminbi
(“CNY™)'nin-de ticaretine izin vermektedir.

CIBM'de dlim satim yapmak, piyasa oynakligmin ve potansiyel likidite eksikliginin belitli
borglanma senetler fiyatlarinin snemli dlotide dalgalanmasina rieden olablieceg,,l durumlarda
betirli riskleri dog_u_rablllr Bu tiir bir piyasaya yatirim yapan fonlar ilgiii nedenle likidite ve
oynaklik risklerine tabi olup, Cin ana karasinda yer alan bonolarm ficaretinde kayiplara marunz
kalabilir.

Bir Fonun, Cin ana Karasinda bulunan Cin bankalararas: bono piyasasinda. islem yaptif) Sleiide,

Fon ayrica uzlagtirma proseditrleri ve kargr taraflanin temerriidii ile ilgili risklere maruz kalabilir,

Fon ile islem yapan kars: taraf, ilgili menkul kiymeti teslim ederek veya bedelini ddeyerek
islemi yerine getirme yitkiimlilligimde temerriide diisebilir.

(Cin bankalararas) bono piyasas da diizenleyici risklere tabidirr ilgilt kurllar ve diizenlemeler,
potanmyel olarak gegmise: etkili- olabilecek. deglglkllklere konu olabilecektir, Ilgili Cin Ana
Karas kurumlacinin hesap agtlisi veya CIBM’de islem yapilmasi durdurmast halinde, Al
Fonlar’in CIBM?e-yati 1‘1111'y_apma'imkaﬁ1 olumsuz etkilenecektir. Bu halde, Alt Fonlat’in yatirtm
hedeflerini gerg:ekle_stirme'bésar:srqlumsuz etkilenecektir.

islem yapmaya yetkili yabancr yatirumcilar tarafindan Bono Bavlannsl alaml:gyla CIBM*de
yapilan iglemlerde ddenécek vergi siiflarina veya gelit vergisinin nasil uygulanacagma iliskin
olarak Cin Ana Karag vergi otoriteleri tarafindan -yayimlanan belitli bir yazili rehber
bullmmélmiktadl_r.

Cin QFI Riski

Sirket, Cin A-Paylarina nitelikli yabanct yatuiinct (QFI) portfoyleri araciligiyla yatirim
yapabilir. S$6z konusu QFI planlari, .Cin topraklari .Cin Menku! Kiymetler Diizenleme
Koimisyonu tarafindan Cin topraklariun menkul kiymetler piyasalarinda (Cin A-Paylary)
yatiniailara izin vermek iizere yetkilendirifmistii.. QFI’lara. Cin A-Paylari -iizerinde yatum
yapabilme izni veren kanunlar, diizenlemeler ve tedbirler dahil, hitktimet politikalan ve Cin’deki
politik ve ekonomik atmosfer az ya da hi¢ 6n bildirim olmaksizin deéfisebilir. Bu tip bir
degisiklik, piyasa kosullanni ve Cin ekonomisinin performansini ve, bdylece, Cin A-'Paylarmln'
degerini olumsuz bir bigimde-etkileyebilecektir. ”

Cin A-Paylari’nin, paraya gevirebilirligi yatinmeiun yatirrmlar: likidite etme ve buniarla ilgili
Cin topraklar: disindaki getirilerden vazgegme becerisini etkileyen, digerlering ek olarak, Cin
topraklan kanunlarina ve uygulamasina b’l}z,ll olan paraya gevrilebilirligine. baghdur. . Ulkeye.
iade kisitlamalari, ve Cin makamlarindan llg:h izinleri almadaki herhangi bir bagarisizlik veya
gecikme ilgili portfoyin, belirli. herhangi bir paraya gevirme tarihinde paraya gevirme
taleplerinin tamanuni veya herhangi birini yerini getirme becerisini sinirlandirabilir.

QFI'portfytine ve/veya Cin A-Paylart’na yatirum yapan bir Fon’daki yatrimeslar, 5zellikle Fon
tarafindan ttulan menkui kiymetlerin likiditesinin nemli dlgtide suurlandirdabilecedi ve bu
nedenle Fon'un paraya gevirme taleplerini kargidama yetenegini etkileyebilecegi hususlarinda
bilgilendirilmelidir. '




Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen - Hong Kong Borsa Baglantis1 Riski

Belirli Fonlar, Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve/veyd Senzen-Hong Kong Borsa
Baglantis: (birlikte "Borsa Ba_§i'ant151" olarak antlacaktir) vasitasiyla bazi uygun Cin A grubu
Hisselerine yatirim yapabilir ve dogrudan erisim sahibi olabilir, Sanghay-Hong Kong Borsa
Baglantisi; Hong Kong Exchanges and ClearingLimiled ("HKEx"), Sanghay Menkul Krynietler
Borsast {"SSE") ve China Securities Depository’ and Clearing Corp(}ratibn Limited
("ChinaClear”) tarafimdan geligtirilen bir menkul kiymet alim-satim veé takas programidir.
Senzen-Hong Kong Borsa B‘aglantlsl; HKEx; Senzen Menkul Kiymetler Borsasi (SZSE") ve
ChinaClear tarafindan geligtirilen bir menkul kiymet alum-satim ve takas programdir. Borsa
Baglantisimn amael, Cin topraklar ife Hong Kong arasmda karsihikls borsa erigimi saglamaktur,

Borsa Baglantisy, iki Kuzey Isiem Baglantist (Northbound Tradi"ng_'_-Link) icermekte olup, ilki.
SSE ve Hong Kong Limited Menkil Kiymetler Borsasi ("SEHK") arasinda olup, ikincisi SZSE
ve SEHK arasindadir. Borsa Baglantis;; yabanci yatimmeilarin, SSE'ye ("SSE Menkul
Kiymetleri") veya SZSE'ye ("SZSE Menkul Kiymetleri") (SSE Menkul Kiymetleri ve SZSE
‘Menkul Kiymetleri birlikte "Borsa Baglantis1 Menkul Kiymetleri" olarak anilacaktir) kote olan
uygun hisseler igin Hong Kong'daki aracilar: vasitasiyla alim-satm emri verebilmelerini
saflayacaktir.

SBE Menkul Kiymetieri arasinda, (i) RMB'de islem gormeyen SSE'ye kote hisseler ve (ii) "risk
ikaz. panosunda" bulunan SSE'ye kote hisseler harig olmak {izere, zaman zaman SSE 180
Endeksi ve SSE 380 Endeksine ait-olan tiim hisse senetleri ve ilgili endekslere ait hissé senetléfi
arasinda yer almayan ancak ilgili SEHK'ye kote H Grubu Hisselere sahip olan tiim SSE'ye kote.
Cin A Grubu Hisseleri yer- almaktadir. Uygun menkul Kiymetlerin listesi, Cin Halk
Cumburiyetindeki ilgili diizenleyici otoriteler tarafindan zaman zaman yapilabilecek gbzden
gegirme ve onay islemlerine bagh olarak degistirilebilmektedir, SZSE Menkul Kiymetleri
arasinda, (1) RMB'de kote olmayan ve iglem gérmeyen (ii) "risk ikaz panosunda " bulunan, {jii)
SZSE tarafindan borsaya kote olmasi askiya. alinmsg ‘olan ve (lv) 6n borsa kotundan ¢ikma
dénemiide olan SZSE'ye kote hisseler harig: olmak {izere, zaman zaman SZSE Component
Endeksine ve en-az 6"mi1_yar RMBik piyasa kapitalizasyonuna sahip olan SZSE Small/Mid Cap
Innovation Endeksine ait olan titm hisse senetleri ve ilgili endekslere ait-hisse senetleii arasinda
yer almayan ancak ilgili SEHK'ye kote H Grubu Hisselere sahip olan tim SZSE'ye kote Cin A
Grubu Hisseleri yer almaktadir . Uygun menkul kiymetlerin listesi, Cin Halk Cumhuriyetindeki
ilgili diizenleyici otoriteler tarafindan zaman zaman yapilabilecek gbzden gegirme ve onay
iﬁle:nlerilw'-bégll olarak degistirilebilmektedir.

Borsa Baglantisi hakkinda ayrintili bilgilere agafiida yer alan adresteki internet sitesinden
ulasilabilir,
Imp:fiwww.hk’cx.c_o'm'.hk;’eng/marke{fsco__tra_d'infra!_c-l_linaconnectﬁ’Documents_f[n_ve_stor_Book__E..
n.pdf”

Borsa Baglantisi aracihiyla yapilan yatirumlar, Cin pivasasivia itigkili riskleie ve RMB'ye
yatirimlarla iligkili risklerin yani sira ek risklere tabidir; burilarkota sinirlamalari, askiya alihma
1'_iski,: operasyonel risk, 6n izleme siirecinin getirdigi satis kisstlamalari, uygun hisse senetlerinin
pivasadan gekilmesi, takas ve hesaplasma riskleri, Cin A Grubu Hisselerin sahipligindeki
temsileilik diizenlemeleri ve meyzuat riskidir,




Kota simwrlamalart

Programlar, Fonun belirli zamanlarda programlar aracilifiyla Borsa Bagiantisi Menkul
Kiymetlerine yatirim yapabilmesini kisitlayabilecek giinlilk kota sinrlamalarina tabidir.
Bithassa Northbound giinlik kotasinin sifira diigiiriilmesi veya Northbound giinlitk kotasinm:
satin almd agths seanst esnasinda asiimasi durumunda, (yatwmicilarm, kota bakiyesine
bakilmaksrzin smir Stesi menkul kiymetlerini satmajarina izin verilecek olmasina ramen) yeni
satin alma talimatlar1 geri ¢evrilecektir,

Askiya almmd riski

SEHK, SZSE ve SSE, diizgiin igleyen ve adil bir piyasa saglamak ve risklerin ihtiyatli bir sekilde
yonetilmesi igin gerekli olmasi durumunda, islemleri askiya alma hakkint sakle tutmaktadir.
Herhangi bir askiya alma durumunda, Fon'un Cin topraklarindaki piyasaya erigim kabiliyeti
olumsuz etkilenecektir,

f.}‘_iem__ giimii farkhiltklar:

Borsa Baglantisi, sadece hem Cin topraklarinda hemn de: Hong. Kong piyasalar isleme agik
oldugunda ve bu iki piyasadaki bankalarlgili tasfiye giinlerinde agik oldugunda galigmaktadir.
Cin topraklar1 ve Hong Kong piyasalari arasindaki islem giinlerinden farklilik nedeniyle, Cin
topraklan piyasast igin normal iglem giinii-olmasina ragmen Hong Kong'da normal iglem giinii
olmayan durumldr olmass miimkiin elup bu durumda, Fonlar lierhangi bir Borsd Bagilantis:
Menkul Kiymet islemini gergeklestiremez. Sonug olarak, Borsa Baglants: islem yapmadig
zamanlarda Fonlar, Cih A Grubu Hisselerinde fiyat dalgalanmalan 1'.iS_ki:ie tabi olabilir.

On izleme stirecinin gelirdigi sairg kisitlamalar

Cin topraklar: mevzuati, bir yatinmei herhangi bir hisse satmadan once, hesapta yeterli hisse:
olmasini zorunlu kilmaktadir, aksi halde hem SZSE hem de SSE ilgili satis emrini reddedecektir.
SEHK, agirt satig olmamasim saglamak amactyla, istirakgilerinin {yani borsa aractlarmm} Cin
A Gruybu Hisselerin satig emirleri tizerinde iglem &ncesi kontroller gerceklestirecektir,

Takas ve saklama riskleri

Takas baglantilarimi HKEx'in %100 hissesine sahip oldugu istiraki Fong Kong Securities
Clearing Company Limited ("HKSCC") ile ChinaClear kurmaktadir ve sinr Stesi islemlerin
takas ve liesaplanmasmda kolaylik saglamak amaciyla, her biri digerinde pay sahibidir. Cin
Halk Cumhuriveti (PRC)’nin menkul Jiymetler piyasasmin ulusal merkez tarafi olan
ChinaClear, kapsamh bir takas, hesaplasma ve his_se sahiplik altyapist isletmektedir.
ChinaClear, Cin Menkul Kiymst Diizenleme Komisyonu ("CSRC"} tarafindan denétlenén ve
onaylanan bir visk ydnetimi gergevési ve tedbirleri olugturmustur. ChinaCleat'in temerriide
diigmesi uzak bir ihtimal olarak degerlenditilmektedir.

ChinaClearin temerriidiing iliskin bu uzak ihtimalin gergeklesmesi ve ChinaClear'm miitemerrit
ilan edilmesi halinde, HKSCC, hiisniiniyetle, ddenmemis hisse sénetlerini ve paralari meveut
hukuki yollardan veya ChinaClear'm tasfiyesi yoluyla ChinaClear'dan t=ahs'i1'etme-ye calisacaktir,
Bu durumda, ilgili Foen(lar), ‘tahsilat stirecinde -g_ec'ik'me yasayabilir veya zatarlarint
ChinaClear'dan tam olarak tazmin edemeyebilir. | '




Borsa. Baglantist fizerinden alim-satinn gerceklestirilen Cin A Grubu Hisseleri, gegici
ilmithabersiz olarak ihrag edilmektedir; dolayisiyla ilgili Fonlar gibi yatirimcilarin elinde
herhangi bir fiziki Cin' A Grubu Hisse senedi bulunmayacaletir. Fonlar gibi, Northbournid islem
tizerinden Borsa Baglantist Menkul Kiymetlerini iktisap etmig olan Hong Kong yatirimailan veé
‘yabanel ya't'lrlm'(:l]ar,_.' Borsa Baglantisi Menkul Kiymetlerini borsa acentelerinin veya saklama
kuruluglarmm, SEHK've kote olan veya SEHK tizerinden ahm satim islemi gergeklestirilen
menkul kiymetlerin takasi igin HKSCC taralindan igletilen Merkezi Takas ve Hesaplagma
Sisteminde bulunan hesaplarmda muhafaza etmelidirler. Botsa Baglantisi ile ilgili saklama
diizenine iligkin ek bilgiye talep flizerine- Sirketin ticari merkezinden ulagilabilir.

Operasyonel Risk

Borsa Baglantisi, Hong Kong'daki ve vurt digindaki Fonlar gibi yatirumeilarin dogrudan Cin
menkul kiymetler borsasina erigmesi igin yeni bir kanal saglamaktadir. Borsa Baglantisz, ilgili
pivasa istirakgilérinin operasyonel sistemlerinin isleyisi lizerine kuruludur. Piyasa istirakgileri,
baz1 bilgi teknolojisi dzelliklerini, risk yonetimi gerekliliklerini ve ii_g'ili-'boi‘sa- ve/veya takas
odast tarafindan belirtilebilecek olan diger gereklilikleri yerine getirmeleri kaydiyla bu
programa istirak edebilmektedir.

Takdir edilmelidir ki, bu iki piyasasimn menkul kiymet réjimieri ve hukuk sistemleri Snemli
farkliliklar géstermektedir; deneme programinin isléyebilmesi igin ise piyasa istirakeilerinin:
stirekli olarak bu farkliliklardan kaynaklanan sorunlars ele almas: gerekebilecekir.

Ayrica, Borsa Baglantisi programundaki "baglanihik” unsuru, emirlerin smic Stesinden
-yonlendiriimesini gerektirmekiedir. Bunun igin ise, gerek SEHK gerekse botsa istirakgileri
tarafindan yeni bilgi teknolojisi sistemlerinin gelistirilmesi gerekmektedit (yani borsa
istirakgilerinin baglanmasn geréken, SEHK tarafindan kurulacak yem bir emir ydnlendirme
sistemi ("Gin Borsa Baglanti Sistemi"}. SEHK'nin ve piyasa istitakcilerinin sistemlerinin
sorunsuz bir sekilde galisacagmin veya her iki piyasadaki degisikliklere ve gelismelere adapte
edilmeye devam edeceginin gararitisi bulunmamaktadir. Ilgili sistemlerin diizgiin ¢aligmanmiasi
duguimunda, her ki piyasada bu program fizerinden gergeklestirilen ahim-satim iglemleri
kesintiye ugyr ayablllr flgili Fonlarn, Cin A Grubu Hisse piyasasina er isebilme (dolayisiyla da
yatirim Stl"lte_]il&l ini-takip edebilme) imkan) olumsuz ydnde etkilenecektir.

Cin A Grubu Hisselerin sahipligindeki adaylik diizenlemeleri

HK$CC, yabancr yatirimerlarin (ilgili Fon(lar) dahil) Borsa Baglantist tizerinden iktisap ettikleri
Borsa Baglantisi menkul kiymetlerinin "temsilei pay sahibidir”. CSRC Borsa Baglantist
kurallarinda, Fonlar gibi yatlf.imcilarm' yiiriirtiikteki kanunlara uygun olarak Borsa Baglantisi
tizerinden iktisap edilen Borsa Baglantist menkul kiymetlerinin haklarindan ve menfaatlerinden
yararlandifn agikga Ongoriilmektedir, Bununla birlikte; Cin toprakiari mahkemeleri, Borsa
Baglantis1 menkul kiymetleérinin kayitli sahibi olarak hareket eden herhangi bir temsilcisinin
veya ‘saklayict kurulusunun bu menkul kiymetlerin tam mulkiyetlne sahip. olacafmt ve Cin
topraklar: kanunlarinda intifa hakk: sahibi kavranu taninsa dahi, sgz konusu SSE menkul
Kkiymetlerinin, bahse konu kuruluglarnin kendi alacakllarina dagitilmak iizere kullanilacak olan
varlik havuzuna dahil oldugwiu ve/veya intifa hakkisahibinin bu bakimdan her ne tiirden olursa
olsun higbir hakkiin bulunmayacagin 'dﬁ$_i111ebili1'. Sonug olarak, ilgili Fon(lar) ve Saklama
Kuirulugu, bu menkul kiymetlerin miilkiyetinin veya bunlara iliskin mﬁlkiyet hakkinn tim
duremlarda giivence altina alinmasim saglayamaz.




SEHK'ye kote olan veya SEHK fizerinden alim satim islemi gerceklestirilen menkul kiymetlerin
takasi igin HKSCC tarafindan isletilen Mérkezi Takas ve Hesaplagma Sisteminin kurallari
gerefince, temsilel pay sahibinin, Cin topraklarmda veya bagka bir yerde Borsa Baglantisi
menkul ‘kiymetleri ile alakali olarak wyatwmeilar hesabina herhangi bir hakki kullanmak
amactyla herhangi bir hukoki islem veya mahkeme siireci baglatmak gibj bir yiikiimliliagl
‘bulunmamaktadir. Dolayisiyla, ilgili Fonlarin miilkiyeti nihayetinde tamindig1 halde, bu Fonlar
Cin A Grubu Hisselerdeki haklarim kullanmakta zorluklar veya gecikméler yagayabilraektedir.-

HKSCC'in araciiik ettigi varliklar ile ilgili olarak saklayicilik gbrevlerini yerine getirmekte
oldugu diistintildii siirece, Saklayict Kurulusun ve ilgili Fonun/Fonlarim HKSCC ile yasal bir
ilikisinin olmayacag1 ve. bir Fonun HKSCC'nin performansindan veya iflasimdan dolay: zarar
etmesi durumunda, HKSCC'ye karst dogrudan hukuki miiracaat hakKinin bulunimayacags
‘bilinmelidir.

Yotwrmedarmm taznini

Ilgiti Fonlarm, Borsa Baglantisi kapsaminda Northbound trading tizerinden gerceklestirilen
yaﬁnm]am,_ Hong K'ong Yatirtmer Tazminat Fonu kapsamida teminat altina ahnmayacaktir.
Hong Kong Yatirimer Tazminat Fony, lisansh bir arac: kurulusun veya yetkili finansal
kurnlusun Hong Kong'da borsa yaurim firiinleri ile iligkili temerriidii sonucunda maddi zarara
ugrayan her milliyetten yatirimetlara tazminat 8demek amaciyla kearulmugtu,

Borsa Baglantis1 araci] 1'§'1_y]a_ Northbound trading ile yasanan temerriit hususlari, SEHK'ye veya
Hong Kong Futures Exchange Limited'e. kote olan veya bu borsalarda islem goren fiiinleri
icermediginden, Yatirimes Tazminat Fonu kapsamina girmeyecektir. Ote yandan, ilgili Fonlar,
Cin topraklarmdaki komisyoncularla degil de Hong Kong'daki menkul kiymet komisyonculari
aracthgtyla Northbound: trading islemi 'gerg:ekl_es_‘_ri'rmekte' Old'ukiam_ndan; Cin topraklanndaki
Cin Menkul Kiymet Yatirimer Koruma Fonu tarafindan da koruma altina alinmamaktadiriar,

Islem wialiyetleri

11gili Fonlar, Gin A Grubu Hisselerinin abm satimi ile baglantilt iglem ficretlerini ve damga
vergilerini édemenin yan sira, hisse senedi devirlerinden: dogan gelirlerle ilgili olarak, ilgili
otoriteler tarafindan heniiz belirlenmemis olan vergilere, temeftli vergisine ve yeni portfoy
ficretlerine tabi tutulabilmektedir.

Cin Topraklar: vergi mitilahazasi

Yanetim Sirketi ve/veya Yatiwm Yéoneticisi, Cin topraklan tahvillerine yatrim yapan ilgili
Foriun kazanglats lizerinden vergi karsiligi atma hakkim sakli tutmaktadir; dolayistyla da ilgili
Fonlara bis;ilén degeri etkilemektedir. Cin topraklan tahvilleri iizerinden elde edilen belirli
kazanglarin vergilendirilip vergilendirilmeyeceging ve mnasil vergilendirilecegine iligkin
belirsizlik, ¢Cin topraklarindaki kanunlarin, yénetnielikierin ve uygulamanin degisme olasilig
ve vergilerin geriye déniik olarak uygulanabilme ihtimali de gz dniine alindiginda, Y-énetim
Sirketi- ve/veya Yatimm Yéneticisi tarafindan yapilan her tiir vergi kesintisi, Cin topraklan
tahvillerinin tasarnifundan elde edilen kazanglarin nihai Cin topraklar vergi yiiktimliiliiklerinin
verine -getirilmesinde agu: veya yetersiz olabilmektedir. Sonug olarak da, yatirimeilar bu
kazanglarm nasil 'vergiIendi'rile<:eg'i'1'1e_, kesinti seviyesing ve ilgili Fondaki hisselerini aldikiart
ve/veya sattiklart zamana bagl olarak avantajh veya dezavantajlt konuma diigebilmektedir.

14 Kasim 2014 tarihinde, Maliye Bakanlifi, Devlet Vergi Dairesi ve CSRC ortak bir kararla,
Caishui [2014] No.81 kapsaminda Borsa Baglantis: hakkmda vergilendirme kural ile ilgili bir




teblig yayimlamistir ("81 sayili Teblig"). 81 sayih Teblig geregince, 17 Kasim 2014 tarihinden
itibaren yl'.iliit iiige c‘ilmek ﬁzere Hong Kong'daki ve. yabanm yatu'lm(:l]arln (ﬁm‘egin Fohl'ar)
_ge_g;lc-_l_ olarak _Kmum]al ge[n‘ Velg_ISI-, sahsi geilr. vergisi ve igletme velglsmden muaf olacaktu‘,.
Ote yandan, Hong Keng yatirimeilarinin ve yabanci yatirimeilarim (6rnegin Fonlar), temettiiler
velveya hisse- seriedi ikramiyesi tizerinden borsaya kote sirketler taréfl'ndan.s_topaj yoluyla
kesilerek ilgili otoriteye ddenecek olan %10 eraminda vergi ddemeleri gerekmektedir.

Mevzuat viski,

CSRC Borsa Baglantist kurallar, Cin topraklarinda hukuki gegerliligi olan bakanlik
yonetinelikleridix. Bumunla birlikte, bu kurallarm nasil ‘uygulanacagi test edilmemistir ve
Genegin Cin topraklart sirketlerinin tasfiye: istemlerinde, Cin topraklan mahkeimelerinin bu
kurallar taniyacaginmn garantisi bulunmamaktadir.

Borsa Baglantis, riitelikleri bakumindan yéni bir uygulama olup, Cin topraklannda ve Hong
Kong'da diizenleyici otoriteler tarafuidan yaytm!anan mevzuata ve borsalar tarafindan getirilen
tiygulama kurallarina tabidir. Ayrica, diizenleyici makamiar zaman zaman Borsa Baglantisi
kapsammdaki stur 6tesi iglemler ile ilgili sinir Stesi hukuki uygulama ve operasyonlarla
baglantill olarak yeni diizenlemeler yayimlayabilmektedir,

Diizenlemeler hilihazirda test edilmemis olup, nasil uygulanacakiarma dair bir kesinlik yoktur.
Kaldu ki, giincel mevzuat. deg1$1khl\1ere tabidir. Borsa Baglantisinin kaldimlmayaca@i garanti
edilemez. Borsi Baglantisy {izerindeti Cin topraklart piyasalarina yatmm yapabilecek ilgili
Fonlar, bu-degisiklikler sonucunda olumsuz etkilenebilecektir.

Yatirmm Suniflamas: Korunma Riski (Class Hedging Risk)

Sirket, belirli- bir Hisse Grubuna ("Finansal Riskten Korunan Hisse Grubu") jliskin olarak doviz
riskinden korunma islemlerine girisebilir, Finansal riskteir koruima islemleri; yatimmeslarin -doviz
riskini miimkiin oldugunca azaltmak amaciyla tasarlanir.

Flerhangi bir Fon'un bir veya daba fazla Grubuna iliskin clarak sz konusu finansal riskten korunma
stratejilerinin uygulanmas igin kullantlan finansal araglar, sdz konusu Fon'un. varliklarimin ve/veya
yiikiimliiliiklerinin tamamt olacak olup, iigili Gruba (Gruplara) atfedilebilir olacakur; ayrica, ilgili
finansal araglara iliskin kazanglar/kayiplar ve masraflar yalmzea ilgili Gruba tahakkuk edecektir.

Herhangi bir Grubun d6viz riski, herhangi bir Fon'un bagka bir Grubunun ddviz riski ile birlestirilemez
_ya:da béyle: bir dviz riskine kargt mahsup edilemez. Herhangi bir Gruba atfedilebilecelc varliklarm
diviz riski, diger Gruplara tahsis edilemez. Riskten Korunmaya konu Hisse Swifina net yatirim giris
veya ¢tkis olmast halinde, riskten korunma ayarlanamayabilimesi ve bir sonraki giine kadar veya
talimatin kabul edildigi Degerleme Giiniinii takip eden bir sonraki is Gtiniine kadar Riskten Korunmaya
Konu Hisse Sinifinin Net Varlik Degérinde yansitilamayabilmesi sebebiyle, finansal kerunma %100
bir miktar gecebilmesine ragmen ddviz riskinden korunma islemlerinden higbir kasith kaldirag etkisi
‘meydana gelmemelidir,

Doviz riskinden korunmak i¢inyapilacak girisilnlerin'-basar{]1.clac'agf,ma'dai'r'h'erhangi bir garantiyoktur;
ayrica, hicbif finansal riskten korunma stratejisi dgviz riskini tam anlamuyla ortadan kaldiramamakladir.
Herhangi bir finansal riskten korunma stratejisinin eksik veya bagarisiz olmast dursmunda, ilgili Fon'un




varliklanmn ve gelirinin degeri, dgviz kurunda meydana gelen fiyat dalgalanmalarma kars: korinaksiz
halde kalabilir,

Riskten Korunmaya konu Hisse Smifina nét yatiim girig veya 9’1k1§ olmasi halinde, riskten korunma.
ayarlanamayabilir ve bir soniraki giine kadar veya talimatin kabul edildigi Degerleme. Giiniinii takip eden
bir sonraki Is Giniine kadar Riskien Korunmaya Konu Hisse Siufinm Net Varlik Degerinde:
yansitilamayabilir.

Yatiwrmmcilar, finansal riskten korunma igleminin, aksi takdirde 'ilgili Fon'un deerlemesinde ortaya
cikacak déviz kazanclarm azaltabilecegi durumlarin var olabileceginden haberdar olmalidir. Stz
konusy finansal riskten korunmma islemlerine iliskin kazanglar/kayiplar-ve masraflar, yalmzca ilgili
Finansal Riskten Korunan Hisse Grubuna tahakkuk edecektir

Herhangi bir Riskten Korunmaya Konu Hisse Smifi hamillerine it risk, etkin portfdy ySnetim teknik
ve araglarihdan (pata birimi opsiyonlart ve vadéli kambiye sbzlesmeteri, vade{i para birimi szlesmeleri,
yaz\li satin alma opsivonlart ve para birimi ve para bitimi swap: iizerinde satma opsiyonlar da dahil)
herhangi biri kullanilarak Liiksemburg finansal deiietleme kurumy tarafimdan belitlenen kosul ve
limitler dahilinde azaltlabilir.

Yatirinetlar, Riskten Korunmaya Konu Hisse Siufi para biriminin referans para birimi/birimlerine ters
diismesi halinde ilgili Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi Yatirmieilarinin, reférans para
biriminde/birimiletinde  ifade edilen Hisse Tipinin deferinde olabilecek potansiyel artistan
faydalanabilmelerini ciddi dlgiide sirlayabilecegini dikkate almaldur. Ayrica, Riskten '_1_(01'un_n_mya'
Konu Hisse Sifi Yatirimelar, koruma stratejilerinin uygulanmasinda kullamilan ilgili finansal
araglarm kar/zararini ve buna iliskin islem maliyetierini yansitan Hisse bagma Net Varlik Degerindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir. Ilgili finansal aragfardaki kir/zarar ve iglem maliyetleri yalmzea ilgili
Riskteri Korunimaya Kont Hisse Siufina tahakkuk edecektir, '

Ayrica, yatnimerlar, finansal riskten korunma (hedging) stratejisinin, Hedge Edilmig Hisse Suufr'nin
para birimi ile referans. para biritni/birimleri arasmdaki Faiz Orani Farkhiligi sonucunda performansi
diiglicebileceginin veya arttirabileceginin farkinda olmalidir. Hedge Edilmis Hisse Siifi'nin para birimi
il¢ referans para birimi/birimleri arasinda pozitif Faiz Orant Farkliligs oldugunda Hedge Edilmis Hisse
Suufi"nn performansinda referans para birimi/birimleri simfina nispetle bir artis kaydedilebilir. Bunun
aksi de miimkiindiir ve eger hedge edilinig hisse sinifinm referars para birimisin faiz orain, Fon'un
temel para biriminden disiik ise, faiz orantmin negatif olimasi muhtemeldir ve Hedge Edilen Hisse
Swnifi'mn goreceli petformansinda bir azalis gézlemlenebilir.

Simf sevivesinde varlik ve borglarm tahsis edilmesine ifiskin kurallara igin daha fazla detay “Fon
Portfoyiindeki Varliklarin Degerlemesi ve Paylarin Degerinin Tespiti” baglikli boliimde verilmigtir.

Konsantrasyon Riski

‘Bazi Alt Fonlar’ m yatirum politikalarinda, fon portféyiinde gérece suurh sayida ihragemin varliklarmin
olmasi veya varliklarin belirli bir ekonomik sektére, piyasa bélimiine veya cofrafi alana konsantre
sekilde tahsis edilmesi agikea belirtilmis olabilir. Daha az gegitlilik ile s6z konusu Alt Fonlar, daha genig
olarak gesitlendirilmis Alt Fonlar’a kiyasla daha volatil olabilir, veya bir veya birkac pozisyonun
perfarmans nedeniyle sektdrler veya cografi bolgelerin Aft Fon’un varliklart Gzerindeki etkisi daha
bilyiik ofacagudan daha biiyiik risklere maruz kalabilir. Soz konusu Alt Fonlar s6z konusu daha bilyiik
volatilite veya risk sebebiyle olumsuz etkilenebilir.




Déniistiritlebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler Riski

Déniistiiriilebitir menkul kiymet genellikle, faiz veya temettlh ddeyen bir borg yitkiimliliigi, imtiyazl
hisse veya sair menkul kiymet 0.1u_p, hamil tarafindan belitli bir siire igerisinde belirli bir doniistirme
fiyatt lizerinden adi hisse senedine déniigtiiriilebitir, D&niistiiriilebilir menkul kiymetlerin degeri
dayanak hisse senedinin piyasa degeriyie yiikselebilir veya: dilgebilir veya borglanma senedi gibi, faiz
oranlariidaki degisikliklere ve ihragginin kredi-kali itesine gore degiskenlik arz edebilir. Doniigtiis iilebilir
menkul kiymet, dayanak hisse senedinin fiyatr donu$turme fiyatmdan nispeten ‘yitksek oldugunda
(mienkul knymetin degerinin coFunun déniistirme opsiyonuna bagli olmas) sebebiyle) daha ziyade hisse
senedi® gibi isleme, dayanak hisse senedi fiyat 'cl_tinii$tij_r.11le fiyatindan nispeten diigiik oldugunda ise
(déntistiirme opsiyonunun daha az deerli olinas: sebebiyle) daha ziyade borglanma seneili gibi isleme
egilimindedir. Dégerinin pek ¢ok farkl: etkenden tesir gorebilmesi sebebiyle, doniistiriilebilir menkul
kiymet, faiz orant degisikliklérine benzer daniistiiriilemez borglanma senedinin oldugy kadar duyarlt
'deg'i'ldir ve geriel olarak dayanak hisse senedinden daha az kazang veya kay:p potansiy‘c'li_nc sahiptir,

Hibrid menkul ktymetler ise, yukarida agiklanan:. déniigtiiriilebilir menkul kriymetler gibi, hem borg hem
de hisse senedi Szelliklerini bir araya getiren menkul kiymetlerdir, Hibrid menkul kiymetler, tiizel
kisilikler ("kurumsal hibrid meénkul kiymetlér” olarak ifade edilir) veya finansal kurulusglar ( genellikle
"sartl doniistiiriilebilir tahvil" veya "CoCos" oclarak ifade edilir) tarafindan ihrag. edilebilir. Hibrid
menkul kiymatler, genellikle hisse senedi ve sair ikincil borg arasindaki sermaye yapist kapsamina giren
ikinci araglardir. Bagka bir deyisle; stz konusu menkul kiymetler, hisse senedinin hemen iizerindeki ilk
ikinei derece teminath tahviller.olacaktir. Bu menkul kiymetler, genellikie uzun bir vadeye sahip olacak
ve hatta mahiyeti geregi vadesiz bile olabilecektir. Kupon &demeleri takdire baglr elup, bu itibarla,
ihragg1 tarafindan herhangi- bir noktada, herbangi bir nedenle ve herhangi bir siire boyunca “iptal
edilebilir. Kupon ddemelerinin iptali, temerr{it durumuna-sebep olacak tutara ¢tkamaz. Hibrid menkul
kiymetler, daha Snceden belirlenmis seviyelerde geri satin alimabilir.. Vadesiz menkul kiymetler dahil
olmak {izere hibrid menkul kiymetlerin geri satin alma tarihinde geri satin almacagi farz edilemez.
Yatinme:, anaparanin getirisini belitli bit geri satin -alma tarihinde ya da herhangi- bir tarilite
dlamayabilir. '

Gerilim altmdaki piyasa kosullarimn etKisini en aza indirmenin bir yolu olarak 2008-2009 mali krizigin
ardindan popiiler olan. ve finansal kuruluglar tarafiridan ibrag edilen sartl: doniistiiriilebilir tahviller
{"CoCos™); kurumsal hibrid' menkul kiymetlerden farklt bir takim ilave Szelliklere sahiptir. CoCos'a
iligkin olarak; doniistiirme, finansal kurulusun sermaye yapisina dayal olarak énceden belirtilmis
herhangi bir tetikleyici olaya ve/veya d'iize_nleyi_ci'_otor.ite- tarafindan bankanim artik uygun elmadiginn
addedilmesine baglidir. Sarth déniistiiriilebilir tahviller hisse senedine doniigebilir veya alternatif olarak,,
yalmzea zararr kargilayaiak hicbir seye dontismeyebilir. Tetikleme seviyeleri bir husustan digerine:
degisiklik gosteiebilniekte olup, doniistiirme riski, sermaye oraninin tetikleme seviyesine mesafesine
ve/veya cliiicﬁleyici otorite tarafindan bankanin artk uygun clmadiginin- addedilmesine. [bagka ‘bir
deyisle; finansal kuruluslarn yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi noktada (point of non-viability -
PONV) tahvillerin "teminat olarak verilememesi"] bagls olup, bu, ilgili Fon'un Yaturnn Yéneticisinin
ve/veya Yatinm Miigterek Ydneticilerinin, borcun hisse senedine doniistiiriiimesini veya yalmizea zarari
karsilamasint gerektirecek tetikleyici olaylart dngdrmesini zorlagtirr, Yatirun Yéneticisi ve/veya
Yatirim Miisterek  Yoneticileri i¢in menkul kiymetlerin dSniistirme sonrasinda nasitl hareket
edecegini/davranis sergileyecegini degerlendirmek de zor olabilecektir. Doniigtiirmenin belitlenmis bir
olay sonrasmda gergeklesmesi sebebiyle; déniistiirme, dayanak hisse senedinin pay bedeli s6z konusu
tahvilin ihrag edilmesi veya satin almmasr siwasindaki pay bedelinden diisiik -ol%leida
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gerceklesebilecektir. Geleneksel dontistiiriilebilic menkul kiymetler, hamilin tercihine baglt olarak
déniistirillebilirken ve s6z konusu tahvillerin' hamilleri genellikle bu tahvilleri pay bedeli islem
bedelinden daha yiiksek oldugunda.(yani; ihraggt iyi bir. performans sergilerken) déniistiiriirken, CoCos,
ihraggmmn krizde oldugu ve varhgm: devam ettirebilmek igin ilave hisse senedine veya zarar
karstlamasma ihtiyaci oldugurida doniistiirme egilimdedir. Sonug olarak; geleéneksel doniigtiictilebilir
menkul kiymetlere kiyasla, CoCos'ta daha ¢ok sermaye kaybi riski vardir. Tetikleyici niimeratorde
yansitildig tizere, sermayede meydana gelen esaslibir kayip veya paydada sletildiigii tizere (daha riskli
aktiflere yapilan. gegis nedeniyle) risk agrlikl; aktiflerde meydana gelen bir arttg ile etkinlestirilebilir.,

Kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, iptal edilen kapon odemeleri genellikle birikmez, silinir.

hibrid kuponlarin ddemesini hisse senedi temettitlerine baglayan ve genetlikle bilinen adiyla "temettii
itici/durdurucu klozlari”na sahip olan kuruiisal hibrid menkul kiymetlerin. aksirie, CoCos hamilleri,

ihraget tarafindan adi hisse senetlerine iliskin temettli ddemeleri yapilmaya devam edetken kuponlannin
iptal edildigini g gorebilir. Onceden belnlenm1$ tetikleyicinin, diizenleyici otorite tarafindan ihragginimn
uygun olmadigmin ‘addedilimesinin ncesinde ihlal edilmesi durumunda (bu tir bir ihlalden &nce
diizenleyici otorite tarafindan uwygunsuzlugun agiklanmast halinde, swadan dlacaklt hiyerargisi
uygulanmahdir} hisse senedi hamilleri sermaye kayb( yasamazken s6z konusu menkul kiymetlerin
yatirimetlan bdyle bir kdyip yagayabilecegi i¢in, CoCos, sérthaye yapist defismesi riskinden
etkilenebilir. Tetikleyicinin seviyesine ulasildiginda, CoCos'un degeri, aniden disebilir, Herhangi bit
Fon, baglangie yatirmindan daha diisiik bir degere:sahip olan nakdi veya menkul kiymetleri kabu} etmek
zorunda kalabilir veya sartlt d(‘ini'l'\';:_ti'll'iileb"i_lil_' tahvilin yalmzca zaran kargilama amacr tagidigy
durumlarda, Fon yatirnmun tamamen kaybedebilir.yatirimimn dltinda olan bii degerle menkul kiymetler
veya nakit kabul étmesi gerekebilir.

Kary: Taraf Riski

Karg,l taraf riski, bir sézlesmenin her bir tarafina iligkin, acz hali, iflas veya baska bir nedenle
kargy tarafin sdzlesme tahtindaki akdi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegi ve/veya
taahhiitlerine uyamayacagim kapsayan bir risktir.

Tezgah listii (OTC) ya da diger iki tarafli sszlesmeler (tali OTC tiirevleri, geri alim stzlesmeleri,
menkul kiymet &diincll vb.) yapildiginda, Foil karsi tarafin édene giicii ya da bu sézlegmelerin
kosultarm yerine getirme kapasitesine iligkin riskletle karst karsiya kalabilir,

Kredi Riski

Kredi riski, bir thrageiun anapara ve: faiz ddemelerini vadesi geldiginde yapamania ihtimalini
barindiran para piyasasi araglarim da i¢ine alan biitin sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
snemli bir risk gesididir, Daha yiiksek kredi riskine sahip ihraggilar dogal olarak bu ilave risk
igin daha yiiksek getiri teklif edecekierdir, Tam tersi olarak, daha-az kredi riskiie sahip ihracgilar
dogal olarak daha az getiri teklif edeceklerdir. Genel olarak, sirket borcu (cotporate debt),
szellikle de diigiik kredi derecesi olanlar enyitksek kredi riskini tagiken, devlet tahvilteri kredi
riski konusunda en giivenilir olarak diistiniiliitler. Bir ihragginin mali durumunda meydana gelen
degisiklikler, ekonomik ve politik durnmlarda meydana gelen degigiklikler veya bir ihragerya
(bilhassa bir devlet veya uluslariistii bir ihrage1) 6zel ekenomik veé politik durumlarinda
‘meydana gelen degisikliklerin hepsi, ihraggimn kredi riskini' ve menkul krymetin degerini
otumsuz etkileyebilecek nedenlerdir, Kredi riskiyle ilgili olarak, bir derecelendirme kurulugu
tarafindan derecesini diiglirme riski sz konusudur. Standard & Poor's, Moody's ve Fitch gibi
derecelendirme kuruluglari, genis ¢apta sabit getirili menkul kiymetler i¢in derecelendirmelerde
bulunmaktadir (kurumsal, déviet veya luslariistii merikul kiymetler), ki bu derecelendirme .
onlann giiveniliclik seviyesine dayalidir. Kuruluslar, finansal, ekonomik, politik véya diger




sebeplerden dolay: zaman zaman Géngérditkeri dereceleri degistirebilir; degigikligin bir diguy
oldugu durumlarda, ilgili menkul kiymetlerin de gerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Borg¢lanma Senetleri Riski

Borglanma senetlerine veya para piyasas) araglarma yatinm yapan biitlin Fonlar faiz orant
riskine, kredi riskine, temerriit riskine maruz kalabilecegi gibi sadece bunlarla sinirli olmamak.
tizere, UlKe riski, yilksek getirili menkul klymet riski, yeniden yapilandrrma riski ve kredi notu
ku_l_lanlm riski gibi risklere de maruz kalabilir:

Bir sabit getirili menkul kiymetin degeri faiz oranlart diistiigiinde genellikle artar ve faiz oranlart
arthginda diiger. Uzun vadeli sabit getirili menkul krymetler, faiz oram degigikliklerine, kisa
vadeh menkul kiymetlerden daha ¢ok duyarit olma egilimindedirler.

Degisken faizli menkul kiymetler (Dalgal faizli borglanma senetlerini de kapsayan), faiz oram
deglstkhkleune sabit faizli borglanma senetlerinden genel olarak daha az duyarliditlar.

Bazi Fonlar, ihragcisiun su anda faiz ddemesi yapmadigs borgianma senetlerine (temerriide
dismiis borglanma senetleri) yatinm yapabilir. Yatinm yoneficisi ve/veya es yGneticisinin
goriisti ihraggmi faiz ddemelerine devam etmesinin veya yakm gelecekte diger avantajh
geligmelerin ortaya ¢ikiasin:n muhtemne) oldugu yoniindeyse, s6z konusu bu Fonlar temerriide
diismils bor¢lanma senetleri alabilir. Bu menkul kiymetler likit olmayan bir hale donuseblln

Devlet i¢: borglanma senetleri, boiglanma senetleri ve yabanc: menkul kiymetler ile ilgili
risklerin yam sira, genel anlamda bir kamu kurumunu faiz ddemek istememesi veya faizi
‘sdeyecek durumda olmamas ile asil boreu geri deyememesi gibi risklerin dahil oldugu anhcak
bimlaria smirh olmayan gesitli risklere maruz kalabilir. Ulke. borglar aleyhine genellikle iflas
iglemi yaptlmamaktadir: Bet¢lu olan devletin, devlet i¢c bor¢larina iligkin olarak temerriide
diismesi (veya temerriide digme tehlikesi) halinde, ilgili bor¢ yeniden yapilandirilabilir. Devlet
i¢ borglanina. senetlerine iligkin borglunun temerr tide diismesi durumunda, Fon, femerriide
diisen devlet kurtirnuna karg: oldukea limitli bir riicu hakkina saliip olabilir.

Fonlar, daha fazla politik ve ekonomik belirsizlikler, déviz dalgalanmalar, Gilkeye geri doniig
kisitlamalat: veya sermaye kontrolleri gibi faktdrler nedeniyle daha geligmiy pazarlara kiyasla
ilave riskler tasiyan ve Gelismekte Olan Piyasalar veya Sinir Piyasalan olarak adlandirilan
iilkelerin hitkiimetleri veya deviet kurumlan tarafindan ihrag edilen Deviet ic Borglanma
Senetlerine yatirum yapabilir.

Bazi Fonlar, yatinm yapilabilir seviyenin-altinda derecelendirilen daha- yiiksek getirili menkul
kiymetlere yatirim yapabilir. Yiiksek getirili bor¢lanma senetleri (krediler dahil) ve benzer Kredi
kalitesindeki clerecele'ndmlmemls teminatlar ("yiiksek getirili bor¢lanma. araclari” VG)/'I.. curtik
tahviller"), yiiksek kal:teh borglanma senctlerinden daha fazla l<av1p riski ayrica faiz ve anapara
tdemelerinde gecikme i icerir. Yiiksek getirili borglanma araglarim ihrag edenler, yiiksek getirili
kredili menkul kiymet ihrag edenler kadar finansal anlamda gitglii degildir. Yiiksek getirili
borglanma araclar genellikle daha az likittir ve fiyatlan yiiksek kaliteli merikul kiymetlerden
daha fazla dalgalanma yasamaktadir..

Bazi Forilar, birlesme, konsolidasyen, tasfiye ve yeniden yapitanma halindeki (iflas-etmisg olanlar
da dahil olmak iizere) sirketlerin menkul krymetlerine de yatirim yapabilir. Bu tir kurumsal
olaylar, ilgili sirketlerin is ve yonetim yapismi bozabilir ve Fonlari daha yliksek yatirim riskine
maruz birakabilir.




Bor¢lanma senetlerinin degerlendiriimesinde kredi derecelendinmelerinin kullanilmas:, séz
konusu senetlerin en son derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilmesinden bu yana
ihraggimin mevcut finansal gartlar ve durumlarinda meydana gelen olaylan yansitmamas riski
dahil olmak tizere belirli riskleri icerebilir. Kredi derecelendirme kuruluslar, ¢ikar
¢atigmalarindarn etkilenebilir veya artik gegerli veya dogru olmayan gegmis verilere dayanabilir,
Son zamanlarda, derecelendirme kuruluslarinda reform yapimasi amaciyla mevzuat ve
diizenlemeler '6neri.lmi§ olup, bu durum Fon’un yaurimiann veya yatirim siirecini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Borglanma senetleri, thraggl menkul kiymetlerin vadesinden énce tamamen veya kismen “geri
alabilecefi” veya anapara borcunu &deyebilecedi zaman &n ddeme riskine tabidir. Bir Fon, aldif
anapara 6n 6demelerini yeniden yatirdiginda, Eonun gélirini, getirisini ve hissedarlarina temettii
dagitumim potansiyel olarak azaltan, meveut menkul kiymetin oranimdan daha diisiik bir faiz
orani atabilir. On &demeye tabi menkul ‘degerler, azalan bir faiz oram ortaminda kazanglar i¢in
daha 4z potansiyel sunabilir ve. daha yiiksek fiyat volatilitesine sahip olabilir, On &deme riski
ditgen faiz oranlarinda oldugu dénemlerde daha ytiksektir.

Tiirev Araclar Riski

Tiirev araglann performang: agirlikh olarak dayanak dévizin, menkul kiymetin, endeksin veya
diger referans varhigm performansma dayals olup, bu araglar, diger risklere ilaveten, geneltikle
dayanak aracinkine benzer risklere sahiptirler. Fon; riskten korunma, etkin portf‘oy yOnetimi
ve/veya yatrim amaglari igin opsiyonlardan, vadeli islemierden, vadeli- iglemlerdeki
opsivonlardan ve dévizlere, menkul kiymetlere, endekslere, faiz oranlarina veya diger referans
araglara iliskin vadeli islem sozlesme]elmden yar arlanabilir. Tirev araglar maliyetler icerir ve
Fonun portféylinde, belirgin volatileyle sonuglanabilecek ve Fonun bitineil/ilk yatirimini
‘belirgin bir gekilde agan bir meblagda kayiplar (Kazanglar da) yasamasina sebebiyet
vcrebllecek ekonomik Kaldrrag olusturabilirler. Vadeli iglemler halinde, baglangig teminatinin
miktari, islemler "ng:]enchrllmls veya "hezlandirlmig” olacak sekllde vadeli ‘istem
stzlesmelerinin.bedelinden nispeten kiigiiktiir. lepeten kiiglik birpiyasa hareketi Fonun isine
yarayabilecek veya zararina gelebilecek oransal olarak biiylik¢e bir etkiye sahip-olacaktir.
Kayiplarn belirli miktarlarla sinirfandirsimast amaciyla verilen belirli emirler, piyasa
kogullaiinin bu emirlerin igleme konmasmi imkansiz hale. getirebilecek olmasi sebebly[e
verimli olmayabilecektir.

Opsiyon igiemleri de, yiiksek derecede risk tagiyabilir, Bir opsiyonun satilmasi ("yazma” veya

“granting™) genelde; opsiyonlarin satin alinmasina kiyasla. ciddi 6lgiide daha fazla riske yol
agar; Fon tarafindan alman prim sabit- olmasina kargin, Fon bu tutann {izerinde kayba maruz
kalabilir. Fon ayrica, opsiyonu kulianan satin alic1 riskine de maruz kalacak ve Fon, ya
opsiyonu nakit olarak &deme veya dayanak yatunsil alma veya verme durumunda kalacakitir.
Eger opsiyon, dayanak yatinmda: jlgili bir pozisyona sahip olan veya bagka bir -opsiyonda
-vadeli igleme sahip 6lan Fon tarafindan “kargilanyorsa”, risk azalabilir, Net bir bazla ilgili
olarak bir swap. islemi -'iq:in bir Fon’un kaybetme riski, net tutar: kars: tarafa hangi tarafin
sdemekle yitkiimlii olduguna baglidir, Eger kars: taraf Fona net tutar1 ddemekle yiikiimliiyse,
‘Fonun. kaybetme riski, Fon’un alma hakkina sahip olduga miktann tanjaminin
kaybedilmesidir; Eger net tdtan ddemekten Fon yﬁkﬁllllﬂyse? Fon’un kaybetme riski,
sdenecek net meblagia sinirhdir (ayrica bkz.. "Swap- Anlagmalart riski").

Jik yatrimin boyutuna bakilmaksizin, belirli -tiirev araglar yiiksek derecede kaldirag potansiyeline
sahiptirler. Kaldirag kullanimi, bu yonde hareket edilmesinin avantajli olmayabilecegi hallerde Fonun,




yiikiimliiliiklerini yerine getirmek veya varlik ayiim gereklifiklérini karstlamak tizere. portfy
pozisyonlarint tasfiye etmesine sebebiyet verebilir. Diger riskler arasinda, s6z konusy tiirev dracin
likidite azligi; yanhg fiyatlanmasi veya yanlg deg'_:erlenhlesi ve tiirev dracin degeri ile dayanak. arag
aiasmnda Fon amaglanan faydalan hayata gegiremeyecek sekilde cksik korelasyon yer almaktadir.
Bunlarin bagaril- bir sekilde kullamumi genellikle Yatwim Yéneticisinin ve/veya Misterek Yatrm
Yéneticilerinin dayanak araca iliskin olarak piyasadaki hareketleri dofru ve tutarli bir sekilde tahmin
etme becerisine dayali olacaktir, Herhangi bir piyasani veya piyasalarin veya belirli yatirun siniflarinin
fiyatlarmn; bilhassa ahgilmadik veya ekstrem piyasa kosullarinda olmak éizere beklenmedik bir sekilde
hareket etmesi halinde, Fon, s6z konusu islemin beklenilen faydalarme elde edemeyebilir ve belirgin
boyutta olabilecek kayiplar yasayabilir. Yatirim Yéneticisinin veya Miisterek Yatunn Yéneticisinin bu
tirev araglarin kullanimimda basart clmamas) halinde, Fonun. performans:, sdz konusu Yatirrmi
‘Yoneticisinin veya Miisterek Yatinm Yéneticisinin bu tiitev araglart hig kullanmamig olmamalart
halinde ortaya ¢ikacak olandan gok daha katii olabilir, Fonun bu araglari riskten korunma amagliolarak.
kullandigi durumlarda, tiitev aracin degerindeki hareketier ile dayanak yatirumn veya riskten korunan
diger varhgm. degeri arasinda yanlg korelasyon riski meveuttur, Ayrica, bilhassa ekstrem piyasa
kosullarinda olmak: iizere, .genelde riskten korunma araci olarak hizmet eden bir aracn aslinda highir
riskten korunma faydasi saglamamasr riski de mevcuttur,

Fon, borsalarda alimip satilan veya ézel olarak miizakere edilebilecek ve bir borsada degil de “tezgAh
iistinde" (OTC) allnlp's’atl'l'abilefcek tiirev araglart igeren iglemlere girigebilir. Borsada iglem goren tiirev
afag:iar_;'-vadeli-iglem_lé_ri-, vadeli opsiyon sﬁzie$melé1fi11i ve _varant-ian.kapsar; OTC turev-araglarma iliskin
srnekler arasinda gelecekte teslim doviz islemleri, vadeli faiz oran: takaslar, kredi temerriit takaslar,
toplam getiri takaslar veya kur farki sézlegmeleri yer almaktadie, S6z konusu islemin karg tarafinin
(gelecekte feslim ddviz islemleri ve diger OTC tiirev araglar ile lgili olarak), s6z konusu karst tarafin
iflas1 veya ddeivic aczi-de dahil olmak {izere vaat edi[d'igi".§ekilde-E'F'ctda bulunmamasi halinde, sz konusu
‘OTC araglanmin kullamma kayip ile 5011_11_(;]anabi_.lécektir. ‘Volatil piyasa kosullarinda bu risk
artabilecektir.. Teminat pek ¢ok OTC tilrev. ara¢ islemi igin vygulanmaktadur - Fonuwn belirli bir islemde
net ‘kaybinin olmast halinde kargi tarafa rehnedilmesi devredilmesi; -Fonun belirli bir iglemde net
kazanctnin olmasi halinde ise Fon; kars taraftan edinilén teniinats elinde tutabilir. Teminatin degeri
dalgajanabilecek olmakla birlikte, satmak zor olabilecektir; dolayisiyla, elde tutulan telnillatln.degel‘if_liix
Fona borglu olunan meblag kargilamaya yeterli olacagma veya sdz konusu kargt tarafiin yerine
getirilmemis diger yiikiumliiliiklerince mahsup edilmeyecegine dair hi¢bir gitvence meveut degildir.
Diger riskler, alim satim piyasasmnin likit dig1 hale gelmesi (bithassa OTC pivasalarmda) veva taraflann
miisaitliginin bir siireligine smsrl1 hale gelmesi sebebiyle bit pozisyonu kapatmada acizlik halini igerir,
Buna ilaveten, belitli bir piyasada spekiilatorlerin varligy fiyat bozulmalarma yol agabilecektir, Fonun
piyasadaki likidite azh@ sebebiyle bir pozisyonu kapatamamas: durumunda, Fon, tlirev: arag
meveutlarmdaki baskaca deger kayiplanm engelleyemeyebilecek olup, Forus likiditesi, bu tiirev araglar
kapsammdaki-yiikiimliiliiklerinin karsiianmasi-igin ayrilmig olarak i__sare-.tl'én'mis likit varliklarinin esasl
bir k151111na'saﬁip-oldtlgtl hallerde zarar gorebilecektir. Fonun ayrica, Yatirun Yéneticisinin aksi halde
imtina etmeye tesebbils etmis ojacaf herhangi bir dayanak varl'lgl teslim. almasi veya teslim etmesi de
gerekli olabilecektir. Baz: tilrev.araglar faiz oranlarindaki veya diger piyasa fiyatlarmdaki degisikliklere
dzel olarak duyarh olabilmektedirler. Yatimmeilar, Fonun tiirev stratejilerini diizenli esasta olarak
kullanma amacinda olabilecegini; miisaitlik, maliyet veya diger etkenler sebebiyle Yatuim
Yoneticisinin ve/veyd Miisterek Yatirim Yoneticilerinin bu yonde hareket etmemeyi segimesi/segmeleri
halinde Fonun bu islemlere genel olarak veya herhangi bir belirli tiirev tiiriinde faal bir gekilde
girigmelkle yiikiimlii olmadiging vnutmamahdurlar,




Finansal tiirev araclar, diger amaglarin yani sira, yapay agiga satis amacryla kullandabilir. 17 Aralik
2010 taribli Kanun uyaninca, menkul kiymetlerin veya herhangi bir maddi aracin agifa satigina izin
verilinez: Kisa stireli inaruziyeti yatirm amactyla ya da aym veya benzerr bir varliktaki ahs pozisyohunu
korumak damaciyla gogaltmak igin tlitev araglarin kullamilmasr suretiyle yapay agiga satis
gengeklestirilebllu Ornegln 56z konusu ihraget kurulusun bir borg yiikiimliilitgiing haiz olmayan befirli
bir ihraggt kurulug igin, kredi temerriidi takas sézlesmelerinin (CDS) satin almmas etkili olacak. $ek:]de
Fon'un s8z konusu ihrager kurulusa kisa stireli maruziyetine yo! agar. Fon, aym zamanda aynt 111.1a<;91-
kurulugtaki meveut bir pozisyornu korumak amaciyla da kreditemerriidii takas sézlesmeleri satin alabilir.
Hisse seriedi, borg yikimliliigt veya divizi haiz olmaksizin bir hisse senedi, borg yikiimlitliigi veya
dévize iligkin bir satim epsiyonunun satin-alinmas) da ayrica etkili olacak sekilde agnga satmak olur {ve
yine sz Konusu islem, meveut bir pozisyonu korumak amaciyla da gergeklestirilebilir). S5z konusu
stratejilerde risk altinda olan _tek'yatirlm; s8z konusu aktiflere yapilan tim yattrmin risk altinda olduguy
fiziki hisse senetlerinin, tahvillerin veya ddvizierin agifa satimas: durumunun aksine, CDS veya
opsiyon igin ddenen -primdir, Difer bir yapay a¢1a satis stratejisi, faiz oranlarmdaki bir ylikselisten
yarar saglayacak ve boylelikle agiga satig faiz oranlarini gogaltacak olan faiz oranl vadeli islemlérin
satilmasidii, Séz konisu yapay agiga satis stratgileri i¢in prim ddendigi durumliarda- (6{711‘ kredi
temerriidit takas sozlesmeleri veya satim _op_éiyonlarl Et_;in’_)',' highir kredi -olayimn meydana gelmemesi
(kredi temerriidy takas sdzlesmeleri oldugunda) veya opsiy_on_ﬁn defersiz olarak sona ermesi (dayanak
varhgin isleme koyma fiyatimn altina diigmemesi nedeniyle) halinde biitiin yatirimin kaybeditme
olasiligs bulunmaktadir: Bir vadeli iglemler szlesmesinin-akdedildigi durumlarda (6rn. satis faiz oranl
vadeli iglenilery potansiyel kayip; faiz oranlarinm yukari ¢ikimak yerine agagt yonlli seyretme derecesi,
uygun menkul-klyinet-lel"sepeti kargisinda uygulanan doniigtim katsayisi, teslim zaman ve sézlesmeyle
i'i'ig;kili' tiirev {irlin tutarina gore bélirlenir. Benzer sonuglar ve po_taﬁs_iyel_.1‘iskler_l"e,, bunlara benzer ek
'stl'hteji]er- uygulanabilir. Risk, degisim marjinin giintiik olarak.ayar]amﬁasi velveya pozisyona kargilik
uygun teminatim stirdiiriilmesi suretiyle hafifletiliv. Bu belge kapsaminda agiklanan s6z konusu yapay
agiga sabis stratejilerinin, yatirim veya koruma aimaciyla kisa siireli maruziyet gerceklestirmede fiili
agia satig strateji'l_er-i Kadar etkili olacagmm h'ig’bi'r;g_iiv_encesi-yoktul:.

Yakin dénemde gergeklegtirilen mali reformlar kapsaminda, belirli tiivev arag tiirlerinin (bagka bir
deyisie, belirli swap islemlerinin) bir merkezi karg: taral vasttastyla takas edilmeleri geiekmekte olup,
digerlerinin de zamanla bu gekilde takas edilecek olmalar beklenmektedir. Merkezi takas, OTC swap.
islemleritie kiyasla karsi taraf kredi riskini azaltmak ve likiditeyi arttirmak {izere tasarlanmig olmakla
birlikte, bu. riskleri tamamiyla -ortadan kaldirmamaktadir, Takastan gegen swap islemleriyle, Fonun
herhangi bir swap (vadeli takas) sozlesmesinde acik pozisyona saliip-oldugu FCM'nin (Vadeli Iglemler
Komisyon Aracisinin) iflasi halinde Fonun ilk ve degigim islem teminatt depozitolarini kaybetme riski
de bulunmaktadir,  FCM'nin (Vadeli Islemler Komisyon Arams'_m}_n) dogru/tutarli raporlama
saflamamasi lalinde, Fon, FC_M'..l].i.l] (Vadeli [stemler Komisyon Aracisunn) Fonun varhiklar kendi
‘finansal ytikiimluliiklerini veya bagka bir miigterinin merkezi kars: tarafa olan Sdeme yiiktimliiliklerini
-yerine getirmek igin kullanilabilecek olmasi riskine de tabidir. Takastan gegen swap iglemleriyle, Fon,
iKili, takastan gegmemis swap iglemi igin normalde miizakere edebilecek oldugu kadar olumlu sartlar
elde edeineyebilecektiv. Buna ilaveten, FCM (Vadeli [slemler Komisyon Aracisi), Fonun belirli swap
tiicterindeki yatrimt ile ilgili olarak pozmyon Jimitlerinin veya ilave islem teminat: gerekliliklerinin.
ongdriilmesini de igerebilecek olan, Fon ile olan sdzlesmesinin sartlarint tek tarafli olarak tadil
edebilecektir. Merkezi karst taraflar ve FCM'ler (Vadeli Islemler Komisyon Aracilarr) genellikle
meveut takastan gegmis swap islemlerinin herhangi bir zamanda sonlandwrilmasine gerekli gorebilmekte.
olup, swap. sézlesmesinin’ baglangicinda gerekli olan islem teminatinm tizerinde olan islem teminat:
artislarini da gerekli gérebilmektedirler.




Takastan gegen ve takastan gegmeyen swap islemlerinin yam stra diger tiirev araglarini diizenleme altina
alimmasi huzla degigmekite olan bir hukuk alan: olup, hitkiimet tedbiri ve adli tedbirile degisiklige tabidir.
Buna ilaveten, pek ¢ok yarg: yetki bé{gesindeki diizenleyici makamlar ile borsalar, 8rnegin spekiilatif.
pozisyon limitleritin uygulanmasi veya azaltilmasi, daha ylksek iglem teminati gerekliliklerinin
wygulanmasi, glinlitk fiyat limitlerinin belirlenmesi ve alim satimnin askiya alinmas: da dahil olmak
-iiz‘ere-,-_heri}arigi bir piyasa acil durumu halinde olagantistit tedbirler almaya yetkilidirler. Halihazirdaki
veya gelecekteki diizenlemenin etkilerinin tam olarak tahmin edilebilmesi miimkiin degildir. Fon igin
dogrudan gegerli:olmasa dahi yeni gereklilikler Fonun yatiwrunlarmin maliyetini ve i yapma mal i_ye.tin‘i
arttirabilecek olup, bu.da yatiruncilara olumsuz yénde tesir edebilecektir. |

Tiirev ‘stratejilerinin kullamm Fen iizerinde vergi etkisine de sahip ofabilecektir. Bu stratejilerden
'ge]ecek gelirin, kazanclarm veya kayiplarin zamanlamas) ve. ézelligi Yatwim YoOneticisinin veéya
Miisterek Yatirim Yoneticisinin bu yonde hareket etmek istediginde/istediklerinde tiirevlerdei
faydalanma becerisine zarar verebilecektir.

Gelismekte Olan Piyasalar Riski

Farkl: iilkelerin sirketleri, hitkiimetieri ve. hikiimet baglantilt kuruluglar tarafindan farkir para
birimleri lzerinden ihrag edilen menkul kiymetlere yapilan biittin  Alt Fon yatirimlar
beraberinde belli baslt riskleri de getirir. Bu riskler geligmekte olan filkelerde ve bu ilkelerin
p1yflsa]armcla dogal olarak daha fazladw. Portfdy yatimlar (Gzerinde olumsuz etkileri
olabilecek risklérin bazilarr sunlardir ; (i) yaunm ve millilestirme (repatriation) siurlamalar;
(i) d6viz kurn dalgalanmalar; (iii) daha fazla sanayilesmis. {ilkelere kiyasla gdritlmedik piyasa
dalgalanmalan potansiyeli; (iv) devletin dzel sektdre miidahalesi; (v) sinirh yatinmer bilgisi ve
daha az sert yatirimer ifsa kosullan; (vi) bie Alt Fon’un bazi zamanlarda belli baz menkul
kiymetleri istedigi fiyattan satamarasina neden olabilecek, $13 ve esasen saz1ay11e§1nt$
iilkelerdekinden daha kiigiik likit menkul kiymetler piyasalar; (vii) bazi yerel vergi
diizenlemeleri; (vili) sermaye piyasalarindaki mevzuatin sinerh olmasy; (ix) uluslararas: ve
bolgesel politik ve ekonomik gelismeler; (x) takas kontrollerinin ve diger yerel kanunlarin veya
klsltlamalarm konulmasiin miimkiiin elmasy; (xi) enflasyon ve deflasyondan kaynaklanan
olumsuz etkilerin fizerindeki riskin -artmasi; ve (xil) Alt Fon’da yasal riicunun spurlh olma
olasilig, (\;111) yediemin (sa_kiam_a l_c_u.m_[usu) Vefveya {akas sistemlerinin. 1lamamen
geligtirilememesi.

Gelismekte olan piyasalarda yatuim yapan Alt Fonlar'daki yatinmeilara, girketler vé kamu
kurumlaft tarafindan ilirag edilen menkul lkiymetlerin gelismekte olan pivasalardaki
likiditesinin, sanayilesmis tilkelerdeki karsilastirilabilir menkul kiymetlerden esash 8igiide daha
az olabilecegi dzellikle bildirilmelidir.

Ozellikle yiiksek riskli geligmekte olan piyasa tlkeleri s6z konusu. oldugunda, belirli bir fonun
yatimiarindan elde edilen Net: Varlik Degeri (Net Asset Value), pazarianabilirlik ve cretmler
s6z konusu gelismekte olan piyasalardaki siyasal veya diplomatik geligmeler, sosyal ve dinsel
istikrarsizhk, hitkimet pohtikalalmdakl deg1$zk11k1e1 vergilendirme ve faiz oranlari, para birimi
dénitgtiirme ve sermayenin {iilkesine geri dénmiesi ve diger siyasal, ekonomik, mevzuatsal
gelismeler ve &zellikle varliklarin kamulastrilmasi, devietlestirilmesi ve bunlara el Koyuimasi
riskleri ve yabaieilarn miilkiyet edinmesine l]l‘;klﬂ diizende meydana gelen mevzuatsal
degisiklikler- gibi belirsizliklerden Snemli &lgiide etkilénebilir. Tiim bunlar, genel yatirim
iklimini ve tzellikle ilgili fon bakimindan yatinm firsatlarin olumsuz yoncle etklleyeblllr
“Gelismekte Olan Plyasalar” kavrarm farkli ekonomik ve siyasal durumlardaki genis bir
yelpazedeki iilkeri kapsar. Yiiksek riskli gelismiekte olan piyasa tilkeleriride belirli bir porfdy.
yogunlugu derecesi yukarida sayilan risklerin ilgili portfdy bakimindan artmasmm beraberinde
getirecektit.




Pay Riski

Pay senetlerine yapilan yatrimlar nemli bic sermaye kazanet- getirmektedir. Ancak, bu yatwrmmlar ayni
zamanda lhlagg,l endiistri, piyasa ve genél ekonomi ile iliski riskler de barmdumaktadir. Yatwrm
Yaneticileri'nin (veya ilgili Alt-Yatnim Yéneticileri) bu risklerden bazilarm azaltmiak igin gesitlendirme
kullanmasina ragren, bir veya birden fazla alandaki aksi-gelismeler veya farkediten aksi gelismeler Fonun
sahip oldugy tiim pay senetlerinin degerinde Snernii bir toplam kay1p kadar bir diisiige sebep olabilir.

Ek olarak Fon, kendi dogasi geregi ek fiyat riski veya likidite tiski barmdran belirli tipte paylara yatwim
yapabilir. Bumenkut kiymetler asagidakilert icerebilir; ancak bunlarla sirurl degildir: (1) Meveut ficari faaliyeti
olmayan Ozel Amagh Satin Alma Sirketleri (SPAC'ler) (i) Kamu Sermayesinde Ozel Yatwmlar (PIPE)
ve/veya (iii) 1k Halka Arzlar (IPO'lar) .

Cevresel, Sosyal, Kurumsal (“ESG™) Diizenleme Riski

Stirduirtilebilir  yatirimlara 111§km yasal gergeve siirekli olarak geligmektedir. ESG ve
stirdiiriilebilirlik kriterleri ife ilgili ortak veya uyumlu tanimlarmn ve etiketlerin veya yapilmasi
gerekli aglkleuna]ala iligkin  kilavuzlarin  bulunmamasi, varlik yOneticileri ESG ve
stirdiiriifebilirlik kriterlerini yatrm kararlarina entegre ederken ve bir yatimm aracinin
pazarlama belgelerini giincellerken, firkli yaklagunlarin ortaya gikmasma sebep olabilir. Bu
nedenle, belirli bir dereceye kadar 6znellik gerekli olup, bu durum, bir Fon'un bagka bir varlik
yoneticisinin veya bir yatinmemun  yatirim yapmayacagi bir menkul kiymete yatirim
‘yapabilmesi ve $irket’in pazarlama beigelerinde yer alan aciklamalarm, bir diger yatuun
‘araclarinm pazarlama belgelerinde yer alan agikiamalardan daha fazla veya daha az ayrimtl
olabilecegi anlamina ‘gelmektedir. Boylece gbriiniiste benzer amaclara sahip ilgili yatirim
araglarinm, farkh giivenlik segimi ve harig tutma kriterlert kullanmasi  sebebiyle
karsitastinimalart zor olabilir, Sonug oldrak, benzer yatiim araglarimin performans profili,
sngoriilenden daha fazla sapma gosterebilir. Bu ayn: zamanda, 0znel olarak secilen yaklasimin,
“Avrupa Birligi diizeyinde veya ulusal denetim makamlar tarafindan daha sonra benimsenen
yaklagimlardan farkliiagma ihitmali bulunmasi sebebiyle itibar riski veya istemsiz elarak
yanilticrbilginin yayiimasina sebep olabilir.

Yabanc1 Para Riski

Fon, her bit Alt Fon’unun portfyiindeki varliklart Amerikan Dolari, Japon Yeni veya Eure
uzermden degel!endlrdlgmden 0 para birimlerine kargt olan kur falkhl:klarl bu gibi varliklarin
degerini ve her bir Alt Fon’un getirisini etkileyebilir.

Bir Alt Fon tarafindan sahip olunan menkul kiymetler ikincil likit-varliklar, banka depozitolars,
para piyasastaraglar1 ve para piyasasi fontari da dahil olmak tizere, esas para birimlerinden farklr
para birimleri izerinden gikarjabileceginden, Alt Fon, déviz kontrol mevzuatl veya referans
_para birimi ve diger para birimleri arasindaki déviz kuru farkliliklan tarafindan olumlu veya
olumsuz etkilenebili, Doviz kurlarindaki farkliliklar bir Alt Fon’un Hisselerinin degerini
etkileyebilir ve ayrica Alt Fon tarafindan kazanilmis temettiilerin ve ‘Faizletin degerini ve ilgili
Alt Fon tarafindan tahakkuk etmis kazanglart ve kayiplare etkileyebilir. Eger, bir menkul
kiymetin ihra¢ edildigi para birimi esas para birimine gore, ‘deger kazamrsa, menkul kiymetin
degeri artar. Tersine, para biriminin doviz Kurundaki bir diiglly, menkul klymetm degerini
olumsuz etkiler.

Bir Alt Fon*un-veya Hisse Senedi Sinifinimn, ddviz riskine kargt koruma ve hinaye:igin stratejiler
veya araclar kullanmaya ydnelmesi hali, korunma veya. himayenin elde editeceginé dair bir

garanti getirmez. Herhangt bir Alt Fon’un yatinim politikasmda aksi belirttimedigi strece,
herhangl bir islemle baglantil olarak herhangi bir Alt Fonu ddviz kuru risking karsi koruma ve
himaye elde etmeye yénelten bir gerekiilik yoktur.




Déviz yénetim stratejileri, bir Fonun doviz kutlarindaki' degigim riskini dnemli Slelide
degistirebilir ve eger dévizlerdeki degisim Yatmim Yoneticisinin beklentileri dogrultusunda
gergeklesmez ise, Fonda kayiplar gergeklesebﬂu Buna ifaveten, Fonun déviz risklerine maruz.
Kalma halini azalttiklar dlotide, doviz ydnetim stratgjileri de Fonun doviz kuru oranlarmndaki
olumtu- deg;slkllklelden yararlanma becerisini azaltabilir. Portféy Yoneticisinin déviz ydnetimi
stratéjilerini kullanimimin Fonz fayda saglayacagina veya bu stratejilerin uygun zamantarda
kullanilacafina veya kullanilabileceging dair herhangi bir glivence bulunmamaktadir. Ayrica,

belirli bir déviz karsisindaki risk miktarr ile portfoydeki o para birimi cihsinden olan menkul
kiymetlerin miktari arasmda kusursuz bir korefasyon.alamayabilir. Fonun varliklari i¢in gegerli
olan kur riskine karst korumanin teérsine, déviz kurlarindaki tahmini deglglkhklelden kazang
saflamak ‘amaciyla dévize yapilan yatirnm, Fonun yabaneir yatirm kaylplarlyla kargilagma
Tiskini daha da arttirir.

Yatiimetlar, Cin Renminbisi (“RMB”)’rin kurlarin tamamina yapilan auf y’Oluyla piyasa arz
ve talebine dayali yonetlien bir dalgalanma kuruna tabi oldufu gergeginin bilincinde
olmahdirlar. Meveut durumda, RMB iki piyasada 1$Ien1 edrmektedit: biri Cin Angkarast, biri’
Cin Anakaras) dist olmak tizere (Szellikle Hong Kong). Cin Anakarasi’nda iglem géren RMB
serbestge. donu$turu]eb111r olmayip kambiyo kontrollerine ve Cin Anakarast hikiimeti
tarafindan getirilen belirli gerekliliklere tabidir: Anicak, Cin Anakaras: digimda istern g&ren RMB-
ise serbestee islem gérebilir niteliktedir. RMB, Cin Anakaras diginda serbestee iglem go;eblln
iken RMB' konusu, ileriye yonelik yabanci para sbzlegmeleri ve ilgili kiymetler gehsen bu
piyasanin yapisal gu(;luklerml yansﬁmﬂktadn Buna bagh olarak, RMB cinsinden ifade edilmis
Alternatif Kur Simiflan daha bilyiik yabaiici para risklering maruz birakilabilir.

'Smn"Piyasa.Riski

‘Gelisen piyasa {ilkelerine yapilan yatinmlar, yukarida “Gelismekte Olan Piyasalar Riski”
boliimiinde. belirtildigi gibi ozel riskler tagimaktadir. Str Piyasalara yapilan yatiimlar da
‘Geligén Piyasa iilkelerine yapitan yatirimlara benzemekiedir. B ununla beraber, Siir Piyasalann
diger Gelismekte olan Piyasa tilkelerine gore daha kiigiik, daha az gelismis ve erigimin daha
simitli oldugu pivasalar olmasindan dolayr daha biiytik olgiide risk tasimaktadular. Smir
Piyasalar da, ciddi politik ve ekonomik istikrarsizlik gorebilir ve diger Geligmekte Olan
Piyasalara kiyasla daha az seffafliga, dalia az etik uygulamalar ve daha zayif kurumsal yonetime
sahip olabilir ve ilgili For/Yatirimeilar da bundan olumsuz etkilenebilirler. Bu piyasalarda,
diger Geligmekte: Olan Piyasalara kiyasla daha az gelismig saklama ve takas sistemlerinin
bulunmasi, yatirmm ve yurduna iade kisitlamalarimn ve déviz kontrollerinin bulunmasi ihtimahi
de daha fazladir, SinirPiyasalan igeren illkeler, Afiika, Asya (daha 6nce Sovyetler Birlii.olan
Bagimsiz Devletler Toplulugundaki iilkeler de dahil), Orta Dogu, Dofu Avrupa ve Latin
Amerika'da bulunan‘daha az gelismis tiikeleri igerir, Sonug olarak, -il_-g'i li Fon/Yatinmel olumsuz
olarak etkilenebilir. '

Likidite Riski

Likidite riski iki sekil alir; varlik tarafindaki likidite riski ve bor¢/ytikiimliilik tarafindaki likidite
riski. Varlik tarafindaki likidite riski, pozisyonun algilanan degerindeki ve kredibilitesindeki ani
bir degisiklik gibi'-faktdr.ler-\ieya_ genel-anlamda olumsuz _p'iy_aéa kosullart nedeniyle kote edildigi
fiyat veya piyasa degerinde bir menkul veya pozisyonu bir Fon’un satamamasi anlamina
gelmektedir. Borg tarafindaki likidite riski ise, itfa talebini yerine getirmek igin yeterli nakdi
toplamak i¢in bir Fon’un menkul kiymetleri véya pozigsyonlan satamamasi nedéniyle, bir Fon’un.
itfa talebini yerine gétirmemesi anlamina gelir. Fon’un menkul kiynietlerinin alinip sat'il'dlg_l
piyasalar da, alim-satim faaliyetlerini ‘askiya alinmasi sebep olabilecek -olumsuz kosullar




bell[‘tlldlbl gibl, i*on un 1tfa ta_lep.lerl_m_ _zam_anlnda yeune getuebl_l_mc l(abﬂl_yetl uzeunde o[umsuz'
bir-etkisi olabilir.

Sinirl1 bir islem piyasasina, ihraggirin mali zayifligma, tekrar satiga veya devre iliskin yasal veya
akdi kisitlamalara bagl olarak veya Fonun bunlari degerledigi fiyattan taksibi yedi giin igerisinde-
satilamayacak olmatart bakimimndan likit olmamalan sebebiyle belirli menkul Kiymetler likit
degillerdir. Likit olmayan menkul kiymetler, daha likit piyasalara sahip olan -menkul
kiymetlerden daha fazla visk igerirler. Bu tiir menkul kiymetlere iligkin piyasa kotasyonlari
volatil ve/veya alini-satim fiyatlari arasinda bilylik marjlara tabi olabilitler. Likidite azhig piyasa
fiyat: ve Fonun lkidite ihtiyaglarins karsilamak iizere veya belirli bir ekonomik olaya kargiiik
olarak belirli menkul k‘lymet:l_eri satma becerisi tizerinde ters etkiye sahip olabilir,

Piyasa Riski.

Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin piyasa degerleri, bazen izl veya tahmin edilemez
sekilde olmak fizere, yukan g¢tkacak veya asag: dligecektir. Menlkul kiymetler, minfert
ihraggilara, geiiel olarak menkul kiymetler piyasalarina veya menkul kiymetler piyasalan
dahilindeki belirli endiistrilere veya sekitrlere etki eden etkenlere bagl olarak deger kaybi
yagayabilirler. Bit menkul kiymetin degeri, gergek veya algitanan olumsuz ckonomlk kosuilar
gelirlere veya sirket Kazanglarma iligkin genel gériiniimdeki deglglkllklen faiz veya doviz kury
oranlarmdakl degisiklikler veya genel olarak olumsuz. yatinnmer doyarhihigr gibi; belirli bir
ihragc ile dzel olarak ilgili olmayan genel piyasa kosullarina bagl olarak yukart gikabilir veya
asagiya diisebilir. Aynca; herhangi bir endiistri veya iilke dahilindeki tiretim maliyetierindeki
veya rekabet k0$ullar1ndak1 degisiklikler gibi, miinferit bir ihraggiya, belirli bir endiistriye
veya sektSre etki eden ctkenlere bagh olarak da yukan gikabilir veya asagiya dugebilirier.
Dogal veya gevresel felaketler (dépremler, yanginlar, seller, kasirgalar, tsunamilet) ve genel
‘olarak hava ile ilgili diger ciddi olaylar veya pandemi ve salgin hastal:klar da dahil olmak
lizere yaygin hastahk gibi beklenmedik olaylar, bireysel girketlérin, sektdrlerin, end(strilerin,
uluslarin, piyasatarin ekonomileri ve olumsuz etkiye ujrayan para blrlmlerl faiz ve enflasyon
oranlan, kredi notlari, yatirimer hissi ve Fon yatiimlarinin degerini etklleyen diger fakttrler
lizerinde yikic bir etkiye sahip olmus ve ileride de s6z konusu etkiye sahip olabilir. Kiiresel
ekonomiler ve piyasatar arasindaki karsilikli bagimlilik g6z 8niine ahndiginda, bir tilkenin,
piyasa veyd bolgedeki-kosullar diger tilkelerdeki piyasalar, ihragetlan ve/veya déviz kurlarm
olumsuz etkilemesi muhtemeldir. Bu aksamalar, Fon'un avantajli yatium kararlarim
zamaninda yerine getirmesini engelleyebilir ve Fon’un yatirnm hedefine ulagma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir.

Menkul kiymetler piyasalarindaki genel gerileme dénemi swrasinda birden fazla verlik
simfinda déeger diismesi olusabifir. Piyasalar iyi performans sergilediginde, Fonun sahip
oldugu menkul kiynietlerin ilerfemeye dahil olacagina veya ilerlemeden yarar gbrecegine dair
hicbir giivence mevcut degildir: Finansal piyasalardaki biitiin yatirmmiaiin degeri diigebilir.

Diizenfenmemis Piyasalar Riski (Non—Reguiated_'Mabl(ets'.Risk)

Bazi Alt Fonlar, ekonomik, hukuli ve diizenleyici yapilarindan dolays piyasalan diizenlenmig
piyasa olarak nitelendirilmeyen iilkelerdeki ihraggilarm menkul kiyretlerine yatirim
yapabilirler ve bundan dolayr bu Alt Fonlar net-varliklarinin 9%10°undan fazlasim bu gibi
menku! kiymetlere yatiramazlar.

istirak Senetleri Riski




i$’£irak Serietleri (Participatory Notes), dogrudan miilkiyete izin verilmeyen yerel bir pivasada
adi hisse senetleri ve varantlar da dahil dzsermaye yatim riski elde etmek i¢in baz1 Fon'lar
tarafindan kullamlabilen finansal aragiardir, Istirak Senetlerine yatirimda, lgiincil bir sahisla
OTC islemi de borsa digi/tezgdh tistii igslem (OTC transaction) soz kenusu olabilir. Bu nedenie,
Istirak Notlarina yatirim yapan Fonlar, dayanak Szseimayenin degerinde hareketlerle beraber,
kars1 tdraf temeiriidd riskine de. maruz kalabilit ve karg1 tarafin temerriidii de, Szsermayenin
tamamen piyasa degerini kaybetmesine neden olabilir.

Yeniden Yapilanan Sirketler Riski

Baz: Alt Fonlar ayrica birlesme, konsolidasyon, tasfiye ve yeniden yapilanma (iflas dalil)
stireglerindeki girketlerin menkul kiymetlerine veya senetleri devralma veya takas teklifi
bulunan sirketlerin menkul kiymetlerine de yatirum yapab'il'ir, ve bu "i§lem.le'rde bulunabilir,
Aynca yeniden yapilanma veya finansal acidan yeniden y_a}jllanma halindeki borglu sirket
tardfindan teminat altina alinmag ve -'almrﬂamls borcu ve katilmlar satin alabilirler. 88z
konusu yatirimlar ayrica daha fazla risk igerirler..

Rus ve Dogu Avrupa Piyasalar: Riski

Rusya’daki, Dogu Avrupa iilkelerindeki ve Ukrayna gibi Yeni Bagimsiz Devletler ile gegmiste
eski Sovyetler Birligi’nin etkisinde. bulunan ilkelerdeki ihraggilatin mienku! kiymetleti,
normalde Avrupa Birligi'ne tye illkelerdeki ve Amerika Birlesik Devletlerindeki ihragglarm
menkul kiymetlering yapllan yatirimiarda bulunmayan {'jne'm'}i riskler ve 6zel durumiari
tagirlar. Bu riskler, bu gibi yatinmlarm doBasinda bulunan normal risklere ek olarak bulunurlar
ve politik, ekonomik; hukuki, mali, enflasyon ve vergilendirme riskleri tasirlar. C:')rne-g_i'n-?
menkuil .kl_ymetle'rin transferi, fiyatlandirilmas:, muhasebesi ve saklanmasi veya kayitlariin
tutulmas igin __yete_rli sistemlerinin bulunmamasi nedeniyle zarar riski bulunmaktadir.

Ogzellikle, Rus piyasast menkul kiymetlerin saklanmast ve kayitlarmin tutulmas: ile ilgili
olarak cesitli riskler tagimaktadir. Bu riskler, meénkul kiymetlerin fiziken bulunmamasindan
kaynaklanmiaktadir vé senug olarak menkul kiymet tizerindeki mililkiyet yalmzca ihragginin
hissedarlar siciliyle kanitlanabilir. Her ihraggr, kendi sicil memurunun atanmasindan
sorumludur. Sonug, yiizlerce sicil memurunun: Rusya iizerindeki genis cografi dagihimudir.
Rusya’min Menkul Kiynietler ve Sermayé Piyasalan Federal Komisyonu ("Komisyon™) néyin
miilkiyete delil tegkil ettigi ve transfer vsulleri de dahil olmak fizere sicil memurunun
sorumluluklarin: belirlemistir. Ancak, Komisyon’un diizenlemelerini uygulamaya koyan,
zorluklar géstermektedir ki. zarar veya hata riski potansiyel olarak ‘hala varhigim
siirdiirmektedir ve sicil memurlanmin uygulanan mevzuata gére hareket edecegi garanti
edilemez. Yaygin olarak kabul gdren endiistri uygulamalar halen yiirtirliige Konhulma
asamasindadir,

Kayit iglemi-gergeklestiginde, sicil memuru o belli zaman dilimindeki hissedarlarin sicilinin
bir iemalini tutar: Hisseler tizerinde muilkiyet hakks sicil kayitlarinda kazanilmigtr, fakat
hissedarhk kaydin miiktesebatinin zilyetligi ile ispat edilememektedir. femal sadece kayit
isleminin gergeklestigine dair bir delil teskil eder'. Ancak icmal miizakere. edilemez ve
gergeklik degeri yoktur: Buna ek olarak, bir sicil memuru dogal olarak bir icmali hisseler
tizerindeki miilkiyetin kamt olarak kabul etmeyecektir ve hissedarlar sicilini degistirirse veya
degi;:titcl'i"gi'nde Yediemine veya onun Rusya’daki yverel temsilcilerine bildirimde bulunmakla




yitk{imli degildir. Yediemine veya onun Rusya’daki temsilcilerine fiziksel anlamda Rus
menkul  kiymetler tevdi edilmemektedir. Benzer riskler Ukrayna piyasasimda da
goriilmektedir. Bu nedenle ne Yedieminin ne de Rusya’daki veya Ukrayna’® daki yerel
temsilcilerinin geleneksel anlamda fiziksel anlamda depo edilme veya emanete alma g,orew
yerine getirdigi diisiintitemez. Sicil memurlar, Yediemin veya.onun Rusya veya Ukrayna’daki
yerel temsilcilerinin temsileiteri olmadiklar gibi, onlara kars: bir sorumluluklart da yoktur.
Yedieminin sorumlulugu yalmzea kendi ihmalkarh@is ve kusuruyla -ve Rusya veya
Ukrayna’daki yere! temsilcilerinin sebebiyet verdigi ihmalkarlik ve kasith hareket ile simrh
olup; tasfiye, iflas, herhangi bir si¢it memurunun ihmalkarhgs ve kusurin sonucu ugranilan
zararlars kapsamamaktadir. Bu gibi kayiplara ugranilmas halinde Sirket, haklarini dogrudan
dogruya ihraggiya ve/veya onun atanmig sicil memurlarna karst kullanmak zorunda
kalacaktir. '

Ancak, Moskova Borsasi'nda MICEX-RTS iglem géren menkul kiymetler; diizenlenmis bir
piyasadaki menkul kiymetlere yamlan yatirimlarla aym muameleyi gorirler.

2013 yshnin Nisan ayinda, kendi higse kayit sistemini elden gegnmek amaciyla Rusya'nin
merkezi Kayit kuralugu ("MKK") olarak Rusya yeni Ulusal Takas ve Saklama Kurilugunu
("UTSK™) hayata gegirdi. UTSK, Finansa! Piyasalar Federal Servisi ("FPFS") olan Rusya'nin
menkul kiymetiere yénelik diizenleyici kurulusu tarafindan diizenlemeye tabidir: Saklama
Kurulusu hdlihazirda, Fonun tiim uygin menkul kiymet pozisyonlarinin UTSK?ye
aktanldigini teyit etmistir.

UTSK'nin yakin dénemde Rusyamin MKK'si olarak hayata gegirilmesi, Rusya Saklama
Yazilanni harekete gegiren bilyiik -endigeleri yatigtrmugtit. Tiim Rus menkul kiymet
devirlerinin ve takaslarinin hélihazirdd, bu islemlerin ke‘sinligine iliskin spesifik kuraliara
sahip olan MKK sistemi iizerinde gergeklestirilmesi gerekmektedir.  Sonug olarak, tim
menkul kiymet iglemleri sadece muhtelif 6zel kayit memurlarinin defterlerinde degil, tek bir
merkezi sistemde kayt altina alinmaktadir.

Menkul Kiymet Odiing Islem Riski

Bu {zahnamenin "Devredilebilir Menkul Kiymetlere ve Para Piyasasi Araclarina iliskin Tekniklerin ve
Araglariii Kulfarum:" kapsaminda dngdriildiigii sekilde; Sirket tarafindan repo islemlerinde bulunulmasi
belirli riskleri igeriv ve soz konusu kullanimdan elde edilmesi: beklenen amaca ulagilacagma dair
herhangi bir garanti s6z konusu degildir,

Herhangi bir Fon tarafindan ddiing verilen edilen menkul kiymetlerin 8ding alanin temerriidii, iflast
veya ddeme aczi durumunda, maliyet istirdadinda gecikme yaganmast riskinin (Fon'un menkul kiymet
satist  kapsamindaki ‘teslim yitkiimliliiklerini veya satis taleplerinden kaynaklanan Odeime
yiikiimliiliiklerini kargilayabilmesini kisitlayabilir) veya hatta almian teminatlara iliskin haklarm kaybs
riskinin s6z konusu oldugundan haberdar olmaii olup, s6z konusu riskler, kredi kapsaminda 8ngériilen
zaman diliimi igerisinde 8déme aczi/iflas islemlerinde bulunmak i¢in $62 konusu 8diing alanlara yonelik
risk seviyelerini belirleyecek odiing alanlara iligkin dikkatli bir kredi itibart analizi ile en aza indirilir.
He;hdng1 bir Fon tarafindan 8diing verilen menku} kiymetlerin 8diing alanin sdz konusu menkul
kiymetleri iade etmemesi halinde, alinan teminatmn yanls fiyatlama, ters piyasa hareketleri, teminatin
ihragelariim kredi notunda meydana gelen diigiis veya teminatin iglers gordiigli piyasadaki likidite
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azhg: nedeniyle; 6diing verilen menkul kiymetlerin degerinden daha az-deger ile paraya gevrilme riski
vardir.

Bir Fon, borglulafdan aldigi nakit teminatlari da'tekrar yatuima sevk edebilir. Tekrar yatirilan
teminatin degeri veya getirisinin bu bor¢lulara borglamilan meblagin altina diismesi riski de-
vardir ve bu kaytpi_'ar Fonun menkul kiymetleri ddiing vererek kazandig tutan asabilir,

Swap Anlagmalar: Riski

Sirket, Sirketin istenilen getirlyi elde edecek bir araca dogrudan yatinm ydpmig oldugu
durumdan daha diigiik mafiyetle belli bir istenilen getiriyi elde etmek amaciyla, faiz oram,
endeks ve kambiyo oran swapanlasmalar ya‘pabilir. Swap anlagmalart, birkag _gﬁﬁc’le‘n biryila
kadar degigen siirelerle kuramsal yatirimeilarin yaptlgl iki tarafli séziesmelerdir. Standart bir
“swap” isleminde, &nceden bel'i1'ler1n1is belirli bir yatirim veya aragtan elde edilecek veya
gc_l_'_c,_"eklestirilccck getirileri (veya getiri oranlarindaki deger farkur) miibadele etmek igin iki
taraf mutabakata vartr, [ki taraf arasinda mitbadele edilecek veya "swap" edilecek briit getiri,
"kavramsal tutara’ gore hesaplanir; drnegin, belirti bir faiz oraninda, belirli bir-divize veya
belifli bic endeksi temsil éden menkul kiymet “sepetine” yatuilan belirli bir ABD dolar
tutarimin getirisi veya tutann d'eg_er.'indel{i art1y. Swap anlagmasimn “kavramsal tutar”, swap
anflagmas1 taraflaniun milbadele ‘etmek tizere anlastig: -ylikimliiliikieri/borglan hesaplamak
icin baz ahinan sadece fiktif7hayali bir dayanaktir. Swap anlagmasi kapsaminda Sirketin
yitkiimliiliikleri (veya haklari) genelde sadece, sézlegme taraflarinm her birinin sahip oldugu
pozisyonlarin nispi degerine dayal olarak ("net tutar") sczlegme kap‘sam'mda ddenen veya
alinan net tutara esit olacaktir. .

Sirketin swap-anlagmalan kullanmasinin, yatinm hedefini daha daileriye tagimada bagari getirip
getirmeyecedi, Yatinm Yéneticilerinin ve/veya Yatnm Es-Yoneticilerinin dier yatirimlara
kiyasla beili tiirdeki yatirimlanin daha fazla geﬁri/’ gelir getirip getirmeyecegi konusunu’ dogru
sekilde tahmin edebilme kabiliyetine bagls olacakurr. Tki tarafli sézlegmeler olmalarindan &tiicti
ve yedi (7) takvim giintinden daha uzun él_'.ireli olabilecegi icin, swap anlagmalar “fikit olmayan™
olarak degerlendirilebilir: Aytica, swap anlagmast karsi tarafinin temerriide diismesi veya iflas
etmesi halinde swap anlagmasi kdapsaminda alinmast beklénen meblagun kaybédilme riski de
Sirket igin sdz konusudur. Yatirim Yoneticileri ve/veya Yatinm Es-Yoneticileri, “Fon Portfoy
Sinirlamalan Hakkinda Bilgiler™ baghikh bsliimde belirtilen kl-la-vuz bilgilere uygun bir sekilde
Sirketin swap anlagmalarn yapmalarim saglayacalktir. Bir takas sézlesmesinin ifasn belirleyen ana
faktdr; dayanak yatirimin fiyatinda meydana gelen hareketler, beliili faiz oranlari, dovizler ve kargi
tarafga ve karg: tarafa yapilacak Sdémenin hesaplanmast igin kullanilai diger fakiorlerdir. Herhangi bir
‘takas stizlesmesi .kaps'ammda Fon tarafindan yapilan Sdemenin gerekli kiinmasi halinde, Fon tarafindan
sz konusu &deme her daim. yapilabiimelidir. Dahast; karsr tarafin kredi itibanm kaybetmesi halinde,
stz konusu karg: taraf ile akdedilen takas sdzlegmesinin deferinin diigerek Fon igin potansiyél kayiplara
neden elmast beklenebilir.

IX. TEMSILCININ SORUMLULUKLARI:

Temsilci,

a) Kamuya agiklanmasi gereken bilgilerin siiresi i¢inde agiklanmasimdan, ilgili mevzuatca
gerekli goriilen, gerekli beyannamelerin, mali tablolarm, ve diger belgelerin siiresi icinde
Kurul’a sunilmasindan,




b) SPK’ya yapilan tiim bagvurulara éklenen tiim belgeler ile izahnamie, sirkitler ve halka
agiklanan tiim. bilgiletin dogrulugundan,

) Yerel Izahname ve burada belirtilen kurallara uygun olarak Paytarin, bedelierinin verilip.
gerl alinmasindan,

d) Esas izahnamenin ve/veya Yerel izahnamenin ihfali suretiyle Fon’un itfada temerriit
etmeSL halinde, Payhnn Esas izahname, Yerel Izahname ve/veya Sirkillerde dngoriildiigi
iizere, jtfa siiresini takiben 2 (iki) is. glini igerisinde Paylarm bedellerini tam ve nakit olarak
ddeyerek Yatinimcilardan geri-alinmasnidan,

&) Fon paylarinin senede bagli-olmas: durumunda, Esas 1zahname hilkiimlerine uygun olarak
hasara ugramis senetlerin deg@istirilimesinden ve Paylan temsil eden kaywp senétlerin
yenilenmesinden,

£) Tiirkiye’deki Pay sahipleriniti, Tirkiye digindaki pay sahipleri ile esit. haklara sahip
olmasindan ve paylar ile ilgili demelerin Tiirkiye de yapilmasimin saglanmasindan,

q) flgili yerel mevzuata ve ilgiti ana mevzuata uygun olarak: Paylar ve yatnimcilarin kimlik
bilgileri hakkindaki iglemierin miktarlars ve tarihlerine iligkin kayitlar da dahil olmak tizere
biitiin kayitlarm ve Alt Fon’un mali tablolarmn dogru ve diizenli tutulmasimdan,

h} Paylardaki iglemler ile ilgili biitiin evrak ve bilgilerin' Ana Dagitic1’ya sunulmasimidan;

i} Kargilagtiniabilir piyasalarda iyi niy.'et]é. hareket etnie ve en yliksek -_profes_yonei ve etik
standartlara uygun olarak islem yapmadan,

31 Tiick hukuku altinda kanunla, yonetmelikle, teblig ile. veya diger sekilde diizenlenen
unygulanabilir ‘biitlin Kara para aklamama gereklerine uyulmasindan, kara para aklama
politikalart ve prosediirlerinin esas olarak Tirkiye de FATF Ulyesi oldugundan Financial
Action Task Force tarafindan diizenlenen Kara Para Aklamadaki Kirk Oneri ve Terorizm
Finansmanma Ozel Dokuz Onerideki (“FATF Onerileri™), standartlarn uygulayan Tiirkiye
Maliye Bakanhig altundaki Mali Suglar1 Arastuma Komisyoni (MASAK) tarafindan
yayinlanan tiizilklere uygunlugunun ortaya koyulmasindan,

yatlrtmcﬂal ve SPK icin gereken ag:;klamalal da bulunmaktan ve bu amagla SPM ve Tebllg
byannca gereken veya kamu ag::klamalarl ile ilgili olarak SPK tarafindan istenen. biitiin
bilgiierin derhal agiklanmas: igin Temsilei [hrdggiya ve Ana Dagrticiya gerekli bilgilerin
zamaninda sunulmasindan; ve,

) .i§'bu Sozlesmenin ve ilgili yerel mevzuatim biitlin ve her tirlii gereklerine uyulmasindan,

sorum|u olacaktr.

X. FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN DEGERININ
TESPITI:

Hei bir Fon’un ker Hisse Sutfinin pay bagina net varlik degeri (“NAV™), ilgili Fon veya Fon
Smufinmn para birimi cifisindén hisse degeri olarak agiklanacak herhatgi bir Degerleme Giinii'ne
gore, her Fon’un her bir Hissesine tekabu] eden Sirket net varliklarinin, vani $6z konusu Fon’a
tekabiil eden Sirket’in varliklarmn degerinden s6z konusu Siiket’e ‘isnat olunabilir borglarin
¢ikariimasi sonucu bulunan degerin, ihrag edilmis Fon hissglerinin sayisina bolinmesi ile




belirlenecek ve Yﬁnctim' Kuruiu'nun karar verebilecegi sekilde iki ondalik basamak olugturmak
igin agaf1 ya dd yukar yuvarlanacaktir.

(A) DEGERLEME
Sirket varhiklari, agagida yer alanlar: kapsamaktadur:

(a) kasada bulunan meveur nakit ve tahakkuk eden faizleriyle birlikte mevduatta bulunan
nakat;

{b) tiim senetler ve muaccel senetler ve alacak hesaplari (satiimis ancak teslim edilmemis
menkul kKiymetlerin gelirleri dahil);

(c}Sirket tarafindan sahip olunan veya sdzlesme sonucu gikarifan her tﬁr]_i‘z-tah.vi_l_, vadeli senet,
pay, hisse seriedi, bor¢ senedi (debénture stocks), yeniden ¢ikacak hisse senetleiini satin alma.
hakki (subscription rights), rehin senetleri (warrants), opsiyonlar ve diger yatimmlar ile menkul
kiymetler;

(d) Sirket tarafindan tahsil olunacak. her tiirlii hisse senedi, ticretsiz hisse senetleri (stock
dividends), nakdi temettiller (cash dividends) ve nakit dagitimlart (cash- distributions)
(Sirket’in, eski tfemiettiilerin, eski haklanu isleme konmas1 veya benzeri uygulamalarin
yapilmas1 nedeniyle menkul kiymetlerin piyasa degerinde imeydana gelen dalgalanmalarla
ilgili ayarlama yapmast halinde);

(e) Soz konusu mernkul kiymetin ana parasina dahil edilen veya dna paraya yansitilan faizler
disinda, Sirket® in sahip oidugu faizli menkul kiymetler fizerinden tahakkuk eden faizlerin
tanvama;.

) Bugiine kadar gider kaydedilmemis Sirket kurulus harcamalari; ve
(g) Onceden ddenen 'gicl'érier'dahﬂ her tiir ve.nitelikte diger varhiklar.
Top_lam yiiktimlitiitkler agagida yer alanian kapsamaktadir:

(a) tlim Krediler, faturalar ve ddenebilir hesaplar;

(b) tahakkuk etmig. ve muaccel tlim idari giderler ( yatirmm damgmanlik ticretleri, yed-i
eminlik (saklama) ticretleri; sirket temsileileri ticretleri (corporate agents' fees) dahil b

{c) Degerleme giinti, temettli hak eden kiginin tespitine iliskin kayst tarthine veya sonrasina
denk geldiginde, Sirkét tarafindan 6denmedigi bildirilen temettiiler de dahil olmak iizere para
veya mal 6demeleriyle itgill vadesi gehnis tiim sdzlesme yiikiimliiliikleriyle beraber, bilinen
cari ve gelecekteki titm yiiktimtiiltkler;

(d)Zaman zaman Sirket tarafindan Degerleme Giinil igin tespit edilen sermaye ve gelire gdie
gelecekteki vergiler i¢in ayrllan uygun bir karsilik ve Yonetim Kuotulu tarafindan miisaade
edilip onaylanmasi halinde diger tasfiye gldel leri yiikiimliilitklerini kapsayan diger kargiliklar;
ve,

(¢) Sirket’teki paylarla temsil edilen yiikiimliiliikler diginda her ne ¢esit-olursa olsun Sirket’in
diger biithn yikimliilikleri. Sirket, bu ytiktimliiliiklerin tutari tespit ederken, kurulus
giderleri, hesaptaki giderler ve {icretler; Yonetim Sirketi'ne cesitli hizmetlerin
gergeklestitilmesi  ve P_or-t'ﬁ'ﬁy Yoéneticilerine: ([nvestment Managers) ve/veya yatirim
damgmanlanina, Yediemin'e, ve Yerel Odeme Acentalarina ve kayit bdlgelerindeki daimi
temsilcilere, Sirket tarafindan istihdam edilen diger temsileilerin hizmetleri kargihginda




tdenecek iicretler, hukuki ve denetim hizmetieri iicretleri, sigorta primleri, izahnamelerin,
agiklayict notlarn veya tescil beyanlarinin hazirlanma ve basiima masraflar1 dahil olmak iizere
basky, raporlama ve yayinlama giderleri, vergi ve. devletle ilgili diger masraflar, varltk alim
satimi, faiz, banka masraflan ve komlsyonculuk posta, telefon ve faks masraflar dahil olmak
{izere diger titm faalivet giderlerini i igine alan; Sirket tarafindan Sdenecek biittin ilgili giderleri
hesaba katacaktir. Sirket. ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, idari gelirlerle diizenli veya
mikerrer nitefikteki diger giderleri tahmini bir fiyat tizérinden y;lhk’ v_e'ya farkh periyotiar igin
._t’m_ccd'en__ hesaplayabilir ve hesaplanan bu tutariar: ilgili dénemlerde esit olarak tahakkuk
ettirebilir.

Déviz  korunmasindan, (foreign exchange hedging) Korunmus Pay Smiflan. lehine
yararlamlabilir. Bunun gibi, bu kerunma faaliyetlerinin yararlar ve/veya masraflart
ve ilgili yilkiimiiiliikleri sadece o sunfin namina olacaktir. Dolay:siyla, s6z konusu masraflar
ve ilgili yukiimlttikler ve/veya yaratrlar herhangi Korunmug Pay Suufinm paylan igin Hisse
bagina diigen net varlik degerde vansitilacaktir, Jlgili Fon’un varliklarinm aktif dovizi (the
currency exposures) ayrt suuflara tahsis edilmeyecektir. Dviz korunmast spekiiiatif amaglar
icin kullanilmayacaktir. Alt Fon’un periyodik raporlart korunma islemlerinden nasil
yararlanildifim gosterecektir.

Sirketin NAV™1. belirlenirlker;, Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmeler Acentasi, nakit ve alacaklan

gergeklestirilebilir miktarlarda degerler ve birikmis faizler ile karlan termettiisiiz islem tarihinde

kaydeder. Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentas), her bir menkul kiymetin piyasadaki son
degerini belirlemek igin, genellikle iki bagimsiz fiyatlama hizmeti kullanur. Eger piyasa kotasyonlart,
kote edilen veya borsada iglem géren portfSy menkul kiymetler igin uygunsa; Yénetim Sirketi ve/veya

idari [Mizmetler Acentast sz konusu menkui kymetleri sézii edilen borsadaki (sirasiylason kote edilen.

sattg fiyati ya da resmi giin kapams fiyat() en son fiyah {izerinden ya da eger bildirilen bir satig yoksa,
en son teklil edilen ve talep édilen fiyatlar araliinda degerleyecektir, Diizenlenmig bir piyasada islem
goren menkul kiymetler kote edilen menkul kiymetlére mimmkiin cldugunca ‘en yakin sekilde
degerlenceekir. '

Yonetim Sirketi ve/veya [dari Hizmetler Acentast, spesifik bir fon tarafindan yukarida “VI1. Fon Portféy
Srlamalar Hakkmda Bilgiler” baghf altinda dizenlenén yatini suurlamalart ¢ergevesinde elde
edilen teézgah tstll portfdy menkul kiymetlerini, en son teklif edilen ve talep edilen fiyat qr'lilgmda

degerler. Eger portfdy menkul kiymetleri hem tezgahlistli piyasada hem borsada islem. gorilyorsa,.

Yenetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentast, bunlarn Yonetim Kurulu tarafindan belir lendigi tizere,
en genis ve emsal piyasaya (to the broadest and most representative market) gre degerler.

Genellikle, sitket tahvilleri, devlet tahvilleri ya da para piyasasi araglarimn ticareti, esasen her giin New
York borsasimn kaparug saatinden Snce farkh zamanlarda tamaralanir. Net varhk degerini NAV* )
tespitte kullanulan menkul kiymetlerindegeri bu zamanlar -itibariyle"belirlenir. Zarman zaman, bu menkul
krymetlerindegerini etkileyen olaytar, defgerin belirlendigi an ile New York barsasunn kapamst arasmda
meydana. gelebilir, bu durum belirlenen net varlik degerinin (NAV'in) hesabina yansitilmayacaktir.

Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentas, s6z konusu siite boyunca bu menkul krymetlerin-

degerini maddi olarak . etkileyebilecek olaylann izlenmesinde {liglincd taraf fiyatlandirnia saticilarina
‘glivenmektedir. Herhangi bir dufumun ortaya gikmast halinde, tictineii taraf saticilar gzden gecirilmis
.fdegel'l_eri Yonetim Sirketi’ne vefveya Idari Hizmetler Acentasi’na saglayacaktir. '

Bir borsada veya diizenlenmis bir piyasada kote olmayan veya islem gdrmeyen menkul
kiymetlerin degeri ile bir borsada veya bir organize piyasada Kote olan veya iglem g@ren ancak.
herhangi bir fiyat kotasyonu bulunmayan veya kote edilen fiyati adil piyasa deferini
yansitmayan menku! kiymetlerin degeri Yonetim Kurufu tarafindan 've_ya Yénetim Kurulivnun
idaresi.altinda tespit edilecektir. Diizenlenmis piyasada iglem goren kisa vadeli transfer edilebilir
borglanma senetleri ve para piyasas: a_rac;[a:l:l' genellikle itfa edilmis deger tizerinden degerlenir.




Sirketin, “VII, Fom Portfdy Stnirlamalart Hakkinda Bilgiler” bashg: altinda diizenlenen yatiny
sinirfamalan gergevesinde kisitlanmg, bir borsaya kote olmayan, ticareti az ve yetersiz olarak yapilan,
géreceli olarak likit olmayan nitelikteki menkul kiymetlere yatim yapabilmesi sebebiyle, bu menkul
kiymetlerden birinin ya da daha fazlasinin én son piyasa fiyatlar ile bu mienkul kiymetler igin en son
piyasa degeri gostergeleri arasinda fark bulumma olasilift vardir. Yoénetim Sirketi’nin ve/veya idari
Hizmetler Acentdasi nm bireysel menkul kiymetlerin ve piyasa fiyatlar-uygun 6]may‘an‘ {sinrrl: ya da bir
borsaya kote. olmayan -menkul kiymetler ve tahsisli satiglar gibi) va da uygun bir sekilde
fiyatlandirilamayan (ficaretin askiya alinmasi ya da durdurulmasi, yabanci piyasalar tarafindan fiyat
dalgalanmalarina getirilen limitler, yetersiz olarak ticareti yapilan ya‘da liKit olmayan mernkui kiymetler
gibi) diger varliklarin ger¢ege uygun fiyatini belirlemeye y3nelik prosediirleri meveuttur. S6z konusu
menkul Kiymetleri degelemek icin kullanilan bazi metotlar sunlardir: temet analiz. (kazancin
cogaltilimasy, vb.), matris fiyatlandirma, benzer menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarmda ‘indirim, ya da
strlamalarim niteliine ve siiresine bagli olarak menku! kiymetlerde uygulanan indirimler.

Uygun fiyatlandirma iglemlerinin uygulanmass, dzel olarak uygulanan iglemlere dayanan iyiniyetli bir
belirleme. yontemidir. Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, Sirket’in pay bagma net varlik
degerini (Sirketin NAV*1) belirledigi sirada meénkul kiymeti satmak imkan olsa idi menkul kiymiet. igin
uygulanacak uygun degeri temin edebilecei hususunda bir garanti bulunmamaktadir, '
Avrupa ve Asya’dakiler gibi yabanct menkul kiymetler borsalarindaki ve kote edilmemis menkul
k;ymct]el plyasa]almdak1 menkul kiymetlerin ticareti New York Borsasi’nin agik oldufu. her
giin, New York Borsas’nin kapantg saatinden norinal olarak ¢ok 8nce tamamianabilir. Genel
olarak Avrupa veya Uzakdogu daki-veya belli iilke veya iilkelerdeki menkul kiymetlerle ticaret,
her Degerleme Giinii'nde gergeklesmez. Bunun d1§1nda ticaret gegitli yabanci piyasalarda
Degerleme Giinit elmayan giinlerde gergeklesebilir ve o giinterde Alt Fon’un net vartik degeri
hesaplanmaz.. Bu sebeple, hisselerin net varltk degeri inin hesaplanmasi, hesaplamada kullanilan
birgok portfdy menkul kiymetlerin degerlerinin hesaplanmastyla aym zamanda gergeklesmez ve
eger bu yabanot menkul kiymetlerin deégerlerini maddeten etkileyen. durumlar ottaya ¢ikarsa
‘menlkul kiymetler, Y@netim Sirketi tarafindan veya Yénetim Kuritlu’nun idaresi altinda iyi
niyetle belirlenmis ve onaylanmuis olan adil deger (fair value) iizerinden degetlenecekfir.

(B) Swing Fiyat Ayarlamasi

Bir Fon, Yatiim Ydneticisi tarafindan nakit giris ve ¢ikiglarim uyar]'lmak igin tistlenilen
Fon’un pertfoy ahm- satimlart ile iligkili islem maliyetlerini yansitmayan bir fiyaitan
Yatinmeilann Fon'dan ve Fon iizerinde satin alma, satig ve/veya menkul deger degistirilmesi
nedeniyle Hisse basina Net Varhik Degerinin diigmesine maruz kalabilir.

Bu.zayiflama etkisine kargihik verniek ve Hissedarlann kazang/menfaatlerini korumak icin,
degerleme-politikasimn bir pargasi olarak Sirket tarafindan swing fiyattandirma mekanizmasi
‘benimsenebilir.

Fon, Fon séviyesindeki toplam sermaye faaliyeti (girig ve gikislarn toplami), Degerleme
Giinii i¢in Fon'un net varliklarinm bit ylizdesi olarak belirlenen, dnceden belirlenmis esik
d‘egelf'i_g_'egti§i11de uygulanan bir swing fiyatlandirma mekanizmasi igletir. Fonlar, esigin stfira
ayarlandifi durumiarda tam bir swing fiyatlandirma mekanizmasi veya esigin sifirdan bilyiik
oldugu durumlarda ise kismi bir swing fiyatlandirma mekanizmasi ¢aligtirabilir.

Genelde, Fona nét giriglerin oldugu durumda bu tiir bir (fiyat) ayarlamast Hisse bagina Net
Varlik. Degeiini artiracaktir ve Fon'dan gikiglann oldugu durumlarda ise Net Varlik Degerini




diisiirecektir. Bir Fon'daki her bir Hisse Simfinin hisse bagina Net Varlik Degeri ayn
hesaplanacaktir, fakat herhangi bir ayarlama ylizde olarak bir Fon'daki her bir Hisse Stmfimin
Hisse bagina Net Varlik Degérini aym gekilde etkileyecektir. Swing fiyat ayarlamasi, bireysel
yatiritiictlann igiernlerinin bzel kogullarint ele almaz. | |

Ayarlamalar; Fon'un varlik alip satacagi on gériilen fiyatlar ve tahmini iglem maliyetleripi
yansitmaya caligacaktir,

Yatirimeilar, Fon'un Net Varlik Degerinin volatilitesinin, swing fiyatlama uygulamasinm bir
sonucu olarak dogru portfSy performansim vansttmayabilecegini bilmelidir.

Avyarlama etkisinin biiyiikliigii, iglemlerin hacmi, dayanak yatirnmlariiialim satim fiyatlars ve
Fon'un bu dayanak yatirmmlarimin degerini hesaplamak igin benimsedigi degerleme ySntemi
gibi faktarlere gore belirlenir.

Swing fiyatlandirma mekanizmasi, Sirketin Tiim Fonlarina uygulanabilir. Fiyatayarlamasimn
kapsami, cari alim-sahm ve diger maliyetlerin kabaca bir tahmini yansitmas) igin periyodik
olarak Sirket tarafindan yeniden ayarlanacaktir. Bu ayarlama Fon’dan Fon'a degisiklik arz
edebilir olup; normal kosullarda hisse basina. orijinal Net Varhk Degerinin  %2’sini
gecmeyecektir, Yonetim Kurulu, istisnai durumlarda, olagandis: bilyiik Pay sahipleri’nin ticart
isledlerinde séz konusu islemim Pay sahiplerinin yaranna sayildigi takdirde igbu lmitin
-artirtlinasini -‘oﬂé_ty’l-&iyabilil‘.

Yénetim Sirketi, Swing Fiyatlandirma Gézetim Komitesine, swing -ﬁ'yat-landlr-maSI__ ile ilgili
o‘pera_'s'yoﬁ_ci. kararlar uygul:éma ve periyodik olarak gdzden gecirme yetkisi verir: Bu'komite,
swing fiyatlandirmasindan ve Snceden belirlenmis bekleyen talimatlann temelini olugturan
swing faktérlerinin devam eden ondylarina iligkin kararlardan sorumludur.

Fiyat ayarlamalar talep lizerine Yonetim Sirketi’nin merkez adresinden temin edilebilecektir.
Belifli hisse simflarinda, uygulanabiliv olmas: halinde, Yonetim Sirketi, bu performansin
sdenmemis NAV'e dayanacag bir performans ticreti almaya hak kazanabilir.

Swing fiyatlandirmasma iliskin ek bilgi asagida yer alan websitesi fizerinden alinabilir:
hitps://www.franklintempleton.lu/investor/résources/investor-tools/swing-pricing,

(C_)'Net Varlk Degeri Hesaplamasinin Askiya Alinmasi

1. Sirket, agagida belirtilen dénemlerde herhangi bir Fon’un Hisselerinin Net Varlik
Degeri’nin belirlénmesini ve hisselerin satn -alma ve satis ve hisselerin bir fondan fona
degistirilmesini askiya alabilir:

a. Bu Hisse Sinifina atfedilebilir Sirketin yatinmlarmn herhangi énemli bit
bolummiiniin zaiman zaman koéte edildigi herhangi bir ana menkul kiymetler
borsasi veya piyasalariny normal tatil giinleri hari ¢ kapatildigr herhangi bir
dénemde \é_ey'a borsadaki alim-satim iglemlerinin kisitlandigi veya askiya
alindig herhangi bir dénemnde;

b. Acil durum teskil eden herhangi bir durumun var oldugu ve bunun sonucu,
bu Hisse Smifina atfédilebilir Sirketin sahibi oldugu vatliklarin tasarrufu




veya degerlemésinin miimkiii olmadigi herhangi bir dénemde;

¢. Herhangi bir Hisse Siufimin herhangi bir yatinminm normalde fiyat veya
degerinin veya herhangi bir menkul kiymetler borsasinda veya piyasadaki
cari fiyat ve degerlerin belirlenmesinde kulianilan hérhangi- bir 1let1§1m
atactnin bozuldugu bir dsnemde;

d. Bu Hisselerin satigindan dolayr muaccel olan &demelerin yapilmas
amaciyla Sirketin fonlar jade etmesinin (repatriate) miumkin olmadig
herhangi bir dénemde veya bu Hisselerin satigindan dolayr muaccel
ddemelerin veya yatirunlarm gerceklestirilmesi veya iktisap edilmesiyle
ilgili fonlarin transférinin - Yonetim Kurullar kanaatine gore — normal
kambiyo fiyatindan gergeklestirilemedigi herhangi bir dénemde veya

e. Sirketin Herhangi bir Hisse. Stufimin Net Varlik Degerinin dogru sekilde
belirlenemedigi herhangi bir dénemde.

£ Yonetim Kurulunun gériisi dogrultusunda, Fonun veya herhangi bir fonun
Paylarinda iglem yapﬂ'maya devam edilmesinin Yatwimcilar agisindan elverigsiz
veya adaletsiz olacags - olagand1$1 durumlarin meveut oldugy ya da bu sekilde
hareket edilemeniesinin, Fonun veya herhangi- bir fonun Yatirimeilarinin
vergilendirmeye ySnelik bir mesuliyetin altina-girmeleri veya Fonun veya herhangi
bir fonun Yatrmmcilarmmn aksi halde wmaruz kalmayabilecekleri -sair: maddi
dézavantaja veya sair zarara maruz kalsalart ile sonugianabilecek dusumlarin
mevcut oldugu herhangi bir ddnem boyunca;

g Yonetim Kuruly tarafindan béyle bir kararin alindif ya da Sirketin- veya herhangi

- bir Fon'un tasfiyesine yonelik kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kurufuna
iliskin olarak Pay sahiplerine bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu faiihin
ardmdan Sirketinveya herhangi bir Fon'un tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek
olmast durumunda;

h. Yoénetim Kurulunun, Pay sahiplerinin koruiimasi igin gerekli oldugunu addetmesi
halinde, herhangi bir birlesme durumunda; ' '

i.  Herhangi bir Fonun, varhklaomm gnemli bir kismimn yatirdigt bir veya daha fazla
dayanak yatirnm fonlarmim net varlik degerinin hesaplanmasimin askiya alinmasi
durumunda.

2. Bu tiir bir askiya alma, $irkettarafindan ilan edilecek ve satig veya switch {degistirme) ile
ilgili gayri kabili ritcu yazil alis talebin ibrazi anmda Sirket tarafindan Hisselerinin als,
satising veya switch (deBistirilmesini) talep eden Hissedarlara bildirilecektir,

(D) Varhklarm Tahsisi ve Yiikiimliiliikler

Yénetim Kurullar, agagida belirtilen usulde Ker bir Fonun Hisseleri igin birvarlik havuzu tesis
‘edecelstir:

a. Her bir Fon’un her bit Sinifinin Hissélerinin ihracindan ¢lde edilen kazang,
Sirket defterlerinde o Fon igin tesis edilen varliklann havuzuna
eklenecektir ve buna atfedilebilir varliklar, yiikiimliiliikler ve gelir ve gider
bu havuza uy gulanacair; '

b. Herhangi bir- varhgin/aktifin baska bir varliktan elde edildigi/tiretildigi
durumda, bu tiirev vazlsk, tiiretildigi varhk gibi-Sirketin defterlerinde-ayru
havuza uygulanacaktir vé bir varligm her bir yeniden degerlemesinde,
degerdeki artis veya azalma ilgili havuza uygulanacakim;




c. Sirketin, belirli bir havuzun herhangi bir-varlifiyla veya belirli bir havuzun
bir varhgiyla baglanttli olarak yapilan bir iglemle ilgili bir yiikiimliilige
maruz kaldigi durumda, bu-yiikiimliiliik ilgili havuza tahsis edilecektir;

d. Sirketin herhangi bir varligimn veya yiikiimIiliigtintin belirli bii havuza
atfedilemedifi durumda, bu vailik veya. yiikiimliiliik biitiin havuzlar
arasinda esit sekilde boliigtiiriilecektir V'éya meblaglarn karsilayabilirligi
sleiistinde, ilgili havuzun. net varlik degerine ‘nispeten havuzlara tahsis
edilecektir;

e. Herhangi bir Fon’un herhangi bir Simfina ait Hisselerden fwrh&n_‘g’i bir
teniettil (almaya) hak sahibi kisinin belirlenmesinin kayit tarthinden sonra
bu Fonun Hisselerinin Net Varlik Degeri, ilan edilen bu temettii miktarinda
diisiiriilecekfir.

2. Herhangi bir Fon igerisinde olusturulmusg iki veya daha fazla Hisse Smifininrolmas: halinde,
bu Sinflar igin agad yukarn yukarida belirtilmig tahsis kurallari gegerli-olacaktir.

3. Net Varlik Degerinin hesaplanmast amaciyla, yukanda belirtildigi tizere degerleme ve
tahsis, itfa edilecek $irketin Hisseleri, Degerleme Giiniinde ¢aligma saatlerinin bitiminden.
hemen sonrasina kadar mevcut sayilacak ve dikkate alinacaktir; ve zaman zaman fiyati
sdenene kadar Sitketin bir yiikimlilugi olarak gdrillecektir; I1gili Fon'un para birimi diginda
baska bir para birimi cinsinden ifadé edilen Sirketin tiim yatirimilar, nakit bakiyeleri ve diger
varliklari, Hisselerin Net Varlik Degerinin belirlendigi tarihi ve siirede gegerli piyasa faiz oran:
veya kambiyo oram -dikkate alinarak dejerlemeye tabi tutulacaktir ve uygulanabilirligi
Blctisiinde bu Degetleme Giiniinde Sirket Tarafindan akdedilen herhangi bir menkul kiymet
satin alma veya satig iglemi herhangi bir Degerteme Glinlinde yiir{irliife koyulacaktir.

XI. ALT FON(LAR)DAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

Fon farkly Hisse gruplari nerebilir; ancak bu {zahnamedeki Fonlarin Alt-Fonlarinin paylar:
sadece N ve A Grubu paylar igin gegerlidir.

Cesitli Gruplardaki farkhliklar bundan sonra daha a_yrmtih_ olarak agiklanacak olan her bir
grubun licret yapisi ve/veya girket politikasi ile ilgilidir.

Sirket Y&netim Kurulu, her ne kadar hisse sahiplerine temeitii yerine adi senet verildigi
durumlarda kar dagitimi yapmasa da, esasen dagitilabilecek tiim kar dagitim hisselerine
(distribiition shares) paylagtirmay: amaglat Fakat dabltllabilll‘ net gelir, pay degerlermm
artnms dederine yansitilacaktir.

Ayrica, $irket, Fon icinde Fon’un aitoldugu para biriminden bagka bir para biriminde: gikarilan

paylari ayni yapida olmalari sartiyla (A veya N) énerebilir (“Alternatif Birim Grubu®). Bu
Fonlar’la ilgili olarak, Alteratif Birim Grubunun Net Aktil Deferi alternatif birimde
hesaplanacak ve yaymlanacaktn ve bu Gruplar icin altm bedeli Yatirumetlar tarafindan
ddenecektir, satim tereti bu alternatif birimde satan Yaturimciara Sdenecekiir, meger ki
Jzahname’de aksine izin verilmig olsun. Sirket meveut durumda b Gruplarin maruz kaldig
birim risklerini engellemez.

N GRUBU PAYLAR:

N Grubu Paylar dagttilan Paylar (“N Grubu (dis) Paylar) veya toplanan E’aylar (*N Grubu (acc)
Paylar”) olabilir. N Grubu (acc) Paylarda temettil dagitimi yapibmayacak, fakat:dagitilabilir net
gelir Paylann artis degeri icinde yansitilacaktir. N Grubu (ace) Paylarina uygulanan diger titm




kosullar N Grubu (_di's:) Paylarigin de aynudir,

N Grubu Paylar sl durumiarda gikanlabilir; ihrag halindeki N Grubu Paylar’la ilgili olarak
temettiilerin otomatik olarak yemden yatirtmi icin verilen mevcut talimatlarla ilgili olarak
(yeniden yatirimi yapilan temettlilere iligkin N Giubu Paylar ile aym karakieristige sahiptir) veya
belirli iitkelerde dagitim: ve/veya belirli alt-dagiticilar araciligi ile, Ana Dagiticiun
1n151yat1f'nde olarak dagiticilar ve/vey'l, profesyonel Yatirimetlar alacmg; ile dagitimmi
yapabllmck icin gikarilabilir. Bu durumda igbu Izahname’ye veya ilgili aract kuruluglar da dahil
olmak iizere pazarlama materyaline yerel olarak eklenecek biitiinleyiciler N Grubu Paylar’1
alabilme ihtimali ile sartlarmt da gosterecektir.

Baslangi¢ Satiy Komisyonlar:

N Grubu Paylar mer’i net aktif degeri, arh yatirim yapilan toplam deferin %37ine kadar
baglangig satig komisyonu lizerinden gikartilir. Bu maksimum ticretlendirme-bagka bir komisyon
ve masrafin olmayacagl farz edilerek-iktisap edilen Paylann toplam yakiagik %3.09 olan Pay
fiyatin1 ve bu komisyon (zerinden Ana Dagitict’nin Franklin. Templeton Investmentsid
istiraklerini-de iceren alt~daBiticilara, aracilara, bayive/veya profesyonel yatinmcilara yapacagi
sdemeleri igine alir. Baglangi¢ satig komisyonlarindan gerek bireysel Yatinimcilar ve gerekse
Yatinmeilarin $zel gruplan igin Ana Dagiticilar tarafindan tamamen veya kismen vazgegitebilir,
ilgili Fon’da uygulanan baglangig satss ticretlendirmesinin indiriminden sonra yatiri{an miktarin
bakiyesi ilgili Fon’da Payin satigina uygulanacaktr.

IMerhangi biriitkede Pay ihrag edildiginde yere! kanunun veya uygulamanin daha digiik bir sattg
komisyonunu veya blreysel alim emirlerinde yukandaki komisyondan daha farkl bir iist sinir
gerektirmesi veya buna izin vermesi halinde Ana Dagitici N Grubu Pay satabilir ve alt
dagsticilari, aract kurumlar dagiticitart ve/veya profesyonel yatlrlmcﬂau o lilkedeki kanun ve
uygulamanin izin verdigi tutarlara uygin olmak sartiyla, o iilkede yukaridaki uygulanabilen
toplam fiyatian daha aza N Grubu Pay satmak i¢in yetkilendirebilir.

Dagitim Komisyonu

Diger hitkiimlere ek olarak, N Grubu Payl‘lr Fon’a &édenmis ve indirilmig§ y:lik uygulanabilir
“ortalama net aktif degerin yillik %1.25%ine kadar bir dagitim komisyonuna tabidir. Bu komisyon
giinlitk olarak tahakkuk eder ve aylik olarak mahsup edilic ve Ana Dagutic1’ya aylik olarak
Sdenir.

Ana Dagiticr zaman zaman dagmim komisyonunu cesitli. alt-dagiticilara, aracilara; bayilere,
yatirmicildra veya 6zef yatirumes gruplara kismen &der.

A GRUBUPAYLAR :
Baglangic Satiglar Komisyonu

A Grubu Paylar, uygulanabilir net aktif deger ve buna ek olarak yatirilan toplam bedelin
%6.501’sine kadar olan baglangi¢ satiglar komisyonu lizerinden sunulacaktir. Bu maksimum
komisyon, bagka komisyon ve masraflann uygulanmadigi dilglintildiigtinde, yaklagik olarak
iktisap edilen Paylarin toplam Pay bedeli %6.951 ine tekabiil etmektedir ve bu komiisyon
iizerinden Ana Dagincl, iglerine Franklin Templeton Investments: igtiraklerinin de dahil
olabilecegi alt dagiticilara, -aracilara, bayilere veé/veya profesyonel yatrimetlara 6demelerde
bulunabilir: Ana Dagitict, baslangi¢ satlslal komisyonundan bireysel yatinimcitar ya da belli grup
yatinmelar igin tamamen ya da kismen feragat edebilir. Herhangi uygulanabilir baglangig
satiglar komisyonuwiun mahsup. édilmesinden sonra yatinlan miktarin bakiyesi daha sonra ilgili
Fon dahilindeki Paylana aliminda kullanilacaktir, Eger Paylaun sunuldugu herhangi bir filkedeki
yerel kanun veya uygulama her bir bireysel alim emriigin yukanda belirtilen komlsyondan daha
diisiik bir satig komisyonunu ya da farkh bir tavan bedeli ngdrityor veya buna izin veriyorsa,
Ana Dagitiet sz konuisu tilkede yukarida belirtilen uyguianabilir bedelden daha diigiik bir toplam




bedel {izerinden, 38z konusu o iilkenin kanunlan ve uygulamalarimn izin verdigi miktariara
uymak suretivle A Grubu Paylarn satabilir ve alt-dagrticilara, aracilara, bayilere ve/veya
profesyonel yatitfimeilara A Grubu Paylan satmalarr igin yetki verebilir.

1 Milyon Amerikan Dolarive Uzeri Ozellikli Yatirmmlar

A Grubu Paylarile ilgili olarak bir milyon Amerikan Dolar ve iizeri miktarda 6zellikli yatirimlar
ile llglll olarak, alt-dagiticilara, aractlara, bayilere vefveya profesyone! yatirimecilara ddenen
komisyonlan telafi etmek adma her bir yatmmdan sonraki ilk 18 ay iginde bu itfalarm belii
baglilarina %1.00 cranma kadar Sarta bagh Ertelenmis Satis Komisyonu (“ESK™) (“CDSC™)
nygulanabilir. Komisyon, itfa edilen Paylarin (yeniden yatirilan kar paylari dagittmiart harig
olmak - uzere) degerinin daha az bir kisminin veya s6z konusu Paylarin. toplam bedelinin
%1.00%ine (yizde biri) kadardir vé Amna Dagitici tarafindan alikonulur.. Bu Komisyoiiin.
hesaplanma sekli, uygulanabilir ylizde diginda, Paylarin her Grubu igin aymdir, '

Goriirtt olarak veya yatuimemm kendisinin, eginin, 18 yasmdan kiigiik ¢cocuklarint velveya
torunlarinin toplam talebi yolnyla: yapilan yatmm]aria ilgili yatirnmlar nitelikli yatirmmlardie.
Nitelikli yatirmm kurallarinin uygulanmasi amaeiyia, Franklin Templeton. Yatirimar: tarafindan
sunulan diger yatirim fonlarindaki hissedarlik yatmimeilarin talebiyle birlesebilir. Hisseletin
bl]]e$t1}:1 yatinnm fonlarindaki bilgi ve prosediir, kayit ve sact detaylari talep iizerine Y &netim
Sirketi*nden alinabilir. Nitelikli yatirim neticesi ihrag edilen Hisseler giobal sertifika seklinde:
olamamaktadir.

Gozetim Ucreti

Ana Dagitici’ya ayrica uygulanacak ortalama net varlik degerinin yillik olarak belirli bir oramnm
érkartildif bir gdzetim iicreti, Ana Dagiticr’nin Hissedarlarin irtibats ve. Hisselerin yonetimi ile
ilgi{i olarak olugan masraflarm karsilamak tizere ddenécektir. S6z konusu {icret. giinliik olarak

tahakkuk edecek ve kesinti yapuacak ve Ana Dagiticr’ya aylik olarak ddenecektir:

Degisik Fonlar igin agagidaki gdzetim licretleri tdenecektir:

B A Grubu N Grubu
- Frankiin- Mutnal U.S. Value Fund %0.50°ye kadar, %1.25
- Templeton Chira Fund %0.50 %1.00
- Templeton Emerging Markets Fund %0.50 %1.00
- Templeton Latin America Fund 9%0.50 % 1.00

Ana Dagmict bu gozetim wmasraflarmm bir kismun veya tamamun cesitlic Ggiincti kigi alt
dafiticilara, aracilara, saticilara, yatiiimefara sdeyebilecektir. Ayrica, kendi mutlak takdir hakki ve
yetkisi dogrultusunda, bu gdzetim iicretinin bir kismuni veya tiimiindl, ‘asgari yatirim. meblaglari da dahil
olmak iizere belirli kosulian karsilayan kurumsat yatirimeiltara da Sdeyebilecektir.

FON’A ILISKIN GENEL GIDERLER

1§ Yatuam Yénetimi Ucreti

Fonlara sagladig: yatinm yonetim hizmetleri igin Yonetim Sirketi, yilik yonetim licretinin bir pargasi
olarak, her bir Alt Fon’un yil. boyunca giinlitk.net aktiflerinin yiflik belli oranlardaki esitini aylik yatirim
ficreti olarak Sirketten alrlar. Yatmim yonetim iicretlerinin detaylars Sitketin yitlik raporunda
verilmektedir, Yatirnm Yéneticilerine, $irket’teni alinan yatirim ySnetim iieréti cercevesinde Yonetim
Sirketi tarafindan 6deme yapilacaktir. '




En iyt islemin gcljg:eklestirilmasi ile pyamlu olarak; Sitkete yonelik portfdy islemlerine iligkin aracilik
komisyoilari, Yatinm Yéneticileri tarafindan, sagladiklan aragtirma hizmetlerinin yani sira talimatlarn
gergeklestivilmesi esnasinda saéiadlklau hizmetlerin kargiliginda Beokerlere/Aracilara ydnlendirilebilir.

Yatirim aragtirmasimnin ve- bllylel inin yant sica ilgili hizmetlerin alinmast, Yatu im Y éneticilerinin kendi
aragtirma ve analizine katki saglaydrak onlann, diger firmalardaki bireylerin ve aragtirma gorevlilerinin
gbriislerine ve bilgilerine ulagmalarina imkan saglar. Yatuim Yoneticileri tarafindan yapilan seyahat,
kongklaina, eg]ence, genel idari mal veya hizmetler, genel ofis maizemeleri veya binalari, tiyelik
aidatlar, personel maaglan veya dogrudan para Bdemeleri. 's6z konusu hizmetierin kapsamina
girmemektedir.

Yatwim Yoneticileri, gercek kisi degil tiizel kisi olan Brokerler/Aracilar ile dolayh komisyon
diizenlemeteri akdedebilecek olup, sz konusu diizenlemeler kapsammda Sirket de dahil olmak iizere
Yatin, Yidnetidisinin ‘misterilerine dogrudan ve tanumlanabilir bir fayda saglanmakta ve Yatinm
Yéneticileri, dolayll komisyonlarin ortaya ¢ikmasima neden olan iglemlerin iyi niyet gergevesinde,

gecerli diizenleyici gerekliliklere siki siks bagli kalinarak ve Sirketin gikarlarina en iyi sekilde hizmet
edilerek gergeklestirildigine kani olmaktadir, Bu tiir diizenlemeler, Yatwim Yoneticileri tarafindan en
iyi piyasa uygulamasina esit art ve kogullarda yap:Imalidir. Do]ayll komisyoniarin kullanimu, periyodik
araliklarla diizenlénecek raporlar kapsaminda agiklanacaktir.

Sirket Fonlar’iun'A ve N Grubu Paylarna asagicaki kurallar uygulaiur:

-Templeton Emerging Markets Fund %1.13
“Franklin Mutual U.S. Value Fund %1.00.
-Templeton Latin America Fund. %1.40
“Templeton China Fund %1.60

2)  Saklama.Ucreti | | |
Fon Yediemini olarak J.P; Morgan Bank Luxemburg S.A. Alt Fonlar'a verdigi hizmetin karsihgi olarak
farklt Alt Fonlar’in varliklarinn net varhk degeri iizerinden Fon’un Alt Fonlar’'min farkh yatirmtarma
bag,l: olarak %0.01 ila %0.14 arasinda degisen oranda yillik ticret alir. Bu ticret giinlitk olarak hesaplanr
vi tahiakkuk eder ve Alt Fon tarafindan Yediemine aylik- toplam olarak Sdenir.

3)  Yinetim Sirketi Ucreti:

Franklin Templeton International Services S.4 rl, Yonetim Sirketi olarak yatuim y6netimi hizmetleri ve
yatrmicilarla irtibat ve paylarin ytiﬂetimiyle-b‘ag!ant]h olarak yapilan harcam'a'lar'igin, yullik yénetim
iicretinin bir pargas: olatak, her bir Alt Fon’un yil boyunca giinfitk net aktiflerinin yillik belt oranlardaki
egitini ayhk yatwmm fiereti (“yillik ydnetim iicreti”) almaktadir. Yoénetim Sirketi, uygun oldugu
durumlarda, by yiilik yonetim teretinin ("bakim ficreti" olarak da bilinmektedir) bir kismenr ¢egitli (i)
Yatrun Y-oneticiletine: ve (if) Birlesik Devletler disindaki paylatm dagitumi igin figlinci kigi olan
distribiitérlere, aracilara ve brokerlere/dagiticilara ddemektedir. Bu tile bir bakim icreti, devam eden
bitgilerin yatirimeilara fletilmesinin, iglemlerin devam etmesinin veya diger hissedarlara ve/veya idari
islemlere ili's_;_k'in iletigimin gelistiriimesi dahil ancak buntarla simiel olmamak iizere, yatirimeilara
dagitim veya diger hizmetleri saglamalar: i¢in distriblitorleri, aracilar ve brokerleri/dagiticilart tazmin
etmeyi amaglamakiadir. Bu tiir ddemelere jliskin ilave bilg edinilmestiie yonellk herhangj bir talep,
Yatinmellar taiafindan kendi aracilarma yonlendirilmelidir, Yonetim Sirketi ayrica, kendi takdirinde
olmak (zere, asgari yatwmi futarlarn da dahil olmak iizere belirli kosullar saglayan Kurumsal
Yatwimetlara yillik yOnetim licretinin tamarmini veya bir kismim Sdeyebilir. Bu bakimn {icretinin
detaylan Sirket’in yillik raporunda veriimektedir.

Yonetim Sirketi, kayit ve devir islemileri, kurumsal, meskene iliskin ve id'ari_::isievlér ifa etmek iizere,
Sirketten, ticret olarak iigili Hisse Siufinm Net Varhk Degerinin %:0.20'sine kadar yrluk iieret, her bir
(1) yillik ddnem igin ilgili Stuf diizeyindeki Yatwuncs Payt bagma (bir sabit ve degisken kalemden
olusan) ilave bit mebla§ ile kurulug -giderle;'iziin kargilanmasi i¢in yillik sabit meblag almaktadir, Stz




konusu ficret, glinliik esasta hesaplanacak ve tahakkuk ettirifecek olup, aylik vade esas almarak
ddenecektir. Senelik (cret Sirket tarafindan, Idari Hizmetler Acentasi olarak sunulan hizmetler
karsiliginda J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A."ya 6denen licretleri de igermekiedir,

2010 tafihli Kanun'un miikerrer | 11. Maddesi uyarinca, Yonetim Sirketi, gii¢lii ve etkin risk ybnetimi
ile tutarl olan ve bayle bir risk ybnetimini tegvik eden bir cretlendirme politikas: belirlemis olup bu
politikay: nygulamaktadir. Bu tiir politikalar ve uygulamalar, Sirket'in Ana Stzlesmesi, izahname veya
risk pr_oﬁ]_i' ile tutarsiz bir sekilde risk iistlenilmesini fegvik stmemeli ve Y dnetim S_irketihin Sirkei'in
menfaating en iyi sekilde hareket efme gdievine zarar vermemelidir.

Ucretléndirme gerekliliklerd, fist ydnetimi, risk alanlari, kontrol iglevierini i¢eren personel kategorileri
ile kendilerini iist yonetim. ve risk alanlar ile mesleki faaliyetleri Yonetim Sirketi'nin veya Sirket'in risk
_-proﬁh iizerinde maddi etkiye sahip oldugu kisiler iJe aym iicretlendirme dilimine sokan toplam ficret
alan tiim. personel i¢in gegerlidir. Ucretlendirme, bir sabit (esas itibariyle asli maag) ve deg,,lsken unsur
(yillik primler/ikramiyeler) icerir. (Nakden, ozkaynak adiilleri veya her ikisinin kombinasyonu geklinde
‘Gdenebilen) yillik prim/ikramiye fonlama seviyesi genel FRI slrket performansina bagh olup, bir
iicretlendirme komitesi tarafindan onaylanmakta ve ilgili blreym gergek performansina gore
verilmektedir. $6z konusu primin/ikramiyenin énemli bir kismi en.az iig yilltk bir stireligine ertelenebilic
ve prim/ikramiye demesi.geri alma hitktimlerine tabidir. Ucretlendirme komitesinin oluguniv da dahil
olmak iizere; iicret ve menfaatletin verilmesinden sorumlu olan Kisilere iligkin bll"llel ficret ve
menfaatlerin nasil hesaplandigia dair bir tauim da. dahil olinak, ancak bununla stmurls. kalmamak iizere,
giincel tteretlendirme. politikasina iliskin detaylara, "Sirketimiz" "Yasal Bilgiler" sekmeleri segilerek
http:// W\\»jwifrankl'intempleton.lu_'§ekl'ind'eki"l'nterne_t' sitesinden ulasilabilir (talep {izering Gcretsiz olarak
'baéih bir kopya -sunu'lacakt_n").

TURKIYEDEK FON PAYLARININ HALKA ARZI ICIN OZEL MASRAFLAR:

“Tiirkiye’deki Fon Paylari’nin halka arzi igin ddenen licret vé masraflar(kotasyon ve mecburi kayat ve ilan

giderleri clahli) Fon tarafindan yaptlir ve Fon Paylar’nm Tiirkiye'de satigr igin gerekli diZer biittin
masraflar ise (ihrag mastaflar: da dahil) Temsilei tarafindan yapilir,

XII. YATIRIM FONUNUN VE PAY, SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI:

1. Portidy Isletmecilizi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

Asagidaki Dilgiler, Lilksemburg Biyiik Diikaligi'nda balihazirda yiirlirlilkte olan  kanunlara,
diizenlemelere, kararlara. ve uygulamalara dayanmakta olup, gecmise etkili olabilecek degigikliklere
tabiidir. Bu 6zet Hisselere yatiim yapma, malik olma, elde tutma veya elden gikarma kararlariyla ilgili
olabilecek tiim Liiksemburg. vergi kanunlarinin ve Liiksemburg vergi gorlislerinin ayrmtib agiklamas
oldugu iddiasina degildic ve herhangi bir yatimeciya veya potansiyel yatinmiciya vergl tavsiyesi
niteliginde deg,lldu Bu 8zet, herhangi bir devlet, bdlge kanunlarmun veya Litksemburg Bitytik Diikalig
diginda herhangi bir yarg yetKisiniit kapsaminda ortaya ¢ikan vergi sonuglaum agiklamamaktadir.

Fon Litksemburg’da herhangi bir gelir veya kazang vergisinden sorumlu degildir ve Litksemburg Biiylik
Diikaligr’nin net servet vergisine tabii degildir,

Ancak Fon, Litksemburg’da netvarlik deferinin % 0.05°T oraminda yillik vergi ddemekle ylikiimliidiir: S6z
konusu vergi Fon”un net varliklanimn degeri lizerinden ii¢ ayda bit ilgili‘ceyrek dénemin sonunda Gdenir:

Bu vergi, bir For’un, varliklarindan toplu yatirim igin diger girigimlere. yatinlan Kismi igin uygulanmaz

bu kisim bu vergiye zaten tabidir.




1 Grubu Paylar, eger ki bu Pay Grubu’nun biitlin Pay Sahipleri kurumsal Yatiimetlar ise, %0.01 cramnda
indirilmis vergi oranmidan faydalanabilirler.

Liiksemburg’da Fon 1g;mde Pay ihracs ile ilgili olarak damga vergisi veya bagka bir vergi ddenmez, 75

EURO kayit bedeli kuruus sirasinda vé Maddelerin degistigi her bir seferde Sdenecektit. -

Litksemburg’da, meveut. kanunlat  ve nygulama altmda, Fon vatliklarinin gergeklesmis veya
gergeklesmemis. sermaye aktif degeri artigt icin sermaye kazanglar vergisi denmez,

Fon tarafiriddan alman yatirim geliri v‘eya.gert;eklesti'rilen sermaye kazanglart menge iilkelerinde deisen
oranfarda vergiye tabi olabilir. Fon, bélli durumlarda, Litksemburg’un diger iilkelerle imzaladig:
stzlesmelerle gifte vergilendirilme anlagmalarmdan yararlanabilir.

2. Fon Pay Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatirimctlar, bu Fon'un sefmayeden, ger¢eklesmis net sermaye kazanglarindan, gergeklesmemis et
sermaye kazan¢larmdan ve masraflar briit olacak sekilde gelirlerden dagitim da vapabilecegini kayda
-almahdir.

Bu yatwmmerfarm, diger tirhy elde edecekleri temettii tutarndan daha fazla bir temeltli elde etmesiyle
sontiglanabilir ve bunun senucunda yatimeilar daha yiiksek bir gelir vergisi sor umlutuguyla kargt kargtya
kalabilirler. Buna ek olarak, baz1 durumlarda, temettiilerin briit masraflai ile Gdenmesi Fon’un temettiilerini
-gelir servelinin karsiti ofan sermaye servetinden 6demesi anlamma gelebilir, Bu temettitlér halen, yatitumeilarin
ellerinde, meveut yerel vergi mevzuatina bagh olarak, gelir dagitumt olarak kabul edilebilir, ve bu ylizden
vatinmicilar femettii bakimmndan, marjinal gelir vergisi orain iizerinden vergiye tabi olabilirler, Bu gergevede,
yatirimerlar kendilerine it profesyonel bir vergi tavsiyesi arastrmahdiriar,

a) Tam Miikellef Gercek kisilerin Vergilendirilmesi:

i. Temettiilerle {1gili Otarak

Ton Paylarimin paylanndan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1°¢ gdre menkul sermaye irach
sayilir. Temeéttitler tamanuyla beyanname ile vergilendinmeye tabidir. Beyan edilecek temettiilerin Tiirk
Lirast kargihgi, s6z konusu temettiilerin iktisap tarihinden itibaren uygulanabilir olan Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas! tarafindan agiklanan doviz alis bedeli iizerinden hesaplamr, (Bu sekilde iktisap edilen
temettillerin 900 TL’yi gegmemesi halinde, temettiller gelir vergisinden muaf tutulacaktir, Bu vergi esigt
her sene yeniden belirlenir.)

Beyariname, temettiilerin.dagitilmasin takip eden yilin Mart ayinim 15°ine kadar veritmelidir. Vergi, beyan
edileii temettiiler tizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplari. Bu- $ek11de hesaplanan gelir vergist
beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle &denir.

ii. Deger Artismdan Kaynaklanan Kazanglarla .ilg_i li Olarak

TLuklyc’de ikamet eden bir tam miikellef tar afindan Fon Paylarinm tasarrufundan kaynaklanan kazanglar,
Getir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandlgl gibi, “deger artisindan kaynaklanan kazanglar” olarak kabul
edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname. ile vergilendirmeye tabidir. Vergilendinmeye tabi
olan kazanglar, Fon Paylarmin tasarrufindan kaynaklanan kazanglar ile iktisabr igin ddenen miktar
arasindaki pozitif fark tizerinden hesaplanir.

Kazanglarin Tiirk Lirast karsiliginin hesaplanmasida-alim ve satim tarihi itibariyle gegerli ddviz oranlari
esas almur. Buna bagl olarak, doviz oranlarmdaki degisikliklerden kaynaklanan kazanglar da
VE:':g_iIe'ndi'rile‘Cek.kazan'p.iara dahildir.

Fon Paylarmn elde bulunduruidugu donem i¢in alis fiyatinin. TirkLirasi karsilig, U;FE"'del_{i artism % 19
veya dalia fazla olmdsi kaydwla, enflasyon endeksine gére arttiniiabilir, Fon Paylarmm eide




bulunduruidugu dénem igin (elden gikartidklarr ay harig olmak lizere) alig fiyat: -UUFE artis oranina
odre arttirdabilir, Vergilendirineye tabi kazanglar; Fon Paylarinm tasarrufundan kaynaklanan kazanglarile
endeksli alis bedelleri arasindaki pozitif fark tizerinden hesaplanw. Fon Paylarimn elde bulunduruldugu
donem icin -UUFE % 10’dan diigiikse endéksleme uygulanmaz. '

Beyanname, temettiilerin dagitilmasim takip eden yilin Mart-aymin 15’ ine kadar verilmelidir. Vergi, beyar
edilen temettiller iizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir, Bu gekilde hesaplanan gelir vergisi

beyannamenin verildigi ythn Mart ve Temmuz aylarinda iki egit taksitle Sdenir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

‘Fon Paylartmn tasarrufundan kaynaklanan temettiiler ve karlar %20 oraninda Kurumlar Vergisine tabidir.
¢} FATCA

Amérika Birlesik Devletleri Ulusal Gelir Kanunu'na bir tadil mahiyetinde.olan Yabancr Hesap Vergi Uyum
‘Yasast {The Foigign Aceounit Tax Compliarice Act, "FATCA"), Amerika Birlesik Devletlerinde 20 0 yilinda
cikartlarak yiiriirlige konmug olup, gegerti hitkiimterin gogu 1 Temmuz 2014 tarihinde yiirtirliige girmistir,
Genel olarak, FATCA, A.B.D, disindaki finansal kuruluglarin ("yabanc: finansal kuraluslar” veya “FFIer")
AB.D. Gelirler Idaresine ("IRS") bir takim belirtilen A.B.D. uyruklu Kisilerin dogrudan veya dolayls olarak
saftip oJduklan finansal hesaplar hakkmda bilgi temin etmelerini gerekli gormiektedir.  FATCA'ya riayet
etmeyen Finansal Kuniluslara (FF]'lere) denen belirli A B.D. kaynakh gelir tiirleri igin %30 oraninda stopaj
vergisi uygulanmaktadi. 28 Mt 2014 tarihinde, Litksemburg Biiytik Dijkaligz, bu hususta Amerika Birlesik
Devletleri ile bir Model 1 Hiikiimetleraras: Anlagma ("HAA") vé mutabakat zapt-akdetmigtir.

Bu sebepls, Sitket, FATCA'yruygulamakta olan A.B.D, Hazine Diizenlemelerime dofirudan riayet etmekten
ziyade FATCA'uh hilkiimlerine riayet etmek amaciyla, sz konusu HAAfin FATCA ile ilgifi 24 Temmuz
2015 kanunu nezdinde (“FATCA Kanunu™) Litksemburg hukukuna uygulanmas: noktasinda Liiksemburg
FHAA'sina riayet etmek zorundadir. '

FATCA Kaminu ve Lilksemburg HAA kapsamunda, Sitketin, FATCA amaclar dogruitusunda A.B.D.
Uyruklu Salis ("rapor edilebilir: hesaplar") olan dogrudan ve dolayh Hissedarfarmn kimfik bilgilerinin
belirlenmesi amactyla bilgitoplamas: gerekli olacaktir, Sirkete temin edilen raporlanabilir hesaplara iligkin bu
tiir tiim bilgiler, bu bilgileri, Gelir've Sermayéye yonelik Vergiler ile ilgili olarak Amerika Birlesik Devietleri
Hiikiimeti ite. Litksemburg Biiyiik Diikalig Hiikiimeti arasmda 3 Nisan 1996 tatihinde Lilksemburg'da
imzalanan Cifte Vergilendirmenin Onlenmesine ve Vergt Kagirmanin Engellenmesine iligkin Sozlesmenin
28 Maddesi uyarmea otomatik olarak Amerika Birlegik Devletleri Hiikiimeti ile paylasacak olan Litksemburg
vergi makamlariyla paylagtlacaknr, Sirket, FATCA ile uyum halinde addedilmek tizere FATCA Kanunu ve
iiiksemburg HAA'sinn- hitkiimlerine riayet etmeyi amaglamakta olup, bu sebeple. Sirketin ger¢ekteki veya

addedilen AB:D. yatlrlmlarma-atfé‘_c’ii]ebilir nitelikteki bu fiir ddemelere iligkin. pay tle itgili olarak %30k
stopaj vergisine tabi olmayacakti. $irket, FATCAmin ve dzellikle FATCA Kanunu'nun  getirdigi
gerekliliklerin kapsamum _siiitkli"p]al'ak degerlendirecektir.

Mezkiir hususlar geregince Sirketin FATCA'ya, FATCA Kanunu'na ve Lilksemburg HAA'stma uysmuhu
saglamak amactyla, Sirketin Yonetim Sirketi sifatiyla Franklin Tempteton International Services S:a r.l,;

a. stz konusu Hissedarm FATCA Statiisiinii tayin étmek amaciyla, W-8 vergi formlari, Global Aracs.
Kimlik/Tanmlama Nusmarasy, meveut ise veya herhangi bir Hissedarm IRS nezdinde FATCA
kaydma/tesciline veya uyguni muafiyetine yonelik her nevi diger yazili kanit dahil olmak {izere, bilgi ve:
belge talep edebilecek;

b. soz komisu hesabin FATCA Kanunu-ve Litksemburg HAA's) kapsaminda bir A.B.D. rapor edilebilir
hesabi sayslmasr halinde, herhangi bit Hissedara ve sbz konusu Hissedarm Sirket nezdinde sahip oldugu
hesabina iliskin bilgileri Litksemburg vergi makamlaruta rapor edebilecek; ve

c. katilimer olmayan yabanct finansal kurulusun FATCA statiisiing sahip olan hesap sahiplerine vapilan
sdemelere iligkin bilgileri Litksemburg vergi makamlarma rapor edebilecek.




| XIII. PAY SAHIPLERININ HAKLARI:

1)

2

3)

4)

%)

6)

7

8)

Pay sahiplerinin Yilitk Genel Kurul Toplantis: her yil 30 Kasim tarihinde; bu tarihin Litksemburg’da
Is Giinii*he rastlamamas: halinde, bu tarihten hemen sonraki Litksemburg’da Is Giiniinde ve Sirket.
merkezinde yapilir,

Kanun kapsammda veya Yonetim Kurufu tarafindan herhangi bir yaymin zorunlu kilinmamasi
halinde, ortaklara yapilacak bildirimler taahhiitli posta, e-posta veya bagka bir iletisim yoluyla teblig
edilebilecektir, Sair sekilde yaymm gerekli oldugu tiim foplantilara itigkin bildirimler, dWortia ve
Recueil Electromque des Societies et Associations (bundan boyle "RESA" olarak anilacaktiryda
toplantidan en az sekiz (8) takvim giinil dncesinde yayinlanacaktir., Ayrca bu bildirimler Yanetim
Kurulu’nun zaman zaman behrleyeceﬂl internet sitelefinde de yaywnlanabilir. Tim toplanti
duyurularnda, toplantinin zaman, yeri ve guncleml kabul sartlari, Litksemburg kanunlarma. gére
toplanti nisabi ve ekseriyet sartlari belittilecektir. Toplantiya katiim igin gerekenler, nisaplar ve
gogunluklar ticari girketlere iliskin 10 Agustos 1915 tarihli (defisiklik) Kanun'un madde 450-1 ve
450-3"inde ve Sirket Ana Stzlesmesinde’ be_lll’tllml$__tll'

Denetlenmis yillsk mali raporlar denetlenmemis yar—ysllk raporial Franklin Templeton™ i
littp://www.franklintempleton lu adresinde yayinlanacaktu veya Sirket’in -ve Yonetim Sirketi™nin

kayitl adresinden talep tizering edinilebilecektir ve ancak yerel diizenlemelerin gerektirmesi halinde

o lilkelerdeki kayith Pay Sahiplerine dafitilir. Denetlenmis yillik 1ap011al i ve denetlenmeniis yari

yilhik raporlarm tamamlanmyg hali Sirketin ve Yénetim Sirketi’nin kayitir ofisinde hazir bulunur,

Sirket’in mali yilt her sené 30 Hazivan’da sona erer.

Fon Yénetim Kurglu her ne kadar toplanan Hisselere (accumulation Shares) temettii dagitimi
yapilmasa da dagtilabilir biitin geliri dagitin hisselerine (distribution shares) paylagtirmayt
hedeflemektedir, fakat da@itilabilir gelir Hisselerin artirlnig degerine yansitilacakuir..

Izahnamede veé her bir alt fon igin ‘hazirlanan yatirmer bilgi formunda. yer alan bilgilerin satisa

baslanmadan veya sdtig tarihinden itibaren Kayith bllgllerm degismesi halinde s6z konusu
degisiklikler, degisikliklerin 8grenildigi tarihi izlgyen isginii Sermaye: Piyasast Kurulu’na derhal
bildirilecektir.. Sermaye Piyasasi Kurul’u tarafindan -aksi belirtilmedikge, yapilan bu degigiklikler
bildiriniin Kuril kaydina girdigi tarihi takip eden 10 is giinii igerisinde temsileinin resmi internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu*nda ilan edilir. Fon birimlerinin islem gordigi yerden izahname
ve sonaylik rapor Ucretsiz olarak temin edilebilir.

Hissedarlarin incelemesi iciil hissedarlardan herhangi-ayn bir ticret alinmaksizin giinliik Alt — Fon

Hisse degerleri ve her bir Alt —Fon igin yaymlanan biitiin diger finansal bilgiler Temsileinin merkez

ofisi ve gubélerinde hazir bulundurulur.

Bir pay sahibi Temsileinin hesaplarmm meveut-durumu ile ilgili olarak bilgi taleplerinde bulunabilir.
(sahip oldugu Fon Birimlerinin sayist ve bunlarm ihrag ve itfa degerleri, vb)

Temsilciniin merkez ve subelerinde; normal galisma. saatlerinde, Ingilizce ve Tiirkge izahname ve

sitkiilerler, talep edilmeleri halinde yatmmeilara verilecektit. Ayrica, agagidaki belgelerin birer
drnekleri de yatirimeilarin incelemesi i¢in Temsilcinin merkez ve subelerinde-haztr bulundurulacaktur:

a} Fon Ana Sézlegmesi;

b) Saklama Anlagmasi;

¢} Acenta ve Hizmet Anlagmas;

d) PortfBy Yonetimi Anlagmast;

e) Dagitim Anlagmasx

f) Temsilci ile Imzalanan Alt Dagitim Anlasmasiy




g) Temsilcilik' Anlagmast; _
h) Fon’un Yullik ve Yan Yillk Finansal Raporlars; ve
i) Fon’un Liiksemburg’da Yaynlanan Izahnamesi.

XIV. FON PAYLARININ TURKIYE’'DEKI ALIM SATIM ESASLARINA ILISKIN

BILGILER:

1

2)

3)

1)

5)

6)

7)

8)

Fonlarin net akfif degerleri, paylarin safis ve geri alig fiyatlan Tetnsil¢inin merkezinde ve subelerinde
her ig glinii itibariyle:yatirnmeilara duyurulacaktur.

Yatirimetlarii fon paylarina iliskin alun ve satim iglemleri, Temsilcinin merkez ve s,';ube]er._i'nde isbu.
Izahname, Sirkiiler, Temsileilik Sézlesmesi ve. Alt-Dagitim Sozlegmesi hiikiimlerine uygun olarak
gergeklestirilecektir.

Yatirimeilar pay alm ve satimlarinda, Izahnamenin 10. Béliiniinde ayrintli olarak belirtilen ve alt
fonlara ve pay gruplarina gére degisen oran ve tiirlerde komisyonlar Sdeyeceklerdir.

Fon islemleri is giinlerinde Tiirkiye saatiyle 09:001le 15:30 arasinda yazilt bir emir formu diizenlemek
suretiyle yaplacaktir. Saat 15:30°dan senra Temsilei tarafindan alman emirler ertesi giin isleme
konulacaktir,

Temsilei alim ve satrm/itfa emirlerini, Fon’un Yonetim Sirketi aracilifiyla yerine getirecektir.
Temsilci aldig( tiim alun ve satm/itfa emirlerini ayni giin Tiirkiye saatiyle en ge¢ I8:00’e kadar,
Yonetim Sirketi’nin istedigi bilgilerle birlikte Yonetim Sirketi'ne iletecektir, Her: alim ‘ve satum/itfa
emri en azindan su bilgileri icerecektit: Grup, Alt Fon, Grup’un [SIN kodu, satin almacak / itfa
edilecek Hisse adedi, veya Alt Fon'un ana para birimi veyva miimkiinse Alt-Fon®un alternatif para
biriminde belirtilmis satin alma/itfa miktart veya itfa prosediiriindeki 5deme igin talimatler ile birlikte
(1Ig111 banka ‘detaylari dahil) itfa edilecek Hisse hacminin yiizdesi (sadece itfada). Alt — Fon(lal)
gruplatinin isimlerinde; Grup®un 1SIN kodu veya alim ve'satin/itfa emrinde kota edilen Alt—Fon(lar)
Grubunda geliski olmas: halinde, teklif alm vé satmi/itfa emrinde kota edilen ISIN koduna gore.
degerlendirilecektir. Yatir meilarm kimlik bilgilerine iliskin kayitlar Temsilci tarafindan tutulacakti

Emirlere iligkin teyitler Yonetim Sirketi tarafindan 24 saat igerisinde Temsileiye génderilecektir.

Temsilci, paylar igin i giinlerinde Tiirkiye saatiyle 17:00°dan 6nce vetileni tiim emirleri Yonetin
Suketl ne faksla Veya dlger bir elektlonll{ 1let1$1m alag!an 1le [letecektn TemSlch kendlsmc.
yapllamayacaktlr ve boyie bir durumda boyle bzr 1hmal clolaylslyla emrin norma]de 1$lt,m gorme51
gereken degerleme giind ile emrin sonug itibariyle islem gdrdiigii giin arasinda ortaya ¢ikan fiyat
farklarindan dolay yatmm(:llarm ugrayacag zararlar Temsilci tarafindan kargianacaktir, Temsilei
tarafindan emirler Yonetih Sirketi'ne Tirkive saatiyle saat 18:00°den gé¢ olmaimak. kaydiyla

.Debelleme Giinii’nde, taraflarm zaman zaman (izerinde anlagtiklari sekilde faksla veya basgka bir

elektronik iletisim araci ile iletilecektir,

Temsilci tarafindan iletilen tiim emirler ve talimatlar Yonetim $irkéti’nin gart kostufu 5. maddede
befirtilen tiim makul biigilaiigelecel\til Yoénetim Silketi nin tim gerekli bilgileri i(;ermeyeh emirleri
! talimatlan yetine getirmeme hakki vardir ve boyle bir ihmal dolayisiyla, €émrin- normalde islem
gormesi gereken degerleme giinil ile emrin sonug itibariyle iglem gbrdiigi giin arasihda ortaya gikan
fiyat farklarmdan dolay: yatwimetlarin ugrayacag zararlar Temsilei tarafindan karsilanacaktir.

Forn’un veya Yonetim Sirketi’nin derhal Temsilciyi haberdar etmeési ve enirin iletim tarihinden itibaren
3 (iig) Degerleme Giinii iginde sebeplerini agiklamas kosulu ile emirler usyline uygun olarak ve
zamaninda Yonetim Sirketi’ne Hetilmis olsa dahi, Tirkee izahname ve/veya Luksembung da
yayinlanan izahnaine hiikitmlerine nygun olmaralart durumunday Y8netim Sirketi’nin Temsilci
tarafindan bildirilen emirleri reddetme hakki vardir. Bir emrin Yonetim Sirketi tarafindan
reddedilmesi halinde, Temsilei, yatinmetys jadeli taahhiitlii bir mektupla ya da mitmkiin olan hallerde




9)

telefon, elekitronik posta, faks gibi daha hizhi yontemlerle uyarmas: ve talimata iliskin paray: ilgili

yatirmetnn hesabina, Yonetim Sirketi’nin kendisine reddi ve nedenlerini bildirmesini takip eden |
(bir)1s Giinii iginde nakletmesi sartiyla yatirtmeinin lverhangi bir zararindan ya da talebinden soramiu
olmayacaktur. '

Yénetim Sirketi, yiilksek risk igeren durumlarda veya yiiriirliikteki yasalarile diizenlemelere nyum igin

gerekmesi halinde, herhangi bir zamanda fonlarin kaynags ve servetin kokent gibi ek bilgi ve belge

talep-etme hakkini sakli tutmaktadir. Bu bilgi ve/veya belgelerin sajlanmasmda gécikme yaganmast
veya bu bilgi ve/veya belgelerin hlg: sag!aumamaSI durumunda Y@nefim Sirketi alim veya satim
enirlerini veya difer herhangi bir iglemi islemeyi geciktirebilir veya askiya alabilir. Yonetim Sirketi
ayrica ilgili ve yeterli bilgi vefveya belgenin temin edilmesine kadar temettii Sdemesini geciktirebilir
veya askiya alabilir. Yatmmeinn hig veya geregi gibi bilgi ve/veya belge temin etinemesi sonucunda
islemlerin yiiriitillmesindeki gecikmelerden veya iglemierin yiiriititememesinden Fon veya Y6netim
Sirketi sorumiu degildir.

10) Titrkiye'deki Pay alim ve satim prosediirleri agagida ayrintil olarak agiklanmaktadir:

Pay Alim Prosed(irii;

a) Yatrumen, ilk defa alim talebinde bulunacag zaman is giinlerinde Tiirkiye saati ile:09:00 ile 15:30
saatleri arasinda Temsilci subeleunden birine gidip bagvuru foriin doldurarak alum emri verir. ilk
defadan sonraki ahmlarda ise yine is giinlerinde Tiitkiye saati ile 09:00 ile 15:30 saatleri arasmda
olmak kaydlyl’l yazilt olarak ya da yazili olarak teyit etmek Laydly]a telefonla da emir verilebilecektir.

Temsilei’nin; pay bedellerine iligkin Sdemenin yapildigim gosteren makbuz olmaksizin herhangi bir
emri yerine getirmeme hakk saklidur.

b) Alim formunun teslimi ya da alm emrinin verilmesi ile bitlikte, pay bedeli kargiligi odeme yapihir.

‘Odemeler EFT ya da gek ile de yapilabilmektedir. Yatinimeslar dlim falimaflarina iliskin 8demeleri,

ilgili alt fonun kendi para birimi veya meveutsa alternatif para birimi tizerinden yapabilirler, Ilgili alt
fonun kendi para birimi véya alternatif para birimi diginda bir para bitimi iizerinden ddeme yapan
Yatimamelar, kur déniigtiirme iglemi nedeniyle alim emitlerinin 1 (biry Degerleme Giinii gecikecégiri
bilmelidirler. S6z konusu ddniigtiirme.islemine iliskin masraflar yatirime tarafindan kargilanacaktir.

oy Temsilei, alimi emirlerini pay adedi, foin ads, 6derie yapilacak para birimi vb. bilgiler ile birlikte

aym giin Tiirkiye saati ile 18:00° ye kadar Yénetim Sirketi'ne iletir,

d) Aynt giin Tiirkiye saati ile 15:30%a kadar verilen: emirler ayni_giin liesaplanacak pay ﬁyatz

tizerinden, Tiickiye saati ite 15:30°dan sonra verilen talimatlar ise bir sonraka hesaplamada bulunacik
pay fiyan u_zelm_den gerg:e_k]cs_ecel__(tu

¢) Yatirimeuiar A ve A {acc) grubu pay aliniarinda pay fiyatiun yani sira agafiida yer alan oranlarda
baslangic satts komisyonu da sdeyeceklerdir. B grubu paylarm ahiminda herhangi bir baslangi; satis
komisyonu tahsil edilmemektedii;

f) Pay sayis1 bir paym en yakin binde birine yuvarlanir.

£) Yonetim Sirketi 24 saat igerisin'de_ gergeklesen emirlere ifiskin teyitler Temsilciye génderir,

h) Emrin verildigi giinden {ig is giinii sonra (T43), alim karsih@( Sdenen tutars Temsilei, Yénetim

Sirketi’ne transfer-eder. Ayni gitn ilgili paylar da yatinmeinin hesabina geger,

Pay Satim Prosediirii;

a) Yatuumesi§ glinlerinde Tiirkiye saati ile £2:00 ile 15:3% saatleri arasinda Temsilcinin subelerinden
birine gidip yazily talimat vererek ya da yazili-olarak teyit etmek kaydiyla telefonla satim emri
verilebileceéktir.




b)

2)

i3]

Temsilci, satin emirlerini, satilmak istenen Fon Pay: adedi, ddemenin yapilmas; talep edilen para
birimi vb. bilgilerle birlikte aymi giin Titrkiye saafi ile 18:00’¢ kadar Yonetim Sirketi’ne iletir.

Aynr giin Tiirkive saati ile 15:30’a kadar- verilen emirler ayni giin hesaplanacak pay fiyati
iizerinden, saat 15:30dan sonia verilen talifnattar ise bir sonraki hesaplamada bulunacak-pay fiyati

tizerinden gergeklegecektir.

Yonetim Sirketi 24 saat icerisinde gergeklesen emirlere iligkin teyitleri Temsilciye ve Denizbank’a
gonderir.

B ve B{ace) grubu paylarin Fona geri satiginda elde tutma siiresine bagh olarak dégisen ertelenmis
satig komisyonlari uygulanmaktadir. ' '

SATIN ALIM TARIHINDEN ITIBAREN GECEN YIL SAYISL Komisyon Orans

Bir yildan az %4
Bir y1l ve bir yildan fazla ancak iki yildan‘az %3

ki vl ve iki-yildan fazla ancak {i¢ yildan az %2

U yil ve fig yildan fazla ancak dért yildan az %1
D&t y1l vé daha uzan %0

Bmrin verildigi giinden ¢ is giinii sonra (T+3), pay bedellerinin ka’r§111g1 Yonetim Sirketi
tarafindan Temsileinin hesabina EFT yoluyla havale edilir. Temsilei de yine-ayn1 giin ilgili toplam
bu bedelleri yatirsmeilarin hesaplarina aktar(facaknr, Odemeleryatimeilarin istegine bagh olarak
fon transferi veya gek yoluyla yapilabilmektedir, Her iki 6deme seklinde de masraflar ya‘urxmmya
ait-olacaktir, Paylar da ilgili yatismetlarm. hesabindan- ayni giin almacaktir.

Youetim  Sirketi’'nden ve/veya Temsilei’den kaynaklanmayan ofaganisti  durumlarda,
Yaturimeilar en uzli iletisim araci ile bu dummdan haberdar edileceklerdir.

i.  Odeme normal olarak fonun Kendi para birimi cinsi veya meveut alternatif para birimi
{izerinden yapilacakewr, Emir verilirken yatirimen tarafindan talep edilmesi halinde &deme
dolasum serbest para birimlerinden herhangi biriyle de yapz]ablimektedlr Farkli para
birimlerinde tafep edilen 5demelere iligkin déviz kuru islemleri Yonetim Sirketi tarafindan
spot oranlar gergevesinde gergeklestiritecektir.

11) Bir pay satim talebiniti gergeklestirilmesi sonucunda s6z konusu pay sahibinin-herhangi biralt fondaki
paylarinin degeri 2.500 ABD Dolarr (veya fonun para birimi cinsinden ésdegefinin)’nin altina
diistiyorsa, Fon stz konusu pay sahibinin ilgili fondaki paylarmm tamamini fona geti satip pay bedelini
pay sahibine 8deme ve pay sahibinin portf‘oyunu kapatma hakkina sahiptir,

12) Ezahnamenm « Fon Payhrmm Ihracmm geu alumnm (1tfa51nm) ya da de},l$’[1] ifmesinin ve net aktif

durumlarda 1I6111 alt: Fonun fikidite durumumun s*ms emrinin, usulen uygun olarak ve 4dmanmda
almmasindan sonraki beg (5) bankacilik is glinii icerisinde ddenmesine yetmemesi haliride, ddeme
bundan senra miimkiin-olan en kisa zamanda ancak herhangi bir faiz islemeden yapilacaktir.

13) Foi, herharigi’ bir deferleme giiniinde fon paylatmin %107 indan fazlasim geri almama veya
degistirme. hakkmi sakh tutar. Bu durumlarda, Yonetim Kurulu For’a geri satilacak paylarn
tamaminim veya bir kismimn geri satig islemlerinin 10 bankacihik isgliniinii a$mayacak bir siire igin
ertelendigini ilan edebilir: S6z konusy Paylar ilgili satis'emirlerinin gergeklestigi giin hesaplanan net
aktif degerler iizerinden Fon’a geri satilacaklardir. -

14) Y6rietim Kurulu, ilgili pay sahipleririn -onayin alarak ve pay saliiplerine esit-muamele prensibini




gozeterek geri satig taleplerini kisimen veya tamarmen, herhangi bir Alt Fon’un geri satll'acak'pay]a”r-uia
atfedilebilen net varhik deferine esit degerdeki portfdy menkul kiymetlerini paylarim satan pay
sahiplerine tahsis ederek karsilayabilir.

15) Herhangi bir Alt Fon’daki paylarin satilacagi fiyat, geri satis sirasinda uygulanan ilgili Alf Fon’un pay
baqma net aktlf debenne bagl: olarak geri satiy giiniinden itibaren paylarin pay sahiplerine

16) Kayith Payfarim devri agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

(a) Eger hisse senedi thrac gerceklesmisse, Yoénetim Sirketi tarafindan hisseleri temsil eden hisse
senetleri ile Fon’a ve/veya Yonetim Sirketi’ne devir icin kafi gelecek drnegin Fonlun ve/veya
Yénetiim Sirketinin kaytl adresinden temin édilecek standart devir formu gibi diger belgelerin
stinulmas! ve Fon Pay defterine devrin yaziimasi suretiyle, ' '

(b) Eger hisse senedi ihraci gergeklesmemigse, Fon Pay defterine devir yazili bir beyanla
kaydedilerek. devri yapan tarafidan tarih atilmss ve imzalanmus; Fon ve / veya Yonetim Sivketi
tarafindan istenilmesi halinde de trapsfer alan veya buna uygun vekaletnameyi haiz. clan
tarafindari imza atilmas: suretiyle.

Eger transferin sonueu -lgili Fonun hisselerinin degerinde ilgili Pay sahiplerinin 2500 ABD
Dolarmdan (veya Fonun ait oldugu para biriminin egitinden) az.pay1 haiz olmasina neden.olacaksa
devir gergeklesimeyebilir, Sirket ve/veya Y6netim- Sirketi sahip-olunan tutanm itfaswn isteyebilir,

Hisselerin devrine iligkin bir jstek aricak dnceki bir hisse.devrine iliskin alinan Paylardaki iglem
tamdiniandiginda ve bu Paylar tizerinde tamanten tizlasildiinda gergeklestirebilir,

Hisse-devri hisselerin kayitli oldugu Liiksemburg’daki ilgili Borsa’ya uygulanan kurallar uyarmca
vapilacaktie.

Paylar serbesige devredilebilir. Fon'un Ana Sézlesmesi Yénetim Kurulu’nu smmrlamalart
diizenleme konusunda yetkilendirir. (a) Herhangi bir iilkenin ya da devlet makaminm yiittirlikteki
bir kanunun ya da yénetmeliginii herhangi bir kimse tarafindan ihlali veya (b) Yénetim Kurulu’na
gire ‘birKimsenin sicketi vergigel bir yukumluluge maruz birakacak, ya da sirketin maruz kalmamasi
gereken diger bir dezavantaja maruz birakacak olmasi durumlannda bu kimselerin hisse sahibi
olimamast veya iktisap etmemesi igin Yonetim Kurulu gerekli gordiigii sinirlamalar koyabilir:

Devredilen hisseler CDSC'nin de dahil oldugu 8zel sartlara tabi olabilir. Bu devredilen hisselere
uygulanacak 6z€l sartlar konusunda bilgi verme Yatstimer nin gorevidir.

XV. FON PAYLARININ IHRACININ, GERI ALIMININ (ITFASININ) YA DA
DEGISTIRILMESININ VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ DURDURULMASI:

Bir Alt Fon’daki herhangi bir Grubun paylar: herhangi bir Deferleme Giinii’nde itfa edilebilir. Paylar’m
hepsini yada herhangi bir kismuni itfa etmek isteyen bir Hissedér, yazih taleple veyi Yonetim Sirketi i
tarafindan agikea i izinver 1Im1$se faksla, telefonla veya elektronik ortamda gergeklest[r[lecek bir taleple,
Gruby, Fonn, Sunf ISIN kodunu (ISIN kedlar ile ilgili aynntilr bilgi igin bu prospektiisteki Ek 1’e.
bakiniz.) ve (i) itfa edilecek pay:sayisini, (i} Alt Fon’un temel para biriminde veya uyguianabiliyorsa
Fon’un alternatif*para biriniinde belirtilen itfa miktann veya (iii) [tfa hasilatimin 8demesi igin talimat
vermekle beraber, (ilgili bankalar hakkinda detayh bilgi de d'ah'i'{') itfa ig_:in. tutulan Paylarin 'y[izdeSi'lii
gosteren bir beyan ile yapmalidir.

Teleforla; faksla ve elektronik yollarla yapilan itfa talepleriyle. iigili olarak, Yénetim Sirkefi kendi
inisivatifinde olarak yazli ve. usuliine uygun olarak imzalanmig l{on'ﬁrmasyon-isteyebil'il‘, boyle bir




durumda yazili konfirmasyonun almmasina kadar talebin igleme konulimasi gecikebilir. Bélgeleme

usulleri asagida belirtilmistir. Herhangi bir Pay itfasi talebi, pay itfa taleplerini igeren &nceki islemler

taimamlanmadan ve o Paylar iizerinde tam bir ddeme ger¢eklesmieden isleme konulmayabilif: Stz

konusu itfa talebi nceki iglemin tamamlandigs ve &demenin tamamen gergeklestifi- Deferleme.

Giinii’nde belirlenen Pay bagina diigen net aktif deger tizerinden islem gorecektir.

| XVL. FON’UN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI ALINMASI:

T.-

Sirket, Litksemburg Biiyiik Diikalig1 kanunlar: gercevesinde bir anonim girket olarak kurulmus,
ssnirlt sorumluluklu bir yatinm sirketidir ve société d'investissement a capital variable (degisken
sermayeli yatirim girketi) olarak nitelendirilmigtir; Sirket, sinirsiz sireli clarak 6 Kasin 1990
tarihinde Liksemburg'da sirketlesmistir. Sirkét Ana Sdzlegmesi, 2-Ocak 1990 tarihli Bildiride
yaylanmigtir. Ana Sézlesmeye yapilan taditler, 25 Ekim 1994, 4 Kasim 1996, 22 Mays: 2000,
16 Haziraii 2004 ve 25 Mart 2005 tarihli Bildirilerde yaymlanmlstn Sirket, Luksemburg,
RCngtle de Commerce- et des Societes de et a L_uxembomg Ticaret Sicilinde, B 35 177
numarasiyla kayithidir, Degisik haliyle Ana Sézlesmenin Niishalar: incelemek igin Registre de

Commerce et des Societes de et-a Luxembourg'da, Sirket’iin ve Yonetim Sirketi’nin merkezinde:

mevcuttur.

Sirketin minimum sermayesi 1.250.000 Euro veva bu tutatii ABD Dolari cinsinden esdegeridir.
Sirket, Hissedarlar genel kurulunun olaganiistii ‘toplanmasiyla alnan bir kararla tasfiye
edilebilir: Sirketin sermayesi minimum sermayenin ikide birinin altma diigerse Y &netim Kurulu,
herhangi bir toplanti nisabinin dngériilmeyecedi genel kurul toplantisinda $irketin tasfiyesi
konusunu giindeme getirmeli ve karar, toplantida temsil edilen Hisse hamillerinin salt
cogunluguyla abnmalidir. Sirkefin sermayesi minimum serinayenin dortte birinin aitiiia digerse
Yénetim Kurulu, toplant: nisabmn Sngoriilmeyecegi bir genel kurul toplantisinda Sirketin
tasfiye konusunu gimdeme getirmelidir; tasfiye karari, toplantida temsil edilen Hisselerin dértte

birine sahip Hissedarlarla alinabilir. Eger Sirketin tasfiye edilmesi gerekirse, sirketin tasfiyesi

Lijkseimburg Biiyltk Diikalig kanunlan hitklimlerine uygun sekilde gergeklestirilecektir,
kanuniar tasfiye dagitunma I-.Iissedarlarm'iﬁirakini"s’aélama‘k icin atilan adimlari belirtmek ve
bununla baglantils olarak, herhangi bir Hissedarca hemen talep edilmeyen herhangi birmeblagin
Caisse de Consignation'da emaneten yatilmasini $ngdrmektedir. Ongoriilen siire igerisinde
emanetlen talep edilmeyen tutarlar, Liiksemburg Biiyik Diikalig1 kanunlarma uygun bir gekilde
irat kaydedilecektir. Caisse de Corisignation'a devredilen herhangi bir tutar "taxe de
consignation" vergisine tabi tutulur ve sonug olarak, ilk futar iade edilemez.

Fon’un net varliklanmn 50 milyon ABD Dolarmmn altinda diismesi halinde veya ilgili Fona
iliskin ekonomik veya siyasi durumda bir degisikligin.tasfiyeyi hakli halinde, Yonetim Kurulu
Fon'un tasfiyesine karar verebilir. Tasfiye karar Sirket tarafindan, tasfiyeden once
vayinlanacak olup, yaywianai ilgili kararda/bildiride tasfiye iglemin in‘riedenlerini ve tasfiyenin
nastl yapildiin belirtilecektir, Hissedarlar lehine veya Hissedarlar arasmda esit muameleyi
muhafaza adina Yénetim Kurulu aksi yonde bir karar vermedifi siirece, ilgili Fonun
Hissedarlart, Hisselerin satigim veya degistiriimesini {(switch) talep etmeye devam edebilir.
Fonun tasfiye siiresi kapandiktan soira lehtarlarina dagitilamayan varliklar, léhtarlar: adina
Caisse de Consignation’a yatirifacaktir. Caigse de Consignation'a devredilen herhangi bir tutar
“taxe de consigriation" veigisine tabi tutulur vesonug olarak, ilk tutat iade edilemez.

Bir dnceki paragraffa agiklanan.aym kosullarda, 17 Aralik 2010 tarihii Kanunun Béliim Vine

tabi toplu yatirim amaciyla bagka bir Fona katk: veya bagka bir tesebbiise aktariimak suretiyle.

Yénetim Kurulu bir Fon'un kapatilmasma karar verebilir. Ayrica, ilgiti Fonun/Fonlarmn
Hissedatlarin menfaati dogrultusunda gerekli olmasi halinde, bu tiir bir birlesme Y&énetim




Kurulu tarafindan da karariastirilabilir. Bu karar, 17 Arahik 2010 tarihli Kanununa uygun bir
sekilde tanzim edilecek-ve yaymlanacaktir.

Yukarida belirtilen aym kosullarda, 17 Aralik 2010 farihli Kanunun BSlim Iine tabi toplu

yatirim amactyla bagka bir Fona katkt veya bagka bir tegebbiise aktarilmak suretiyle Yonetim
Kuralu bir Fon'un Kapatiimasma karar verebilir. Bu karar, vukandaki paragrafia agiklandig

sekilde yaymlanacak olip, sbz kotiusu yayintanan kararda, diger Fon ve toplu yatinm amagl:

tesebbiisle ilgili bilgilerde yer alacaktir, Bu yayinlanan karar, baska bir Fona katki veya toplu
yatirim amagch baska bir tesebbiise aktarum igleminin yiiriirliige giimesinden Snce Hissedarlarm’
licrétsiz olarak kendi Hisselerinin satilmasim veya degistirilmesini talep edebilmelerini
saglamak igin, birlesmenin gecerlitik kazandig tarihten bir (1) ay dnce yapilacaktir.

Sartlarm Gyle gerektinmesi halinde, yitkarida aciklanan hikiimler asag ‘yukari bir Hisse
Smfinin kapatihmasi ve bir For igerisinde meveut bir Hisse Stifin bagka bir Fona katk: veya
17 Aralik 2010 tarihli Kanunun Boliim 1’ine tabi toplum yatirim amagh bagka bir-tegebbiise
aktariny igin de gegerli olacaktiy.

I1gili Fon’un. Hissedarlarimin menfaati dogrultusunda gerekli olmasi halinde veya ilgili Forla
ilgili ekotiotnik veya siyasi duruindaki bir-degisikligin yeniden yapandurmayi gerekli kilmasi

-halinde Yonetim Kurulu, iki veya daha fazla ayr: Fon'lara blmek suretiyle herhangi bir Fon'un

yeniden yapilanduiimasma karar verebilir. Bu karar, ayn- yukarida agiklandifs sekilde

_yay_;_nlanacak olmakla birlikte, yayinlanan kararda, yeniden yaptiandirmadan sonra ortaya¢ikan

iki veya daha fazla miistakil Fonla ilgili bilgiler de yer alacaktir. Yenideén yapilandirma
gegerlilik kazanmadan dnce Hissedarlarin kendi Hisselerinin satilmasim veya degistirilmesini
{(switch} talep edebiliieleriri saglamak amaciyla karar, yeniden yapilandima gc"c;erli'lik
kazanmadai bir (1) ay dnee. yayinlanacaktir. '

[zlenen poli't_i'ka_'ag'lsmdan Yénetim Sirketi, devredilebilir menkul kiymetlete yapilan Sirket’in
cesitli yatmmlanyla iliskilendirilebilecek oy hakkmm kullaniimasii amaglamaktadir. Bu.
kapsamda, Yonetim Sirketi; Sitket'in sahip oldugu portféy menkul Kiymetlerine iligkin
vekaleten oy kullanima yetkisini, ilgili Fon'un, Franklin Templeton Investments kurufuglar
olabilecek veya olmayabilecek Yatiim Yéneticisine (Yoneticilerine) ve Alt Yatirim
Yoneticisine {Yoneticilerine) vermigtir. Vekaleten oylama kayitlan teretsiz olarak ve falep
edilmesi halinde kayitl Sirket’in ve Yonetim Sirketi’nin merkezinde mevcuttur,

| XVIL. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

D

Satis Baslangi¢ Tarihi : Fon -paylari, .../../2007 tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve

nakden. tahsii edilmek fizere satisa sunulacaktir.

2)

Fon Paylanimin satimmin yapilacags, ihragla ilgili tim belgeletin ve izahnameriin temin

edilebilecegi ve her bir pay degerinin ilan edilecegi yerler:

DENIZBANK. A:S.,
Biiyiikdere Caddesi No: 106, 34394 Esentepe, fstanbul
Telefon: 00 90212 336 40 00

Tiim Subeler

3)

Fonun ve Temsilcinin adres ve telefon nuniaralas:

Temsilei’nin Merkez Adresi ve Telefon Numaralari:

DENIZBANK A.S.
ADRES TELEFON




Bityiikdere Caddesi No:- 106 0090212 336 40 00
34394, Esentepe, Istanbul
Fon Merkezinin Adres ve Telefon Numarslari:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

ADRES TELEFON
8A, rue Albert Borschette L=1246 -+352.46 66 67 - 1
Luxembourg

[zahnamede ver alan bilgilerin dogrufugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylanz.

14/12/2007

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT DENIZBANK A.S
FUNDS

Ad/Soyad AdrSoyad

Unvay Usnvan:

fmza In 1T e




EK1

Fon'un adz

Franklin Mutual U.S. Value Fund Afacc) USD
Templeton China Fund A(acc) USD

Templeton Emerging Markets Fund A(acc) USD

Templeton Emerging Markets Fund N{acc) USD.

"T-el_n_p'l eton Latin America Pund A(acey USD

ISIN Kodu

LU0070302665
LU0032750758
LU0128522744
LUD109402221

LU0128526570




