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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
izmir Demir Gelik Sanayi A.S. Genel Kurulu'na;
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

izmir Demir Celik Sanayi A.S. Sirketi (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2022 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugsumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorugiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
boéliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiukidmlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimuizuin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOrustimuizun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Calismalarinin
Belirlenmesindeki Hususlar

Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilirligi

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde
gosterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
dénem kurum mali kazancindan indirilebilmektedir.
Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla devreden
mali zararlarinin toplami 1.549.402.264 TL’dir.

Ayrica Grup’un, kanun kapsaminda 6denmis veya
cikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye
artisindan elde edilen kurumlar vergisinden indirim
konusu yapabildigi faiz tesvigi bulunmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla finansal
tablolara iliskin Dipnot 27'de belirtildigi Uzere
tasinan mali zararlari Gzerinden muhasebelestirilen
292.865.346 TL ve nakdi sermaye artigi faiz
tesvigine istinaden hesaplanan 55.079.048 TL ile
diger gecici vergilendirilebilir farklardan kaynakli
muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklari ve
yukdmlultkleri bulunmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya
da tamamen geri kazanilabilir tutari Grup Yonetimi
tarafindan mevcut kosullar altinda varsayimlara
dayanilarak tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki is planlari, kullaniimamig
zararlarin son kullanilabilecegi tarihler goéz éninde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestiriimesine iliskin gelecekteki
vergilendirilebilir ~ karin ~ tahmin  edilmesinde
belirsizlikler mevcuttur ve degerlendirme silreci
muhakeme gerektirmesi ile birlikte tahmin ve
varsayimlara dayandigi i¢in ertelenmis gelir vergisi
varliklarinin Olgimlenmesi ve geri
kazanilabilirliginin  degerlendiriimesi denetimimiz
agisindan  kilit bir denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varliklari ile ilgili agiklamalar Not
27’de yapilmistir.

Denetimimiz esnasinda, yoOnetim tarafindan
onaylanmig is planlari ve tasinan vergi
zararlarinin ~ son  kullanilabilecedi  tarihler
incelenerek vergi varliginin geri kazanilabilirligi
konusundaki yonetim degerlendirmeleri
sorgulanmigtir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan kar veya
zararlar, kullanilmamis tasinan mali zararlarin ve
diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler g6z 6nunde bulundurulmustur.

Denetimimiz kapsaminda, Grup yd6netiminin
konu ile ilgili is planlarinda kullandigr 6nemli kilit
varsayimlari incelenmisg ve uygunlugu
degerlendirilmigtir.

Yonetimin konu ile ilgili varsayimlarini ve nakdi
sermaye artirrmindan elde edilen tesvik
hesaplamasini incelemek lizere denetim ekibine
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan bir
baska kurulusun vergi uzmanlari dahil edilmis ve
ilgili ertelenmis vergi varliklarinin hesaplamalari
uzmanlar tarafindan incelenmistir.

Ek olarak, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
konuya iligkin yer alan agiklamalarin TMS 12
uyarinca uygunluklari da degerlendirilmigtir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli goérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goérisumuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurltilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degderlendiriimektedir.
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere
veya faaliyet boélimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yodnlendiriimesinden, gdzetiminden ve yuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérusunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dislnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin badimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398’inci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raparu 9 Mart 2023
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikGmlerine uygun olmadi§ina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'min 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrGtup sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Basol Cengel'dir.

Guney Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm st & Young Global Limited

9 Mart 2023
lzmir, Torkiye
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iZMiR DEMIR CELiK SANAYi A.S.ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2022 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir) denetim dezt;gzzlnjg denetim deg‘;gz;nt:;;
. Cari Donem Gecmis Donem
VARLIKLAR Dipnot 31.12.2022 31.12.2021
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.494.578.863 2.038.466.872
Finansal Yatirimlar 6 28.098.900 -
Ticari Alacaklar 936.754.832 258.790.289
liskili taraflardan ticari alacaklar 4 86.955.531 42.565
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 849.799.301 258.747.724
Diger Alacaklar 1.859.652 107.711.622
Liskili taraflardan diger alacaklar 4 - 105.922.053
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.859.652 1.789.569
Stoklar 9 3.349.517.525 1.812.214.071
Pesin Odenmis Giderler 10 162.266.386 84.734.360
Diger Donen Varliklar 19 40.749.790 15.604.335
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.013.825.948 4.317.521.549
Duran Varhiklar
Finansal Yatirimlar 6 1.019.693 1.023.056
Diger Alacaklar 8 13.634.002 4.655.468
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 11 202.895.000 138.875.000
M addi Duran Varliklar 12 3.942.601.009 2.937.901.505
Kullanim Hakki Varliklar 13 79.618.592 45.807.050
M addi Olmayan Duran Varliklar 14 671.685 364.210
Pesin Odenmis Giderler 10 576.324.112 184.572.404
Ertelenmis Vergi Varhig 27 742.217.595 120.397.553
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.558.981.688 3.433.596.246
TOPLAM VARLIKLAR 11.572.807.636 7.751.117.795
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 31 5.559.788.863 4.335.121.362
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31 613.334.954 1.094.465.732
Ticari Borglar 422.446.492 136.581.903
[ligkili taraflara ticari borclar 4 5.424.669 4.679.056
Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 417.021.823 131.902.847
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 56.982.248 29.007.769
Diger Borglar 8 4.975.664 1.783.571
Miisteri s6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliilikler 19 465.972.908 576.510.903
Tiirev Araglar 30 9.462.548 -
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 27 60.374.034 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 19 100.037.294 113.568.288
TOPLAM KIS A VADELI YOKUMLULUKLER 7.293.375.005 6.287.039.528
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 31 1.562.748.836 500.374.949
Uzun Vadeli Karsiliklar 151.147.166 56.619.162
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 17 151.147.166 56.619.162
Ertelenmis Vergi Yiktmliligi 27 15.555.888 106.616.045
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 1.729.451.890 663.610.156
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.441.097.978 778.281.755
Odenmis Sermaye 20 1.500.000.000 1.500.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 20 22.763.962 22.763.962
Paylara iligkin primler 2.884.035 2.884.035
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.975.659.543 1.521.238.814
Yeniden degerleme ve dlciim kazanglari(kayplary) 20 1.975.659.543 1.521.238.814
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 25.832.374 25.832.374
Gegmis Yillar Zararlari 20 (2.228.430.630) (1.528.337.297)
Net Donem Kary/( Zarari) 1.142.388.694 (766.100.133)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 20 108.882.763 22.186.356
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.549.980.741 800.468.111
TOPLAM KAYNAKLAR 11.572.807.636 7.751.117.795

lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasidir.
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iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz denetimden

Bagmsiz denetimden

gecmiy gecmiy
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 24.646.553.834 10.823.179.851
Satiglarm Maliyeti 21 (21.007.779.576) (9.694.922.205)
BRUT KAR 3.638.774.258 1.128.257.646
Genel Yonetim Giderleri 22 (132.342.032) (66.183.132)
Pazarlama Giderleri 22 (55.509.678) (37.321.577)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 300.227.608 156.724.561
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 23 (503.156.080) (8.198.410)
ESAS FAALIYET KARI 3.247.994.076 1.173.279.088
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 175.140.085 50.884.000
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 24 (14.732.697) (14.928.510)
FINANSMAN GIDERiI ONCESi
FAALIYET KARI 3.408.401.464 1.209.234.578
Finansman Celirleri 25 261.460.190 503.014.119
Finansman Giderleri 25 (2.431.245.086) (2.569.780.467)
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 1.238.616.568 (857.531.770)
Vergi Geliri/(Gideri) (39.460.272) 75.018.766
Donem Vergi Gideri 27 (102.518.570) (9.427.994)
Ertelenmis Vergi Geliri 27 63.058.298 84.446.760
DONEM KARI/(ZARARI) 1.199.156.296 (782.513.004)
Donem Kari/(Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 20 56.767.602 (16.412.871)
Ana Ortaklik Paylan 1.142.388.694 (766.100.133)
Adive sulandirilnig pay basma
kazang/(kayip) 28 0,7616 (0,7309)

lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasidir.




IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK -31 ARALIK 2022 DONEMINE AIiT KONSOLIDE DiIiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagunsiz denetimden

Bagmmsiz denetimden

gegmiy gegmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
DONEM KARI (ZARARI) 1.199.156.296 (782.513.004)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIiDER)
Kar \eya zararda yeniden 576.138.453 10.523.576
simflandirilmayacaklar )
Tanimlanmig Fayda Planlarn Yeniden Olgiim 17 (73.683.448) (2.386.268)
Kazanglan (Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandrlmayacak
Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler 27 649.821.901 12:909.844
DIGER KAPSAMLI GELIiR 576.138.453 10.523.576

TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER)

Toplam kapsamh gelir/(gider) dagilinm
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortakhk Paylarn

1.775.294.749

88.032.227
1.687.262.522

(771.989.428)

(16.433.362)
(755.556.066)

fligikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




iZMiR DEMIiR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI 5
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger
Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Tanimlanmis
Maddi duran | fayda planlar Kardan Kontrol

. Paylara | Sermaye | varlik yeniden | yeniden 6l¢iim Ayrilan Gegmis Yillar Ana Ortakhga Giicii

Odenmis iliskin Diizeltme degerleme kazanclan Kisitlanmis Karlari/ Net Dénem | Ait Olmayan |  Toplam

Sermaye primler Farklar artislar kayiplari Yedekler (Zararlar) Kari/(Zaran) [ Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
ONCEKIDONEM
1 Ocak 2021itibanylabakiyeler
(Donem basi) 375.000.000 - 22.763.962 1.622.340.460 (14.518.621) 25.832.374 (1.166593.025) (455.718.721)  409.106429 33.110.790  442.217.219
Sermaye artisi 1.125.000.000 2.884.035 - - - - - - 1.127.884035  5.566.000 1.133.450.035
Transferler - - - (97.351.849) - - (358.366.872)  455.718.721 - - -
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 12.430.267 (1.886.200) - - - 10.544.067 (20.491) 10.523.576
Dénem (Zarart) - - - - - - - (766.100.133) (766.100.133) (16.412.871) (782.513.004)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile
Sonuglanmayan Pay Oram
Degisikliklerine Bagl Artig/Azalig 225.153 (396) - (167.685) - 57.072 (57.072) -
Diger Degisiklikler Nedeni Tle Azalis - - - - - - (3.209.715) - (3.209.715) - (3.209.715)
31 Aralik 2021itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 1.500.000.000 2.884.035 22.763.962 1.537.644.031 (16.405.217) 25.832.374 (1.528.337.297) (766.100.133)  778.281.755 22.186.356  800.468.111
CARiDONEM
1 Ocak2022itibanylabakiyeler
(Donem basi) 1.500.000.000 2.884.035 22.763.962 1.537.644.031 (16.405.217) 25.832.374 (1.528337.297) (766.100.133)  778.281.755 22.186.356  800.468.111
Transferler - - - (90.453.099) - (675.647.034)  766.100.133 - - -
Kar paylar1 - - - - - - 10.360 - 10.360 (10.372) (12)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 603.526.881 (58.653.053) - - 544873828 31.264.625 576.138.453
Doénem Kari - - - - - 1.142.388.694 1.142.388694 56.767.602 1.199.156.296
Diger Degisiklikler Nedeni {le Azahs - - - - - - (24.456.659) (24.456.659) (1.325.448)  (25.782.107)
31 Aralik 2022 itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 1.500.000.000 2.884.035 22.763.962 2.050.717.813 (75.058.270) 25.832.374  (2.228.430.630) 1.142.388.694 2.441.097.978 108.882.763 2.549.980.741

flisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar Tiirk Lirast olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz
denetimden ge¢cmiy

Bagimsiz
denetimden gecmiyg

Cari Donem
01.01- 31.12.2022

Onceki Donem
01.01- 31.12.2021

Not

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem karv/(zarart)
Donem net kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7
- Stok degerdiisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9
- Duran varlik deger diisiik liigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 24
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 23,2425
Ger¢ege uygun degerkayiplary/(kazanglar1) ile ilgili diizeltmeler
- Yatirim Amag¢h Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplar

(Kazanclary) ile Ilgili Diizeltmeler 24
- Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger kayiplari (kazanglari)

ile Ilgili diizeltmeler 25
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 27

Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklariyla ilgili diizeltmeler

Duran varliklarm elden ¢ikarlmasindan kaynaklanan kayip/(kazanglar)

ile ilgili diizeltmeler 24
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal yatirimlardaki artig azalis

Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahg (artig) ile ilgili diizeltmeler
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler

Ticari borglardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen /(kullamlan) Nakit Akislari

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsammnda yapilan

6demeler 17
Vergi iadeleri (6demeleri)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKISLARI
Duran varhklarm satigmdan kaynaklanan nakit girisleri

Duran varhklarm ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar

Yatrrm amagh gayrimenkul satigindan kaynaklanan nakit girisleri
Verilen nakit avans ve borglar

Baska isletmelerin veya fonlarm paylarmin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari
Diger nakit girisleri(¢ikiglari)

12,14

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN /
(KULLANILAN) NAKIT AKISLARI

Pay ve diger 6zkaynaga dayah araglarin ihracimdan kaynaklanan nakit girisleri
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri

Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar

[liskili taraflardan alman/verilen diger borglardaki degisim

Kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari
Tiirev araglardan nakit girigleri

Tirev araglardan nakit ¢ikiglar

Odenen faiz

Alman faiz

Odenen temettii

Diger nakit ¢ikislan

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C)
D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5

82.867.609
1.199.156.296
1.223.238.616
200.173.595
123.011.040
(19.298.175)
127.576.518
14.732.697
28.963.736
336.097.321
(173.402.311)

(171.796.000)

(1.606.311)
39.460.272
670.284.110

(1.349.147)
(2.272.158.889)
(28.098.900)
(662.277.497)
(8.149.600)
(1.654.841.546)
285.720.980
(13.996.096)
(190.516.230)
150.236.023

(8.119.180)
(59.249.234)

(1.378.657.432)
2.581.578
(937.277.805)
6.895.000
(391.751.708)
(59.104.497)

751.901.814

9.157.699.167
(8.252.126.258)
112.038.218
(21.120.903)
103.345.879
(92.277.020)
(296.297.113)
40.639.856

(12)

(543.888.009)
2.038.466.872
1.494.578.863

flisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

5

445.020.009
(782.513.004)
2.235.835.272
193.425.623
(1.346.424)
(883.102)
(463.322)

11.280.734
146.259.650
(36.376.349)

(50.884.000)

14.507.651
(75.018.766)
1.997.189.945

420.859
(988.635.879)

(132.624.179)
(505.766)
(869.623.529)
35.152.998
60.723
(21.096.126)
464.686.389

(4.300.881)
(15.356.499)

(283.777.938)
1.445.939
(106.217.473)

(184.572.404)

5.566.000

1.621.389.185
1.127.884.035
3.321.241.225
(2.675.295.246)
(29.730.294)
(17.767.477)
57.421.387
(70.729.584)
(118.339.181)
29.914.035

(3.209.715)
1.782.631.256
255.835.616
2.038.466.872



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

1.

GRUBUN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

IZII]JI' Demir Celik Sanayi A.S. (“Sirket”) uzun hadde mamulleri tiretmek amaci ile 1975 yilinda
Izmir’de kurulmustur. Haddehane tesisleri 1983°te, celikhanesi ise 1987 yilinda igletmeye almmugtir.
2013 yiinda profil haddehanesi devreye alnmustr. Aliaga agr sanayi bolgesinde 550 bin m?’nin

tizerinde bir alanda tiretimini stirdiirmektedir.

Sirket ve bagh ortakliklarmm bashca faaliyet konusu demir-gelik iiretimi, satigi, pazarlamasi, gemi
faaliyetleri, liman hizmetleri ve enerji tiretimi ve ticaretidir. Sirketin ticaret siciline kayith adresi Sair

Esref Bulvar1 No: 23, 35210 Konak Izmir’dir.

Konsolide finansal tablolara dahil edilen sirketler asagida sunulmaktadir.

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Sirket Adi Faaliyet Alam Dolayiistirak  Dolayh istirak
orani orani
Akdemir Celik Sanayi ve Tic. A.S. Demir - ¢elik imalati %99,98 %99,98
IDC Liman Isletmeleri A.S. Liman isletmeciligi 999,98 %99,98
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.  Enerji iiretimi %94,86 %94,86
[zdemir Solar Enerji A.S. - %94,86 -
Ortakhk yapisi:
Hisse tutan Hisse yiizdesi
Ortak ad1 (TL) (%)
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 871.889.341 58,13
Halka acik kism ve diger 628.110.659 41,87
Toplam 1.500.000.000 100
Sirket Borsa Istanbul’da (“BIST”), “IZMDC” ad: altinda islem gérmektedir.
Sirket ve bagh ortakliklar1 i¢in bu raporda “Grup” ibaresi kullanilacaktir.
Kategori itibartyla ¢aligan personel sayis1 asagidaki gibidir.
Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
31 Aralk 2022 1.276 664 33 7 1.980
31 Aralik 2021 1.203 604 31 5 1.843




iZMiR DEMIR CELIiK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayll Resmi Gazete’de yaymlanan II-14.1 saylh “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak hazrlanmstr.

TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlartyla yaymlanan Standart ve Yorumlar
icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri
esas almarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Gergege uygun degerinden tasman tiirev finansal araglar ve yatrmm amacgh gayrimenkuller ile TMS
16 yeniden degerleme modeli uyarmca 6lgiilen maddi duran varliklar igerisindeki arsa, yer alt1 ve yer
ustii diizenleri, binalar ve makine/ekipmanlar haricinde konsolide finansal tablolar tarihi maliyet
esasma gore hazirlanmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirketin ve bagh ortakliklarm fonksiyonel para birimi Tirk Lirast (TL) dir. Grubun konsolide
finansal tablolar1 TL cinsinden sunulmugtur. Tiim finansal bilgiler aksi belirtimedik¢e TL olarak
gosterilmistir. Yabanci para biriminde olusan parasal varlk ve ylkiimlilikler, bilanco tarihinde
gecerli olan doviz kurlar {izerinden TL ye ¢evrimistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar Sirket yonetim kurulu tarafindan 9 Mart 2023 tarihinde yaymlanmasi
icin onaylanmustr. Bu konsolide finansal tablolar1 sirket genel kurulunun degistirme hakks, ilgili
diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Konsolidasyon Esaslan
Bagh Ortaklhklar

Konsolide finansal tablolar; dipnot 1’de sunulan ve grubun finansal ve faaliyet politikalar tizerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagh ortakliklarmm finansal tablolarmi icermektedir.

Kontrol, sirketin, yatrmm yaptigi isletme iizerinde ancak ve ancak su gostergelerin tiimii birden
mevcut oldugunda saglanmaktadir;
a) yatrm yaptig1 isletme tizerinde giice sahipse,

b) yatrm yaptig@1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisen getirilere maruz kalmakta veya bu
getirilerde hak sahibi ise,

Cc) elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek icin yatrmm yaptigi igletme iizerindeki giiciinii
kullanma imkanma sahip ise.



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Bagh ortakliklarm donem kar/zararlar1 kontrol giictiniin olustugu tarinten itibaren konsolide kar veya
zarar tablosuna dahil edilmektedirler.

Bagh ortakliklarm muhasebe politikalar1 grup tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmdan
farkllastigt durumlarda gerekli diizeltmeler gergeklestirimistir. Konsolide finansal tablolar benzer
islem ve olaylara ortak muhasebe politikalar1 kullanilarak ve sirket ile aym hesap diizeni ile
hazirlanmustir.

Konsolidasyonda Eliminasyon Islemleri

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi agsamasinda grup i¢i yapilan islemler, grup i¢i bakiyeler ve
grup ici islemlerden dolayr olusan gerg¢eklesmemis gelirler ve giderler karsilikh olarak silinmektedir.
Istirakle ana ortaklk ve ana ortakhgm konsolidasyona tabi bagh ortakliklari ve miistereken kontrol
edilen ortakliklar arasmda gergeklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakhgm
istirakteki payr orannda netlestirilmistir. Gerceklesmemis zararlar deger diigiikliigiine dair kamt
olmadig1 siirece ger¢eklesmemis kazanclarla aym sekilde silinirler.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligm elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarmca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
TFRS’lere uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardmna gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarmi raporlama
donemi sonundaki paranmn satm alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek Ozellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda,
TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin
bu Standardi aym tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi
iizere Ulke genelinde uygulamada tutarhhf saglamak amactyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin aym anda TMS
29’u uygulamaya baslayacagi beklenmektedir. Ancak, 31 Aralk 2022 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilp yapilmayacagma yonelik
KGK bir agiklamada bulunmamustir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29
uygulanmamig ve enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.2

2.3

Muhasebe Politikalarinda De gisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarmi ancak asagidaki hallerde degistirebilir.

¢ Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarm

e ctkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim saglayacak nitelikte
ISe.

Finansal tablo kullamcilari, igletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akismdaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarmi karsilastirabilme olanagma
sahip olmahdr. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece her hesap doneminde aym muhasebe politikalari
uygulanmaldir.

Grup cari donemde muhasebe politikas1 degisikligi yapmuigtir. Grup sahip oldugu gemilerden daha 6nce
amortisman ayriimakta iken, cari ddnemde gemilerden amortisman ayrmay1 durdurmustur.

TFRS Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarm
hazirlanmasmda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmigtr. Bu standartlarm ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardnda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yaymlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve)
yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmustr. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma
kriterlerini karsilamayan kosullu varlklar1 tanmmlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.
Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grubun finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varh@ kullanim amacma uygun hale getirirken,
tiretilen {rlinlerin satismdan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden
diigiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ik
uyguladigi hesap donemi ile kargilastrmah sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasnda
kullanima sunulan maddi duran varhk kalemleri i¢in uygulanabilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grubun finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh s 6zle smeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardnda
degisiklikler yapmistr. TMS 37°de yapilan bu degigiklik, bir soézlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajl” mu yoksa ‘“zarar eden” mi olup olmadigmin degerlendirilirken dikkate alnacak
maliyetlerin belirlenmesi icin yapimustir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil ediimesi yaklagimmin
uygulanmasmi i¢cermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ik kez uygulanacagi yihk raporlama
doneminin bagnda (ik uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grubun finansal
durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi .
KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iliskin Yilik lyilestrmeler / 2018-2020

Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmstir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmm Ik Uygulamasi — ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhm, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligma da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliikklerin finansal tablo dis1 brakimasi i¢in '%10
testinde dikkate alman {icretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yikiimliilik sartlarmm, orijinal finansal yiikiimlikik sartlarmdan Onemli Olgiide farkh olup
olmadigmi degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu tcretler, taraflarm
birbirleri adna 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda,
Odenen veya alnan ticretleri igerir.

- TMS 41 Tarmsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsammdaki varliklarmm gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarmmn dikkate almmamasmna
yonelik hikkmii kaldirmustir.S6z konusu degisikligin  Grubun finansal durumu veya performansi
ilizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Konsolide finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi

icin heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket / Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket / Grup aksi belirtimedik¢e yeni
standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarmi
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgmna Yaptig
Varlik Satislan veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup séz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve ag¢iklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymlamistr. TFRS 17 hem
sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Gl¢iimiinii hem de karm
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasnda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grubun finansal durumu veya

performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliklerin kisa ve uzun vadeli smiflandirilmasma yonelik
esaslar belirlemek iizere TMS 1°de degisiklikler yapmistr. Ocak 2023°de yapilan degisikliklere
gore, isletmenin bir yiikiimliligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarinte
kredi sozlesmesi sartlarma uygunluk saglamasma baghysa, raporlama donemi sonu itibartyla séz
konusu yiikiimliiligli erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama doénemi sonunda ilgili sartlara
uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimliiliik uzun vadeli olarak
smiflandirildiginda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasma bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasmi istemektedir. Bu agiklamalar kredi sozlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkmdaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sozlesme sartlarma uyumun raporlama
tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasma bakiimaksizin, uzun vadeli smiflama i¢in
O0demeyi erteleme hakkinn raporlama donemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikhga
kavusturmustur. Degisiklilerde, ddemeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme  hakkm  isletmenin  kullanmama  ihtimalinin  yiikimhikigiin ~ smiflandiriimasmi
etkilemeyecegi acikca ifade ediimistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik
olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan igletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.S6z konusu degisikligin

Grubun finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistr. TMS 8 i¢cin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarmdaki degisiklikler ve hatalarm diizeltilmesi arasmndaki ayrima ag¢ikhk
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Slglim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini tlizerindeki etkilerinin, &nceki dénem hatalarmmn diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklk getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanmm, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir
degisiklikler hatalarm diizeltimesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimm bu yoni KGK
tarafindan korunmugtur. Degisiklikler yiirlirliik tarihinde veya sonrasnda meydana gelen muhasebe
tahmini veya muhasebe politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin

verilmektedir. Genel anlamda, Grup finansal tablolar iizerinde énemli bir etki beklememektedir.
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TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi ag¢iklamalarma Onemlilik
tahminlerini uygulamalarma yardimci olmak adma rehberlk ve oOrnekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamigtr. TMS 1'de yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidi. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminmn
bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglammnda bu terimi
"oneml" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Oneml’ TFRS'de tanmlanmis bir terimdir ve
KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiikk Olclide anlasiimaktadwr. Muhasebe
politikas1 bilgilerinin Snemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullart hem de bunlarm niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe
politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara ornekler eklenmistir. Genel
anlamda, Grup finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimlilliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ik muhasebelestirme istisnasmmn kapsamimi daraltan ve boylece
istisnanin  esit  vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici  farklara neden olan islemlere
uygulanmamasmi saglayan degisiklikler yaymlamistr. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak
2023'te veya bu tarihten sonra bagslayan yillk hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir
yikkiimliilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel ac¢idan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir
indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varhk
bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadigmm (gegerli vergi kanunu
dikkate alndiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varhk
ve yiikiimliligiin ik defa finansal tablolara almmasmda herhangi bir gecici farkin olup olmadigmmn
belirlenmesinde  6nemlidir. Degisiklikler karsilastrmali olarak sunulan en erken donemin
baslangicmda ya da sonrasmda gergeklesen islemlere uygulaniwr. Ayrica, karsilastrmah olarak
sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri
yiikiimliiliklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar i¢cin ertelenmig vergi
varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yikimliligi
muhasebelestirilir. Genel anlamda, Grup finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde Kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliliiklerinin
Olciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fillen bagladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliligiiniin sonraki ol¢iimii” bashg1 altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya
da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliliklerinin Olgiimiine
yonelik spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliligiinin ik o6l¢iimii, TFRS
16’da yer alan kira 6demeleri tanimma dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak
belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracmm TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi
saglayacak muhasebe politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yilhk hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verimektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS 16’nmn ik uygulama tarihinden sonra girdigi
satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular. Genel anlamda, Grup finansal
tablolar lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir
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2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finans al Tablolardaki Diizeltme ve Simflandirmalar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, grubun konsolide finansal durumu, konsolide performans: ve
konsolide nakit akisndaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtrmah
hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi

[

degistiginde, konsolide finansal tablolarm karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla, 6nceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden diizenlenmekte ve bu konulara iligkin olarak

aciklama yapimaktadir.

Grup, 31 Aralk 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralk 2021 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile 31 Aralk 2022 tarihinde sona eren déneme ait konsolide kar veya zarar
tablosunu, konsolide diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunu 31 Aralk 2021 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya
zarar tablosu, konsolide diger kapsamh gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide

Ozkaynaklar degisim tablosu ile karsilastrmali olarak hazrlanmugtir.

2.5. Isletmenin siirekliligi

Grup, 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap déneminde 1.199.451.206 TL net donem kari
kaydetmistir ve aym tarih itibartyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda grubun kisa

vadeli yiikiimliiliklerinin dénen varhklarmi 1.280.376.427 TL tutarinda astigi goriilmektedir.

Son yillarda beklentilerin iizerinde artan doviz kurlari 2022 yilinda da yiikselisini stirdiirmiistiir.
Déviz kurlar1 dénem igerisinde bu yiln bagindan itibaren % 43 artmustir. Sirket, bashca hammadde
almlarmi ABD Dolar1 cinsinden karsilamakta olup; ilgili satm almalar ve finansman kaynaklarmm
agrlikh olarak yabanci para cinsinden saglanmasi nedeniyle, net doviz pozisyonu agigindan kaynakl

yiiksek finansman gideri olugsmustur.

Finansal kuruluslara olan yikiimbilikler, zamannda yerine getirilmekte olup; raporlama tarihi
itibartyla finansal kuruluglar nezdinde mevcut kullanilabilir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri
dikkate almdigmda s6z konusu kredi geri 6demeleri igin yeniden yapilandirmaya gidilmesine ihtiyac

duyulmamugtir.

Ote yandan grup 2022 yiinda 24,7 milyar TL net satis haslati ve 3,5 milyar TL FAVOK elde
etmigtir. Grup, celik liretim kapasitesini iki katma ¢ikaracak yeni ¢elikhane yatrimma devam
etmektedir. S6zkonusu yatrmm devreye alndiginda grubun mevcut iiriin portfGyiine ilaveten kiitiik
satma imkam da olacaktwr. Grup yonetimi 2023 yili ve takip eden yillarm projeksiyonlari uyarmca
daha giiglii finansal sonuglara ulagsmay1 beklemektedir. Bu ¢ergevede, s6z konusu ciro tahminleri
dogrultusunda igletme faaliyetlerinden yaratilacak nakit akiglar1 ile birlikte yukarida agiklanan
faktorler de dikkate alndignda donen varliklari asan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 6deme vadeleri

noktasinda geri ddeyebilme kapasitesine sahip oldugu degerlendirilmektedir.

Grup yonetimi, yukarida agiklanan gelismeler ve ongoriileri dikkate alarak, isletmenin siirekliligini
devam ettirme Kabiliyetine iliskin 6nemli bir belirsizligin bulunmadiginmi degerlendirmis ve 31 Aralk

2022 tarihli konsolide finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi esasma uygun olarak hazrlamstr
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2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

2.7

Ilisikteki konsolide finansal tablolarm TFRS’ler ile uyumlu bir sekilde hazrlanmasi Yonetim
tarafindan hazirlanmis konsolide finansal tablolarda yer alan bazi varlk ve yiikiimfiiliklerin tagidiklar
degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarma iliskin olarak bazi tahminlerin yapilmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkhliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli aralklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri
donemler itibartyla konsolide kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Onemli Muhasebe Politikalarinin Oze ti

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen oOnemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Hasilat

TFRS 15 uyarnca miisterilerle yapilan tiim sozlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestiriimesinde bes
agsamah yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir sézlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sézlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliklerinin yerine getiriimesi taahhiit edilmesi sartlarmm
tamamimnmn kargilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsammnda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger sozlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarm veya hizmetlerin bir kismma) bagl olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsammda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Grup sozlesmeleri tek bir sézlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tammlanmasi

Grup, "edim yiikiimliligiini" hasilatn muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tammmlar.
Grup miisteriyle yaptigi bir sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
asagidakilerden birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidi bir edim yiikiimliiligii
olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik olgiide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkh bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sdzlegsmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miigterinin séz konusu mal veya hizmetten tek basma veya kullammma hazir
diger kaynaklarla birlikte faydalanmasmi saglyor ise farkh bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir
sozlesme, esas olarak aym olan bir dizi farkh mal veya hizmet sunma taahhiidiinii icerebilir.
Sozlesme baglangicnda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimhiligi olup
olmadigmi belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatm belirlemek icin sézlesme kapsamindaki yilikiimliligiinii yerine getirdikten sonra
ne kadarhk bir tutan elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sézlesmenin
degisken tutarlara iliskin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigini gbz oniinde
bulundurur.
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Onemli finansman bileseni

Eger bir sozlesme onemli bir finansman bileseni igeriyorsa; Grup, sézlesmedeki islem bedelini
tahmin etmek i¢in, taahhiit edilen bedelde paranm zaman degerinin etkisine gore diizeltme yapar.
Soézlesmenin taraflarinca kararlastirilan 6demelerin zamanlamasi (agikga ya da zimnen), miisteriye
veya gruba mal veya hizmetlerin miisteriye devrinin finansmam seklinde 6nemli bir fayda saghyorsa,
bu sozlesmede 6nemli finansman bileseni bulunmaktadir. Grubun 6nemli finansman bileseni iceren
bir satis islemi bulunmamaktadir.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkh mal veya hizmetler tek bir sdzlesmeye gore teslim ediimesi durumunda, sézlesme bedeli ayr
mal veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basma satig fiyatlarma dayah olarak
dagitiir. Dogrudan gozlemlenebilir tek basma satig fiyatlart mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam
bedel, beklenen maliyet art1 kar marji bazinda dagtilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayih olarak
muhasebelestirir:

e Miisterinin es zamanh olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar
tikketmesi durumunda;

e isletmenin varhg olusturdukga veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varhgm
kontroliiniin aym anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

e Grubun yerine getirdigi ytkiimliligin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanmm olan bir varlk
olusturmamasi ve Grubun o giine kadar tamamlanan yiikiimlilige karsiik yapilacak 6deme tizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinn bulunmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yiikiimliligii i¢in, Grup, mallarm veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme oOl¢iisii secer. Grup, giivenilir bir sekilde
gergeklestirilen isi Olgen bir yontem kullanwr. Grup, girdi yonteminin  kullaniddigi projenin
tamamlanmasma yonelik ilerlemeyi Olgmek igcin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasma dogru ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir,

Eger bir edim yiikiimliligli zaman i¢cinde yerine getiriimiyorsa, o zaman Grup, mallarm veya
hizmetin kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Hasilat, iriinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde miisteri ile anlasilan teslim sekillerine uygun
olarak kaydedilir.

Grup tarafindan sozlesme kapsammndaki yiikiimliliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka
katlamlmasi1 gereken maliyetin, s6z konusu soézlesme kapsammda elde edilmesi beklenen ekonomik
faydayr astigi durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varlklar” standardi
uyarmca bir karsiik ayrmaktadir.

15



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, sozlesme degisikligini ayr1 bir
sozlesme olarak kabul eder. Mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir sozlesmenin olugturulmasi
durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkhysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. Sozlesmede
yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet olusturmazsa, isletme, ik soézlesme ile birlikte, ek mallar
veya hizmetler ik sézlesmenin bir parcastynmus gibi birlestirerek muhasebelestirir.

Grubun gesiti mal ve hizmetlerine iliskin 6nemli muhasebe politikalarmmn detaylar1 ve hasilat
muhasebelestirilme yontemleri agagida belirtilmistir.

Gelirler, teslimatm gerceklesmesi, gelir tutarmm gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili
ekonomik faydalarm Grup’a akmasmm muhtemel olmasi lizerine alman veya almabilecek bedelin
gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasma gore kayitlara alnir.

Net satiglar, mallarin satig tutarmdan mal satiglarmdan iade, indirim, komisyonlarm ve satis ile ilgili
vergilerin diigiilmesi suretiyle gosteriimistir. Grubun satiglarmi vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz
almamas1 veya piyasa faizinin daha altnda bir faiz haddini uygulamasi ve boylelikle islemin etkin
bir finansman islemi igeriyor olmasi durumunda, satigm karsiigmm gercege uygun degeri,
alacaklarm bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarm nominal degeri ile bu
sekilde bulunan ger¢ege uygun deger arasmndaki fark, vade farki geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim)
orant yontemi’ne gore ilgili dénemlere yansitihr.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylikiimliigiini yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarma kaydeder. Bir varh@m kontroki
miisterinin eline gectiginde (veya gectikce) varhk devrediimis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarma kaydetmektedir:

e Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

e Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliklerinin tanimlanmasi
e Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e [slem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimas1

e Hasilatm muhasebelestiriimesi

Grup, asagida belirtilen bashca kaynaklardan elde edilen hasilati finansal tablolarma almaktadir
Demir-celik satisi:

Demir-gelik satismdan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamamu yerine getirildiginde gergege
uygun degeri tlizerinden tahakkuk esasmna gére muhasebelestirilir.

e Grubun miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 ahciya devretmesi,

¢ Grubun miilkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katilimmm ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde Ol¢iilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarm isletmeye akismm olasi olmast,

e [slemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.
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Hizmet sunumu:

Hizmet sunumu, gemi tasmaciigl ve liman isletmeciligi faaliyetlerini igerir. Hizmet sunumuna
iligkin bir iglem sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, iglemle ilgili hasilat;
islemin finansal durum tablosu tarihi itibartyla tamamlanma diizeyi dikkate alnarak hizmetin
sunuldugu dénemde finansal tablolara yansitilr.

Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamamu yerine getirildiginde gergege uygun
degeri lizerinden tahakkuk esasma gore muhasebelestirilir.

e Hasilat tutarmm giivenilir bigcimde oSlgiilebilmesi;

e Isleme iliskin ekonomik yararlarm isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

eFinansal durum tablosu tarihi itibartyla iglemin tamamlanma diizeyinin gilivenilir bigimde
Olciilebilmesi;

eislem icin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde olciilebilmesi.

Elektrik satist

Gelirler, elektrik teslimatmin gergeklesmesi durumunda, tahakkuk esasma gore, faturalanan tutarn
ilgili déneme diisen pay1 lizerinden kaydedilir. Net satislar, faturalanmus elektrik teslimatmm, satig
komisyonlar1 ve satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarmi gosterir.

Elektrik satismdan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamamu yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

e Grubun miisteriye taahhiit ettigi elektrik miktarmm miisteriye verilmesi,

e Gelir tutarmm giivenilir bir sekilde Slgiilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarm isletmeye akisim olasi olmasi, ve

e [slemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dliilmesi.

Kira geliri:

Grubun aktifinde yer alan gemilerin kiralanmasmndan elde edilen hasilat, ilgili kiralama sozlesmesi
boyunca dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman gelirleri grubun mevduat faiz geliri, esas faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen reeskont
gelirleri, kur farki gelirleri ve akreditif prim gelirlerinden olusmaktadr. Finansman giderleri banka
masraflarmdan, kredilerin faiz giderlerinden, akreditif faiz giderlerinden, banka komisyon
giderlerinden, kur farki giderlerinden ve esas faaliyet ile iligkilendirilmeyen reeskont giderlerinden
olusmaktadir.

Temettii ve faiz geliri:
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini séz konusu varhgm kayith degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde

ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatrmmlarmdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alnr.
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Stoklar

Stoklarm degeri i¢cin net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 esas
almmaktadr. Stoklarm maliyeti tiim satn alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlamlan diger maliyetleri icerir. Mamuller i¢in
maliyet, normal kapasiteyi temel alarak belirlenen makul bir oranda genel {iretim giderlerini de
icermektedir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akis1 icinde olusan tahmini satig fiyatmdan
tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini satis
maliyeti toplammm indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, aylk hareketli agirhkli ortalama
maliyet yontemine gére degerlenmektedir. Mal almlarinda varsa fiyatlarm icerisine dahil olan vade
farklari satilan maln maliyetinden ve stoklardan diigiikiir.

Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diislikligii tutarlar1 ve stoklarla ilgili
kaymplar, indirgemenin ve kaymplarm olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Her finansal
tablo donemi itibartyla, net gergeklesebilir deger yeniden gozden gegcirilir.

Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniigtirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimma dayanr. Normal kapasite, planlanan bakim-onarm g¢alismalarmndan
kaynaklanacak kapasite diisiikligii de dikkate alnarak, normal kosullarda bir veya birkag donem
veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridr. Gergek liretim diizeyi normal
kapasiteye yakimsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Atil kapasite durumunda ise
sabit genel tiretim giderleri ¢alsmayan kisim giderleri ile iliskilendirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varlklar igerisinde yer alan arsalar, yeraltvyeriistii diizenleri, binalar ve makine
ekipman kategorileri yeniden degerleme modeliyle sunulmaktadwr. Bunlarm digindaki varhk
kalemleri maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigi diisiildiikten sonraki
kalan deger iizerinden gosterilirler.

Sirket, yeniden degerleme modeli kapsamindaki maddi duran varbklar1 icin SPK lisansh gayri
menkul degerleme sirketlerine 31 Arahk 2020 tarihi itibariyle degerleme yaptrmistr. Bu minvalde
arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar, SPK lisansh bagmsiz
degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme c¢ahgmalarmda tespit edilen gercege uygun
degerlerden konsolide finansal tablolara yansitimistir.

Maddi duran varlk degerlemelerinden kaynakh vergilendirilebilir gegici farklarm TMS 12
kapsammda grup yonetiminin kurumlar vergisi ile ilglli tasmmaz satis istisnasindan
faydalanmayacagi varsaymu altmda %20 ile ertelenmis vergi yiikiimliigli muhasebelestirmektedir.

Gayrimenkul degerleme sirketi, arazi ve arsa degerlerini emsal karsilagtrma yé‘)ntemiyle binalarm
degerini emsal karsilastrma yontemi ve yipranma payr diigiilmiis yeniden inga etme (maliyet)
varsaymmi ile yeraltt ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarm degerini yipranma pay1
diislilmiis yeniden inga etme (maliyet) varsaymm ile tespit etmistir.

Yeniden degerlemelerin sikhgi, yeniden degerleme konusu maddi duran varlk kalemlerinde 6nemli
degisiklik olduguna dair gostergelere baghdr..

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artig1 adi altmda
muhasebelestirilir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni varhgm daha 6nce kar ya da zarar
ile iliskilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalism tersine ¢evirdigi dlgiide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.
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Eger bir varhgm defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azahs diger kapsamh gelirde bu varhkla ilgili olarak yeniden
degerleme fazlasimndaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami Olclisiinde muhasebelestirilir. Diger
kapsamh gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden degerleme fazlasi bashg altnda
Ozkaynaklarda birikmis olan tutari azaltir.

Yeniden degerlenen bir duran varhigm elden ¢ikarimasi durumunda, yeniden degerleme fonunun
satilan varlkla iligkili kismi dogrudan ge¢mis yil zararma devredilir. Ote yandan, deger artigmm bir
kismu varlk igletme tarafindan kullamldik¢a da ge¢mis yil kar/zararma aktariimaktadir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satn alnan sabit kiymetler, 31 Aralk 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diisiilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satm alman sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden
birkkmis amortisman ve kahci deger kayiplar diisiilerek konsolide finansal tablolara yansitimistir.

Yeniden degerlenmis ya da raporlama donemindeki satm alma giicii ile ifade edilmis maddi duran
varliklarm iizerinden dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak amortisman hesaplanr. Onemli
olmast durumunda kalntt degerleri de dikkate alnwr. Araziler sonsuz omre sahip olduklari
varsayllarak amortismana tabi tutulmaz. Tamir ve bakim harcamalari, masrafin yapildig: tarihte ilgili
masraf hesabma intikal ettirilir. Maddi duran varlklarm kalnti degerleri, faydalh Omiirleri ve
amortisman yontemleri her mali yil sonunda gbzden gecirilir ve gerekirse ileriye doniik olarak
diizeltilir.

Asagida belirtilen faydah omiirler, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate almarak
olusturulmustur.

Binalar 10- 50 yil
Yeralt1 yer iistii diizenleri 5-25 yil
Tesis makine ve cihazlar 5-30yi
Tasitlar 3-20 yi
Demirbaglar 3-17 yi
Ozel maliyetler 2-5 il

Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren maddi olmayan duran varlklar 31 Aralk 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gére diizeltiimis maliyetlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger
kayiplar1 diigiilmiis olarak gosterilir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan
duran varlklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplan diisiilmiis
olarak gosterilirler. Deger diisiikliigii olmasi durumunda maddi olmayan duran varhklarm kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varlk itfa paylari kar veya zarar tablosunda, ilgili varlklarm iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydah omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanllarak muhasebelestirilir. Asagidaki faydali omiirler, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma
siireleri dikkate almarak olusturulmustur.

Haklar 3-5yi
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Bor¢lanma maliye tle ri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapmmu veya iretimi ile direkt iligki kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir.

Varliklarda deger diisiikligii
Finansal varliklar

Grup itfa edilen maliyetinden Olglilen finansal varliklarmmn beklenen kredi zararlarn igin zarar
karsihigm kayitlara alr. Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varlklar i¢in zarar karsiliklar: her
zaman Omiir boyu beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan olgiiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara almmasmdan bu yana 6nemli dlgilide
artip artmadigr belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya
katlaniimadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate almir. Bunlar, Grubun gegmis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve
analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Grup, vadesini 180 giin gegen finansal varliklarm kredi
riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.

Grup, agagidaki durumlarda finansal varlklarm temerriitte oldugunu kabul eder:

e Borglunun Gruba olan kredi yiikiimliliklerini, Grup teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan 6nce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degilse
veya finansal varlik vadesini 365 giinden fazla agmigsa.

Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanmiyla “yatrm notu” na esit
olmas1 durumunda bunlarm diisik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder. Omiir boyu beklenen
kredi zararlari, bir finansal aracm beklenen Omrii boyunca gerceklesmesi miimkiin temerriit
hallerinin bir sonucudur.

12 aylk beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarmmn Olgiilecegi azami siire, Grubun kredi riskine maruz kaldigi azami sozlesme siiresidir.

Beklenen kredi zararlarimin dlciimii

Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarmm olasihklarla agrhklandirilmis bir Olgtisiidiir. Kredi
zararlar1 biitiin nakit agiklarmm simdiki degeri olarak Olgiiliir. Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar,
diger varlklar ve sozlesme wvarbklar1 igin TFRS 9°da tanimlanan beklenen kredi zararlarm
hesaplarken basitlestiriimis yaklasmm kullanr (TFRS 9 biitiin ticari alacaklar i¢in omiir boyu
beklenen kredi zararlarmm kullanimasm gerektirmektedir). Beklenen kredi zararlar1 ge¢cmis yillara
ait kredi zarar deneyimlerin dayanarak hesaplanmistr. Her bir grup kendi i¢inde borglarm
6denmemesi durumu gibi benzer kredi riski 6zelliklerine gore boliimlere ayrimigtir.

Gegmis gerceklesen kredi zarari deneyimi, gecmis bilgilerin toplandigi donemdeki ekonomik
sartlarla, Grubun alacaklarm beklenen omrii boyunca gercgeklesecegini diisiindiigii ekonomik sartlar
arasmda farki yansitacak sekilde degistirilir. Alacaklarm gelecekteki tahsilat performansi tahmin
edilirken beklenen kredi zararlar1 hesaplamalarmda genel ekonomik sartlar dikkate almr ve ileriye
yonelik bilgiler dahil edilir.
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Finansal olmayan varliklar

Grubun, ertelenen vergi varhg, stoklar ve yatrim amagh gayrimenkulleri haricindeki finansal
olmayan varlklarmm kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikligi
gostergesi olup olmadig1 konusunda gozden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varhgm geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varhgm veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarmm diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olam ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligm beklenen gelecekteki nakit akislarmm cari piyasa kosullarmda
paranm zaman degeriyle s6z konusu varhgm risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim
orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Gergege uygun degeri bir varlik veya nakit yaratan
birimin karsiikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasmda gergeklestirilen satisi
sonucunda elde edilmesi gereken tutardan, elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle bulunur.
Eger soz konusu varhgm veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarmdan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir
ve deger diisiikligli kayitlara almr. Deger distikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Deger diistikliigii testi igin, varlklar, diger varhklar ve varhk gruplarmdan bagimsiz olarak siirekli
kullanimdan dolay1 nakit girisi iireten en kiiciik birimlere ayrihr. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan
serefiye, deger diislikliigli testi icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen, nakit yaratan
birimlere paylastirihr. Nakit yaratan birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diisiikliigi
oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden, daha sonra birimlerdeki diger
varliklarm defter degerlerinden oransal olarak diistiiir. Deger diisiikligii kayiplar1 konsolide kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Diger varlklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikkleri her raporlama doéneminde deger
diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger disiikliigliniin gecerli olmadigma dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigli, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Deger distikliigli kaybmm iptali nedeniyle varhgm kayith degerinde meydana gelen artig, 6nceki
yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybmm finansal tablolara almmamis olmasi halinde belirlenmis olan
kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde
muhasebelestirilir. Serefiyeye ait deger diisiikligl ise geri ¢cevrilemez.

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tiim
devlet tesvikleri, elde ediimesi i¢in gerekli sartlarm igletme tarafindan yerine getirilecegine ve
tesvikin igletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal
tablolara yansttilir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarmm isletme

tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak
kabul edilir.

Grubun 4857 sayih Is Kanunu ve 5510 sayh Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortast
Kanunu’'ndan dogan, istihdarm ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadwr. Tegvik gelirleri, tahsilati
yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan tutardan
olusmaktadr. S6z konusu tegvik geliri satiglarm maliyeti altinda, igcilk giderleri igerisinde
netlestirilmistir.
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Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatrm amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Yatwrmm amagh gayrimenkuller, konsolide finansal tablolarda, yapilan degerleme
cahgmalarinda tespit edilen gercege uygun degerleri tlizerinden gosterilir. Degerleme ¢ahgmasi SPK
lisansh bir bagmmsiz degerleme sirketi tarafindan yapimistr. S6z konusu degerleme sonucunda
tespit edilen deger artis1 konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Sahibi tarafindan kullamlan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasma gore gosterilecek
yatrim amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar TMS 16’y1 uygular. Isletme, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan
gayrimenkuliin defter degeri ile ger¢cege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkhilig
ise yine TMS 16’ya gore yapilmig bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Yatrm amacgh gayrimenkuller, satiimalar1 veya kullanllamaz hale gelmeleri ve satisimdan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmm belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu
dis1 brrakilirlar. Yatrim amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigmdan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Yatirm
amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Borclanma Maliye tleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli Olgiide zaman isteyen varliklar séz konusu
oldugunda, satm alnmasi, yapmu veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varhk kullamma veya satisa hazmr hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir.
Yatmrmla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kismmm gegici siire ile finansal yatrmmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatrm geliri aktiflestrmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Finansal Araclar
Smiflandirma

Grup, finansal varlklarmi "itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen" ve "gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansmilan finansal varhklar" olmak {izere 2 smifta
muhasebelestirmektedir. Smiflandrma, finansal varlklarm yonetimi igin isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varhgn sozlesmeye bagh nakit akislarmm ozellikleri esas almarak yapiimaktadir.
Grup, finansal varbklarmm smiflandrmasmi satm alndiklar tarihte yapmaktadr. Grup'un finansal
varlklarm yoénetiminde kullandigi i3 modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varhklar ik
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden smiflanmazlar; i3 modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ik giliniinde finansal varlklar yeniden
smiflanirlar.
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Muhasebelestirme ve ol¢ciimle me

"[tfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen finansal varliklar", sézlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarmda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmm
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varlklardr. Grup'un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, "nakit ve nakit benzerleri", "ticari alacaklar" ve "diger
alacaklar" kalemlerini icermektedir. ilgili varlklar, finansal tablolara ik kayda almlarmda gercege
uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri iizerinden &lglilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve tiirev olmayan
finansal varlklarm degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestiriimektedir.

"Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar", itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varhklardan olugmaktadir. S6z konusu varlklarm degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansttilarak olgiilen finansal varliklar tiirev araglardan
olusmaktadwr. Bu varlklar sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerlerinden olgiiliirler. Net
kazang ve kayiplar, faiz gelirleri de dahil olmak {iizere, kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varlklar nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger
alacaklar ve diger varlklardan olugsmaktadr. Bu varlklarm sonraki muhasebelestirmeleri, etkin faiz
yontemiyle itfa edilmis maliyet iizerinden yapilr. Itfa edilmis maliyetler deger diisiikliigii zararlarmi
icerir. Faiz gelirleri, yabanci para ¢evirim kar ve zararlar1 ve deger diisiikligii kar veya zararda
muhasebelestirilir. Finansal tablo dis1 brakma sirasmda olusan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma

Grup, finansal varlklarla ilgili sozlesme uyarmca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarmi, bu finansal varlk ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alm satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlg: kayitlarmdan ¢ikarwr. Grup tarafindan
devredilen finansal varlklarm yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayr1 bir varhk veya
yiikiimliilik olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varlklar ve sozlesme varliklar1 deger diistikligii "beklenen kredi zarart" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa ediimis maliyet finansal varhklara ve sozlesme
varlklarma uygulanmaktadr. Zarar karsiiklar1 asagidaki bazda olgiilmiistiir;
12 aylk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olas1 temerriit olaylarmdan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarmdan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir
finansal varlk ile ilgili kredi riskinin ik muhasebelestirme anmndan sonra Oonemli Glgiide
artmas1 halinde uygulanrr. Ilgili artism yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 ayhk BKZ
hesaplamasi uygulanmugtr.
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Bir finansal ara¢ hem bir igletmenin finansal varhgmm ve diger bir igletmenin finansal yiikiimliilik
veya 6zkaynak aracmi ortaya ¢ikartan tiim sozlesmelerdir.

Grup, finansal varhgm kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varhgm kredi riskinin onemli Olglide artmadigmi tespit edebilir. Bununla
birlikte, 6miir boyu BKZ o6l¢timii (basitlestirilmis yaklagim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin
ticari alacaklar ve sozlesme varliklari i¢in daima gecerlidir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, ik muhasebelestirilmesi srasmda gercege uygun degerinden olciiliir. Ilgili
finansal yilikiimliligiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayal finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak
smiflandrilir.

Diger finansal yiikkiimlilliikler

Diger finansal yiikiimliiiikler (Kisa ve uzun vadeli banka kredileri) sonraki dénemlerde etkin faiz
orant lizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin faiz yontemi kullanidarak itfa edimis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliklerin finansal tablo dis1 brakimasi Grup finansal yiikiimlilikleri yalnizca
Grup’un yiikiimliilikleri ortadan kalktignda, iptal edildiginde veya zaman asimma ugradigmda
finansal tablo dis1 brakir. Finansal tablo dis1 brakilan finansal yiikiimliligin defter degeri ve
devredilen nakit dis1 varlklar veya iistlenilen yiikiimliilikler dahil olmak ilizere 6denen veya
Odenecek tutar arasndaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmas1 gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ik olarak gercege uygun degerinden
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler.

Etkin faiz yonte mi

Finansal varhgm itfa edimis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracmn beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak
ilgili finansal varhgm net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen 6zkaynak yatirnmlan

Kar veya zarara yansitilan gercege uygun deger iizerinden Olgiimlenen Ozkaynak yatwrmmlarnm
sonraki muhasebelestiriimeleri gergege uygun deger iizerinden yapilr. Faiz veya temettii gelirleri
dahil olmak iizere net kazang ve zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri
Kiraci olarak

Kiralamanmn fiilen basladig1 tarihte veya kiralama bileseni igeren sozlesmede degisiklik yapildig
tarinte, Grup, kiralama bileseninin nispi tek bagsma fiyatoi ve kiralama niteligi tagimayan
bilesenlerin toplam tek basma fiyatii esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.
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Grup, kiralama niteligi tagimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayrmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama
bileseni olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamann fillen bagsladigi tarihte finansal tablolarma kullanim hakki varhg ve kira
yikiimliligii yansitmugtr. Kullannm hakki varligmm maliyeti yiikiimliligiiniin ik ol¢ciim tutari,
kiralamanmn fiilen basladigi tarihte veya oOncesinde yapilan tiim kira &demelerinden alman tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve
varligm sokiilmesi ve tasmmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edimesiyle ya da dayanak varhgm
kiralamanmn hiikkim ve kosullarmm gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili
olarak ileride katlaniimasi 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama igleminin, dayanak varhgm miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracmm bir satm alma opsiyonunu kullanacagm gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanm fiilen basladigi tarihten dayanak varhgm yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligs,
kiralamanm fiilen bagladig1 tarihten baslamak iizere, s6z konusu varhgm yararl dmrii veya kiralama
siresinden kisa olanma gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varhigmm degeri
periyodik olarak varsa deger diisiikligli zararlann da disiilmek suretiyle azaltiir ve kiralama
yiikiimliiligliniin yeniden Sl¢iimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanm fillen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Oolgiilir. Kira O6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmm kolaylkla
belirlenebilmesi  durumunda, bu oran kullandlarak iskonto edilir. Bu orann kolaylkla
belirlenememesi durumunda, Grubun alternatif bor¢lanma faiz oram kullamlir,

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranm, cesitli dig finansman kaynaklarmdan kullanacagi borglar i¢in
Odeyecegi faiz oranlarmi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarmi ve kiralanan varhgm tiirtinii
yansttacak sekilde baz diizeltmeler yapmaktadr.

Kira ylikiimhiligiiniin 6lgtimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugmaktadir:

—Sabit 6demeler (6zii itibartyla sabit 6demeler dahil);

—1lk &lgiimii kiralamanm fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6demeleri;

—Kalint1 deger taahhiitleri kapsammnda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

—Satm alma opsiyonunun kullanllacagmndan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanm fiyati ve kiralama siiresinin Grubun kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagm
gostermesi durumunda, kiralamanm sonlandiriimasma iliskin ceza 6demeleri

Kira ylikiimliiligii, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle Olgiiliir. Gelecekteki kira
O6demelerinin belirlenmesinde kullamlan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu O6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalmti deger taahhiidii kapsammda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Grup yenileme, sonlandrma ve satmn alma

opsiyonlarmi degerlendirir.

Kira yiikiimliligiinin yeniden ol¢iilmesi durumunda, yeni bulunan bor¢ tutarma gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitiir. Ancak, kullanm hakki varligmm defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yilikiimliliglinin Olgiimiinde daha fazla azalmann mevcut
olmas1 durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.
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Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve bilgi teknolojileri
ekipmam dahil olmak tizere diisik degerli varliklarm kiralamalari i¢in kullanim hakki varliklarmi ve
kiralama borglarm finansal tablolarma yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iligkili
kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak konsolide finansal tablolara
yansitmustir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisse ihraglari ile dogrudan iliskili ek
maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azahs olarak kayitlara almir.

Imtiyazl hisseler
Imtiyazh hisseler, itfa edilemez veya itfasi, sadece sirketin tercihiyle bedelinin ddenmesi karsiig
miimkiin olan ve imtiyazh hisselere kar payr dagitmmmm ihtiyari oldugu durumlarda o6zkaynaklar

altmda smiflanr. Sirketin ortaklarmm onay1 iizerine imtiyazh hisselere dagitilan ihtiyari kar paylari,
Ozkaynaklar igerisinde dagitim olarak kayitlara alnir.

Iliskili Taraflar

[liskili taraf: Raporlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir. Raporlayan isletme finansal
tablolarmi hazrlayan igletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakmn ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskil
sayihr:

a. S0z konusu kisinin,

(1 Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

(i) Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmm kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

b. Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile

iligkili sayilr:

1. Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagh ortakhk digerleri ile iliskilidir).

2. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da i ortakhgi olmasi halinde.

3. Her iki igletmenin de aym bir {igiincii tarafin is ortakhgi olmasi halinde.

4. Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ti¢ilincii isletmenin istiraki olmasi1 halinde.

5. lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarmm olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planmm olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

6. Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol

edilmesi halinde.
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7. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakligmm) kilit yonetici personelinin bir
tiyesi olmasi halinde.

8. Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir iiyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakhigma kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

fliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarmm, hizmetlerin ya da
yikiimliiliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigna bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla
olagan faaliyetleri ¢cer¢evesinde is iliskilerine girmektedir.
Iliskili kuruluslar hakkinda kisa bilgi asagida verilmistir.

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.

2005 yilnda Izmir’de kurulmustur. Acentelik, gemi kiralama ve gemi isletmeciligi konularmda faaliyet
gostermektedir. IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. personel bulma, teknik ydnetim, sigorta islemleri,
bakim, teknik malzeme ve yakit temini ile grup gemilerinin uluslararasi kurallara gore sevk ve idaresini
iistlenmigtir.

Sahin Gemicilik Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.

Deniz ve karayolu ile her tiirlii esya ve yolcu nakliyati, bu maksatla yurt i¢i ve yurt dis1 uluslararasi
deniz ve kara nakliyati ve ticari islerini yapmak ve/veya yaptrmak iizere 2009 yiinda Izmir
Aliaga’da kurulmustur. 55.803 DWT’luk bir kuru yiik gemisine sahiptir. Grubun Sahin Gemicilik
Nakliyat San. ve Tic. A.S. ile ticari iligkisi arzi niteliktedir.

Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.
2006 yiinda Izmir’de kurulmustur. Sigorta acenteligi konusunda faaliyet gdstermektedir. Agora
Sigorta Araciik Hizmetleri Ltd. Sti., grubun sigorta islemlerine aracihk hizmeti vermektedir.

Dagi Giyim Sqnayi ve Ticaret A.S.
1988 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tekstil {izerine faaliyet gdstermektedir. Grubun Dagi Giyim
Sanayi ve Ticaret A.S. ile ticari iligkisi yoktur.

Begonviller Turizm Yatcilik ve Ticaret Ltd. Sti.

1994 yinda Mugla’da kurulmustur. 2006 yihndan itibaren Izmir merkezli olarak faaliyetini
sirdirmektedir. Yat kiralanmas1 ve isletiimesi konusunda faaliyet gostermektedir. Grubun
Begonviller Turizm Yatgillk ve Ticaret Ltd. Sti. ile ticari iliskisi arizi niteliktedir.

Sahin Kémiir Ticaret A.8S..
Komiir ticareti ile istigal etmektedir.

Diger Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Diger finansal durum tablosu kalemleri esas olarak maliyet degerleriyle yansitilmislardir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplammndan olusur. Cari dénem vergiSi ve
ertelenmis vergi dogrudan Ozkaynaklarda veya diger kapsamh gelir tablosunda kayitlara alman
kalemlerin vergi etkileri hari¢ kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi ylikiimliiligii, donem karmm vergiye tabi olan kismu iizerinden ve finansal durum

tablosu tarihinde gegerli olan vergi oOranlart ile hesaplanan ertelenmis vergi yiikimliiligiinden
olusmaktadir.
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Ertelenmis vergi, varlklarm ve borclarm finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabmnda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici farkliiklarm vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirlikte olan vergi oranlari
kullaniimaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlarma gore degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varlklar ile ilgili
aktiflestrme ve amortisman farkliiklarmdan kaynaklanmaktadr.

Ertelenmis vergi yikimliligii veya varlig, soz konusu gecici farkhliklarm ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarmda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarmda
ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitimaktadir. Ertelenen vergi varhgy gelecek doénemlerde
vergi avantajnin  saglanmasmmn olast oldugu durumlarda ayrir. Bu alacaktan artk
yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Aynt ilkenin vergi mevzuatma tabi olmak sartiyla ve cari vergi varlklarinn cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup ediimesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkn bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varlklar1 ve ertelenen vergi yiikiimhilikleri, karsilikl olarak birbirinden
mahsup edilir.

Tiirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile bagh ortakliklarmm konsolide vergi beyannamesi
vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildig: {izere
vergi karsiliklar1 ayr1 ayri sirket bazinda hesaplanmustr.

Dénem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlari belirlenirken, grup belirsiz vergi pozisyonlarmi ve
O0denmesi gerekecek ek vergi ve faizler olup olmadigim dikkate almaktadwr. Grup, vergi kanunu ve
gecmis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede vergi incelemesinden gegmemis donemler
icin ayrilan vergi karsiiklarmm yeterli olduguna inanmaktadr. Bu degerlendirme gelecek ile ilgili
birgok mesleki kanaat igeren tahmin ve varsaymmlara dayanmaktadir. Grubun vergi yiikiimliiligiiniin
yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi
yiikiimliikigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Yiirtirliikteki kanunlara gore grup emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdamu sona eren caliganlarma belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 finansal durum tablosu tarihi itibartyla gecerli olan kidem
tazminat1 tavani esas almarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiigi, tiim c¢alisanlarm emeklilikleri
dolaysiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki
konsolide finansal tablolarda yansitilmigtir.

Grup, sosyal giivenlik kurumuna isveren olarak sigorta primleri 6demektedir. Grubun bu primleri
Odedigi siirece bagka yilkimliligii yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel
giderlerine yansitimaktadir.

Cahganlarmm ge¢mis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin {icretleri i¢in bir yiikiimliilik
kaydedilmektedir. Grup, cahsanlarmm islerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat
kullanilmayan izin giin sayisiyla is sozlesmesinin sonlandrildigi tarihteki giinliik briit iicreti ve
sozlesmeye bagh diger menfaatlerin toplammmn c¢arpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Bu kapsamda grup c¢alsanlara saglanan uzun vadeli bir fayda yiikimliiligu
olarak izin karsihigm Kkayitlarma almaktadir. Izin karsihgi, iskonto edilmeksizin olgiilir ve ilgili
hizmet yerine getirildikce kar veya zararda giderlestirilir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlhik ve Borclar

Grup yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya taahhiide bagh bir
yikiimliligiin - bulundugu, bu yikiimliligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igceren
kaynaklarm isletmeden ¢ikmasmm muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimlilik tutarmm giivenilir
bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu
yiikiimliilik tutar1 kadar karsiik ayrmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarm isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo
dipnotlarinda ac¢iklanr.

Ekonomik faydanm isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlklarla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarmda aciklama yapilir. Ekonomik faydanmin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlk ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alnr.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabancit para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. KGK karar1 uyarmca yabanci para cinsinden parasal varlklar raporlama dénemi
sonunda gecerli TCMB doviz als kuruyla, parasal borglar ise TCMB doviz satis kuruyla TL’ye
cevrilmektedir. Bu tarz iglemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarara yansttiimakta yada
ilgili standardmn elverdigi olgtide aktiflestirilmektedir.

Pay Basina Kazanc/(Kayip)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net donem karmm ilgili
donem icerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlkh ortalama sayisma bolinmesi
ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarma gecmis yil karlarmdan, sermayedeki paylari oraninda
hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay
basma kazang/(kayp) hesaplamalarnda, ihra¢ ediimis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullandlan agrlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraglarmm
gecmise doniik etkileri de dikkate alnarak bulunmaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarm yaymu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarm var
olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarn raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolarm
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltiimesini
gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Goére Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla uygunluk saglayacak sekilde diizenlenmistir. Grubun faaliyetlerine iliskin karar almaya
yetkili mercii, faaliyet bolimiine tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarm almmasmdan ve
faaliyet bolimiiniin performansmmn degerlendirilmesinden  sorumludur. Grubun st diizey
yoneticileri, Grubun faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.
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Grup, basglica dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-celik faaliyetleri, gemi
faaliyetleri, liman faaliyetleri ve enerji faaliyetleridir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, nakit akis tablosunu dolayl yonteme gore sunmaktadir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin
nakit akiglar1 isletme faaliyetlerine, yatwim faaliyetlerine ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar, grubun faaliyet alanma giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarmi gosterir. Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislari, net dénem karmdan
gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek iglemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikislar1 tahakkuklarmin
veya ertelemelerinin ve yatrim veya finansman ile ilgili nakit akiglarma iliskin gelir veya gider
kalemlerinin etkileri diizeltilerek bulunur.

Yatrm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, grubun yatirmm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
duran varlk yatrmmlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akiglari, grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri
O0demelerini gosterir.

Kullanilan One mli Muhasebe Tahminleri Varsayimlan

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasy, grup yonetiminin, politkalarm uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsaymlar
yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini olusturan varsaymmlar siirekli olarak gbzden gegirimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin  yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen takip eden donemlerde kayitlara almir.

Grubun konsolide finansal tablolarmi hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsaymmlara
asagidaki dipnotlarda yer verimistir.

Dipnot 2.7 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm faydah 6miirleri
Dipnot 7 — Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsihig

Dipnot 9  — Stok deger diisiikligii karsilig:

Dipnot 11 - Yatrmm amacgh gayrimenkuller

Dipnot 12 — Maddi duran varlklar

Dipnot 16 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

Dipnot 26— Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri

Dipnot 29 — Tiirev araglar

Dipnot 32— Gergege uygun deger agiklamalari

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, bashca dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-celik, gemi, liman ve enerij
faaliyetleridir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Demir-Celik Gemi Liman Enerji Konsolidasyon

01.01-31.12.2022 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Diizeltmeleri Konsolide
Yurtigi Satiglar 15.514.902.684 - 142.180.850 4.890.670.604 - 20.547.754.138
Yurtdigt Satislar 3.677.560.395 380.871.478 40.367.823 - - 4.098.799.696
Boliimler Arasi Satislar 3.674.303 - 222.612.113 1.869.072.448 (2.095.358.864) -
Toplam Satiglar 19.196.137.382 380.871.478 405.160.786  6.759.743.052  (2.095.358.864) 24.646.553.834
Satiglarn Maliyeti (-) (18.389.247.615)  (111.085.438)  (184.868.351)  (4.395.109.641) 2.072.531.469 (21.007.779.576)
BRUT KAR/(ZARAR) 806.889.767 269.786.040 220.292.435  2.364.633.411 (22.827.395) 3.638.774.258
Genel Yonetim Giderleri (-) (98.635.258) - (5.839.032) (29.837.159) 1.969.417 (132.342.032)
Pazarlama Giderleri (-) (62.311.160) - - - 6.801.482 (55.509.678)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 348.917.479 9.595.398 1.882.568 32.552.436 (92.720.273) 300.227.608
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (33.472.631) - (57.453) (520.755.024) 51.129.028 (503.156.080)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 961.388.197 279.381.438 216.278.518  1.846.593.664 (55.647.741) 3.247.994.076
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 175.012.344 - 799.131 (671.390) - 175.140.085
Yatirr Faaliyetlerinden Giderler(-) - - - (14.732.697) - (14.732.697)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.136.400.541 279.381.438 217.077.649  1.831.189.577 (55.647.741) 3.408.401.464
Finansman Gelirleri 261.397.189 - 739.220 (503.420) (172.799) 261.460.190
Finansman Giderleri (-) (1.860.593.994) - (14.021.440) (569.019.264) 12.389.612 (2.431.245.086)
VERGiI ONCESi KARI/(ZARARI) (462.796.264)  279.381.438  203.795.429 1.261.666.893 (43.430.928) 1.238.616.568
Vergi Geliri/(Gideri) 163.942.511 - (39.450.351) (172.636.815) 8.684.383 (39.460.272)
Donem Vergi Gideri - - (43.047.445) (59.471.125) - (102.518.570)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 163.942.511 - 3.597.094 (113.165.690) 8.684.383 63.058.298
DONEM KARV/(ZARARI) (298.853.753) 279.381.438 164.345.078  1.089.030.078 (34.746.545) 1.199.156.296
Donem Kar/Zararmm Dagilimm

Kontrol Giicli Olmayan Paylar (4.421) - 27.897 56.744.126 - 56.767.602
Ana Ortaklik Paylan (298.849.332) 279.381.438 164.317.181 1.032.285.952 (34.746.545) 1.142.388.694
Boliimlere Gore Varhiklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar 1.960.679.711 47.707.817 271.183.913 1.663.701.253 - 3.943.272.694
Maddi ve maddi olmayan duran varlik almlar 993.424.232 - 24.534.341 82.051.267 - 1.100.009.840
Ayrilan amortisman ve itfa paylar 113.571.634 - 27.138.560 71.311.121 - 212.021.315
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Demir-Celik Gemi Liman Enerji Konsolidasyon

01.01-31.12.2021 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Diizeltmeleri Konsolide
Yurtigi Satiglar 7.074.371.476 - 74.967.969 853.197.946 - 8.002.537.391
Yurtdist Satiglar 2.650.013.496 169.612.777 1.016.187 - - 2.820.642.460
Boliimler Arasi Satislar 932.522 - 70.024.369 515.239.080 (586.195.971) -
Toplam Satiglar 9.725.317.494 169.612.777 146.008.525  1.368.437.026 (586.195.971) 10.823.179.851
Satiglarm Maliyeti (-) (9.057.229.863) (82.243.974) (91.837.973)  (1.047.030.169) 583.419.774 (9.694.922.205)
BRUT KAR/(ZARAR) 668.087.631 87.368.803 54.170.552 321.406.857 (2.776.197) 1.128.257.646
Genel Yonetim Giderleri (-) (48.553.964) - (2.832.205) (15.851.791) 1.054.828 (66.183.132)
Pazarlama Giderleri (-) (41.365.776) - - - 4.044.199 (37.321.577)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 140.059.382 5.976.058 3.146.479 27.712.294 (20.169.652) 156.724.561
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.588.323) (2.691.246) (93.704) (4.658.362) 8.833.225 (8.198.410)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 708.638.950 90.653.615 54.391.122 328.608.998 (9.013.597) 1.173.279.088
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 50.884.000 - - - - 50.884.000
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (13.972.795) - (891.062) (64.653) - (14.928.510)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) 745.550.155 90.653.615 53.500.060 328.544.345 (9.013.597) 1.209.234.578
Finansman Gelirleri 521.650.684 - 202.942 1.488.131 (20.327.638) 503.014.119
Finansman Giderleri (-) (1.883.601.970) - (26.714.827) (688.093.015) 28.629.345 (2.569.780.467)
VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (616.401.131) 90.653.615 26.988.175 (358.060.539) (711.890) (857.531.770)
Vergi Geliri/(Gideri) 43.310.605 - (7.179.155) 38.748.128 139.188 75.018.766
Donem Vergi Gideri (620.171) - (8.807.823) - - (9.427.994)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 43.930.776 - 1.628.668 38.748.128 139.188 84.446.760
DONEM KARV/(ZARARI) (573.090.526) 90.653.615 19.809.020 (319.312.411) (572.702) (782.513.004)
Donem Kar/Zararmmn Dagilim -

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 98 - 2.758 (16.415.727) - (16.412.871)
Ana Ortaklik Paylan (573.090.624) 90.653.615 19.806.262 (302.896.684) (572.702) (766.100.133)
Boliimlere Gore Varhiklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar 971.285.747 47.707.817 265.751.237 1.653.520.914 - 2.938.265.715
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ahmlari 79.132.683 2.574.899 14.201.140 10.308.751 - 106.217.473
Ayrilan amortisman ve itfa paylarn 108.869.165 - 20.270.074 71.113.059 - 200.252.298
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4.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiig:i ve teminata ahnmus
alacak bulunmamaktadir. Aym sekilde, iliskili taraflara olan ticari ve diger borglara iligkin verilen
herhangi bir teminat da bulunmamaktadr. Grubun iligkili taraflar lehine verilen teminat, rehin, kefalet
ve benzeri taahhiitleri bulunmamaktadir.

Grubun iligkili taraflardan alacaklar1 ve iligkili taraflara borglari, bakiyeleri ile donem iglerinde iliskili
taraflar ile yapilan onemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur.

(*) : Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ana ortak yonetim kurulu tiyelerinin 6nemli

etkisi olan igletme
(**) :Anaortak
(***) : Nihai ana ortak

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralk 2022 31 Arahk 2021
Sahin Komiir Ticaret A.S.(*) 86.775.739 -
IDC Denizcilik San. Tic. A.S.(*) 113.419 7.865
Sahin-Kog Celik San. A.S.(**) 56.324 30.736
Begonviller Turizm Yatcilik Ltd. Sti.(*) 10.049 3.964
86.955.531 42.565

Iliskili taraflardan diger alacaklar
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(**%*) - 105.922.053
- 105.922.053

Iliskili taraflara ticari borglar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.(*) 3.983.623 3.363.642
Agora Sigorta Araciik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 1.394.785 1.271.417
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 46.261 43.997
5.424.669 4.679.056
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Hasilat icerisindeKki iliskili taraflardan gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Sahin Komiir Ticaret A.S(*) 8.595.530 5.956.682
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 3.153.053 1.479.119
11.748.583 7.435.801

Satislarin maliyeti icerisindeKki iliskili taraflardan alimlar
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 79.921.549 75.084.168
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 36.526.267 17.415.776
116.447.816 92.499.944

IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. grubun sahibi oldugu gemilere personel temini, bakim ve teknik

destek saglamaktadir. Ayrica navlun hizmeti de saglamistir.

Pazarlama giderleri icindeKi iliskili taraf giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 126.916 52.528
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 1.333 166
128.249 52.694

Genel yonetim giderleri icindeKi iliskili taraf giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 2.180.689 248.033
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 180.000 144.000
2.360.689 392.033
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Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraflardan gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Sahin Komiir Ticaret A.S.(*) 18.678.319 891.257
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.(*) 821.826 314.436
Agora Sigorta Araciik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 96.453 45.543
Sahin - Kog¢ Celik Sanayi A.S.(**) 54.872 31.988
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 51.259 30.103
Begonviller Turizm Yatgik Ltd. Sti.(*) 12.957 7.079
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S.(*) 9.181 7.680
Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 3.901 3.300
19.728.768 1.331.386

Iliskili taraflardan finansman gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 6.000.298 14.282.073
6.000.298 14.282.073

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatle r

Ust diizey yoneticilere (Yonetim kurulu ve icra kurulu dyeleri ile genel miidiir ve yardmcilari) cari
donemde saglanan faydalar (licret ve benzeri menfaatler) toplamu 6.078.992 TL (6nceki donem:
2.711.566 TL )’dir. Grubun raporlama tarihi itibartyla {ist diizey yoneticilere borcu bulunmamaktadir.
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5.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

31Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kasa 73.081 241.407
Banka - vadesiz mevduat 313.689.545 1.012.081.500
Banka - vadeli mevduat 1.179.584.359 1.025.438.000
Banka - vadeli hesap faiz tahakkuklar 1.229.989 704.076
Diger 1.889 1.889

1.494.578.863 2.038.466.872

Doénem sonu itibartyla, grubun banka hesaplarinda herhangi bir kullanm kisiti bulunmamaktadir. (31
Aralik 2021: Yoktur)

Vadesiz Mevduatlar

31Arahk 2022 31 Arahk 2021

Doviz  Tiirk Lirasi Doviz Tiirk Lirasi

Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi

TL 56.519.485 56.519.485 1.776.938 1.776.938

usD 10.277.902  192.179.304 74.790.215 996.878.770

EUR 3.189.949 63.591.321 799.227 12.057.703

JPY 864.384 122.137 3.177.915 367.049

GBP 6.312 141.942 9.650 173.383

CAD 214 2.949 214 2.236

CHF 56.010 1.131.499 56.019 815.646

DKK 339 908 4.826 9.775

Toplam 313.689.545 1.012.081.500

Vadeli Mevduatlar

Para Agirlikh Ortalama Faiz Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Oram Vade Tarihi 31Arahk 2022
usD % 2,81 02.01.2023 941.562.988
EUR %2 02.01.2023 79.739.600
TL % 19,14 02.01-23.01.20223 158.281.771

1.179.584.359

Para Agirhikh Ortalama Faiz Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Orani Vade Tarihi 31 Arahk 2021
usD % 1,42 03.01-24.01.2022 933.030.000
TL %24,69 03.01.2022 92.408.000

1.025.438.000
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Grubun finansal varliklart ve yiikiimliliikleri i¢in kur, faiz oram riskleri ve duyarhlik analizleri Dipnot
32’de agiklanmustir.

6. FINANSAL YATIRIMLAR
Grubun kisa vadeli finansal yatrmmlarn asagidaki gibidir.

Vadeli Mevduat

Para Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Faiz Orani Vade Tarihi 31Aralik 2022
usb % 4 30.03.2023 28.098.900

28.098.900

Grubun uzun vadeli finansal yatrmlarindaki sermaye paylari ve oranlari agagidaki gibidir.

Pay1 Pay1

Sirket Unvam (%) 31Arahk 2022 (%) 31 Arahk 2021
Bagh Menkul Kiymetler ve Istirakler

Itag [zmir Teknopark Ticaret A.S. 0,125 2.547 0,125 2.547
Enda Enerji Holding A.S. 0,188 737.133 0,188 737.133
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 0,03 70.013 0,03 70.013
Pegasus Hava Tagimaciligi A.S. - - 0,00014 3.363
Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmet A.S. 16,66 10.000 16,66 10.000
Enerji Piyasalar Isletim Anonim Sirketi 0,80 200.000 0,80 200.000
Toplam 1.019.693 1.023.056

Raporlama tarihi itibartyla sirketlerin yiikiimliliikleri i¢in teminat olarak verdigi finansal varhg
bulunmamaktadir.

Grubun uzun vadeli finansal yatrmlary aktif sermaye piyasalarmda islem gormediklerinden ve
sirketlerin gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde dl¢iilemediginden, maliyet bedellerinden, varsa
deger disiikligii armdmrilmig olarak finansal tablolara yansitiimaktadwr. Uzun vadeli finansal
yatrmlarm bilgileri asagidaki gibidir.

ENDA Enerji Holding 4.3.
1993 yiinda Izmir’de kurulmustur. Enerji dretimi, dagtmmu ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun ENDA Enerji Holding A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

EGENDA Ege Enerji Uretim A.S.
1997 yiinda Izmir’de kurulmustur. Enerji Uretimi, dagitmm ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun EGENDA Ege Enerji Uretim A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadr.

ITAS Lzmir Teknopark Ticaret A.S.
1988 yiinda Izmir’de kurulmustur. Teknolojik bilgi iiretimi konusunda faaliyet gdstermektedir. Grubun
ITAS Izmir Teknopark Ticaret A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadr.
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Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri. A4.S.

2014 yiinda Izmir’de kurulmustur. Aliaga bolgesindeki limanlara gelen gemilere kilavuzluk ve
romorkor hizmeti verecektir. Grubun Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri A.S. ile ticari iligkisi
bulunmamaktadir.

Enerji Piyasalari Isletim Anonim Sirketi

Organize toptan elektrik piyasalarm (giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi) isletmek ve bu piyasalarda
gerceklestirilen faaliyetlerin mali uzlastrma islemleri ile s6z konusu faaliyetlere iliskin 6deme,
faturalandirma ve diger mali islemleri yiiriitmek amaciyla kurulmustur.

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Ticari alacaklar 741.099.301 228.340.072
Alacak senetleri 108.700.000 30.407.652
Siipheli ticari alacaklar 23.943.065 43.241.240
Siipheli ticari alacaklar karsihg (-) (23.943.065) (43.241.240)
849.799.301 258.747.724

Ticari alacaklarda vade siiresi miisteri riski ve teminata bagh olarak degismekte olup ortalama bir aydir.
Grup, tahsil imkam kalmayan alacaklar1 i¢in karsiik aymrmugtir. Siipheli alacak kargiligi gecmis tahsil
edilememe tecriibbesine dayamlarak belirlenmistir. Grup, alacaklarmm tahsil edilip edilemeyecegine
karar verirken, s6z konusu alacaklarm kredi kalitesinde, ik olustugu tarihten finansal durum tablosu
tarthine kadar bir degisiklk olup olmadigmi degerlendirir. Dolayisiyla, grup yonetimi finansal
tablolarda yer alan siipheli alacak karsiigndan daha fazla bir karsiiga gerek Olmadigm
degerlendirmektedir.

Ticari alacaklar agrlikli ortalama borglanma faiz oraniyla iskonto edilmistir. Faiz oram olarak, USD
cinsinden alacaklar icin % 7,98; EURO cinsinden alacaklar i¢cin % 3,29 ve TL cinsinden alacaklar i¢in
920,11 kullamimustr. (31 Aralk 2021:.USD:%3,04 EUR:%-0,49 TL:%16,93)

Alacak senetlerinin vade detayr asagidaki gibidir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

lay 30.200.000 7.081.902
2-5ay 78.500.000 23.325.750
108.700.000 30.407.652

Stipheli ticari alacaklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Donem basi 43.241.240 44,124,342
Doénem i¢inde iptal edilen (19.336.332) (24.413)
TFRS 9 Uyarinca ayrilan /( iptal edilen) (20.425) (862.894)
Doénem i¢i ayrilan 58.582 4.205
Dénem sonu 23.943.065 43.241.240
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Grubun kisa vadeli ticari alacaklarma iliskin kur ve likidite riski dipnot 32’de agiklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31Arahk 2022 31 Arahik 2021
Ticari borglar 417.021.823 131.902.847
417.021.823 131.902.847

Ticari borglarda ortalama vade 15 giin ile bir ay arasmdadir. Ticari bor¢lar agirhikli ortalama bor¢lanma
faiz oraniyla iskonto edilmistir. Faiz oram olarak, USD cinsinden borglar i¢in % 7,98; EURO cinsinden
borglar icin % 3,29 ve TL cinsinden borglar i¢cin % 20,11 kullanimstr. (31 Aralk 2021:USD:%3,04
EUR:%-0,49 TL:%16,93)

Grubun kisa vadeli ticari bor¢larma iliskin kur ve likidite riski Dipnot 32’de agiklanmugtir.

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31Arahk 2022 31 Arahk 2021
Verilen depozito ve teminatlar 1.859.652 1.789.569
1.859.652 1.789.569

Verilen depozito ve teminatlarmn biiyiik bolimii finans kuruluslarma verilen teminatlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31Aralk 2022 31 Arahk 2021
Verilen depozito ve teminatlar 13.634.002 4.655.468
13.634.002 4.655.468

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar
31Arahk 2022 31 Arahk 2021
Odenecek vergi ve fonlar 3.461.202 1.122.821
Alman depozito ve teminatlar 729.155 290.035
Diger borglar 785.307 370.715
4.975.664 1.783.571
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9. STOKLAR

31Aralik 2022 31 Arahk 2021
[Ik madde ve malzeme 1.760.619.320 937.247.698
Yari mamiiller 137.512.385 41.282.753
Mamiiller 733.115.599 438.402.084
Yoldaki mallar 465.385.532 395.151.460
Ticari mallar 380.577.496 246.365
Stok deger dustikligi (*) (127.692.807) (116.289)

3.349.517.525

1.812.214.071

(*) Grup hammadde ve mamul stoklarmda net gergeklesebilir degerin maliyetten diisiik kaldigi
durumlar i¢in stok deger diislikliigii hesaplamistr ve kar zarar tablosuna yansitmistr. Deger
diigiikliigiiniin  1.124.493 TL lk kismm satilan malm maliyetinde, 126.568.314 TL lik kismu esas

faaliyetlerden diger giderlerde raporlanmstir.

Donem sonu itibartyla stoklar iizerinde kalan amortisman tutar1 10.038.424 TL (31Aralk 2021:

6.826.675) dir.

Donem sonu itibartyla, yiikiimliilikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31 Arahk
2021: Yoktur). Finansal durum tablosu tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun siirede nakde ¢evriimesi

beklenen stok yoktur.

Stok deger diisiikliigii hareketleri asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Donem basi 116.289 579.611
Doénem i¢inde iptal edilen (116.289) (579.611)
Doénem i¢inde ayrilan 127.692.807 116.289
Donem sonu 127.692.807 116.289
10. PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Aralk 2022 31 Arahk 2021
Verilen siparis avanslari 152.792.405 74.733.231
Sigorta giderleri 6.398.607 2.856.816
Diger giderler 3.075.374 7.144.313
162.266.386 84.734.360
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Aralk 2022 31 Arahk 2021
Sabit kiymetler i¢in verilen siparis avanslari 576.324.112 184.572.404
576.324.112 184.572.404

Avanslarm biiyiik kismi devam eden yeni ¢elikhane yatirm i¢in verilmistir.
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11.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup, yatrim amach gayrimenkullerinin piyasa degerlerinin belirlenmesi igin SPK lisansh bagimsiz bir
degerleme raporlarma bagh olarak yatrim amach
gayrimenkullerini gercege uygun degerlerinden gostermistir.

degerleme sirketini gorevlendirmis ve

Deger degisimi konsolide kar veya zarar tablosunda kayitlara almmistr. Degerleme sirketi onceki
yillarda yapilan degerleme g¢alsmalarmda oldugu gibi degerleme yontemi olarak emsal karsilastrma
yontemini  kullanmistr. Gergege uygun deger Olgiimii Seviye 2 olup donemler itibariyla seviyeler

arasinda bir gecis olmamustir.

[zmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait tasmmazlarm detayh bilgileri asagida sunulmustur.

Gercege Uygun Gercege Uygun

) ) Tarihi Degeri Degeri
Ili Ilcesi Mahalle koy Vasfi Maliyeti 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
[zmir Aliaga Samurlu Tarla 1.630.160 173.785.000 75.363.000
[zmir Aliaga  Horozgedigi  Tarla 94.169 19.960.000 11.214.000
Izmir Aliaga  Horozgedigi  Arsa 11.599 1.150.000 49.984.000
[zmir Aliaga Cakmakl Arsa 525.000 8.000.000 2.314.000
2.260.928 202.895.000 138.875.000

Donem sonu itibariyla yatmm amach gayrimenkuller iizerinde herhangi bir sigorta ve ipotek

bulunmamaktadr (31 Aralk 2021: Yoktur).

01.01- 01.01-

31.12.2022 31.12.2021

Dénem bast 138.875.000 87.991.000
Gergege uygun deger degisimleri 171.796.000 50.884.000
Maddi duran varlklara transfer (Not 12) * (102.260.000) -
Cikislar (5.516.000) -
Donem sonu gercege uygun de ger 202.895.000 138.875.000

(*) Grup daha once yatrmm amach gayrimenkullerde yer alan parsellerden bir tanesini kendi faaliyeti
icin kullanima baglamustir. Bu sebeple ilgili parsel maddi duran varliklara transfer edilmistir.

31 Aralik 2022

Finansal olmayan varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirm amach gayrimenkul - 202.895.000 -
31 Arahk 2021

Finansal olmayan varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Y atrmm amach gayrimenkul - 138.875.000 -
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12.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Cari donemde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Yapilmakta
Yeralt1 ve Olan
Arazi Yeriis tit Tesis, Makine Ozel  Yatirimlar
Arsalar Diizenleri Binalar e Cihazlar Tasitlar Gemiler Demirbaslar Maliyetler *) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 504.541.076 45.313.990 753.686.359  2.910.729.100 23.731.606 120.907.976 32.236.117 8.211.976 45916.635  4.445.274.835
Girig ler 459.000 4.974.069 4.863.055 30.894.898  17.452.521 - 8.157.668 198.241 986.942.941 1.053.942.393
Cikiglar - - - (8.186.764) (478.994) - (202.034) - - (8.867.792)
Transfer - 224.332 33.568.037 59.995.061 - - 3.150.761 - (96.938.191) -
Yaturrm amagh gayrimenkulden
transfer 102.260.000 - - - - - - - - 102.260.000
Diger 45.566.304 - - - - - - - - 45.566.304
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi 652.826.380 50.512.391 792.117.451 2.993.432.295 40.705.133 120.907.976 43.342.512 8.410.217 935.921.385 5.638.175.740
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 agilig bakiyesi - (26.884.153) (283.884.403) (1.079.836.532) (16.116.401) (73.200.159)  (19.528.711) (7.922.971) - (1.507.373.330)
Cari dénem hesaplanan - (2415.229)  (19.302.241) (165.307.407)  (3.405.176) - (3.922.205) (105.503) - (194.457.761)
Cikiglar - - - 5.606.623 450.519 - 199.218 - - 6.256.360
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi - (29.299.382) (303.186.644) (1.239.537.316) (19.071.058) (73.200.159) (23.251.698) (8.028.474) - (1.695.574.731)
1 Ocak 2022 net defter degeri 504.541.076  18.429.837 469.801.956 1.830.892.568 7.615.205 47.707.817 12.707.406 289.005 45.916.635 2.937.901.505
31 Aralik 2022 net defter degeri 652.826.380 21.213.009 488.930.807 1.753.894.979 21.634.075 47.707.817 20.090.814 381.743 935.921.385 3.942.601.009

(*) TMS 23 uyarmca 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatrmlarm maliyetine dahil edilmis olan kiimiilatif bor¢lanma maliyeti 117.165.731 TL tutarnda
olup, aktiflestirilebilecek borglanma maliyetlerini belirlemek i¢in kullamlan alternatif TL bor¢lanma maliyet orani yillik agwhkli ortalama % 36,39 olarak
degerlendirilmistir.(31 Aralk 2021: Yoktur)
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Cari donemde maddi duran varhklara ait amortisman gideri 194.457.763 TL’dir. Dénem sonu itibariyla,
stoklar {izerinde kalan maddi duran varliklar ile ilgili amortisman tutar1 10.038.424 TL’dir.

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan Bagh ortaklk Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. lehine
agiimis ve acgilacak her tiirlii kredilerin teminatim teskil etmek tizere, 14 Kasim 2011 tarihi itibartyla
[zmir 1L, Aliaga Ilgesi, Horozgedigi Kdyii, K17C04B1D-1C Pafta, 119 Ada, 10 Parsel numarah
gayrimenkul iizerine banka lehine, birinci derecede 1.550.000.000 TL (Onceki dénem:
1.550.000.000 TL) bedelle ipotek tesis edimistir.

Grubun bagh ortaklig izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. nin tagmir sabit kiymetleri {izerinde,
Tirkiye Garanti Bankasi’'ndan kullandigi proje kredisine teminat olarak 1.300.000.000 TL rehin
bulunmaktadir.

Doénem sonu itibariyla, yapiimakta olan yatrmlarm 912.449.502 TL tutar: sirketin devam etmekte
olan fabrika modernizasyonu harcamalarindan ve ¢elikhane yatwrmmi harcamalardan; 193.675 TL
tutarmdaki Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamindaki
harcamalarmdan, 8.338.993 TL IDC Liman Isletmeleri A.S. harcamalarmdan 14.939.211 TL izdemir
Enerji Elektrik Uretim A.S. nin harcamalarmdan olusmaktadir.

Arsa ve araziler, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarm yeniden

degerlemeye tabi tutulmamis maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlar1 asagidaki gibidir.

Arsave Binalar yeralti ve Tesis makine ve
31 Aralik 2022 araziler  yeriistii diizenleri cihazlar
Maliyet 11.150.926 513.884.848 1.494.587.327
Birikmis Amortisman(-) - (254.955.567) (824.715.181)
Net defter degeri 11.150.926 258.929.281 669.872.146

Arsave Binalar yeralti ve Tesis makine ve
31 Arahk 2021 araziler yeriistii diize nleri cihazlar
Maliyet 10.136.378 470.255.355 1.408.460.690
Birikmis Amortisman(-) - (245.080.379) (766.538.116)
Net defter degeri 10.136.378 225.174.976 641.922.574
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Onceki dénemde maddi duran varlk hareketleri asagidaki gibidir.

Yeralt1 ve . Yapilmakta

Arazi e Yeriis tii Tesis, Makine Ozel Olan

Arsalar Diizenleri Binalar e Cihazlar Tasitlar Gemiler Demirbaslar Maliyetler  Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 acihis bakiyesi 502.574.122 42.776.554 751933296  2.857.705.981  18.681.806 118.333.077 25.944.104 8.211.976  17.562.713  4.343.723.629
Girigler 1.966.954 1.935.905 1.170.005 36.100.001 5.122.189 2.574.899 4.849.858 - 52.368.369 106.088.180
Cikiglar - - - (4.464.585) (72.389) - - - - (4.536.974)
Transfer - 601.531 583.058 21.387.703 - - 1.442.155 - (24.014.447) -
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 504.541.076  45.313.990 753.686.359 2.910.729.100 23.731.606 120.907.976  32.236.117 8.211.976 45.916.635 4.445.274.835
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 acihis bakiyesi - (23.911.306) (263.630.537) (915.471.948) (13.850.135) (73.200.159)  (16.542.722)  (7.815.450) - (1.314.422.257)
Cari dénem hesaplanan - (2.972.847)  (20.253.866) (166.977.243)  (2.323.782) - (2.985.989) (107.521) - (195.621.248)
Cikiglar - - - 2.612.659 57.516 - - - - 2.670.175
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi - (26.884.153) (283.884.403) (1.079.836.532) (16.116.401) (73.200.159) (19.528.711) (7.922.971) - (1.507.373.330)
1 Ocak 2021 net defter degeri 502.574.122  18.865.248 488.302.759 1.942.234.033  4.831.671 45.132.918 9.401.382 396.526 17.562.713 3.029.301.372
31 Aralik 2021 net defter degeri 504.541.076  18.429.837 469.801.956 1.830.892.568  7.615.205 47.707.817  12.707.406 289.005 45.916.635 2.937.901.505
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Gegmis donemde maddi duran varlklara ait amortisman gideri 195.621.248 TL’dir. Dénem sonu
itibartyla, stoklar lizerinde kalan maddi duran varliklar ile ilgili amortisman tutar1 tutar1 6.826.675
TL dir.

Dénem sonu itibariyla, yapilmakta olan yatrmlarm 41.768.768 TL tutar: sirketin devam etmekte
olan fabrika modernizasyonu harcamalarmdan ve ¢elikhane yatrm harcamalardan; 217.166 TL
tutarmdaki Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsammdaki
harcamalarmdan, 3.930.701 TL IDC Liman Isletmeleri A.S. harcamalarmdan olusmaktadir.

Maddi duran varlklara iligkin amortisman giderlerinin dagilmm asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Satilan mamuller maliyeti 163.679.600 168.813.614
Hizmet maliyeti 18.253.740 17.159.603
Stoklar iizerinde aktiflestirilen 10.038.424 6.826.675
Genel yonetim giderleri 2.485.997 2.821.356
194.457.761 195.621.248
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13.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Arahik 2022 Binalar Tasitlar Tesis makine Toplam
Maliyet degeri

Acihs bakiyesi 18.910.702 5.907.769 29.223.325 54.041.796
Girisler - 22.555.379 30.779.290 53.334.669
Cikiglar (3.962.537) (3.232.453) - (7.194.990)
Kapanis bakiyesi 14.948.165 25.230.695 60.002.615 100.181.475
Birikmis amortis manlar

Agilis bakiyesi (2.578.732) (4.090.479) (1.565.535) (8.234.746)
Donem gideri (139.116) (3.785.171) (11.636.303) (15.560.590)
Cikis - 3.232.453 3.232.453
Kapanis bakiyesi (2.717.848) (4.643.197) (13.201.838) (20.562.883)
Onceki donem net defter degeri 16.331.970 1.817.290 27.657.790 45.807.050
Cari donem net defter degeri 12.230.317 20.587.498 46.800.777 79.618.592
31 Aralik 2021 Binalar Tasitlar  Tesis makine Toplam
Maliyet degeri

Acihs bakiyesi 16.251.577 5.227.721 - 21.479.298
Girigler 2.659.125 680.048 29.223.325 32.562.498
Kapanig bakiyesi 18.910.702 5.907.769 29.223.325 54.041.796
Birikmis amortismanlar

Acihs bakiyesi (1.477.417) (2.248.764) - (3.726.181)
Donem gideri (1.101.315) (1.841.715) (1.565.535) (4.508.565)
Kapanig bakiyesi (2.578.732) (4.090.479) (1.565.535) (8.234.746)
Onceki donem net defter degeri 14.774.160 2.978.957 - 17.753.117
Cari donem net defter degeri 16.331.970 1.817.290 27.657.790 45.807.050
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14.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet de geri Haklar
1 Ocak 2022 acilis bakiyesi 4.884.804
Girisler 501.143
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi 5.385.947
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (4.520.594)
Doénem gideri (193.668)
31 Arahk 2022 kapams bakiyesi (4.714.262)
1 Ocak 2022 itibariyla net defter de geri 364.210
31 Arahk 2022 itibariyla net defter de geri 671.685
Onceki Donem:
Maliyet de geri Haklar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 4.755.511
Girigler 129.293
31 Aralik 2021 kapamis bakiyesi 4.884.804
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2021 agihs bakiyesi (4.398.109)
Doénem gideri (122.485)
31 Arahk 2021 kapams bakiyesi (4.520.594)
1 Ocak 2021 itibariyla net de fter de geri 357.402
31 Aralik 2021 itibariyla net defter de geri 364.210
Maddi olmayan duran varlklara iliskin itfa pay: giderlerinin dagihmu asagidaki gibidir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Satilan mamiiller maliyeti 97.685 95.783
Genel yonetim giderleri 95.983 26.702
193.668 122.485
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15. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grubun, dénem icerisinde 6661 sayil, 4857 sayih Is Kanunu ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortast Kanunu’ndan dogan, kar veya zarar tablosuna yansitilmig toplam 21.698.167
TL tutarmda istihdamu ve engellileri tesvik geliri bulunmaktadir. (Onceki dénem: 12.121.580 TL).
Tesvik gelirleri tahsilatt yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece
kargilanan tutardan olusmaktadir. S6z konusu tesvik geliri satiglarm maliyeti ve genel ydnetim
giderleri igerisinde netlestirimistir.

16. TAAHHUTLER

Grup tarafindan alinan teminat ve kefaletler
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Almnan teminat mektuplari 746.571.761 321.052.522
Almnan kefaletler 25.340.906.216 18.308.769.602
26.087.477.977 18.629.822.124

Alman teminat mektuplar1 grubun yurt ici saticilarmdan aldigi mal ve hizmetlere karsiik bu
sirketlerden alman teminat mektuplarmdan olugsmaktadr. Alman kefaletler ise bankalardan
kullanllan ~ krediler i¢in grubun iligkili kuruluslarmdan ve ortaklarmdan aldigi kefaletleri

igermektedir.
Alinan kefaletler EUR usD TL Toplam TL
31 Aralik 2022 33.260.000 1.264.740.000 1.128.383.500 25.340.906.216
31 Aralik 2021 33.260.000 1.291.740.000 589.383.500 18.308.769.602

Doénem sonu itibartyla grubun vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin detayr asagidaki gibidir.

31 Aralik 2022

Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER EUR USD TL TL

A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutar - 32.192.000 3.894.562.985 4.497.583.528
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - 374.800.000 1.355.691.478 8.376.445.078
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yfiriitiilmesi amactyla diger

iiciincii kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen Uglincii kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -
Toplam - 406.992.000 5.250.254.463 12.874.028.606

Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin grubun toplam 6zkaynaklarma oram sifirdur.
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31 Aralik 2021
Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER EUR USD TL TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin
top lam tutari - 34.458.750  2.908.046.160  3.367.346.839
B. Tam konsolidasy on kapsamina dahil edilen ortakhklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - 328.000.000 570.476.612  4.942.388.612
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yfiriitiilmesi amactyla diger
tigtincil kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar - - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen tigiincii kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -
Toplam - 362.458.750 1.728.522.772  6.559.735.451
Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin grubun toplam 6zkaynaklarma oram sifirdur.

31 Aralk 2022
Orijinal Para Birimi Toplam
TEMINAT EUR USD TL TL
Bankalara verilen ipotek - - 1.550.000.000  1.550.000.000
Isletme sabit kiymet rehni - - 1.300.000.000  1.300.000.000
Bankalara verilen teminat mektuplar - 27.592.000 - 516.853.344
EPIAS’a verilen - 364.070.000 364.070.000
Tedarikgilere verilen teminat mektuplar - 4.600.000 - 86.167.200
Dogalgaz dagitim sirketlerine verilen - - 101.632.276 101.632.276
Elektrik iletim isletim sirketlerine verilen B - 8.236.766 8.236.766
Giimriik miidiirliigiine verilen ) - 13.052.681 13.052.681
\ergi dairesine verilen - - 553.302.955 553.302.955
Diger verilen teminat mektuplar i} - 4.268.307 4.268.307
Toplam - 32.192.000 3.894.562.985 4.497.583.529
31 Arahk 2021
Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT EUR USD TL TL
Bankalara verilen ipotek - - 1.550.000.000  1.550.000.000
Isletme sabit kiymet rehni - - 1.300.000.000  1.300.000.000
Bankalara verilen teminat mektuplari - 26.858.750 - 358.000.279
Tedarik¢ilere verilen teminat mektuplar - 4.600.000 - 61.313.400
Dogalgaz dagitim sirketlerine verilen - - 28.601.251 28.601.251
Elektrik iletim isletim girketlerine verilen - - 13.497.282 13.497.282
Glimriik miidiirliigiine verilen - - 13.001.181 13.001.181
Vergi dairesine verilen - - 1.142.955 1.142.955
Diger verilen teminat mektuplari - 3.000.000 1.803.491 41.790.491
Toplam - 34.458.750 2.908.046.160 3.367.346.839
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Grubun ve bagh ortakliklarmm birbirleri lehine, kullandiklart g¢esitli krediler ile ilgili verdikleri
kefaletlerin detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2022

Orijinal Para Birimi Toplam
KEFALET ve REHIN UsSD TL TL
Tam konsolidasyon kapsamindaki sirketlere
verilen kefaletler
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 715.483.821  715.483.821
- IDC Liman Isletmeleri A.S. 15.000.000 18.360.541  299.340.541
- izdemir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 359.800.000 621.847.116 7.361.620.716
Toplam 374.800.000 1.355.691.478 8.376.445.078

31 Aralik 2021

Orijinal Para Birimi Toplam
KEFALET ve REHIN uUSD TL TL
Tam Konsolidasyon kapsamindaki sirketlere
verilen kefaletler
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 34.822.071 34.822.071
- IDC Liman Isletmeleri A.S. 15.000.000 15.100.541 215.035.541
- Izdemir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 313.000.000  520.554.000  4.692.531.000
Toplam 328.000.000 570.476.612 4.942.388.612

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Personele borglar 23.890.006 10.110.640
Odenecek SGK primleri 24.011.252 6.456.009
Odenecek gelir vergileri 9.080.990 4.351.882
Toplu is s6zlesmesi iicret fark tahakkuklar - 8.089.238
56.982.248 29.007.769

Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Aralk 2022 31 Arahk 2021

Kidem tazminati karsiligt 137.953.642 50.287.138
Izin karsihg 13.193.524 6.332.024
151.147.166 56.619.162

50



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kidem tazminati karsiliklarmm hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati 31.12.2022 31.12.2021
Donem bast itibartyla karsilik 50.287.138 42.919.501
Hizmet maliyeti 20.806.328 8.288.907
Faiz maliyeti 1.824.411 1.359.344
Aktiieryal kayip/(kazang) 73.683.448 2.386.268
Odenen kidem tazminati (8.119.180) (4.309.881)
Konusu kalmayan karsihiklar (528.503) (357.091)
Doénem sonu itibaryla karsihk 137.953.642 50.287.138

Aktiieryal kayip /(kazang) lar diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirimistir.

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢ahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliligt vardr.
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, her hizmet yih i¢in bir aylk briit maas
tizerinden 15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Dénem sonunda
karsiik, her hizmet yih i¢in maksimum 15.371,40 TL olmak {izere 30 giinlik {icret {izerinden ve
emeklilk ya da ayrihs tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir.

Grup, finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak, beklenen enflasyon oram ile reel
reeskont oranmm kullanmis ve finansal durum tablosu giiniine indirgeyerek hesaplanmig kidem

tazminat1 ylikiimliiligiinii finansal tablolarma yansitnustir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel aktiieryal varsaymlar asagidaki gibidir.

31 Aralk 2022 31 Aralik 2021
Enflasyon oram % 19,90 % 17,40
Nominal faiz orani % 21,82 % 22
Reel iskonto oranlari % 1,60 % 3,92

Donem sonu itibariyle, kidem tazminati karsiigi hesaplamasmda kullanilan istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde Odenmeyen kidem tazminati harig, gelecekte Odenmesi muhtemel kidem
tazminati tutarlarmm tahmini oran1 % 97 (31 Aralik 2021 : %98)dir.

Izin karsihgmm hareketi asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Dénem bas1 6.332.024 4.342.450
Doénem igindeki net degisim 6.861.500 1.989.574
Donem sonu 13.193.524 6.332.024

Izin karsihgr tutar1 kalan izin giiniiniin giinliik {icret ile ¢arpimasi sonucu hesaplanr. Cari donem
karsilik giderleri konsolide finansal tablolarda c¢ahgsanlara saglanan uzun vadeli karsiiklarda
gosterilmistir.
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18. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarm maliyeti, genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas
faaliyetlerden diger giderler kalemlerinin toplamudir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Hammadde ve yardimc1 madde gideri 17.475.893.651 8.339.894.137
Enerji giderleri 1.789.055.552 639.335.274
Kaynak destekleme bedeli 679.628.682 -
Personel ve is¢ilik giderleri 546.791.982 294.068.006
Ticari mal satis zarar1 364.036.033 -
Amortisman ve itfa giderleri 200.173.595 193.425.623
Genel iiretim gideri 689.374.364 397.259.530
Navlun giderleri 107.519.879 145.889.089
Stoklardaki degisim (430.350.087) (303.838.429)

Diger 276.663.715
21.698.787.366

100.592.094
9.806.625.324

Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu'nun Resmi Gazete’de yaymlanan
denetim Ticretlerinin agiklanmasma iligkin kurul kararma istinaden, grubun raporlama doénemi

bagimsiz denetim hizmeti iicretleri asagida acgiklanmustr. Ucretler sirketin ve bagh ortakliklarmm
bagmsiz denetim ve diger hizmet bedelini kapsamaktadir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Raporlama dénemi bagimsiz denetim ticreti 515.000 265.000

19. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Devreden KDV 31.227.856 11.312.643
Mahsup edilecek vergi alacagt 5.176.555 3.941.820
KDYV iadesi alacagi 3.248.151 -
Diger ¢esitli donen varliklar 1.097.228 349.872
40.749.790 15.604.335
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20.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Arahk 2022 31 Aralhk 2021

Odenecek katma deger vergisi 82.347.931 111.883.919
Vergi Usul Kanunu yeniden degerleme vergisi 17.188.072 1.190.508
Gelecek aylara ait gelirler 483.296 485.431
Diger borglar 17.995 8.430

100.037.294 113.568.288

Miisteri s6zlesmelerinden yiikiimliiliikler
31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
Kisa vadeli alman siparis avanslar 465.972.908 576.510.903

465.972.908 576.510.903

Nakden alnmis avanslar olup, ortalama 1-2 ay i¢inde miisteri taleplerine istinaden triinlerin teslim
edilmesiyle edim yiikiimliilikleri yerine getirilecektir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

Sirket, 6362 sayih kanun hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 22 Agustos 1984 tarih ve 256 sayili izni ile bu sisteme gegmistir Sirketin kayith
sermaye tavam 5.000.000.000 TL (Besmilyar) dir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca verilen kayith sermaye tavam izni, 2022-2026 yillar1 (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2026 yii sonunda izin verilen kayith sermaye tavanma ulasilamamus olsa dahi, 2026
yilindan sonra yonetim kurulu sermaye artrim karar1 alamaz. Daha once izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasast Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yetki
almasi1 zorunludur. S6z konusu yetkinin almmamasi durumunda sirket kayith sermaye sisteminden

¢ikmig sayihr.

Sirketin ¢ikarihmis sermayesi, tamamen 6denmis 1.500.000.000 (birmilyarbesyiizmilyon) TL’dir. Bu
sermaye; her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 800 adet A grubu nama yazih ve her biri 1(bir) kurus
itibari degerde 149.999.999.200 adet B grubu nama yazili olmak {izere toplam 150.000.000.000
(yiizellimilyar) adet paydan olusmaktadir.

Sirketle iliskilerde sadece pay defterinde kayith bulunan kisiler pay sahibi kabul edilirler. Nama
yazih paylarm pay defterine kayd: girket yonetim kurulunun onayma baghdir.

Sermaye yapisi asagidaki gibidir.

Ortaklar (%) 31 Arahk 2022 (%) 31 Arahk 2021
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 58,13 871.889.341 58,13 871.889.341
Diger (Halka Ac¢ik Kism) 41,87 628.110.659 41,87 628.110.659
Toplam 100  1.500.000.000 100 1.500.000.000
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Sermayeyi temsil eden hisse senetleri iginde imtiyazh olanlar A grubu senetlerdir. Yonetim kurulu
tiyeleri, yaridan bir fazla A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi sirket hissedarlar1 arasmdan
genel kurul tarafindan segilir. Ayrica dagitilabilir kardan 1. temettii ¢iktiktan sonra kalan karmn
%10’u kurucu intifa senedi sahiplerine dagitiir. Daha sonra kalan karm azami %10’u ydnetim
kurulu tiyelerine dagitilabilir.

Sermaye Diizeltme Farklan

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklart 22.763.962 22.763.962
22.763.962 22.763.962

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Yasal yedekler 25.832.374 25.832.374
25.832.374 25.832.374

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadr. Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulagmcaya kadar
yasal dénem karmm yiizde 5’i oranmnda ayrimaktadr. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitmm yapildigi durumlarda sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tim
nakit kar payr dagitimlarmm 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitum yapildigi durumlarda
ise sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagtmmlarmm 1/11°i oraninda
ayrimaktadir.

Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadigi siirece
dagtilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikkenmesi halinde zararlarm karsilanmasmda
kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarmn SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirkige giren
11-19.1 no’lu Kéar Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢cercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitr. S6z konusu tebligde, asgari
kar dagitim oram belirlenmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarmda
belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylart esit veya farkh tutarh taksitler halinde
Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1r avansi
dagitilabilecektir.
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Gecmis Yillar Karlar/(Zararlar)
31 Aralik 2021

(1.528.337.297)
(1.528.337.297)

31 Arahk 2022
(2.228.430.630)
(2.228.430.630)

Geg¢mis Yillar Karlarv(Zararlar)

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler bolimiinde agiklanmis olan
ilgili hiikiimler haricinde dagitilabilirler.

Seri II, 14.1 nolu teblif uyarmca enflasyona goére diizeltilen ik finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda 6zsermaye kalemlerinden Emisyon Primi, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii
Yedekler kalemlerine finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin ~ diizeltiimis  degerlerine toplu halde Ozkaynak grubu i¢cinde gecmis Villar
karlary/(zararlar1) hesabinda yer verilir.

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanc ve Kayiplan

Grubun yeniden degerleme ve olgiim kazang ve kayiplart maddi duran varliklar yeniden degerleme
artiglart ile tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazang/kayiplarmdan olugmaktadir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihigmin hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip ve kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. Aktiieryal varsaymlarm degismesi sonucu olusan
kaylp ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/(Kayiplari)”

hesabmda muhasebelestirilmistir.

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplarmm) hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Ddnem bas1 1.521.238.814 1.607.821.839
Fon tizerinden hesaplanan amortisman transferi (113.498.156) (119.967.498)
Amortisman lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 22.699.631 23.993.500
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden dlgiim kayiplari (73.316.316) (2.357.750)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden dlgiim kayiplari
izerinden hesaplanan ertelenmis vergi 14.663.263 471.550
Azmlk paylarmdaki degigim etkisi - 224,757
Duran varlk satismdan kaynaklanan fon ¢ikigi (1.350.931) (1.377.851)
VUK yeniden degerleme ertelenmis vergi etkisi (Not 27) 605.223.238 12.430.267

Donem sonu

1.975.659.543

1.521.238.814

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Sermayedeki paylar 25.702.027 25.702.027
Maddi duran varlik deger artig fonu 82.264.522 44.433.850
Tanmlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari (383.197) (89.493)
Birikmis karlardaki/(zararlardaki) paylar (55.468.191) (31.447.157)
Donem karmdaki/(zararimdaki) pay 56.767.602 (16.412.871)
108.882.763 22.186.356
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21. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Yurt igi satislar 20.561.120.431 8.005.100.386
Yurt dis1 satislar 4.117.793.853 2.830.624.696
Satig fadeleri (-) (12.558.280) (2.367.410)
Satiglardan diger indirimler (-) (19.802.170) (10.177.821)

Hasilat 24.646.553.834 10.823.179.851
Satilan Mamuller Maliyeti (-) (20.433.671.008) (9.343.325.922)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (296.069.096) (98.985.803)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (278.039.472) (252.610.480)

Satislarin Maliye ti

(21.007.779.576)

(9.694.922.205)

Briit Kar

3.638.774.258

1.128.257.646

Grubun yonetim raporlamasmnda kullandigi raporlanabilir bolimler ile ilgili detaylar Dipnot 3’te
verimistir. Mal satismda, varhgm kontrolii miisterilerin eline gectiginde varlk devredilmis olur ve

hasilat muhasebelestiriimektedir.

22. GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Genel yonetim giderleri 132.342.032 66.183.132
Pazarlama giderleri 55.509.678 37.321.577
187.851.710 103.504.709

Genel yone tim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Personel giderleri 63.581.801 33.275.938
Sigorta giderleri 14.640.334 7.816.926
Vergi, resim ve har¢ giderleri 7.773.394 1.370.076
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 6.367.151 4.361.040
Disardan saglanan personel gideri 4.001.757 2.444.096
Kidem tazminati karsiligi gideri 3.606.188 1.071.072
Danismanhk ve miisavirlik giderleri 3.466.327 1.797.655
Bilgi iglem gideri 3.416.221 1.810.684
Aidat giderleri 2.442.121 1.411.969
Temsil ve agirlama giderleri 2.328.656 974.457
Haberlesme giderleri 1.360.653 1.212.126
Elektrik piyasasi igletim ticreti 849.701 502.273
Diger giderler 18.507.728 8.134.820
132.342.032 66.183.132
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23.

Pazarlama Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Komisyon gideri 23.356.811 13.928.772
Nakliye gideri 10.969.371 8.431.284
Personel giderleri 8.760.149 4.110.695
Liman hizmetleri maliyeti 5.678.413 6.584.494
[hracat masraflart 3.329.881 2.759.603
Diger giderler 3.415.053 1.506.729
55.509.678 37.321.577
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Esas faaliyete iliskin kur farki gelirleri-net 181.799.253 132.840.278
Sigorta tazminat ve ceza gelirleri 35.315.632 5.135.982
Vade farki geliri 28.535.749 2.167.170
Konusu kalmayan karsiliklar 19.885.260 1.244.398
Gemi yakit satig kart 12.327.284 5.976.057
Hammadde ve isletme malzeme satis kar1 10.722.852 2.836.830
Reeskont gelirleri 3.089.431 1.351.367
Diger olagan gelir ve karlar 8.552.147 5.172.479
300.227.608 156.724 561
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Emtia transit satig zarari 364.036.033 -
Emtia stok deger diisiikliigii 126.568.314 -
Nakliye hizmeti maliyeti 5.453.113 2.969.249
Reeskont giderleri 5.285.640 1.075.691
Siipheli alacak gideri 60.058 4.204
Satillan hammadde igletme malzeme maliyeti - 1.975.146
Diger 1.752.922 2.174.120
503.156.080 8.198.410
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24,

25.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIiDERLER

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Yatrm amach gayrimenkul deger artis 171.796.000 50.884.000
Yatrim amagh gayrimenkul ve sabit kiymet satig kar1 1.349.147 -
Kur korumah mevduat faiz geliri 1.994.938 -
175.140.085 50.884.000
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Maddi duran varlk deger diisiikligii 14.732.697 -
Tiirev iglemlerden zararlar - 14.507.651
Sabit kiymet satig zarar1 - 420.859
14.732.697 14.928.510
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Kur farki gelirleri 182.084.182 462.030.875
Faiz geliri 44.593.226 40.983.244
Tiirev islemlerden karlar 34.581.675 -
Akreditif prim gelirleri 201.107 -
261.460.190 503.014.119
Finansman Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Kur fark: giderleri (*) 1.921.196.836 2.340.774.214
Faiz giderleri (*) 380.489.276 189.685.740
Banka masraf ve komisyonlari 96.583.610 39.320.513
Tiirev araglarm gercege uygun deger farki 9.462.548 -
Tiirev iglemlerden zararlar 23.512.816 -

2.431.245.086

2.569.780.467

(*) TMS 23 kapsammdaki 117.165.731 TL tutarindaki bor¢lanma maliyetinin 27.739.591 TL si faiz
giderlerinden, 89.426.138 TL kismu kur farki giderlerinden &zellikli varlk statiisiinde yapimakta

olan yatrmmlar iizerinde aktiflestirimistir.
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26. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Tanmlanmig fayda planlar1 yeniden dlgiim (kayiplart (73.683.448) (2.386.268)

Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden dlgiim (kayiplari) vergi etkisi 14.736.690 477.254
Maddi duran varlklar VUK yeniden degerleme ertelenmis vergi
etkisi 635.085.211 12.432.590

Toplam 576.138.453 10.523.576

27. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
Odenecek Kurumlar Vergisi 31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
Kurumlar vergisi karsihgt 102.518.570 8.237.486
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (42.144.536) (8.237.486)
60.374.034 -
01.01.- 01.01.-
Cari Donem Vergi Geliri/(Gideri) 31.12.2022 31.12.2021
Kurumlar vergisi gideri (102.518.570) (8.237.486)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 63.058.298 84.446.760
VUK yeniden degerleme vergisi - (1.190.508)
(39.460.272) 75.018.766

Kurumlar Vergisi

Sirket ve bagh ortakhklar1 Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabidir. Tiirkiye’de uygulanan kurumlar
vergisi oram %?20°dir. Tirkiye’de gegici vergi licer ayhk donemler itibarryla hesaplanmakta ve
tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek
izere, maksimum 5 yil tagmabilir.

Donem sonu itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger ayhk dénemler itibariyla olugsan kazanglar
lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiden mahsup ediimektedir. 22 Nisan 2021 tarih ve 31462
saylh Resmi Gazete’de yaymlanan 7316 sayih Kanun’un 11. Maddesiyle kurumlar vergisi kanununa
eklenen gecici madde uyarmnca; 2022 yii vergilendirme donemine ait kurum kazanglart igin
kurumlar vergisi oram %23 belirlenmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu 32. maddesine eklenen
degisiklikle iiretim faaliyetinden elde edilen kazanglar ile ihracattan elde edilen kazanglara bu
oranlar 1 puan indirimli uygulanmaktadr.

29 Ocak 2022 tarihli ve 31734 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan 7352 sayih vergi usul kanunu ile
kurumlar vergisi kanununda degisiklik yapilmasma dair kanuna istinaden vergi usul kanununa gore
diizenlenen finansal tablolarda enflasyon diizeltmesi uygulamast 31 Aralk 2023 tarihine
ertelenmistir.
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Ertelenmis Vergi:

Grup, ertelenen vergi varlk ve yiikiimliliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS’ ye gére
hazirlanmis finansal tablolar1 arasmdaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici
farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadwr. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile Tirkiye Muhasebe Standartlarma goére hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlklart sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karm olusmasmmn
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajmm muhtemel oldugu durumda,
geemis yil zararlarmdan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, sirketlerin konsolide sekilde kurumlar vergisi beyannamesi vermesine
imkan tanimamaktadir. Bu itibarla ana ortakligm ve bagh ortakliklarm ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliilikleri birbirinden netlestirilemez ayr1 gosterilir.

Grup, yapilan tahminler ¢ergevesinde gelecek donemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir kar elde
etmenin kuvvetle muhtemel oldugu ve s6z konusu varlklarm kullanilabilecegi goriisii ¢cercevesinde

31 Arahk 2022 tarihi itibartyla 1.549.402.264 TL tutarmdaki indirilebilir tasman mali zararlar
tizerinden 292.865.346 TL ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. (31 Aralk 2021: swrasiyla

1.543.728 253 TL ve 311.442.917 TL).
Ertelenmis vergiye ve kurumlar vergisine baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir.

31Arahk 2022 31Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Arahk 2021

Ertelenmis Ertelenmis
Gegici Farklar Vergi Gegici Farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Varhklari
Stoklar 205.820.860 41.164.172 14.553.513 2.910.703
Kidem tazminati kargihgi 137.953.641 27.590.728 50.287.136 10.057.427
Izin karsilig: 13.193.524 2.638.705 6.332.024 1.266.405
Ticari alacaklar 77.890.892 15.578.178 65.123.679 13.024.736
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 3.402.839.631 680.567.926 112.684.267 22.536.854
Diger donen varhiklar 22.208.720 4.441.744 2.952.332 590.466
Finansal borglar 10.821.119 2.164.224 150.934.249 30.186.850
Ticari borglar - - 128.825 25.765
Tiirev enstriiman degerleme farklar 9.462.548 1.892.510 - -
Karsiliklar - - 8.105.191 1.621.039
Indirilebilir tagman mali zararlar - 292.865.346 - 311.442.917
Nakit sermaye artis1 vergi tesviginden ) 55.079.048 ) 27 585.000
kaynakl varhklar

1.123.982.581 421.248.162
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi duran varhklar
yeniden degerleme farki (1.829.642.060)  (376.098.857) (1.893.692.812) (378.550.385)
Yatirim amagh gayrimenkuller (200.634.071) (20.063.407) (135.996.451) (13.599.645)
Nakit ve benzerleri - - (51.260.571) (10.252.114)
Ticari borglar (3.921.777) (784.355) - -
Kiralama islemleri (1.871.277) (374.255) (25.322.549) (5.064.510)

(397.320.874) (407.466.654)
Net Varhik 726.661.707 13.781.508
Finansal durum tablosu 31 Arahk2022 31 Arahk2021
Ertelenmis vergi varhg, net 742.217.595 120.397.553
Ertelenmis vergi ylkiimliligii, net 15.555.888 106.616.045
Net varhik 726.661.707 13.781.508
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7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 6637 sayih “Bazi Kanun ve Kanun Hiikkmiinde
Kararnamelerde Degisiklk Yapimasma Dair Kanun” kapsammnda, 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasma bir bent eklenmistir. Eklenen bent ile 1 Temmuz
2015’ten itibaren sermaye sirketlerindeki nakit sermaye artiglari ile yeni kurulan sermaye
sirketlerinde O6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismm {izerinden TCMB tarafindan
aciklanan ticari kredilere uygulanan agwlkh yillik ortalama faiz oram dikkate almarak, ilgili hesap
doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarm %50’si kurumlar vergisi matrahmdan indirilebilecektir.

30 Haziran 2015 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2015/7910 sayih karar ile %50’lik orana;

a) Paylar borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan yiln son
giinii itibarryla, Merkezi Kayt Kurulusu A.S nezdinde borsada iglem gorebilir nitelikte pay
olarak izlenen paylarm nominal tutarmm ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya
¢ikarimig sermaye orani %50 ve daha az olanlar i¢in 25 puan, %50 nin {izerinde olanlar i¢cin 50
puan ilave edilir.

b) Nakdi olarak arttrilan sermayenin, yatwmm tesvik belgeli iiretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve teghizat yatrmmlarnda ve/veya bu tesislerin insasma tahsis edilen arsa ve
arazi yatrmmlarmda kullamlmast durumunda, yatrmm tesvik belgesinde yer alan sabit yatmm
tutart ile smirh olmak iizere 25 puan ilave edimek suretiyle s6z konusu indirim uygulanir.

Bagh ortaklk, Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. cari dénemde vergilendirilebilir kar etmistir.
Onceki donemlerde bu sirketten ertelenmis vergi varhg olarak muhasebelestirilen tasman mali
zararlarmm tamamu kullamlmigtir.

Devreden mali zararlardan ertelenmis vergi varlklarmm ise tasmip tagmmayacagr TMS 12 Gelir
Vergileri standardi uyarmca ele almmustrr. Grup tarafindan yapilan projeksiyonlarda devam eden
yatrimlarm da devreye alnmasiyla vergilendirilebilir kar edilebilecegi 6ngoriildiigiinden cari donem
mali zarar1 lizerinden ertelenmig vergi varhgi aktiflestirimistir. Gelecek raporlama dénemlerinde
ilgili ertelenmis vergi varliklarmm geri kazaniabilirligi o anki olusacak sartlara ve projeksiyonlara
gore tekrar degerlendirilecektir. Gelecek donemlerde ertelenmis vergi varhg muhasebelestiriimesine
konu edilen tasman geg¢mis yil mali zararlarma istinaden, yasal siireleri iginde ©ngoriilen mali
karlarin elde edilememesi durumunda, grubun 6zkaynaklar ilgili ertelenmis vergi varlklarmm iptal
edilmesi suretiyle aym tutarda azalacaktir.

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis Vergi Aktifi / (Pasifi) Hareketleri 31.12.2022 31.12.2021
Donem basi agilis bakiyesi 13.781.508 (83.575.096)
Kidem tazminat1 aktiieryal kayip /(kazang) vergi etkisi 14.736.690 477.252
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 63.058.298 84.446.760
VUK yeniden degerleme ertelenmis vergi etkisi 635.085.211 12.432.592
Doénem sonu kapams bakiyesi 726.661.707 13.781.508
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Ertelenmis vergi varliklarmin ve yiikiimliiliklerinin hareketi asagida verilmistir.

Kar zarar Kapsamli gelir

tablosunda tablosunda
muhasebe muhasebe 31 Aralik
1 Ocak 2022 lestirilen lestirilen 2022
Ertelenmis Vergi Varliklari
Stoklar 2.910.703 38.253.469 - 41.164.172
Kidem tazminati kargihigi 10.057.428 2.796.609 14.736.691 27.590.728
Izin karsiig: 1.266.405 1.372.300 - 2.638.705
Ticari alacaklar 13.024.736 2.553.442 - 15.578.178
M addi ve maddi olmayan duran varhiklar (*) 33.272.770 12.209.946 635.085.210 680.567.926
Diger donen varliklar 590.466 3.851.278 - 4.441.744
Finansal borglar 30.186.850 (28.022.626) - 2.164.224
Ticari borglar 25.765 (25.765) - -
Tiirev enstriiman degerleme farklar - 1.892.510 - 1.892.510
Kargihklar 1.621.039 (1.621.039) - -
Indirilebilir tagman mali zararlar 311442917 (18.577.571) - 292.865.346
Nakit sermaye artig1 vergi tegviginden
kaynakh varliklar 27.585.000 27.494.048 - 55.079.048
431.984.079 42.176.601 649.821.901 1.123.982.581
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar yeniden degerleme (389.286.302) 13.187.445 - (376.098.857)
Yatirim amagh gayrimenkuller (13.599.645) (6.463.762) - (20.063.407)
Nakit ve benzerleri (10.252.114) 10.252.114 - -
Ticari borglar - (784.355) - (784.355)
Kiralama islemleri (5.064.510) 4.690.255 - (374.255)
(418.202.571) 20.881.697 - (397.320.874)
Net Vergi Varliklari 13.781.508 63.058.298 649.821.901 726.661.707

(*) 26 Ekim 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan 7338 sayii sayili kanun hikiimleri
uyarmca, 213 sayih Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298 inci maddesine eklenen (C) fikrasiyla,
enflasyon diizeltmesi yapma sartlarmmn olugsmadigi donemlerde, kapsama giren miikelleflerin,
amortismana tabi iktisadi kiymetlerini yeniden degerlemelerine imkan tanmmustir. Ayrica Vergi Usul
Kanun’una eklenen gecici 32 inci maddeyle de, Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 298 inci
maddesine eklenen (C) fikras1 kapsammda siirekli yeniden degerleme uygulamasmdan
yararlanmadan Once, kapsama giren miikelleflerin, bilancolarma kayith bulunan tagmmazlar ile
amortismana tabi diger iktisadi kiymetlerini onceki hesap doneminin sonu itibartyla yeniden
degerleyebilmelerine imkan tanmmustir.

Grubun bagh ortaklklarmdan iki sirket aktiflerinde kayith amortismana tabi itkisadi kiymetlerine
yukarida zikredilen mevzuat kapsammda yeniden degerleme yapmustr. VUK hiikiimlerince yapilan
yeniden degerleme kayitlart TFRS’ na uygun olarak hazrlanan bu finansal tablolarda iptal edilmistir.
Halihazirda grup arazi ve arsalarmny, yeralti yeriistii diizenlerini, binalarmi, makine ve tesis cihazlarm
yeniden degerleme modeliyle sunmaktadir. Vergi Usul Kanunu hiikiimlerince yapilan degerlemeden
kaynaklanan gelecek yillarda kullamlabilecek kurumlar vergisi kazanct TMS 12 Gelir Vergileri
Standardi uyarinca konsolide diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirimistir.
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Kar veya zarar tablosunda ayrimig bulunan vergi karsiigmm mutabakati asagidaki gibidir.

. o vergi 01.01.- vergi 01.01.-
Vergi karsiiginin mutabakat oram  3115.2002  ovam 31172001
Net dénem kar1 /(zararr) 1.199.156.296 (782.513.004)
Toplam vergi geliri/(gideri) (39.460.272) 75.018.766
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 1.238.616.568 (857.531.770)

Vergi dncesi kar tizerinden hesaplanan vergi

%23 (284.881.811)

%25 214.382.942

Kanunen kabul edilmeyen giderler (49.431.575) (46.049.507)
Vergi istisnasma tabi gelir etkisi 76.944.444 24.667.266
Vergi oranindaki indirim etkisi 16.634.207 5.088.400
Vergi oranindaki degisiklik etkisi (626.696) (21.281.803)
Iptal edilen ge¢mis yil zararlarmn etkisi (17.015.107) (3.809.028)
Onceki donemlerde aktiflestirimeyen mali

zararmmn etkisi 126.250.302 (123.631.609)
Nakit sermaye artis1 vergi indirimi  etkisi 27.494.048 27.585.000
VUK yeniden degerleme etkisi 67.209.937 (1.291.741)
Diger (2.038.021) (641.154)
Cari donem gelir vergisi (39.460.272) 75.018.766

Sirketin ve bagh ortaklklarmm devreden mali zararlarmmn olustugu ve bu zararlarm
kullanilabilecekleri en son dénemleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2022

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik 2021

Mali zararin

Mali zararin en

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis

olustusu son Devreden Mali Varloma Konu Devreden Mali  Vergi Varligina
" yiug kullanilabilecegi Zarar &l Zarar Konu Edilen
dénem . Edilen Tutar
donem Tutar
2017 2022 - - 89.908.872 89.908.872
2018 2023 85.075.533 - 416.407.663 416.407.663
2019 2024 415.267.057 415.267.057 534.993.067 534.993.067
2020 2025 368.642.965 368.642.965 409.968.166 409.968.166
2021 2026 382.526.436 382.526.436 614.976.921 92.450.485
2022 2027 297.890.273 297.890.273 - -
Toplam 1.549.402.264 1.464.326.731 2.066.254.689 1.543.728.253
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28.

29.

30.

PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Sirket hisselerinin agirlkh ortalamasi ve birim pay basma kazang / (kayip) hesaplamalar1 asagidaki
gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Donem kar1 ana ortaklik paylart 1.142.388.694 (766.100.133)
Adi hisselerin agirlkli ortalama adedi 1.500.000.000  1.048.130.194
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagma kazang/(kayip) 0,7616 (0,7309)
Pay bagma kazang/(kayip) %76,16 (%73,09)

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Cari donem ve oOnceki donemlere iliskin kur degisiminin etkilerinin analizi dipnot 31°de
sunulmustur. Cari donemde kar zarar tablosuna kaydedilen net kur farki zarar1 1.557.313.401 TL dir.

TUREV ARACLAR

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Tiirev araglar gider tahakkuku 9.462.548 -

9.462.548 -

Tirev araglar gelir ve gider tahakkuklari kar veya zarar tablosuna yansitilan vadeli doviz islemleri,
opsiyon sozlesmelerinin gergege uygun deger farklarmdan olusmaktadir.

Vadeli doviz isle mleri

Grup faaliyetleri nedeniyle temelde kurdaki ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz kalmaktadir. Grup, kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru forward s6zlesmeleri ve emtia future sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanr ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal araglarm gercege
uygun degerindeki degisiklikler olustuklart donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup, tiirev finansal araclar ile ilgili finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadr. 31
Aralik 2022 tarihi itibariyle agik pozisyonda vadeli déviz alim/satim ve opsiyon sdzlesmesi yoktur.
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31.

FINANSAL ARACLAR

Finans al varhklar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Nakit ve nakit benzerleri 1.494.578.863 2.038.466.872
Ticari alacaklar 936.754.832 258.790.289
Finansal yatrmlar 29.118.593 1.023.056
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglanmalar 7.735.872.653 5.929.962.043
Ticari borglar 422.446.492 136.581.903

Finansal Borc¢lanmalar 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Kisa vadeli banka kredileri 1.156.448.116 629.548.554
Akreditif borglanmalar1 4.377.824.858 3.697.147.633
Kiralama borg¢lanmalari 25.515.889 8.425.175

5.559.788.863 4.335.121.362
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 613.334.954 1.094.465.732

Kisa vadeli finans al bor¢clanmalar

6.173.123.817

5.429.587.094

Uzun vadeli banka kredileri 1.491.227.867 462.905.529
Kiralama borglari 71.520.969 37.469.420
Uzun vadeli finans al bor¢lanmalar 1.562.748.836 500.374.949

Toplam finans al bor¢lanmalar

7.735.872.653

5.929.962.043

Grubun krediler i¢in vermis oldugu ipotek ve rehinler ile almis oldugu kefaletler dipnot 12 ve 15°de
verimigtir. Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarn para birimleri cinsinden dokiimii asagidaki

gibidir.

31 Arahk 2022

Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli TOPLAM TL Karsihigi
usD 291.602.965 77.708.896 369.311.861  6.917.949.789
EURO 806.105 2.244.574 3.050.679 60.924.504
TL 694.718.506 62.279.854 756.998.360 756.998.360
7.735.872.653
31 Aralik 2021
Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli TOPLAM TL Karsihgi
usD 399.347.624 33.555.271 432.902.895  5.780.552.358
TL 97.098.271 52.311.414 149.409.685 149.409.685

5.929.962.043
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Finansal durum tablosu tarihindeki s6zlesme faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
USD cinsinden borglar Libor+1 - %14 Libor+0,70 - %5,50
EURO cinsi borglar %3,75-%3,85 -
TL cinsinden borglar %14,75 - % 26,17 %19,75
Uzun Vadeli 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
USD cinsinden borglar %6,75, Libor+3,40- Libor+6,60 Libor+0,75 - Libor+3,40-%3,78
EURO cinsi borglar %3,75-%3,85 -
TL cinsinden borglar %15,56-%18,61 %7,50-%22,89

Finansal durum tablosu tarihindeki toplam finansal bor¢lanmalarm geri 6demeleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2022 31 Arabk 2021
2022 - 5.429.587.096
2023 6.173.123.816 284.345.935
2024 471.779.037 85.944.017
2025 314.088.779 59.300.301
2026 ve sonrast 776.881.021 70.784.694

7.735.872.653

5.929.962.043
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32.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYi

Kredi Riski

Finansal varlklarm kayith degerleri, maruz kalman azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalman azami kredi riski agagidaki gibidir.

Cari Donem
31 Arahik 2022

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nliskili
Taraf

DigerTaraf

iliskili Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D) *

86.955.531

849.799.301

15.493.654

1.493.273.903

- Azamiriskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmis kisnm

A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiik[iigline ugramamis finansal
varliklarinnet defter degeri

57.425.417

828.292.424

15.493.654

1.493.273.903

B. Vadesi gegmis ancak deger
distikligtine ugramamus varliklann net
defter degeri

29.530.114

21.506.877

C.Deger disiklugiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

23.943.065

- Deger dustkIugn (-)

(23.943.065)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altma alinmig kism

- Vadesi gegmemis (brit defter degert)

- Deger dustklig (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kisnm

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

Onceki Dénem
31 Arahik 2021

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

DigerTaraf

iliskili Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama tarihi itibantyla maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D) *

42.565

258.747.724

105.922.053

6.445.037

2.037.519.500

- Azamiriskin teminat, vs. ile giivence
altma alinmig kism

A.Vadesi gegmemis ya da deger
dusiikliigline ugramamis finansal
varliklarinnet defter degeri

42.565

240.562.114

105.922.053

6.445.037

2.037.519.500

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri

18.185.610

C.Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

43.241.240

- Deger distikligi (-)

(43.241.240)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altma alinmig kism

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kisnu

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar

(*):Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi gilivenilirliginde

dikkate almmamustir.

artiy saglayan unsurlar

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir
ve onemli Olgiide miisteri alacaklarmdan kaynaklanmaktadir.
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Grubun maruz kaldigi kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir. Grubun
miisteri tabanmin demografik yapismm, misterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin ve iilkenin
olusturdugu temerriit riskini de i¢eren, kredi riski {izerinde etkisi vardr. Grup demir ¢elik, liman ve
enerji iglerinde faaliyet gostermektedir ve grup sirketlerinin cografi olarak kredi riski yogunlugu
Tiirkiye’dir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsammda her bir
sirketin standart 0demesi, teslimat donemleri ve kosullar ile ilgili teklif sunulmadan 6nce her bir
yeni miigterinin kredi itibar1 bireysel olarak analiz ediimektedir.

Grup, alacak portfoyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarmi gostermek amaciyla deger
diistikligii karsiigi ayrmaktadir

Grubun vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarmm vadesinin {izerinden
gecme slireleri dikkate almarak hazirlanan yaslandrmasi asagidaki sekildedir.

Alacaklar
Cari Donem Ticari Diger |Bankalardaki| Tiirev
31 Arahk 2022 Alacaklar | Alacaklar mevduat | Araglar | Diger
Vadesitizerinden 1 - 30 giin ge¢mis | 44.748.752 - - - -
Vadesitizerinden 1 - 3 ay gegmis 4.834.034 - - - -
Vadesiiizerinden 3 - 12 ay ge¢cmis 1.454.206 - - - -

Vadesilizerinden 1 -5 yil ge¢mis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis

51.036.992 - - - -

Vadesi gecmis alacaklarm biiyiik bolimii grubun uzun siiredir c¢abstigi miisterilerinden olan
alacaklardir. Bu miisterilerin gegmis 6deme performanslari yonetim tarafindan degerlendirildiginde
vadesi ge¢mis olan alacaklarmn tahsil edilememe riskinin diisiik oldugu kanisma varilmistir.

Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Diger |Bankalardaki| Tiirev
31 Arahk 2021 Alacaklar | Alacaklar mevduat | Araglar | Diger
Vadesitizerinden 1 - 30 giin gegmis | 18.048.970 - - - -
Vadesitizerinden 1 - 3 ay ge¢mis 109.529 - - - -
Vadesitlizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 26.988 - - - -
Vadesitiizerinden 1 -5 yil ge¢mis 124 - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
18.185.611 - - - -
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Piyasa riskiKur riski

Grubun yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabancipara bazh varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Car1t Donem 31 Aralik 2022

Onceki Donem 31 Aralik 2021

Tiirk Liras1 Tiik Liras1
Karsihig Karsihig
(Fonksiyonel Diger (TL (Fonksiyonel Diger (TL
para birimi) ABD Dolar1 Avro| karsilig) parabirimi) [ ABD Dolar1 Avro karsiligr)
1. Ticari Alacaklar 511.512.283 24.751.175( 2.443.323 - 177.163.091 13.291.518 30 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka dahil) 1.278.472 647 60.633.442| 7.189.949 | 1.399.435 | 1.944.250.572| 144.857.336 800.642| 1.368.089
2b. Parasal Olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger 137.821 7.138 219 - - - - -
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 1.790.122.751 85.391.755| 9.633.491 | 1.399.435| 2.121.413.663| 158.148.854 800.672| 1.368.089
5. Ticari Alacaklar - B B B - N - _
6a. Parasal Finansal Varliklar 3.275.025 164.374 - 201.514 2.240.128 157.168 - 145.238
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 3.275.025 164.374 - 201.514 2.240.128 157.168 - 145.238
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.793.397.776 85.556.129| 9.633.491 | 1.600.949| 2.123.653.791| 158.306.022 800.672 1.513.327
10. Ticari Borglar 144.622.548 3.943.307| 3.508.189 695.175 41.734.083 2.460.461 587.508 -
11. Finansal Yiktamliilikler 5.478.961.072 291.602.965 833.934 -| 5.332.488.823| 399.347.624 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 729.130 27.979 10.266 - 292.713 10.238 10.322 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.624.312.750 295.574.251| 4.352.389 695.175 | 5.374.515.619( 401.818.323 597.830 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler 1.503.497.186 77.708.896| 2.396.206 - 448.063.535 33.5655.271 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) 1.503.497.186 77.708.896| 2.396.206 - 448.063.535 33.555.271 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.127.809.936 373.283.147| 6.748.595 695.175 | 5.822.579.154( 435.373.594 597.830 -
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarmin Net
Varlik/(Yiikiimliilik) pozisyonu (192a-19b) 33.697.435 1.798.924 - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Doviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari 131.807.480 7.049.169 - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari 98.347.602 5.250.246 - - - - - -
20. Net Yabancr Para Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (5.300.714.725) (285.928.004)| 2.884.896 905.774 | (3.698.925.363) | (277.067.572) 202.842| 1.513.327
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu (TFRS7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.334.412.160) (287.727.018)( 2.884.896 905.774 | (3.698.925.363) | (277.067.572) 202.842| 1.513.327

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarm Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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Kur Riskine Duyarliik Analizi

TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsismda %10 degismesi halinde kar veya zarar
tablosunun asagidaki sekilde etkilenmesi beklenmektedir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari
olmak iizere diger biitiin degigkenlerin sabit kaldig1 varsayimustir.

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Cari Dénem Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

31 Aralik 2022 paranm deger paranin paranin paranin
Kazanmast deger _ deger deger _
kaybetmesi | kazanmas1 | kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytikimliiliigi (539.258.577) | 539.258.577 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 3.369.744| (3.369.744) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (535.888.833) | 535.888.833 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi 5.726.784 | (5.726.784) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awro Net Etki (4+5) 5.726.784 | (5.726.784) - -
Diger doviz kurlarmmn ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikimliligi 90.577 (90.577) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 90.577 (90.577) - -
TOPLAM (3+6+9) (530.071.472)| 530.071.472 - -

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Onceki Dénem Yabanct Yabanct Yabanci Yabanci

31 Aralik 2021 paranmn deger | Poonn paranin paranin
Kazanmasi deger _ deger deger _
kaybetmesi | kazanmas: | kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkimliiliigi (370.348.264) | 370.348.264 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (370.348.264)| 370.348.264 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimlaligi 304.395 (304.395) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awro Net Etki (4+45) 304.395 (304.395) - -
Diger doviz kurlarmm ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ytikimliligi 151.333 (151.333) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 151.333 (151.333) - -
TOPLAM (3+6+9) (369.892.536) | 369.892.536 - -
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Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara 1

Finansal varliklar
yansitilan varlklar

Satilmaya hazir finansal varlklar 1

Finansal yikumlilikler 6.893.815.026 | 5.055.079.532

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varlklar

Finansal yukumlilikler 849.849.561 874.882.511

Doénem sonunda grubun istlendigi 6denmemis finansal borglanmalarm faizi 100 baz puan (%1)
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi

zarar 23.165.183 TL daha yiiksek/diisiik olacakt.

Grubun finansal yiikiimlilikleri grubu faiz oram riskine maruz brakmaktadir. Grubun finansal
yiikiimliilikleri agwhkh olarak degisken faizli borglanmalardir. Grup s6z konusu faiz oram riskini en
aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan bor¢lanmayi saglamaya yonelik calismalar

yiiriitmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, grubun net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmasi
sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskine neden olmaktadir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimlilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda

nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin  fonlanabilme riski, grubun kredi
saglayicilarmm erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratlan fonun yeterli miktarlarda olmasmmn
siirekli kimmasi suretiyle yonetimektedir. Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in
miisteri alacaklarmm vadesinde tahsil ediimesi konusunda yakm takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin gruba herhangi bir finansal yiik getirmemesi i¢in ¢alismakta ve de bankalarla yapilan
calsmalar sonucunda grubun ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi
limitleri belirlemektedir. Ek olarak, grubun likidite yonetimi politikasi, ana faaliyetler bazinda nakit

akim projeksiyonlart hazrrlanmasm da icermektedir.
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Donem sonu itibartyla grubun likidite riskini gosteren tablo asagidadr.

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Soézlesme uyarinca Defter toplamu 3 Aydan 3-12Ay| 1-5l arasi 5 Yildan
vadeler Degeri (=+1+11+1V) Kisa () arasi (II) (1| uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve
akreditif
borglanmalart 7.638.835.795( 8.239.016.091| 1.944.871.965| 4.386.702.753| 1.402.576.177| 504.865.196
Kiralama islemlerine
iliskin kullanim
hakki
yiikiimliiliikleri 97.036.858 146.785.661 7.862.857 22.320.599 76.718.244| 39.883.961
Ticari Borglar 422.446.492 426.646.014 426.646.014 - - -
Diger Borglar 4.975.664 4.975.664 4.975.664 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 139.330.179 139.330.179 139.330.179 - -
Onceki déonem
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca Defter toplanm 3 Aydan 3-12Ay| 1-5 1l aras1 5 Yildan
vadeler Degeri EHI+1TT+1V) Kisa (I) arasi (II) (1| uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve
akreditif
bor¢lanmalart 5.884.067.448| 5.992.357.846| 1.437.766.026| 4.044.914.106 509.677.714 -
Kiralama islemlerine
ilisgkin kullanim
hakki
yikiimlilikleri 45.894.595 70.064.325 1.691.704 7.916.313 25.613.276| 34.843.032
Ticari Borglar 136.581.903 137.691.993 137.691.993 - - -
Diger Borglar 1.783.571 1.783.571 1.783.571 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 132.802.450 132.802.450 132.802.450 - - -
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33.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhhgmi artrmay:
hedeflemektedir.

Sermayeyi yonetirken grubun hedefleri, ortaklarma getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla grubun faaliyetlerinin devammi saglayabilmektir.

Grup, sermayeyi bor¢/toplam kaynak oranmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam kaynaga
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarmdan
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam bor¢ tutari, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri ve
finansal kiralama bor¢larmi igerir. Toplam kaynak, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grubun net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Toplam borglar 7.735.872.653 5.929.962.043
Eksi: Hazir degerler 1.494.578.864 2.038.466.872
Net borg 6.241.293.790 3.891.495.171
Toplam 6zkaynak 2.549.980.742 800.468.111
Toplam kaynak 8.791.274.532 4.691.963.282
Net Borg/Toplam sermaye orani %71 % 83

Grup olusturdugu karhlik projeksiyonlarmda gelecek yillarda vergi oncesi kar; gelecege yonelik
nakit akiglarmda da operasyonel faaliyetlerden pozitif nakit akisi saglanacagi ongoriilmektedir. Bu
iki gosterge dikkate alndigmda grup, net isletme sermayesi acigmi operasyonel faaliyetlerden
olusacak pozitif nakit akisi ile karsilayacag kanaatindedir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri
tizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarm gercege uygun degerlerinin  belirlenmesinde
kullanllan ~ verilerin ~ 6nemini  yansttan bir swa dahilinde smiflandirilarak  gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak séz konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasma dayanmaktadr. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise grubun piyasa tahmin ve
varsaymlarmm kullamlmas1 anlamma gelmektedir.

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarm, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir.

Seviye 1. Finansal varlk ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varhk ve yikiimlilikler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
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34.

35.

36.

Seviye 2: Finansal varlk ve yikiimlilikler, ilgili varlk ya da yiikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatndan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatmmn
bulunmasmnda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlk ve yikiimliliikler, varlk ya da yikimliligiin ger¢cege uygun degerinin
bulunmasmnda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Arahk 2022

Finans al Varhiklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev sozlesmeler - 9.462.548 -
- 9.462.548 -

31 Aralik 2021
Finansal Varlhiklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev sozlesmeler - - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Tiirkiye’nin glineydogu kesiminde pek ¢ok ilimizi etkileyen bir deprem meydana gelmistir. Grup’un
faaliyetlerini ytirtittigi bolge goz 6niinde bulunduruldugunda Grup operasyonlar: iizerinde direkt bir
etki beklenmemektedir.

8 Eyliil 1999 tarihi dncesi ise girisi olan ¢alisanlar i¢in emeklilik yas sartim kaldiran diizenleme 3
Mart 2023 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanmigtir. Buna gore ilgili cahsanlardan prim giin
sayismi ve sigortahlik siiresini tamamlayanlar emekli olmaya hak kazanmistir. S6z konusu
diizenlemenin grubun finansal durumu veya performansi lizerinde etkilerini 6lgiimleme ¢ahgmalart
devam etmektedir

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Grubun isletme faaliyetlerinde elden edilen nakit akiglart 362.799.950 TL (31 Arahk 2021:
445.020.009 TL), yatrim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar1 1.378.657.427 TL (31 Aralk 2021:
297.086.135 TL), finansman faaliyetlerinden saglanan nakit 471.969.473 TL (31 Aralk 2021:
1.634.697.382 TL) olarak gerc¢eklesmistir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklarmdan nakit akislar ile

yiikiimliiliklerdeki hareketlerin

mutabakati
Nakit Hareketler Nakit Olmayan Hareketler
31.Aralik 2021 Girig Cikig Kur farki Tahakkuk 31.Aralik 2022
Borglanmalar 5.929.962.043 | 9.157.699.166| (8.391.590.513)( 760.154.712( 279.647.241( 7.735.872.653

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

Doénem sonunda grubun ana ortaklia ait Ozkaynaklari 2.441.097.978 TL (31 Arahk 2021:
778.281.755 TL) ve kontrol giicii olmayan paylar1 108.882.763 TL (31 Aralk 2021: 22.186.356 TL)
olmak ftizere toplam dzkaynaklar1 2.549.980.741 TL’dir. (31 Aralk 2021: 800.468.111 TL)
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