DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY BEYAZ SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfiy Yiinetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayvanilarak, 04052015 tarihinde istanbul it Ticaret Sicili Memurlugu'na
409441 sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A5, Serbest Semsiye Fon ictiizigid ve bu
izahname hilkiimlerine gire yinetilmek tizere olugturulacak Deniz Portfiy Beyar Serbest Ozel
Fon'un katilma paylannin ibracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
24/11/2015 tarihinde onaylanmiy ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu
Denizbank A.S. olan Denizhank A.S. B Tipi Beyaz Degisken Ozel Fon'u Deniz Portfoy Yinetimi

A.S.'ve devrolmustur,

fzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bifgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive ola rak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarna iliskin yahrm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izshname, Kurucu Deniz Portfiy Yénetimi A.5. nin (» ww.denizportfoy.com) adresli resmi

internet sitesi ile Kamuvu Aydinlatma Platformuo (KA Py’ nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmsgtir.
izahnamenin nerede vayimlandif hususu 11/12/2015 tarihinde tieuret siciline tescil ettirilmiy

ve 07/01/2016 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Ayvriea bo izahname katilma paylarmm alim satmmm yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictilziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirmmenlara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimler uvannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pays kargihiginda 1op! 1
nakitle, tasarruf sahipleri hesabing, wangh midlkivet esaslunnon gore isbu izahnamenin 11 nude
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helirlenen varlik ve haklardan olugan portfbyi igletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligl bulummayan mal varhgwdr.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

[P

Fion"un

U nvam: | Deniz Portfiy Beyaz Serbest {zel Fon
Bagh Oldugn Semsive Fonun Unvani: | Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tk Serbest Fon '
Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis) Haklinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Ulnvani: ) Deniz Portfily Yinetimi A.5. _ )
Yetki Belgesilen ' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 2170472013
it No: PYS/PY. 15171
 Portfoy Saklayicisi'nin ) : ]
| Lnvani: _ _ Denizbank A% _

Portioy  Soklama  Fualiyeti  lemine | Tarih: 17.07.2014
| Hligkin Kurul Karar Tarthi ve Mumarass No: 22/729 _ 1

1.2.2. lletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici Deniz Portfiy Yonetimi A5, 'nin
Merker adresi ve Internet sitesi: Biyitkdere Cad, No: 141 Kat: 19 Esentepe Sigli /
istanbul I
_ | www.denigporifoy.com
| Telefon numarasi: [ 0212 348 20 00 -
Portfay Saklayicisi Denizbunk A5, 'nin _ _ > |l
Merker adresi ve internet silesi: | Boyiikdere Cad, No: 141 Esentepe Sigli / [stanbul
wiww denizbank com
Telefon numarasi: 0212 348 20 00 ] |

1.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Oyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fiyelerine ve kurueunun diger voneticilerine iligkin hilgiler asatida yer almakiadir:

v ¥ih cilii ki behresi ve

il
tarih ve PYS/PY.1S/T1 savily Po




Ady Soyads | Giirevi " [Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL | Yonetim  Kurulu 2007 - Devam Intertech  Bilgi  lslem  ve
8 ] Baskan Pazariama Tic. A5, Dangma Kurulu - Danigman 31.¥4d
Omer UYAR | Yonetim  Kurulu| 2012 — Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi [slem ve Pazarlama Tie. A 20 Y1l
Genel Miidiir
Mehmet CITIL | Yonetin  Kuruhu| 2013 - Devam
Uyesi | Deniz Guyrimenkul Yatirim Onakhg A5, 30 Yl
Genel Miidilr
Giirhan CAM yanetim  Rurulo 2012 - Devam 21 il
Uyesi Denizbank Dijital Dénitsiim ve Inovasyondan
Sorumlu Cirup Midiiri
2022- Devam
. _ - Neohub Genel MOdiri ]
Cemil Cem| Yonetim  Kurulu! 2016 — 2022 26 Yil
ONENC (lyesi / Genel Denizbank Ozel Bankacilik ve Yaunm Grubu
Midilr Genel Midir Yardimers:
2022 — Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.§. Genel Midir
Serkan TURK Gienel Modar | 2015 - 2020
Yurduncis Pheniz Portfiy Ouzel ve Serbest Fonlar ve Portftiy
Yinetimi Bolim Middrd 24 Yl
2020 - Devam
Deniz Portfliy  Yinetimi A5 Genel  Midir)
) _ Y ardimicis
Murat OZKAN | Genel Miidiir [2014 — 2018
Yarduncis Deniz Portfoy  Yonetimi A5, Teftig Kurulu
Baskam 17 ¥l
2018 - 2021

Deniz Portfty Yonetimi A$. Is Gelighme ve
Proje Fonlan Bilim Midari
202 |-Devam

vatunm ve Emeklilik Fonlan Genel Midir
Yardimais

1.4. Fon Hirmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A5

midiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir,

perdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde girevli fon

Adh Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yapufs Tsler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecril besi
Serpil  ASLAN | Fon Mudaril Agustos 2020 - Devam I3 Yl
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Bilim Miidiiri

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yimetimi A.$-Ozel ve Serbest

Fonlar ve Portfoy Yinetimi Yonetmen

fA016 - 2019 Denizbank A5, Fon Hizmet
L Operasyon Biliim Ylnetmeni |
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L ' ' 2014 - 2016 Tirk Fkonomi Bankasi A.S. Portfiy
Saklama Hizmet Birimi Y énetici Yardimeisi

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhiinin, fonun vatimn stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm vapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes willik tecritbeye sahip portfty
yineticileri tarafindan, yatnmer lehine ve yatinmel cikanm plizetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stelegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yinetilmesi zorunludur,

Fon portfiyindn yonetimi igin girevlendirilen portfoy yiineticilerine iliskin bilgilere KAP 1
yveralan siirekli bilgilendirme formundan (www kapgov.tr) ulasiimas: mimkindir.

1.6. Kuruco Bilnyesinde Olugturulan veya hsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufio Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Ponfiy Yinetimi AS.

Risk yinetim sistemi Deniz Portfiv Yonetimi A5,

Teftig birimi Deniz Portfy Yonetimi A,

Arastirma birimi Deniz Portféy Yonetimi A5,

Fontun finansal raporlarmim bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

(L FON PORTFOYINDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

3.1. Kurucw, fonun katilma pay sahiplerinin haklann koruyacuk sekilde temsil, ylinetimi,
yvimetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve i1zahname hitkitmlerine uygun olarak
yiiriitihmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adima ve fon hesabing meviauat
v igtilziipe uygun olarak tasarrafia bulunmaya ve bundan dogan haklars kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin viridlmes esnasinda portfiy viineticiligi hizmeti de dahil olmak zere digaridan
hizmet ahnmas, Kurucunun sorumlulugunu or adan kaldirmaz.

2.2. Fon portiayil, kolekiif portlin yiineticiligine iliskin PY$ Tebligi ndebelirtilen ilkeler ve
fon portioyiine dahil cdilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cerpevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yalirim strateiisi;
Fon, katilma paylan sadece dneeden helirlenmis nitelikli yaurmmeilara satlacak serbest dzel fon

slatiisiindedir,

Fon portfiyiine alinacak finansal varliklar Sermave Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnameide belirtilen esaslara uygun olarak seqilir ve portfdy yineticis wrafindan mevaudta wygun
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Fon portfyiindne Tebligin 4, maddesinde belirtiten varhklar dahil edilecektir. Fon Tebligi'min 23
inci maddesinde ver alan serbest fonlara dair esuslara uyulacaktr,

Fon yatirim (ngbrist degrultusunda hem T1. hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasas araglanna,
Kurulea uygun gorllen differ yatinm araglarnna, finansal iglemlere ve menkul kivmetlere yatirim
yaparik sermaye kazance saflamak ve porifiy deperini artirmayr amaglamakia olup, fon bu
kapsamda tirev arag ve swap sbzlegmelerine taral olabilecektir.  Fon portfiyvi, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir,

Fon portitiyiine TL cinsi varhklar ve iglemler olarak ; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas ve
yurtici organize para piyasas: iglemlen, deviet iy borclanma araglan, Torkive'de yerlesik sirketler
tarafindan ihrag edilen dzel sekidr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan), kamu
ve dzel sekiir tarafindan ihrag edilen Kira sertifikalan ve varhga dayal menkul kiymetler ve/veya
varlik teminatl menkul kivmetler, yurt disi ihraggilann qikarmag oldugu T1 cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya siiz konusu varhiklar tarafindan olugturulan
endekslere dayall swap Iglemleri/sGzlegmeler dahil tirev araclar, VIOB'ta iglem gdren vadeli
kontratlar, vapilandinlmig yanrim araclar ile yurt iginde ve/veya vurtdigimda kurulmug Borsa Yatinm
Fonlan, Gayrimenkul Yatunm Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatrim Fonlan dahil olmak iizer:
yatrim fonu katilma paylan ile her tirld yatmm ortakhg paylan alinabilir.

Pivasa sartlanindan kaynaklanan zarun durumlarda vadeli mevduata yatmm vaplabilecektir, ote
vandan, fon porfiyi, sireklilik arz cdecek sekilde we bir yatmm stratejisi olorak vadeli
mevduattakatlma hesabmda degerlendirilemez.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortaklif Iduresi
ve belediveler ile Devletin kefalet etidi diger kuruluglar tarafindan yurldiginda ihrag edifen
Eurohond lara, sukuk ihraclanna, Torkiye'de ihrag edilen diéiviz cinsinden /dévize endeksli
horclanma araglanna, Tark girketlerimin yurtdiginda ve/veya yurt iginde thrag ettigi eurobond lar ve
sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lunma araglarna, gelismis ve geliymekie olan kamu ve dzel sekidr
borglanma araglarma (eurobond, huzine/deviet bono/tahvili. ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araclan), geligmis ve geligmekie olan Glkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global
Depo Serifikalanma (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan ilkelerin yatnm fonlanna (vabanc
fonlar) ve altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayaly olarsk ihrag edilen sermaye
piyvasast arpglarma, emtiaya dayal tirev Uriimlere yatirim vapabilecektir. Aynea, fon portiiiyiinde,
stizii gecen tim varliklury (emtia dahil) ve/veya bu varliklar Gzerinden olugturulan endekslere yOnelik
organize ve'veya tezgahfstd tirev araglara; vurtiginde ve/veya vurtdiginda kurulmug (ETT) Beorsa
Vaurm Fonlar, Gayrimenkul Yaurim Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak
(zere vatirnm fonlan ile her tirld yatinm ortak i paylarina da yer verchilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ytinetim kisutlamast yoktue. Fon. ditviz ve emtia da dohil olmak
tizere Teblig'in 4, Maddesinde yer alan varhklara ve/veya istemiere dayali forward islem yapabilir,
vadeli islem sbzlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayali opsiyon alip satabilir, aynca VIOP1a
iglem gitren vadeli kontratlar, opsivon sozlesmelen ve/veya borsa dis titrey dirinler/iglemler tle swap
stizlegmiesi iglemlerin de portfiye dahil edehilir.

Repo/Ters Repo pazarndaki islemlerin yani sira menkul kiymel tercihli repo/lers tepo iglemicn
verveya pay senedi repo/lers repo istemleri yapmlabilecektir.

Kaldirag Kullammi;

e Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihi nispl iglem
vamlabilmesine imkan tamyan kaldiracl: islemlere vatirum yamlarak, . N
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o Menkul Kivmet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/lers Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e [Kredi kullanslarak kredili menkul kiymet alm ve apign salig pibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklegtinilebilir,

Kaldirag kullamn, fonun getiri volatilitesim ve maruz kaldign riskleri de artirabilir.
Kaldirag sevivesinin beliflenmesinde, kaldirg kullanim sonrasinda olusabilecek risklilik ditzeyimmn
bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususy da giiz Sniinde bulundurulhur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi vapilirken dayanak varhiin

pivasa fiyat olarsk, Finansal Raporlama Tebligi nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyatlar
esas almir.
Fon kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kivmet iglemi v agida satig
gerceklegtirebiliv. Fon por [yinde bulunan tim hisse senetleri ddiing ilemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon miteliginde olmasindan dolayy Gding menkul islemlerine dair Tehlig'm 22,
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odilng islemlere dair uygulnnacak esaslar ile Yatim
Fonlarina ligkin Rehbet'in 4.2.5. maddesinde bhelirtilmigtir.

Fon sadece yaplan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yvatrnn yaphdl para ve scrmaye piyasass ya da
diger finansal varhklan teminat olarak plisterchilir.

2.4, Fon portftiyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir simrlama getirilmemis
olup, Yinetici tarafindan Rehber’in 42, maddesinde yer alan tim enstrimanlara yatinm

vapilabilecekur.
2 5. Fonun esik degeri BIST-KYD Eurobond USD(TL) Endeksi olarak belirlenmigtir,

2.6, Portfive riskien korunma ve/veya yalinm amaciyla kaldirag yaratan iglemier dahil
adilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portibyiine tirev arag (vadell islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tiirey arag, swap sizlegmes:, varan, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrld tahvil/bono ve altin
islemleri, opsivon alim ve satom ile vapilandirlmg borglanma yatirim araclanni, dayanak varhs
hisse senedi ve endeksleri, faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri, diviz ve emtia olan tirey
Griinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirg varatan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler yurtigi ve/veya yuridigl horsalarda yapulabilecei pibi borsa diginda, yani tezgahiisiil
piyasada yapilan iglemler de porifiive dahil edilebilecektir.

2.7. Porfive borsa digindan repo [ lers repo siizlesmeleri tle forward, opsiyon ve swap
stizlesmeler dahil edilebilir.

2.8. Fon hesubina kredi almmast miimkdndilr.

2.9, Porttoye dahil edilen yabanci yatinm araglann tamtier genel bilgiler:

Fon portftivime yabanct pay senetleri, vabanct borsa yatirm fonu katilma payian, yabanc: kamu ve
Gzl sekior borglanma areglan dahil edilebilir, Yabane pay senetleri yurtdig borsalarda alimp satilan
vabaner sirket pay senctleridir. Borsa vatirim fonu katthm paylanndan is¢ belirli bir tema va da
piyasann belli kriterlere gire sinillandinimms boldmlerine yatinm yapan yalinm (viiksek getirili
girket bonolanna yatinm yapun borsa vatimm fonlar, S&P endeksinin performansim hedefleyen
barsa yatirm fonlari, vb..) fonlan borsada almip satilabilen katilim paylanna yatinm vapilabilecektir.
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Portfoye dahil edilen yabanct yaunm araglan ve ikraz istirak senetlerinin segiminde Yatirom
Fontarina lliskin Rehber'in 4.1.6'nct ve 4.1.2.2°nci maddelerinde ver alan nsagidaki esaslara uyulur.

For. horsada islem girme arts harlg olmak dzere Yatinm Fonlanna Iliskin Rehberin 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlanm saglanmas: kaydiyla ikraz istirak senctlerine yatrm yvapabilir.

Buna ilaveten, ikeaz istivak senetlerining
i, Fiyvatunm veri dagiim kanallan vasiasivia ilan edilmesi,
G, Fomun fival apklama dénemlerinde Finansol Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cercevesinde pergefic uygun defen tzerinden nakde dondstirilebilic nitelikie
likidasvona sahip olmas: zorunludur.

Yahanc! para ve sermaye piyasast araglan Yatinm Fonlanma liskin Rehber'in 4.1.6"mer maddesinde
ver alon agagidaki esaslar dahilinde fon portftyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclarimm ve kira sertifikalannm, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendinlmis bir saklayie kurulus nezdinde saklanmasy, Gyatimim veri dagiim kanallan vasiasiyla
un edilmesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeler
cergevesinde gergefe uypun degen tzerinden nakde dontstirilebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmast sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfayiine dahil edilmesi mimkiindiir.

Fan'a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, fsvigre, Malta. Lilksemburg, Norver, Ispanys, Hollanda, ltalya, Singapur. Finlandiva,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Atjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator.
Misir, Sili, Endonezya, lsrail, d Kore, lsvee, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri. Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriveti, Cin, Meksika. Mijerya, Peruy,
Filipinler, Polonya, Romanva, Rusya, Giney Afrika, Turkiye, Ukrayna, Urnguay, Venezuela.
Vietnam iilkelerinde gerek kamu gerekse Gzl sekidr wrafindan ihiag cdilen sermaye piyasast araglary
dahil edileblir,

Fon portfiytine sadece derceelendinneye tabi tutulmus vurtdismda thrag edilen borglanma araglan ve
kira sertifikalar alinabilir. lgili aracin derecesing belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur,

2.10, Portfove yalmzea agafdo belirtilen pelismis ve geligmekie olan iitkelerde ihrag edilmig
vabanet fonlann katilma paylan clahil edilebilir,

Amerika Birlesik Devietlerd, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonyu, Belgika,
Avusturvit, Kanady, Avustralys, isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltnlya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Partekiz. Yunanistan, Atjantin, Brezilya, Kolombiya,
Fkvator, Misir, $ili. Endenezya, lsrail, Glney Kore, Isvec. Singapur, Yenl Zelanda. Macaristan, (ek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Pern, Filipinler, Polonyva, Romanya, Rusya, Giney Afrika,
Tarkive, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Portftive dahil edilecek vapilandinimg yatinm araclannin;

a) Fonun valirm stratejisine ve risk yamsina Gygun ulmas,

h) Borsada islem ghrmesi,

¢} Thraggisinin ve/veya yatlnm aracimm, Fon Tebligi'nin 327 nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas,

d) Tabi oldugu otorite tarafmdan  yetkilendiriimig bir saklaye kurulug nedinde
sk lanmus:

perekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir.
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Tiirkiyve'de ihra¢ edilmis yapelandinimus yatinm araclarma fliskin olarak, yukanda belirtilen
(b bendindeki sart aranmaz, Bu sartlura ilaveten Torkiye'de thrag edilmis vapilandininug vatirm
araclanmn;
a) fhrag belgesinin kurulea onaylanmig olmast,
by Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitustyla ilan edilmesi,
¢} Fonun fival agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uypun  deger {izerinden nakde dontigtiriilebiliv nitelikte
likiditasyona sahip olmasi
d) Niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye pivasas) argglanmn
ise yatmmer tarafindan Gdenen bedelin tamaninin gerl ddenecepi taahhiidiini
igermesi
sorurdudr.

Yapilandinlmis vatim araglarmm dayanak varliklan, kamu ve Ozel sekidr borglanma
araglary, ortakhik paylan, faiz, diviz, alun ve diger kiymetli madenler, ortakhik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir, Yapilandinlmig yatinm aracimn getirisi temelde; thrag edilecek bir
horglanma aracimn getinsinden ve yatinm yaptlan dayanak varhigm fiyat degisimine bagh olarak
icinde banndirchy tirev araca/araglara gire olusacak bir getiriden olugmakiadir.

[T TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatunmelar Fon's yatmm  yapmadan once Fon'la gili teme! yavnm  risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecefi temel nsklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi digiiglere bagh olarak vatnmiannm deferinin baglangig
deperinin aluna dilgebilecegini yaunmeilar goz Gniinde bulundurmalidir.

1.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunfardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi lemsil eden f{inansal araglarm, ortakhk
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayal tlrey
sivzlesmelere iligkin tagiman pozisyonlarn deierinde, faiz oranlan, ortakhk payi fivatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarur riski ifade edilmekiedir. Stz konusu
risklerin detaylaring asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon ponfiytne faize dayali varhiklarn (borglanma araci, 1ers repo vy
dahil edilmesi halinde, stz konug varhiklarm degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine vabanes para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, diviz
kurlanmnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad:s =zarar

olasthpim ifade etmektedir

¢- Ortakhk Payr Fivat Riski: Fon poniiiyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portftyimde bulunan ortakhk pavlanmn fiyatlannda meydana pelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacafy zarar olasih@in ifade etmekiedir.

?) Karss Taral Riski: Kary wrafin stzlesmeden kaynaklanan vitkiimltliklerini yerine -~

getirmek istememesi ve/veya yenne gelirememest veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklarZ—
sonucundi Bdemenin yapilamamasi riskind ifade etmektedir, il
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3) Likidite Riski: Fon poriftiytinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde donligitirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithfdir.

4) Kaldhrag Yaratan Islem Riski: Fon portifiyline tlrev arag {vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmaleri), sakh tilrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilerl valirli
wahvil/bono ve altm alm istemlerinde ve diger herhangi bir viintembe kaldirag yaratan benzeri
istemlerde bulunulmast halinde, baslangg yatinm ile baslangic vabnmiun (zerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangg yatnmmdan daha yiiksek zarar kavdedehilme olasihi kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas) olasihigim ifade eder. Operasyone] riskin kaynaklan arasinda kullamian
sistemlerin velersizlifii, busansz yinetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum ig
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yofun vatirim yapimas: sonucu lonun
bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayvm anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@in birbirler ile olan pozitf veya negatif vonli iliskileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylannimn satldifn donemden sonra mevzuatla ve dilzenlevici
atoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araclart ve benzeri sakh tiirev araglar: Bu
iirinde vatinmer, saticiya kargt referans ilkenin/girketin temerrlit riskin Gstlenmekie ve kargiliginda
vitksek bir getiri elde etmekiedir. Referans @ilkefsirketin kredi degerlilik performans: betli hir
sevivenin Uzerinde bozulma yagarsa yatunmel ek teminat fdemesi yapmak durumunda kalabileceknr.

10y Yapuandirilmig Yaurmm/Borclanma Araglarn Riski: Yur ici ve yurt diginda ihrag
edilmis  vapilandirilomg  araglar; Bu Grimler vatinian  anaparayi koruyacak  sckilde
vapilandinlabilecegi gibi, yaurim amaciyla yitksek petiri hedeileyerck nnaparada kayba yol agmasi
muhtemel sekilde de vapilandinlabilir. Yapilancdinlmig Yaunm/Borglanma Araglaninin dayanak
varliklan iizerine olugturufan stratcjilerin getirisinin ilgili dinemde negatif olmass halinde, yatinmc
vade sanunda highir itla geliri elde edemeyecei gibi, performansla orantil) olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikle, Yapilandiilmg Yatinm/Borglanma Araglarmim pinlik fyat olugumunda
pivasa  faizlerinde vasanabilecek defisimler ve dayanuk wvarhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmekiedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda vosanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilms Yatnm/Borglanma Araglarin plnlilk deferlemesini etkileyehilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD)  hesaplamalannda  threy araclarla  birlikte  Yaptlandinlmg
Yaunm/Borglanma Araglanmdan kaynaklanan piyasa risklen de dikkate aliur.

Yaprlandmlims Yatinm/Borglanma Araclan yatimmi yapilmas: halinde karg taraf riski de
meveuttur, Karst taral riski, ihrager kurumun vaunm/Borglanma  Aracindan kaynaklanan

vilkilmiiiliklerini yerime petirememe riskini ifade eder,
.2
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11) Opsiyon Duvarhlhik Riskleri: Opsiyon portfiiylerinde risk duyarliiklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Griin fiyal degisiminde gok larkh miktarda risk duvarhbk degisimicn
vaganabilmektedir, Delta: opsiyonun yuzildig iigili finansal varhgin fyatundaki bir barim degigmenin
opsiyon priminde. olugturdudu degisimi pistermekiedic, Gamma: opsiyonun Hgili oldugu varhin
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinds  mevdana getirdign  degigim Glemektedir. Vegn:
opsiyonun dayanak varh g fiyat dalgatanmasindaki birim degigimin apsivon priminde oluglurdugu
degigimdir. Thew; risk dletdmlerinde blyik dnem lagiyan zaman faktoriini ifade eden gisterge olup.
opsivon fiyatmimn vadeye zire degisiminin Glgisiidir. Rho ise faiz eranlarndaki vizdesel degisimin

opsivon fiyatmda olusturdugu degisimin dlgisldiir.

12) Apiga Sans Riski: Fon portfayil icerisinden agifa satiy vapilun finansal enstrimmaniarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle dding karsith@ ve'veya dogrudan agifa sabiy imbkantarmn
azalmas durumunu ifade eder.

13) Fiik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizbk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasih eylemler ya da Fon'un itihanm olumsuz etkilevecek suglann
(Brmedin, kara pars aklanmas) tglenmesi riskidir.

3.2, Fonun maruz kalahilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yvintemler yunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaunm yapilan varliklann yapisma ve risk dizevine uygun bir
risk vinetim sistemi olugurulmugtur.

Pivasa Riski: Fon Portidyiintin giinlik olarak maruz kaldifn pivasa riski, Riske Maruz Deger
(RMD) vintemiyle dlgiilecektir. Fon Portfoy degerinin normal piyasa kosullan altimda ve belirli bir
disnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran belirli hir gliven arahfinda ifade eden degerdir.
Riske Maruz Defier (RMD) yiinteminde Farihsel Simiilasvon yéntemi tercih edilerek, %99 given
ditzeyinde, 1 ginlitk elde tutma siiresi varsayinn altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250
is giniini kapsayacak sekilde pttzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digt piyasa kogullartmn varlif
halinde pizlem stiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portféytinde ver alan tim varlik ve
iglember dahil edilir. Tlrev A raglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr

Kaldirag riskinin _hesaplanma viilgmi: Fonda Riske maruz Dcger yontemi kullanilmass
nedeniyle kaldmag hesaplanmasinda sum of notionals ytntemi kullamlir. Bu ylinteme gire kaldirag
varatan iglemlerin{vadel; islem ve opsivon stizlesmeleri, sakl tilrev arag, swap shzlesmeleri, varant,
septifika. ileri valorld tahvil/bono gibi islemier) arsg buzmda ayn ayn pozisyon hesaplamast vapilir
vee hu pozisyonlarin mutkak degerlerinin toplanir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine

opam kaldirocy vernr,

Fonun risk deferinin hesaplanma yontemi; Fonun risk defieri Rehber'de ver verilen esaslar
dikkate almarak hesaplamr.

Karst Taraf Riski: Fon dzel sektir tarafindan thrag edilen borglanma araglaring yatm
vaptigimdan kredi risks dogmaktadir. Kredi riskimn tleiimiinde thrageilar hakkinda yeterh derecede
mali analiz ve arastirma yamidikian sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sistemumden pegiriimektedir.

Bunun diginda Fon tezgab sti piyasalar arsgilifityla tirey arag ve swap gozlegmelerinde ighem
yapabileceginden karg turaf riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tilrev arisg ve swap
stizlesmelerinin kargt tarafimn denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum_if_
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Likidite Riski: Fon portftiviinde yer alan pozisyonlarin diisitk ilem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat iizerinden kupatlamamas: sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pivasadaki ortalama pinlik islem hacimleri bazmda likidite
katsayilar belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarm, fonun igensindeki varliklarm agirhklanyla
carpiimasiyla, fonun likidite oram helirlenmektedir,

Operasyonel Risk: Operasyone! risk, lonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas olastlifim ifade eder. Sirket fualiyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
varatmust beklenen konular ile riskin pergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin mevdana
pelmemesi igin alinmas: gercken tedbirler de dnceden beliflenir ve sirket calizanlarma duyuralur,
Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmas halinde, kayda almr,

1.3, Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfayiine kaldirag yaratan iglemlerden: forward, vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri,
sakln tirev araglar, swap sbzlegmesi. varant, sertifika: ileri valord tahvil bono ve alun iglemlen ve
diger herhangi bir vontemle kaldirag yaratan islemler dahil edilebilecektr.

3.4.Kaldwrae yaratan iglemierden kaynaklanan riskin @lgiiminde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamlacakur.

3.5, Kaldwse varstan islemlere iligkin porisyon hesaplanmasinda  Sermaye Piyasasi
Kurulu nun 20.06.2014 arihli ve 2014/18 sayili Bitlieni nde duyurulmug vlan Yatrrun Fonlanna

iliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldiray varatan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltlmass amacivia spot piyasada alinan pozisyonlar ile kaldwag yaratan islemlerden elde edilen
pozisyonlar Rehber’de yer agan netlestirme csaslan gergevesinde netlestirilehilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:
- Vadesi dikkate ahmmaksizin, dayanak varhi ayni olan kaldirac yaratan pozisyonlar
arast netlestirmie yaplabilir,
i, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarn davanak varliklarmin spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Hisse senedihisse senedi endekst varhik grubu ve sahit getirili menkul kyymetler varhk grubu
disindaki varlik gruplarmm toplam biyiklikleri fon toplam deferinin 54 100 (ndl asamaz. Fonun
sabit getirili menkul kiymetler varlik gribu igin net weun pezisyon biiyiikltgi fon toplam degerinm
7 (ki) katni, net kisa pozisyon biiyiikltgtnin mutlak degen ise fon toplam degerini asamaz. Hisse
senedi/isse senedi endeks varhik grubu igin de, net uzun pozisyon biyiiklGga fon toplam degerinin
2 (ki) katin, net kisa pozisyon biiyiikligiinin mutlak degeri ise fon wplam deferini agamaz 302
konusu sinirlamalann disina. deger artig/azahiglanindan kaynaklanan nedenlerden doloyr gikilacak
olursa, bu gikislar kural inlali olarak almmayacaktir. Ancak simirlar igine cekilmesi icin makul siire

icinde gerekli tedbirler alinacakur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarax arg haznda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisvonun fon toplam
degerine oramna “kaldire” denir. Fonun kaldrag limiti %od(0" dilr.

3.6. Fon portféyiine alman yaprlandmlmig yatinm araglarinm sakli tirev arag niteligi wayip
tagtmadipl Kurucu tarafindan degerendirilerck stz konusu deperlenditmeyi tevsik edici bE‘leIcr
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Kurucn nezdindé muhafaza edilir, Yaplandinlomyg yvatirim aracinin sakli tiirey arag niteliginde olmas)
halinde, risk dlgtimiine iliskin olarak Rehber de yer alan esaslar nygulanr.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfayvinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek vorliklar Kurulun portioy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde Portftiy Saklavicis: nezdinde saklanir.

4.2, Porifoy Saklayieist'nm, fon portfayiinde yer alan ve Takashank in saklama hizmet
verdigl para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlem esi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varhiklar ve bunlarin
degrerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktanhr veya 6z konusu bilgilere Takasbank'm
erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portftiy Saklayicist'min yilkimlilak ve sorumiulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurueu'nun ve Portfoy Saklayics min malvarhfmdan ayrdie, Fonun
malvarhf, fon hesabing olmas: sartivla kredi almak, fiirev arng islemleri veya lon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gihsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligs Kurucunun ve Portly Saklayeisimn yinetiminin veya denetimmin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrul edilemer. kamu alacaklanmin tahsili amact da
dahil olmak fizere haczedilemes, tzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dohil edilemez.

4.4, Porttoy saklayicise, fona ail finansal varhklann saklammas veveya kayitlann nnulmas,
difer varhklarin aidivetinin dogrulanmas; ve akibi, kavitlarmmn uulmas, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemierin yerine getirifmesinin kontrol ile meveuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklnyicisic

) Yaurim fonlan hesabina katilma paylarmn ibrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzual ve
fon ietiiziEn hitkimlerine uygunlugunu,

by Yatmm fonu birim katlma pay, veya hirim pay degerinin mevzuat ile fon qlzlgn,
isahname hiktmleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslanna ghre hesaplanmasini,

¢) Meveuat ile fon  igulzGai, izahmame hikmlerine avkin  olmamak sartivla,
| e Y Gnetici nin talimatlarmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklomyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktatilmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigil, izahname hikiimlering uygun olarak
kullanilmasims,

{) Fon'un varhk alum satmlanmn, portfiy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igizBEd,
izahname hitkiimlerine uy gunlugun

saglamakla yukilmiGdir,

4.5, Portfby saklaycist
a) Fona ait varliklunn ayn aye, fona aidiveti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak

sekilde saklanmasim sagiar.
b} Belge ve kayit dizeninde, fona ail varliklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon bazmida

diizenli olurak takip eder,
¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktiflerivle iligkilendireme:.

4.6.) Portfiny saklama hizmetini yorilten leurulug, yikimliliklerini yerine getirmefesi
nedenivlie Kurueu ve katlma pay szhiplerine verdig zararlardan sorumludur. Rurucy, ortftry
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Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis da Kurucw'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanm giderilmesini talep etmekle yikiimioddr. Katulma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hak ki sakhdur.

b) Portfiy saklayicis:, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildie.

¢} Portftiy Saklayimsi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difier mevzuatian
kaynaklanan yvikomlaliklering yerine getirmemesi  nedeniyle kanlma  pay sahiplerine kars
sorumiudur,

4.7, Porttdy saklaywers, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverargik olarak diger
hizmetlerden aymstirtlmas:, potansiyel gikar gatigmalanmn diizglin hir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Gnlencmivorsa yvanelilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vaunmeilanma agiklanmasi
kaydiyla fona portftly deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetler. katlma payr ahm sabmina
aracihk hizmeti ve Kurulea uygun gorilecek diger hizmetler verchilir,

4.8. Portfoy saklayicis her gin iuban ile saklamava konu varhklann mutabakanm, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar vé Kurucu veya yaunm ortaklig e yapar.

4.9, Porfoy saklayicsi portfdy saklama hizmetini  yiritiirken  kargilagabilecegi gikar
catigmalarinin tammianmasim, anlenmesini, viinetimini, goretimini ve agiklanmasing saflayacak
perekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla itk timliidiir,

4.10. Kurugu'nun iigiined kigilere elan borglan ve yitkiimlillOkleri ile Fon'un ayns g inctl
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfay saklama hizmetini yiirtiten kurulus. vitkiimlliklerini yerme getirmemes
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfiy Saklaywsindan: Portfiy Saklayieis da Kuroew dan, Kanun ve
SaklumaTeblifii hitktimlerinin  ihldli nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylkitmlfdiie. Kanlma pay sahiplerinin Kurueu veya Portfily Saklayicisima dava agma hakk sakhdir,

4.13. Portfiy saklayicist, portlly saklama hizmetl verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfity Saklayiersi, 6362 sayh Sermayc Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuation
kaynaklanan  vilkim|Uloklerin yenne getirmemesi nedeniyle kaulma payl sahiplering  kargi
sorumiudur.

4.15. Ponfty saklama stzlesmesinde portfey saklaywcisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kupsarmim daraltier hitkiimlere yer verilemez.

v, FON BigiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri®, portftydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplandir. “TFon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy -~

Diegerine varsa diger varhiklann cklenmesi ve borclann distilmesi suretivle hesaplamr. o
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5.2, Fon'un birim pay deger, fon toplam degerinin fon toplam pay savising billnmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her haftamin Sali giindl sonu itibarivie (degerleme piindl) Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cerpevesinde hesaplanir ve fxleven igpind fiyat agiklanr,
Katilma paylarmn alim-sanm yerlerinde ilan edilir. Sali piinindin tatil olmas: durumunda, degerleme
takip eden i glintinde yapilir ve izleven ig gini fiyat agiklamr,

5.3. Savas. dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim  sistemlerinin ¢ikmesi, portfoydeki
varhklann tlgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
pelebilecek anzalar, grketin mali durumunu etkilevebilecek timemli bir bilginin ortaya grkmast gibi
olaganiistl  durumbann  meydana gelmesi  halinde,  deferleme esaslarinin  tespiti  hususunda
Kurucu nun yiinetim kuralu karar alabilir. Avrica stz konusu olaylaria ilgili olarak KAP ta agiklama

vapihr.

5.4, 5.3, numarsh maddede belirtilen durumlarda, K urulca uygun pirilmesi halinde, katlma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilit v katilma paylanmn alim satmi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak. Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate almarsk  Kuruen vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir;

5.5.1. Portfiiye shnan varliklar alim Gyatlanyla kayda gegirilir. Yabaner para cinsinden
varliklarm alim fiyat satin alma gintindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB divie sabig kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur. {lgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri suglayics Rloomberg'in ilgili saytalarindan alman doviz satg
fiyatlan kullamihr, Stz konusu para hirimi igin Bloombergin ilgili savfalanndan Tirk Lirass
cinsinden fivat elde edifemiyor ise kullamlacak kur "¢apraz kur” seklinde hesaplamr.

Genel Esaslar:

Alis tarihinden baglamak lzere port foydeki varhklardan;

4] Borsada islem girenler degerleme plininde borsada olugan en son seans afurhikh
ortalama fivat veya oranlarla deferlenir. §u kadar ki, kapams$ scansi uygulamas:
bulunan piyasalarda islem gbren varlsklann degerlemesinde kapamy seansinda olugan
fiyatlar, kapantg scansinda fyatn plusmamasi durnmunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullambr,

b) Borsada islem girmekle birlikte degerleme giinfinde borsada alun satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatuyla; borglanma araglur, ters repo ve
repolar son islem pintndeki ig verim oram ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylan, deferieme giini itibarivla en son agiklanan fiyatlan esas almarnk
defierlenir.

db Vadeli mevduat, bilesik faiz orans kulanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir,

¢) Yahanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para igin belirlenen
ditviz alis kuru ile degerlenir. Hgili varhjn TC MRB tarafindan alim satma konu
olmavan bir para cinsinden olmas durumunda ise veri saglayict Bloomberg'in tgih
sayfalarmdan alman diviz alis fvatlan kullanilir. 56z Konusu para birimi 1¢in
Bloombery in ilgili sayfalanmdan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

Yabanct Para ve Sermave Pivasas: Araglan ve Vurtchsinda islem Cdren Para ve Sermaye

Mvasas Araglarc
Borsada islem giren yabanci yatinm araplan ve yurtdip borsalarda iglem goren
yatirm araglan igin Tlrkiye Gaati ile (TS 17:30"a kadar stz konusu yalinm ardcinim lglem

e
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girdiigi borsa kapanmig ise yukanda belirtilen esaslory wygun olarak degerleme vambie. TSI
17:30"a kadar soz konusu yatirim amcinin iglem giediga ilgili borsa kapanmamig ise agafda
ver alan degerleme esaslar uyaulanacakur,

a) “Yabanci Borglanma  Araglan®, “Eurcbond”,  “Yabanci Kira  Sertifikalan™,
“Yurtdisinda [hrag Edilmig Kira Sertifikalan”mn degerlemesinde, Ploombery verd
dafitim ekranlannda TSI 16:15-16:435 arasinda actklanan temiz fiyat Geerinden aly ve
satis kotasyenlanmn ortalamasina (mid fivat). birikmis olan kupon faizinin cklenmest
ile hesaplanmyg kirli fiyat baz almr. Su kadar ki; bu kiri fiyat kuilanilarak menkul
kiymetin g verim oram bolunur ve ie verim orars kullamiarsk ilgth menkul kiymetin
dederleme fiyating ulaghe. Alig veya salig kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam is giinil olmayan glinlerde ise degerlemede kullamlacak fivat, bir tnceki 15 giimil
degerlemede kullamlan fivatinn ertesi s giindine ig verimle ilerletilmesivle bulunur.

b “Yabanc Hisse Senedi”, ~Yabanc Borsa vaurm Fonu Katilma Paylan™, = Yabanct
Yatirmm Ortakhis Paylar®, “Amerikan ve Global Depo Senifikalan (ADR/GDR) " nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlanmdan TSI 17:30-18:00 saatleri
arpsinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agiritkls
Ortalama Fivat) kullamlacakur, Degerleme giini fiyat gegmemesi halinde ve ya tam 1§
giinil olmayan ginterde bir dneeki is giinii kullanilan degerleme fiyan kulfanalir

¢} “Yabano Organize  Pivasalurda islem Giren Opsiyonlar ve vadeli Iglem
Siglesmeleri nin deferlemesinde, Bloomberg, veri daftim ekranlarmdan TS 17:30-
L &:010) saatleri arasmda alman fivatlar kullamlacaktir, Deferleme glingi borsada iglem
pecmemesi halinde ve ya tam is glni olmayan giinlerde bir dnceki 15 giimil kulkanilan
degerleme fivat kullamlir,

di Ancak olaganistl durumlann meydana pelmesi durumunda veya yazkiy sati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yisnetim Kurulu karar ile degerlemede kullamlacak
fivatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagiim ckranlanndan ya
do Tarkls veri dagitim kanallanndan almabilir.

Yapuandinims Yatrm/ Borglanma Araglary
Yaptlundinimis yannm/borglanma araclarmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyal

fullanglir. Ngili kymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hic iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmetlarn are/halka arz fiyati) kullambir. Borsada islem giirmeyen ancak veri dagitm
kanallar aracih@yla fivau ilan edilmig yaplandinlmig yatinm araglar igin defierlemede ven daftim
kanallarnda en son ilan edilen fivat kullanihr,

Kredi Temerriidiine Davali Borglanma Araglar ve Benzer Yapidaki Borglanma Arpglarn:

K redi temerridiine dayall borglanma arac velveyn henzer vapidaki borglanma araglart igin
horsada islem pirme gart @ranir. Higili varliklarn deperlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmas: halinde veri dagimim kanallan aracthyla ilan edilen glineel fiyatlar kullanilr.

5.5.2. Borsa D Tirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin deferleme:

Borsa dist tilrev arag ve swap stizlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portfiye
alim asamasinda borsa Cig forward, opsivon ve swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi
tarafian alinan fivat kotasyonu kullambr.

Ahs tarihinden baglamak  zere portfovdeki borsy dip lilrev arag ve SWEP stizlesmelerinin

degerlemesinde:

Borsa digt opsivon sizlesmelerinde glineel fiyat olarak karg: tarafian alman degerleme liyat
Lullanilir. Borsa dist opsiyon sozlesmeleri igin fonun fivat agikiama ddnemlerinde; degerlemede -
kullambmak Gizere glineel pivasa fiyatimn bulunmachii duremiarda ve karg taraftan deg:ﬂelm;lzgmr‘-
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alinamadi duromlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, Teorik fiyat: Black&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormily yontemlerden,
opsivon sdzlegmesinin yapisina ve dayanak varlia uygun olam kullamiarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsiyon sizlegmesinin yapisina ve doyanak varhiga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun plirllebilecek difer hesaplama araclartvazilimlan kullanilacaktir, Bu
vintemlerle ¢lde edilen ve 100 baz puanhik ylizdesel prim ahy'satg kotasyonu varsayiml ile
hesaplanan ahyg (bid) veya satig (ask) fivat kullanilacakur. Degerlemede, dayvanak varhfm spot fiyat
alarak 3.3, 1. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen livatlar kullambir, Farkh ve daha
karmasik yamda opsiyonlanm Kullanlmast ya da deperleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise. degerleme igin en uygun yonlem kuflanilacaktir,

Porsa digi_forward sOzlesmelerinde ve borsa digt diiviz swap stzlesmelerinde glineel fiyat
olarak davanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teortk fivat kullandarak degerleme vaptlit,
l'corik fivat; dayanak varligm 3.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fival
kullanilarak, degerleme pingl e forward iglemin vade tarihi arssindaki gln sayist ve flgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamimak surelivie hesaplamr, Su kadar ki dayanak varligr diviz
glan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan farward defierleme igin
hesaplanan deferler veya uygun pisrllen benzer ilgili programlardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler giineel fiyal olarak kullzndir.

Rorsa digt diger swap sozlesmelen nde giincel fyat olarak karg tarafian alinan fivat kullamlbir.
Borsa disi difier swap stzlegmeleri igin fonun fival apklama dimemierinde: degerlemede kullanmimak
rere giincel piyasa fiyatmn bulunmadige durumilarda ve kars tarafian [iyat ahnamadig durumlarda
teorik fiya hesaplanarak dederfeme yapilir. $6yle ki swap stizlesmeleri nitelik agisindan pek gok
farkh form altinda yapilabileceginden, swap siszlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden verel Tni,
yabanci para cinsinden diviz. diviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup. teorik fiyal hesaplamasinda, steleymenin konusuna piire whvil fivatlamas
viinterni (HRR}, FRA (Forward Rate Apgreement) yontemi gibi bugidnki deper hesaplama yUntemleri
ile sozlesmelerin nitelifine uygun diger penel kabul glrmii teorik fivatlama  yintemleri
kullanmlacaktir,

Mvanak varh@uvarhklan para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
stizlegmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivat olarak degeriemedeki iglem yonline gore
TCMB [éviz Sans Kuru veya TCMB Daviz Alis Kuru kullamlie, lgili pata biriminin TCMB
wrafindan alim satuma konu olmayan bir pars hirimi olmast durumunda ise islem yoniine ghre verl
sagluvict Bloomberg in ilgili sayfalarndan alnan doviz alis veya diviz satiy fivatlan kullambhr. 56z
konusu para birimi igin Bloomberz’in ilgili say falanindan Tark Liras cinsinden fiyat elde edilemiyor
e kulkanilacak kurlar “gaprae kur™ seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kuricu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi warafindan borsa digy 1iirev ardg stizlesmeleninin
<adil bir fival” igerip igermedifn ve sizlegmelerin portftye duhil edilmesinden sonra karg tarafan
alinan fivatin uyvgunlugu: opsiyon sizlesmelert iin Black&Scholes modeli. Binomial model veva
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormilg yiintemler kullanilarak, lorward stzlesmeleri igin
dayvanak varhgm 3.5, maddesinde yer alan esaslar gergeyesinde helirlenen spot fvat kullamlarak,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
laiz oranlun kullamiasak, swap sazlesmeleri igin sBzlegmenin konusuna gore tahvil fyatlamis
yomtemi (IRK), FRA (Forwand Rate Agpreement) yontemi gibi bugiinki deger hesaplama vomemlerd
e sozlesmelerin niteligine uygun diger penel kabul gérmis teorik fiyatlama yiimtemler: kuﬂwlﬁmk
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ve Kurueu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmiy Risk Yiinetim Prosedini’nde behirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fival hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varhk spot fiyatlannn belirlenmesine iliskin esaslara isbu zabnamenin
5.5, maddesinde yer verilmigtir.

Borsa digt opsivonlar sdzlegmelerine iligkin olarak, kars) taralinin verdigi kotasyon ile Risk
Yinetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagurlr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arnsindaki farkin fon alevhine %20 den fazla olmas durumunda, sézlesmenin karg farafinm
kotasyonunu hesaplanan fiyat yontinde %20 farkin altina gekecek sckilde glincellemesi istenir. Karg!
taraftan alnan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmast durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilic ve yénetim kurulunun karan ile alman son fivat
trerinden islem gerceklestirilic ve degerlemede bu fiyat kullamlir, Belirtilen yamb ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik onamda hazirlanabilir,

Borsa disinda taral olunacak  repo-ters  repo sizlesmelerinin herhangl bir iliskiden
ctkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyal igermesi goruntudur. Bu
bakimdan borsa disinda taral olunacak repo-lets repo siizlesmelerinin faiz oranlannin borsada iglem
ptiren benzer vode yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarmin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurueu Iy Kontrol Birimi tara findan; ilgili vade igin BIST Borglunma Araglur
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan'nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasas Repo-Ters Repo Pazarnda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras referans falz oram uygulamasmda ilan edilen fiksing oranlan dikkate almarak
ilgili vade 1gin dogrusal yakinsama vintemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yanetim Kurul tarafindan kabul edilmis lg Kontrol Prosediirii' nde belitilen limitler ve kurallar

dahilinde vapilir.
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL

Katilma paylan tinceden belirlenmig kigilere satiiacak olan Serbest Ozel Fon niteligindedir.

6.1. Kanima Pay: Alrm Esaslar
Vaunmetlann belirlenen degerleme pling saat 15:30"a kadar verdikleri katlma paye alim

walimailar, walimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyalb flzerinden
degerleme giintinll takip eden ik iy gliniinde yerine getirilir. Degerleme glini sanl 15307 dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fyal hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pey liyan rerinden bir sonraki degerleme giinfinil takip eden ilk i§ giniinde

verine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatiim verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay hedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis) ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, mlimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes1 nedeniyle,
katilma payi bedellerinl en son ilan edilen satis fivatma %20 ilave mar uygulayarak tahsil edebilir,
Aynica, katlma pay bedellering istem glni tahsil etmek fzere en son ilan edilen fivata mar
uygulanmak suretiyle bulunan tutara o§ deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen wutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen

- i
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Al talimatinim karsihiginda tabsil edilen utar o giin igin yatmmes adina Deniz Portfoy Para
Pivasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede beliflenen esaslar gergevesinde, katilma
payr aliminda kullambr, fleri fivath fon ahm talimating konu tutariar, fon alm talimatimn
gerceklesecepi ginden dnoeki i plntinde sant 15-307dan sonra Deniz Porfily Para Piyasasi Fonu
satis gergeklegtivilerek nemalandinlbi.

6.3. Kanlma Pay: Satim Esaslar

Yaurmmeilarin belirlenen degerleme giintinden 3 (0g) isgitnll dncesi saat 16:00va kadar
verdikleri katihma pay) wmlimatlan, tahmatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivaty Gizerinden verine getirilir. Degerleme gintinden 3 (ig) 1ggiin dncest saat 16:00°dan sonra
Hetilen talimatlar ise, ik pay fivah hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve hir sonraki
degerlemade bulunan pay fiyan fizerinden yerine getirilir,

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pavt bedelleri; talimaun degerleme giintinden 3 (tg) iseling tneesi saat 16:00"ya
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk deperleme gliniini takip eden iy glninde
sdenir. Degerleme giiniinden 3 (ig) isgiinil Oncesi sant 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ilk
deperleme gilniinden sonra verilmig olartk kabul edilir ve bir sonraki deperleme giinfinde bulunan
pay fyan Qzerinden bir sonraki degerleme piiniin takip eden is giiniinde Gdenir,

6.5. Alm Satma Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satm Yerleri:
Katilma paylanmnim alim ve satim kurucunun yant sira kurucu ile katlma payr alim sanmina
aracilik sivzlesmest imzalamig olan Kuramlar tarafindan vaptlacakur. Bu kurumlann iletisim hilgileri

asagida yer almaktadir.

| Unvan _ Adres Internet Sitesi | Telefon
Denizhank. A.5.  Genel | BlyGkdere Cad. Ne: www.denizbank.com | 02123482000 |
Modarlign  wve  tim | 141 Esenlepe / Sighi / ‘
subeleri ISTANBUL ) _
Deniz  Yaunm Menkul | Blyiikdere Cad. No: | www.denimvatifim.com | 0212 348 20 00 |
Kiymetler A5, we tim | 14] Kai: 9 Eszentepe /
subeleri Sigh / ISTANBLUL |

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCLU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfimdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakiadir,

11 Saklama hizmetleri igin Gdenen her tikelii ficretler,

23 Varliklarin nakde gevrilmesi ve ransierinde tdenen her tirdii vergi, resim ve komisyonlar.

33 Alinan kredilerin faize

4) Portfoye almlarda ve portfayden satmlarda sdenen aracihik komisyontar, (yabane para cinsinden
vapilan giderler TOMB diiviz satig kura fizerinden T1'ye cevrilerek kaydolunur,),

) Portfisy yénetim fieretl, :
&) Fonun mikellefi olduga vergi, . N
7y Bugmsiz denetim kuruluglarna didenen denctim Oerel, ?
81 Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri. « 122 v

/ f‘pﬁ FORTRGY YUNETIMIAS.

[/ #

19 i



9} Takvim yili esas alinarsk Giger aylik donemlerin son i piintinde fonun toplam deferi zerinden
hesaplanacak Kurul dereti,

10y Karsilastirma Glgitl giderleri,

11} KAP Hizmel Bedeli,

12) E-defier (mali mihilr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura {arsivieme) uygulamalan nedent ile
ddenen hizmel bedellen.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslck mensubu fereti,

14} Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon toplam degerinin glinlitk %00,00041 inden {milvondadtirtvirgitlonbir) [wilhk vaklapk
040,15 (hindebirvirgtilelli)] olusan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir, Bu ficret her ay sonunu izleyen
hir hafia ivinde. kurucu ile dagiict arasinda imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gire kurueuya ve dafiiterya fondan tdenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alim Satmmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiiyiinde yer alan varhklarn ahm satimma Denizbank ALS. (Sabit Getirili Menkul
Kivmetler Ahm/Satim, Repo/Ters Repo Istemiert) ve Deniz Yaunm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit
Gietirili Menkul Degerler, Yurtigi/Yurtdis Pay Hisse Sepedi Almm/Satim, Repo/Ters Repo Pivasas:
ve Takasbank Borsa Para Piyvasas: [slemleri (BPP), VIOP ve Kivmetli Maden Pivasasi Islemleri)
aracihk etmekiedir. Stz konusu aracihik istemleri igin uygulanan komisyon oranlart asagida ver
aimaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

a. Kesin Alm Sanm lslemleri: Yiizhinde 1.05+ BSMV
b, Kesin Alim Satrm Islemieri (14:00 — 17:00 arasi): Yiizbinde 4,2 + BSMY
¢ Hazine lhalesi Islemieri: 0
2} Yurt igi Pay Senedi Piyasas: Iglemleri Komisyonu:
a Pay Senedi Alm Satum [glemleri: Onbinde 2 + BSMV
3} Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
a1 -7 giin aras: vadeli iglemler: Yiizbinde 2.1 + BSMV
h, 7 ginden weun vadeli iglemler: Milyonda 2.5 * glin sayist + BSMV
4) Repo ! Ters Repo Pazari lsiem Komisyonu:
w. O/N Iglemler: Milyonda 5,25 + BEMV
b, O/N Islemler (14:00 — 1 7:00 arasi): Yiizhinde 1.05 + BSMV
¢, (VN Harg Islemler: Milyonda 5,25 * giin sayis + BSMY

d. O/N Harig Istemler (14:00 — F7:00 arasi): Yiizhinde 1,05 * giin suyst + BSMY

5) VIOP islem Komisyonu:

a.  Vadel Islem Kontrati: Onhinde 2 + BSMV
b,  Opsiyvon: Binde | + BEMV

6) Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu: Onbinde 1.05 (BSMY dakul}

7) Yabane: Piyvasalarda Yapilan [stem Komisyonu: Fon adma yabanci piyass ve
borsalarda gerceklestilen istemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerh olan Gcret
Larifesine ek olarak agapidaki komisyonlar uvgulamr,

2 Yurtdis Pay Senedl lslemleri: Onhinde 8 (BSMY dahil)
b, Tiirev Araglar: 8 USD {sckizamerikandolary) (BSMVY dahil)

{ ﬁﬁ’ﬁﬂmﬂv YOMNETIMI A.S
‘II'.I A /

&

20



7.1.3. Kurul Uereti: Takvim vl csas alinarak, Gger ayhk dinemlerin son is glnlinde Fon'un
net varlik degeri (lzerinden %0.005 (yiizbindebey) oramnda hesaplanacak ve ddenccek Kurul Ucreti
Fon portitiylinden kargilamr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderler
ite fonlarm katilma pavi ihrag giderleri harig elmak tizere, Semsiye Fon igin yamimas: gereken tim
giderler Semsive Fona bagh fonlarm wplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfavierinden kargilanr.

7.1.5. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tuta rlam

Fon malvarhgmdan karsilanan saklama tiereti ve diger giderler agafiida belintilmigtic, Fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir,

| A) Fon'dan kargilanacak giderler: % (Yilhik)y
Yonetim Ucreti 0,15
- Kurucu %all,075
- Fon Dagsim Kurulusu _ %al.075
| Sakloms Ueretl _ 4il), 16
| Diger Giderler (Tahmini) Yold. 60

7.2. Kurucu Tarafindan Ka rstlanan Giderler
Asapida tahmint wtarlan gosterilen katilma paylannin satiging iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

| Gider Tiirii Tutart (TL)
Teseil ve llan Giderleri | 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumilar Vergisi Kanunu nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannea, menkul kiymet yatmm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglin kurumlar vergisinden istsnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agsindan: Fonlarn portidy isletmeciliph kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegict 67, maddesinin (8) numarals bendi uyannca, %ol oranmda gelir vergisi
tevfikatina abidir,

2.2, Katilma Payi Satin Alanlarnn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinea Sermaye Pivasas Kammuna gore
kurulan menkul kiymetler vatirim fonlanmn katdma paylarmm ilgili oldugu fona iades: 210 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KV K min ikingi maddesinin birinei fikras) kapsarmnelaki mitkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye pivasas: aract getirileri le defer artiy kazunglon
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan mitkelleflerden Sermaye

&

P

3 :
;{ﬁ‘ﬁ'mmm’ yONETIMI A5,
7 7y 4
¥ "f{. J“r/

: Bz, 2006/ 10731 sayah Bukanlar Kurulu K,



Piyasas) Kanununa gire kurulan yatrm fonlan ve yatinm ortakhiklanvla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhgmea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr!'!

Siirckll olarak portfdyiiniin en az %517 BIST te lem glren paylardan olusan vannm
fonlarmm bir vildon fazla stireyle elde tutulan katilma paylannin elden gikanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu nun gegici 67. maddest kapsaminda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaraly bendi uvarmea fon katilma
paylarmin fone fadesinden elde edilen gelirler icin willik beyanname verilmez. Diger pelirler
nedenivle beyannarne verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
duhil olan bu nitelikieki gelirler. bu fikra kapsam digmdadir.

Kurumlar Vergisi Xanunu Gegici Madde 1 uyarnmea dar miikellel kurumlann Trkive'deki is
yerlering atfedilmeyen veya daimi temsileilerinmn aracthi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmig kozanglar ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stirevle elde tutulan pay
senctlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarals fikmsinm altne:
paraprali kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlarn daimi temsilciler:
aracihipiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine 13bi ttulmug
knzanglari igin yilhik veye dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap diinemi takvim yilidie. Ancak ilk hesap dismemi Fon'un kurulus tarihinden
bagluvarak o vilin Arahk ayinin sonuna kadar olan stredir.

9.7. Finansal tblolann  bafimsiz  denetiminde  Kurulun  bafimsiz denetimle ilmh
diizenlemelering uvulur. Finansal tablo hazirlama vitkdmldligindn bulundudu ilgili hesap dénemimin
son plinii itibaryla hazidlanan portfiy raporlan da finansal wablolarla birlikie bagimsiz deneumden

gegirlir.

9.3, Fonlar tasfive tarthi itibariyla dzel bagimsrz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablalarn son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gintindl
takip eden {1k is giind son bildirim tari hidir.

9.4. Semsive fon icthziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uvgulanan komisyonlira, varsa performans Geretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmass gereken diger bilgilere fonun KAFta yer alan siirekli
hilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafamsiz denetim kurulugunu
temsil ve jlzama yetkili kiginin imzasm tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
warafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iligkin yimetim kurulu kararina baglandifi tan i

izleyen altine: i3 glnd mesal saat) hitimine kadar KAP ia agikianir. o
--"r.--- 4
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9.6. Portfily raporlan digindaki finansal raporlar kamuya apiklandikian sonra, Kurscu'nun
resmi internet sitesinde yayimlunir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg vil siireyle kamuya
agik tutalur, Stz konusy linansal ruporlar avm zamanda kdarucunun merkezinde ve katllma payr satig
yapilan yerlerde, yanrnmetlarin incelemesi igin hazir bulunduruiur.

9.7. Yatinmetlarm yatrim yapma karanni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibl olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1. 1. L1200 0L L V.55, V5.6, VI (6.5, maddesi harig),
VILT.1. {aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu balimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yaasimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi zleven
10 i5 gini ginde KAP t ve Kurucu nun resmi internet sitesinde yavimlamr, ayrica ticaret siciline
wescil ve TTSG de ilan edilmez . lzahnamenin diger béliimlerinde vapilacak degigikler ise. Kurulun
onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP 12 ve Kuruew nun resmi internel sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim il sonunu izleyen altn is ginil iginde toplu olarak Kurula
hildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfaye vapilandinlms vatrim aract dahil edilimesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
penel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhiemel riskler avrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa g repo-ters repo iglemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is giind iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP a agiklanir.

. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFivESI

10.1. Fong
- Bilgilendirme dokdmanlarinda bir sire angdiriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurpcunun Kurulun uygun gdrigiing aldiktan sonra alty ay sonras igin feshi
ihbar etmest,

- Kurucunun Faalivet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmes,

- Fonun kendi mali vikimlalidklerin karglayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devamunn yatrmmetlann yararna olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde son: erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler

borsada. borsada islem ghrmeyenler ise borsa diginda nakde dintsibriliir.

10.2. Fon mal varlij, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasliye
bakivesi katnlma payr sahiplerine paylar oramnda dagitibr. Tastive durumunda valmzea katihma
pay| sahiplerine ddeme vapilabilir.

10.3, Tastive iglemlerine iliskin olarak, Kuroeu nun Kurul'un uyeun girdging aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar ctmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemisy
katilma paylanmn bulunmas halinde, katilma payt sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen ttarlar Kurucu ve katllma payvi alim satima yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatimmealar adina ters repoda veya Kurul arafindan uygun goriilen difier sermaye
piyasast araglannda nemalandinilir, Fesih ihharindan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Fashive
amndan itibaren highir katlma pay ihrag edilemez ve geri alimamaz. -~ ;
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10.4. Kurucunun iffas: veya tasfivest halinde Kurul, fonu uygun gorceegi bagka bir portitiy
yometim girketine tasfiye amaciyla devreder. Partfoy Saklavicisinm mali durumunun taahhiitlerin
karsitlayamuyacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gorilecek baska bir portfiyy saklayicisina devreder.

10.5. Tastivenin sena ermesi (zerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucy tarafindan Tiearet Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1 KATILMA PAY1 SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili meveuat ve igtizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savili Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 tineil maddeleri hilkiimleri kiyasen uygalamr.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kaulma payiin binm pay degerine vansir, Kanlma payr sahipleri, paylanm Fon'a ger

satitklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dagitimi stz konusu degildir.

1.3, Katilma paylar migteri bazinda MEK nexdinde izlenmekie alup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva ahm sanma aracihk eden yaunm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgl talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan, izabnamenin KAt yay min wkiben izahnamede befirtilen usul ve
csaslar cereevesinde nitelikli yatirimerlara sunulur

12.2, Fon, katlma paylar sadece dmceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandimlan “Ozel Fon' niteligindedi. Fon katilma pasylarimim tahsishi olarak satilaca kigiler
K uruct tarafindan 12/11/2015 tarih , Mhs-452 ve 17/01/2023 tarih Mhs-012 savil yvaz tle Kurul'a

bifclirilmsgtir,

12.3, Katilmi pavlan karsihgn yaurumerlardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve ilemlere yatnhr.

izahnamede ver alan bilgilerin dogrulufunu kanuni vetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde

onaylanz.
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