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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

FFone. Kanun hitkitmlen uvarines tasammuf sahiplerinden fon

nakitle. asarrul sahipleri hesabina, inangh molkivet esaslanng pin
belirlenen varbik ve haklardan olugan portityll isletmek amaeivla

Fon'a bagh olarak thray edilen ve rimze] kisiligi bulunmayan mal v
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1.2. Kurucu, Yonctici ve Portfoy Saklaywisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

!Eﬂ‘m:u e Viineficor min

 Unvan; o | Den iz Portfiy "t’dnctipi_ﬁ.!'j-.

Yetki Ielgesi’ Partfiy Yimctiviligi Fhalivetine [liskin ¥etki Belgesi
Tarih: 21042015
No: PYNTPY.ISIT

-.Ff.l-nﬁ;}' Saklavicist ‘nin

| Elrvant: Denizbank A8
Portlliy Saklama Faalived Lenine fligkin Tarib: 174872014 il o o
 Rurul Karar Turihi ve Numarast (No: 227729

1.2.2 lletisim Rilgileri

Kurucu ve Yonefict Deniz Poartfoy Yanetimi A8 'nin

Merkex adresi ve internet sitesi: 1'Bil3'ilkdcre Cad. Ne:
Fsentepe-Sisli! Istan
www.denizporifoy.co

| sww.denizportroy.co Sp———

Telefon mumarasi: 0212 345 20 00 ,

Partfiy Suklayicist Denizhank A8, ‘nin |
| hMerker adress ve inbemel sitesi: EE} itkdere Cad. I"i_n' 1H1 Esen tepe—-.’ﬁi;ﬁ stanbul 1
e MW, qrnr_zbcml.,mm .

hl.:]_f-;l_lﬂ mumaTas!: B 02123482000 _ |

1.3. Kuruce Yancticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim koruly, Gyveferi vetkili olup, yvinetim kuorulu
tvelerine ve kurucunun difier yoneticilerine ilighin bilgiler agafida per almakiadir:

Adi Soyadi | Giirevi |Son 5 Yilda Yaptig Isler|( Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Orban GOKSAL [Yometim  Kurelu/2007 | - Devam  Iierigeh  Bilgi lslem  ve
l _ | Bagkan: Pararlama Tic. A 3. Damga Kuruhi - Danisman| 30 Yl |
[ Cmer UYAR | Yonetim  Kurula} 2012 — Devam i

Baghun Yrd, Interiech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A5, | 19 Yl

) ! | Genel Moddr ) |
Mehmet CITIL Yoncetim  Kumufu | 2003 - Devam |

| Uyesi Denie Gaynmenkul "!:":Jsmm Oraklegn A“&L 29 Yil

S Genel Mildir L en -
[Gurhan CAM Yonetim  Kurulu| 2012 - Devam I."' o 20 Y
L Lhvasi : 1 — i

PPy s Teblii'ne prum corpevnsinde. Kgruee aun 020073003 arh v PYS [-"
belges: jplal edilerck, Kuruon'ys Kangn'un 40 mer ve 55 inci maddeleri wyin
PYSPY. 15171 savil) Porufive ¥ ooetigiiai vetk elges| veri|mistic.~ / ™




Denizbank Dijital DénGfim ve [novasvondan
Sorumiu Grop Midird
2022 Devam '
 Neohub Genel Middr
'I:_I"J.:lnil Cem | Yonetim  Kurule|2016-2022 o 22¥
ONENC Uvesi  /  Genel|Denizbank Ozel Bankacfik o Yannm CGruby
Miidiir Cremel Midiir Yardimhcis
2022 — Devam
| e | Deniz Portfdy Yinetimi A 8. Genel Midor
Serkan TURK. | Genel Midar| 2015 - 2020 [
Yardimcsi Deniz Portfty Ozel ve Sefbest Fonlar ve Portfay
Yonetimi Balim Miidiiri 23 Yil
[2020- Devam
Deniz Portfoy Yooetimd AS. Genel Modir
T 8 _ (Yadwmert
Murast OZKAN | Genel Miidiir{ 2014 — 2018 (=7
Yard:meiss |Deniz Porify Yooetimi AS, Teftis Kurulu
| Bagkam 16 %l
2018 -2021
Deniz Portfy Yonctimi A%, Is Gelistiome ve
| Praje Fonlan BBalim Midgr
202 1-Devam
I"r'ill.lnrn ve Emeklilik Ronlan Genel Midir
| _ | Wardipegs)

1.4. Fon Hizmet Birimi
'on hizmet birimi Demzbank A5, nezdinde olugiundmug glup, hizmet biriminde gorevli fon
mildriine iligkin bilgiler agagwulaki gibidir,

Ad Soyads | Garevi Son 3 Yilda Yﬂ[mg;_ﬂe:j‘rll—}lrkﬂ-hnrw] Teertbesi
Serpil  ASLAN |Fon Madirii .-‘hgusws 2020 - Devam 12 %1l
BLEKTAS | Denizbank A5 Fon Hizmgt Ralim Modiri

| Ogak 2020 - Tn-nr'nuz 202
Dongyl Portfoy Yometioo
Fonlar ve PorlGy Yinetn
26 - 29 Denizbanf A5, Fon Iizmet
Operasvon BSHIm Yonctmini |
2014 - 2016 Tork Ekanomi Bankas AS. Portfgy
Saklama Hizmet Etmm Yinetici Yardumcist

8.-Ozel ve Serbest!
Yonetmeén

T Avse Rice | Fon Miidiirs | Ocak 2011-Devam Denigbank A.S. Saklama. | 24 Y

| CALISEAN Vekilt Fon Hizmet Opclasyonlan-Operasyon |

| Yoncimen | J

e = 3# = e
1.5 Partfiy Yaéncticileri -Fl ‘-..: -

Fan malvarh fuun, fonun yvatunm stratejisi dogruliusunda, [opun mﬁ;\fgﬁm ot varlikliar

konusunda yeterli bilgi ve scrmaye pivasas: alaminda on 4z 2 ¢- shhip portfoy
vineticileri tarafindan. vaunmes lchiné ve | vatiinmer gikanm MT&: ¥YS Tebligi-”

) et

dizenlemeleri, portfoy yinetim sbrzlesmesi ve ilgili fon balgil m i!'li'man -:;tn;-c:?udb
vinelilmesi zorunludur. 5
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Fon porfiytnim visetimi igin ghrevlendirilen portfiy ymlfici]mnf tligkin bilgilere KAP ta

ver alan stirckli bilgilendirme formundan {www. kap.ory

ar) ulasi

L6, Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veva Disaridan Te
Fonun Bafimsiz Denctimini Yapan Kurulug

=1 miamkandir.

min Edilen Sistemler, Birimler ve

Birim_ s Birimin/Sistemin Olusturpldugy Kurum

!'-"nn hizmet birimi Denizbank ALS. Sy
Ig kontrol sistemi Deniz Porldy Yénetimi A k.

| Risk viinetim sistemi Deniz Portfty Yénetimi -?E ]
Teftis birimi iz Deniz Porifiy Yinetimi A

Aragtirma birimi Deniz Portfay Yonetihi A§. ]

Fon"un finansal mpoclanmin bagimsiz denctimi DRT Bagimdiz Denetim ve Serbest Muhasebec

Mali Misavirlik AS. warafindan vapslmaktadsr.

1. FON PORTFOYUNDN YONETIML YATIRIM STI
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, [onun kattlma paye sahiplerinin haklanm k
yonetiminin  denctlenmesi ile faslivetlerinin ictlizk ve i
virititimesinden sorumludur. Kuruco fona ait varliklar izerinde ko
ve igtllzlige uwygun olarak tasarrufta bulunmayz ve bundan dogan h
faalivetkrinin yiritldimesi csnusinda ponfiy viineticiligi hieme
hizmet abinmaes. Kurucuwmen sorumlulugunu ontadan kaldirmaz.

2.2, Fon ponféyi. kolektf portfdy vineticiligine thigkin PY

fon portisyiine dahil edilebilecck varlik ve haklara iliskin Teblif'dd

viinetilir,

RATEJIS ILE FON PORTFOY

rvacak sekilde temsili. vénetimi,
ame hilkimlerine wypun olarak
ridi adina ve fon hesabing meveeat
klan kollanmaya vekilidie. Fonun
de dahil almak feere disandan

"5 Tebligi'nde belinilen itkeler ve
yer alam soerlamalar gercevesinde

2.3. Fon, katilma paylan Teblig in ilpsli hitkiimlen ¢ergevesinde nitelikli yaurmeilara satiloeak

eorhest fon statfisiindedir

oo poriftvine almacak finansal varliklar Korl'on di

renlemelenine ve bo irahnoamede

belirtilen esaslara uvyun olarak segiliv ve portfdy yooetictsi t@alindan mevzuula uypun olarak

svonetilic.

Fon portfGyiinin yéneuminde ve yatnm yapilacak serma

Teblif'in 4, maddesinde belintilen varliklar ve islemler ile 6. madd

e pivasas araglanmin seciminde,
exinde taumlanan fon tEderninden

Serbest Semsive Fon nitcligine uvpun bir port{Gy clugturuimas esas ahmur. Fon, Teblig'm 23

maddesinde yor alan serhest fonlara dair esasiara uvacakir.

Foon un vatinm stratejisic Fon toplam degenmn gn ak %
Malive Bakanlify tarafindan diwiz cinsinden jhrag edilen borglan
yverli ithraggilann doviz cinsinden thrag edilen para ve sérmaye piy

toplam defierinin ger kalan kism ise Ti. cinsinden para ve sermayvg

para ve sermaye piyasas: araclanna yatinlabilir,

Fon, yatirinm yaptifl finansal araclardan clde edecegi
bulunan borclanma araclanindan tahsil edilen faizkar paye {

T.C. Hazinc ve
sertifikalan ile

":_ z -:-.___ ____.-:II .
clirin hir Kismin: fortfiyinde
mln]wﬁ_[!!ﬂﬁ i H’}Zﬁﬁﬁuk]
/OEMZ BORTFOY YONETIMI A S.
F ..:-;-'
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vatinmellarina her ayvin ik is gind ddemeyi ve bu suretle vatdnimelan icin belli bir nakit alkag
saglnmayr hedeflemektedir. Dinemsel olarak ber avin ik is [zting kar pay1 dagitilzcak olup.,
dagiilacak kar payr miktarina korucy tarafindan karur virilecektir. Soz konosu finansal
araclarim anapara velveya buw araclardan elde edilen faiz/idir payr (kepon) bedelleri, ilgili
finansal araclann temerriide diismesi durumunda tahsil edile evecedi icin, fon ba dinemlerde
Kar payi dagvsmayacaktir. Tuhakkuk tanmhlerinin is gling amas1 veva Fom portlivindeki
varliklardan wshsil edilecek tahukkuk etmis faiz'kar pavi tkupoh) bedellerinin istanbul Takas ve
Saklama Bankas) AS. nezdinde blokeden gkmamas durumundd Fon'un édevecegi kar payl lakip
:.-L’Ir_'rr_:llb:_i.';i giinii igerisinde tabakkuk ettirilerck aym gln i¢ensipde vatinmerlara payian oranmnda
tidenir. Odenen kar payt bedelleri sonras: fon hirim pay Gvaty bu kar paylarmn varattif ctki
kadar disirilir. Kar pay Sdemesi yvapudigr ve fon birim pay|fivatinn digiritldagi: ginin isbu
izahnamenin 3.7, maddesinde belirlenen degerleme giniing rastidmas: durumunda deficrieme gona
takip eden ilk 15 g@ind olarak belirlenir ve fon kaulma pay: alim sagmina esas wegkil edecek birim pay
tivau veni belirlenen deferleme gind hesaplamr. Avnca, fon katilga pavi alm satim talimatlan ve bu
lulimatlara iligkin Sdemeler de igbu izabnamenin 5.2, maddesinde Belidenen csaslar gercevesinde veni
ceferieme glind dikkate shinarak pergeklegtirilir. Dagitlan kar payvifutar: ve fon toplam degerine oram
da dahil olmak fizere kar pay dagstim esaslarina iliskin KAP ta agdklama vapihr.

Rar payt ddemeleri de isbu izahnamenin V1. boléminde pelinilen puy gruplan kapsarminda
pay prubuna iligkin belirlenen para binmleri cinsinden yapilir)

Ormek hesaplama tablosu asafidaki gibidir.

!I}l{.'un‘:m Basi Fon = ! ﬁdnn‘n Sonk T i
A | Toplam Degeri | 1.000,000 T | F | Dolagmdaks Pay Adedi | 1.000.000 |
[anem Rt | '
Dolagmmdaki  Pay Dénem Sonu Birjim Pay
B Adedi 1.000.000 GiFivau | | = |EF=105TL
Dinemde Tahsil Edilen
[Dinem Bast Birim faiz'kar pavi (kugpon )
€ |Pav Fivan _iAB =] TL | H | vilzdesi 12 D/E* 100 ~%=1,9048 |
omeimsde  Tahsil [
edilen [aisfkar pavy | IF'on"dan Yahnmgilara
13 |tkupon) bedelleri 20,000 11 | | Makden Qdeénen Kar Pay: H*E = D= 20000 TL

Fon'dan Yatmmgslara
Makden Odenen Kar Pay:
Danem Soou Foo Somzs Fon Topkem
E  Toplam Degeri | 1050000 TL [ |J | Defier Fal = 1.030.000 TL
t | | Foa“dan Yatimmgihara
Nakden Odenen Kar Pay
! , K | Sonrass Birim Pa Fivan | JF = 10300 TL

Fon'un vatiom stratejision ana amac: afirhkl olarak dfviz ginsinden para ve sermaye pivasas:
araglarma vatinm yaparak diviz bazinda getin yaratmakur. Diger tarafian, yukandaki portfoy

simrlamasing her duremda uymak koguluyla, Turk Liras: (T1) o jndﬁl_. _'Wt pIVasas
I II 3 ! N T 1

araglanna vefveya yabaner ihraggilann para ve sermaye plyasas:
araclara, islemlere ve stzlesmelere yatnm yapilarak, fon portfoy
karmasi ¢eyitlendirlebilecektir. Séz konusu yalinm hedetlerine
vatinm dngdriileri dogrullusunda, wrun pozisyonlar ahinarak olugt
alinarak veva weun ve kisa porisvonlerdan olugan bir portfdy ka

e |



olmasindan dolayt fonun vatinm stratejisinde yer alan simerlama

Fonun, kanlma paylan sadece nitelikli yutimmcilara |satilacak serbest fon niteliginde
haricinde herhangi bir simriama ve

;.-'i’l]".l!fi[‘.l'l kisitlamas: buunmamaktades, Fon portfiviinde ver plabilecek s6z konuse varhklara
tslemlere, stalesmelere v2 vauinm araglanna detay | olarak atatidl ver verilmistir, :

a) TL cinsi varhklar vo islemicr; Takashbank Para Prvasasd ve vurtigi OTgANiZE para pivasas

hj

ch

)

el

igtemileri, oraklih pavian, kamu ve Szel sckiar borglamma agaciart, vurtdss: thragerlann TL cinsi
menkul kometleri ve yuridiginda theag edilmis TL cindi menkul kiymetler, gayrimenku)
yatnm fonlan. g:ngim sermayesi yaunm fonlan ve borsd yaunm fonlan dahil vaunm fonu
katilma paylan. vaunm onakhg paylar, ipotede davals fnenkul kiymetler, irmt-ek leminath
menkul kiymetler, paveimenkul sertifikatan, varliga davall menkul kivinetler. varhik teminatl;
menkul keymetler, yapilandinlmis yatnmvborglanma ardelan, kire sertifikatan, varantlar
?mﬁkular ile TUMB, Hazine ve Malive Bakanlsg, fpﬂm finansmam kuruluslan arafindan
thray edilen para ve sermaye pivasas: araclan fon portiivime dahil edilebilir.

[Miviz v::ir:_si varhiklar ve igemler; T.C. lHasine ve Maliye Bakanlifit, 1l dzel idarcleri, Kamu
Urtaklign [daresi ve belediveler ile Devierin kefalet guidi figer kuruluslar veiveva Turk dzcl
girketler] arafindan ve/veya vabane kamu ve/veya Gzl sektdrleri tarafindan doviz cinsindsn
veveya divize endeksli Thrkive'de veiveya vurtdugindy| ihrae edilen burglanma araglan,
curobondlar, sukuklarkira sertifikalan. vapilandinibig vabinm araclan, kredi riskine davals
yaunm aract (CLN), jpotege dayali menkul kivmetler, ipotek teminatl: menkul Lu‘mel'li:r,
gayrimenkul sertifikalan. varbi@a dayah menkul kevmetler. arhik teminath menkul kivmetler.
kredi temerriddine dayal borglamna araglan ve benzen borflanma araclan dahil her tiirlii [
ve sermave piyasas arsglare: gelismis Glkelerdeki ve peligmekie olan ilkelerdeki sirketlerin
ortzklik puylan. Amerikan ve Global Depo Sertifikalan| (ADR, GDR). her tirlt vatirim
orizklis paylars: Tirkiye de veya yurtdisinda kurulmus gqvomenkul vatinm fonlan. girigm
scrmayesi yatnm fonlan ve borsa yaunm fonlan (ETT) dahjl fon katilma paylan; altin ve diger
keymetli madenler sle bu madenlers daval: olarak ihrag jedilen sermaye pivasas araclar;
crmtintara dayah clarak itwag edilen sermaye pivesas: araclafy fon pon[Gyiiee dzhil edilebilic

Tiirev Arag ve Sezlesmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsivon Pivasasy'nda (VIOP) islem
gdren velveva yvurtici vedveva yurtdigi organize pivasalardalislem gbren her 1arlil vadali islem
v opsivon sézleymelerine dayanak varhk kisits bulunmadag yvatinm yapahilir. Fon warafindan:
Fon'un ana vatirim strate]isinde, vukarida (a) ve (b) bilémlagrnde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tlim varlik ve islemleref{emualar, d8viz ve faiz dahil), sbz
konuau varbklacdanfiglemlorden olugan endcksterefsepetldre davali vadell islemy, [rward,
opsiyon ve swap gibi (Grev arac ve sdrlegmelere, yurticinde ve'veva yurdismda. tezgahiisti
{borsa dig) olarak vaurnm yapilabilir,

igu sdzlesmeler karsihd teminat
sa sanlan nedenivie, vunigindeki
ingl lUzerinden mevduatkanlma
cdecck gckilde ve bir yaunm

rilemez.
/ Ak Mh\
epo Pazam. BIST Menkul Kiymet
zarlikli 'ﬁaﬁn'ilifcmﬁeri Pazan gibi
estrebilie: Fop ayrica, yurtiginde
lerine ﬁﬁfml:&@ﬁr. Fonun repo-

MevduatKatlma | lesaplan: Fon, yapt@s islemler ve tarafo
olugiurmak amaciyla ve/veya yatimm amaciyla ve'veya pi
ve'veyva yurtdipindaki bankalarda TL welveva diviz
bosuplamina yaunm vapabilir, Fon porfeyii. sireklilik

stratejisl olarak vadel mevdustafeatilma hesabinda deperl

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerimi, BIST Repo/Ters
lercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Puzan, BIST
pazarlania gerpeklestirebilecefi gibi bor=a disinda da gerg
velveva yundisimda, hborsada veva borsa dipnda repo sézl
ters repo iglemlern: TL dzerinden ve/veya ddviz cinsinden v

L

ilabilin. |« L



) Fon kreds alabilir, borglanma amacivla Takasbank Para Pivasasi ve vortigi organize para
piy=sast iglemleri yapabilir. pontfiiviine 4diing alabilir, p filylinden ﬁ-iﬁn-:; verchilir, krediki
menkul kiymet iglemi, agifia saus ve e m]ﬂ;ws:mﬁ: ile dolaybh borglanma
gergeklestirehilin. Fon portfiviinde bulunan pars ve serthaye pivasast amaclan ile kivmetli
madenler Gdiing 15lemine konu edilebilecekiir. Fon, serbes) fon niteliginde olmasimdan dotay
ddiing menkul igkmletine dair Teblig in 22, maddesindeki sirlamalara 12bi degildir. Fon'un
dding islernleri. Rehberin 4.2.5 maddesinde ver alnm:sasi;rn uypun olarak pergeklestirilis,

g) Fon taralindan;
1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi bflirli bir teminar, poim ya da ddeme
karsibin nispi iglem yopilabilmesine imkan wngvan kaldirach islemlere yatinm

vapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize pard pivasas: iglemleri, repo ve kredi
kullanimt yoluyla [on temin ederck,

3. Kredili menkul krymet alim ve agifia satig gibi diged borclanma yiotemler kullanilarak

kaldirag kullamlahilir, Kaldirag kullaninu, fonun getiel volftilitesini ve maruz kakligs riskleri
de urtirabilir, Kaldirag sevivesinin belirfenmesinde. kaldirag kullanmm sonrasimda olusabilecek
risklilik dizcyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar jdahilinde kalmas) hususu da pow
imnde bulundurulur. Kaldwag varatan iglemlere iliskin| pozisyon hesaplamast vapilirken
dayanak varhifin piyasa fivet olarak, Finansal Raporldma Tebligi'nde yer alan esaslar
gergevesinde beliclenen Gyatlar esas zhmir. Kaldiag vhratan islemlerin porisyonlanmin
hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara lliskin Esaslar™ cergevesinde “Kaldirag Yaratan
islemlere lhigkin Esaslar™ baghginda ver alan stmrlamalara gyulur.

b lon sadece vapilan iglemlerle ilgli olmas: kayvdiyla yaunm yaptifh para ve sermaye piyasas:
arsylacm yva da d:ger finansal varhiklan teminat olamk pésierebilic.

2.4. Fon toplams deBerinin gn az 208071 devamb olarak T.C. Hazine we Maliye Bakanhd
taralindan dovie cinsmden thrag edilen borglanma araglan ve kirp sertifikalan ile yerli ibraggilann
ditviz cinsi para ve seymzaye pivasas araglanna yaunlacak olup, for] toplam deferinin gerd kalan kism
ise TI. cinsinden para ve sermaye pryasas: araclan ve/veva yvabane: para ve scrmaye pivasas: araglanna
yvatintlabilir. Belirtilen bu simsrlamalar dahilinde, Yénetics tarafingan. Teblifin 4. maddesinin 1kinci
fikmsinda ver alun tim enstrismanlars vatioom vapilabilecekin

2.5, Fomun cgik defiem “BIST-KYD 1| Avhik Meviloa |USD Endeksi + Sl 007 olarak
belirdenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paflar igin esik deger petinsi, BIST-
K¥1? 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindpki geticisine %100 <k getininin
hesaplama déncmine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktader,

TL. cinsinden ihrag cdilen A grubu payler icin eqk [ded bu pavlar igin
hesaplanm petivinin donem icindeki USLVTRY getinsi kullamla pstirilmes tle
bulunmaktadir, USITRY getinisi hesaplamasinda hesaplama din = dbneimni sony
wrihlerinde TUMB teratindan saar 15.30°da aciklanan gBsierpe nfelif ki T30 dogiz als kurlan
kullgmimakiader. Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin, Performfins Tehhizit bu TebliZ de

helirfenen esik defer alt simnoa iliskin esasiar uygulanmaz. //i
w= ;
DENiZ pdﬁ!‘!-‘ﬁ}!l‘&tﬁ'ﬂliu
oIE o ol
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2.6. Poriliive rishten koruinma veiveva vatinm amacivla kaldisg varatan islemler dahil
cdifcbilir. kaldirag yarman islem: fon portfytine tirev arag (vadeli 1lem \-‘E'ﬂpﬂi}'l.‘ln stizlesmeleri).
:-LEIU.I Iﬁr_m.-' arag. swap siizlesmesi, varunt ve senifika dahil edilmdsi. ileri valaeln tahvil‘bono ve alin
iglemleri. opsiyen alim ve sabims ile vapalandintmis vatinm araclagn, dayanak varli: ortzkhik pay1 ve
endekslen. faiee dayali menkul kiymetier ve endeksleri, dayanal varli@ doviz ve emitia olan tdrev
!'_'::]-Enhl:ri 1:: digTr hnhslml:f' bir yiintemle kaldirog varatan bensen idemlen ifade eder. Kaldirag yaratan
iglemicer borsada yamlabilecefi gibi borsa disinda. vumi i pi 'z i o ]
s cdikaﬁlwgklir_L & 15 vani tezgahlgi pivasada yaprlan islemler ile de

_1.?. E’unfﬁ_}'c bors digindan repo/ters repe sézlesmelert il tirev araclar (forward, opsiyon ve
swap sGelegmelens) dahil cdilekilir. Borsa digt sBelegmeler fonun vitinm stratejizine uvgun ofarsk fon
portiiyline dahil ediliz, S8zlesmelerin karsi mraflannin yatinm vapikabilir derecelendirme notuna
sahip olmass, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekfif kosullarda vapilmas: ve adi] bir
fyal igermesi ve fonue fiyat agiklama dinemicrinde gercedd uypun deferi Grerinden nakde
daniistilrilebilic olmas: zorunludur, ;

Axmica, borsa digi repofters repo stzleymeler ile tirey lann (forwand, opsivon ve swap
sizleymelen) karg wrafimn denetime ve gézetime tabi hnansal bir kurum {banka, aract kurum v.b.)
ulmasi ve fonun fivat agiklama donemlerinde “gilvenir'! ve | “dofrulansbilir™ bir vimtem ile
degerlenmest Zomunludyr,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasy miimkGndir,

2.9, Fon, geligmis ve geligmekte olan jilkelenn kamu ve/vdyva Geel sekibrleri tarafindan thrag
edilen borglanma araglar. eurobondlar, sukuklarkira sertifikatar). vapalandinlong yatinm araglan,
kredi nskine dayalt yatnm araer (CLNL ipotege dayal menkul Bivmetler. ipotek teminath menkul
Liymetler, gaynimenkul sertifikalan. varlifa davah menkul kipmetler. varlk teminatl menkul
Kivmetler. kredi temermiidine dayalt borglanma araglan ve benzeri| borglanma araglan dahil her tarlt
parm ve senmaye piyasas: araclannu geligmis dlkelerdeki ve geligmekte olan dilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylanini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm {ADR| GDR}, her tirdil vaunm orakhg:
paylanm: gayrimenkul vatirim fonlan, girigim sermayesi vatinim fofilart ve borsa vatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kuralmug fon katilma paylarm; alun ve diger kiypetli madenler ile by madeniere ve
emtialara davalb sesmaye pivasass areglarimi portfyiine dahil bilir. Fon tarafindan aynca szt
gegen Lim varliklara ve/veya bu varliklar fzefnden olusterulmus gndekslere davalr organize ve/veya
tewoahiisti irev araglar yatinm vamiabilir.

Ponfve dahil odilen yabanci vaunm araglarionn segimindg Rehba®in 4.1.5 Inci maddesinde
ver alan asafisdaki esaslara uvulur

ifikalanmm, tat olduiu ororine
1, fiyatmen veri dagnim kanallan
¢ Finansal Raporlama Teblif
wde donistiritlebilecek nitclikte
: i'm'ipgrﬂ]:’rj‘ﬁﬂc duhil edilmes;

Yurt digmda thrag edilen borglanma araglannim ve Kim
taratindan vetkilendinlm:s bir saklayicr kurglug nezdinde sakianm
vasuasivla ilan edilmesi ve fonun liver agiklama dénemlen
ditrenlemeler gergevesinde gergege uypun defier: Uzerinden
likidusvona sahip olmas sirtlanyla, yun diginda borsa dip
bk Gndiir,

1 . Pl Y

Fon portf5yfine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug pridiginds Theag edilen borglanma
araglar ve kim sertifikalan alinabilir. Tlgili aracin derecesini belifleyen-belgeler yiinetic nezdinde
hulundunier, e ; F)..

i i
g & 7
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2.10. Portfiiye asamida belirtilen gelismis ve pelismekie oban Glkels

rde ihrag edilmis vabanc)
tonlarnm kaulma paylan dahil edilchilir: i

“Amerika Birlegik Devietleri. Ingiltere (Birlegik Kralbk), Hransa, Almanva, Japonya, Beleika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta. Litksemburg, Norve. Ispﬂ'nj-r'a. Hollanda, [tatva,
Fmnlandive. Dammarka, Hong Kong. Pontekiz Yunanistan, Arjanfin, Brezilva, Kolombiva, Ekvator.
Mictr. 51l Endovezya, Isral, Giney Kore, Isveg, Singapur,| Yeni Zelands, Macarisian, Lk
Cumburiyeti, Cin. Meksika, Nijerya, Peru. Filipinler. Polonyva. |Romanya, Rusva, Gliney Afrika.
Ukrayna. Ursgoay. Venczucla, Vietnam™ - ' .

2.11. Fon pontfoyine yapuandinimg yatinm araclar dahil edilebilic. Yaplandinlms vatrm
araglerman davanak varbiclan. kamu ve Szcl sehitr borglunma ardelan, ortakhk paylan. faiz, doviz,
altn ve diger kpymeth madenler, ortaklik pay cndeksleri. fjnansal endeksler wlabilmekicdir,
Yapilundirlims yatinm aracimin gevrisi temelde: ihrag edilecek birfborglanma aracinin getifisinden ve
vatrun yapilan dayanak varlifin fival degisimine bagh olarak icin@le banmndirdids tirev araca’arag]ara
gore olusacak bir getiriden olusmakiadir, '

Yapalandinlmmg yaunm araglanmin borsada iglem pOrmjesi. ihraggisimn vefveva vahnm
araciun, Rehber®in 3.5%inei maddesinde belinilen derecelendirmg nowuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme nolumu sgeren belgeler Yénetici nerdinde |bulupdurulur. Yapalandinlons yannm
aruglan tabi oldudy otoriie saratindan yetkilendirilmis bir saklaveer[kurulus nerdinde saklanir.

Tirkiye'de ihrag cdilmis yamlandinlms yatinm amglanna fliskin olersk borsada igem porme
sarti aranmaz. Bunonla birikte Tikiye'de ibrac cdilmis yapulagdirabmis yalinm araglanmn thrag
belgesinin Kurulca enayimnms olmas, fiyatmm ven dagimm kanallgn aracibgivla ilan editmesi. fomm
fival agiklama dBnemlerinde Finansal Raporlama Teblidi disenlempeleri gergevesinde gergefie wygun
deier] Urerinden nakde dontisturalehlic nivclhikie olmas sorunloduf.

N1 TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN GLCOMO

Yaimmolar Fon'a yaimm  yapmadsn 6pce Fon'la |il2ili  temel yatinm  nisklerim

degerlendirmelidirler, Fon'un marwe kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

sonucunda Fen binm pay fivatindak: plas: dilgiislere bagl DIﬂrﬂkE;ailmn]annin degermin baglangg
deferimin aftina dilsebilecegini vannmaeilar gl dndinde bulundurmghidar.

}.1. Fonun maruz kalabilecegdi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa nski ile borglanmays temsil eden finpnsal araclann. omakhik paylanmm,
diger menkul kiymetlerin. doviz ve diwvize endeksli finansal aragjann, kiymetli madenlenn burada
savilan varhk ve islemler ile emiava davah tirey sdzlegmelere iligh|n 1asinan posisyonlarm defennde,
faiz oranlan. ortakhik pay1 (yattan, koymetli maden Gyatlan, empia fivatlan ve ddviz kurlanndak
dalgalammalar nedenivie meydana gelebilecek zarar nski ifade efilmektedir. S5z konusu nsklerin
detavianns asafida ver verilmekiedir:

a- Faiz (dram Riski: Fon portitiiine faee dayal varhkl it 1, ters repe vb)
slahil edilmes: halinde, st kongsu varliklann degerinde piy. abil faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan risks ifade eder. i.; I!r’(‘"‘}!' 5

2 BN, e . 5
b- Kur Riski: Fon porlityiine yabanc: para cinsinden varliffpemn Mﬂ‘! linde, diviz
kurlarinda mevdona gelebilecek depigikiikler nedeniyle Fon u%la;u'z ﬁﬁiﬂﬁ rar olasilsgms
ilade crmektedir. s /’L
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e~ Ortakhik Pay: Fivat Riski: Fon portfdviine ortakhl
penifivinde bulunan oraklk pavlanma fivatlannda |
edenivle portflivim marur kalscags zarar alasihigsns ifade

payi dahil cdilmesi halinde. Fom

nevdana gelebilecek defisikiikler

tmekiedir.

y- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfiviine kiymetll madenfer ve keymetli

maden veya emtioya davaly para ve sermaye pivusas: a
madenlerin veya emiialann fivatlannda meyvdana gelebilec
mare? kalacads zarar olasihdim ifade etmekiedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfyine kardan pay alm
vb.} dahil edilmes) halinde, sz konuse varliklann degerin
oranlar defisimleri nedenivle olugan riski ifade eder.

E

r}; dahil edilmesi kalinde, knmetii

degigiklikler nedenivle portitviin

ya {kira serufikas, kenlma hesabt
e pivasalarda vajanabilecek getiri

2) Kkargl Taraf Riski: Korgp tarafin sfrlegmeden kayguklanan vokomlilgklering yerine

gelirmek islememesi velveyg verine getirememesi veya takas sl
sonucumdy ddemenin yapilamamas: niskini ifade ctmektedir.

tmiennde ortaya qikan aksakliklar

3) Likidite Riski: Fon ponfiiyinde bulunan finansal darbklann istenildigi anda piyasa

hivetindan nakde dinlistirilememesi halinde ortaya gikan zarpe old

Sl1gadar.

4) Kaldwra¢ Yaratan islem Riski: Fon partfylne tirdv arac (vadeli iglem ve opsiyon

sdzlegmeleri). sakh tirey arag, swap sdedesmesi, varanl, | sert

fika dahil edilmesi, ileri valada

luhvil'bono ve alun ahm islemlennde ve difier herhangi bir ¥
iglemlerde bulunulmasi halinde, haslanpw vanrmme il baglan
alimmas; scbeba ile fonun baglangy vatmmindan daha viksek o
riskind ifade eder.

fintemle kaldirac vamatan benzeri
yvaurmmimn ikzerinde pozisvon
kavdedebilme olasilify kaldirag

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk. fooun oper:
sonucunda zacar olugmas: olasihgm ifade eder. Operasvonel ris
sistemlerin yelersizligi, bagansiz yGnetim, personclin hatali ya
ctkenlerin yvim sira dogal afeder. rekabet Kogullan. politik rejim
de olahilir

ol streglerindekt  aksamalar
in kaynaklan amsanda kullanilan
a hileli iglemleri gibi kurum i
ik lafi pibg kurum disi etkender

6) YoZunlazma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeyve volin vatinm vapiimas sonucu fonun

bu varlifin ve vadenin igerdifi nsklere mansz kalmasidir

7} Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi

igerisitnde aym anda defier kazanmas: va da kaybétmesine paral
variigin birhirleri ile olan pozitif veya negatif vonla ihskileri ned
ilade eder,

8) Yasal Risk: Fonun kanlma paylannn sauldii ddnemdd

olarak, en az ki farkls fmansal
ivle dogabilecek zarar ihtimaling

n sohra mevzuatia ve dizenleyvici

otentelerin ddzenlemelerinde meydana pelebilecek degisiklerden ofumsue etkilenmesi dskadr.

9) fhrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihrage
tamamen zamaninda yerine getirememesi nodeniyle dogabileock

I

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayals yatlinm araglan "'}.ﬁ
vaptimas. halinde ortays gikmakta olup; vatnmc:, saticiya karst
riskini Ostlenmekle ve kargihifunda vitksek bir getini e¢lde ctmek

o
FHTar
Fil

-ﬁliﬂsﬁ_lﬁﬁklenm kismen veya

thtimalini ifade eder.
o -._.-I:'r".-"“'h ::‘l = 1
= )| 8
s salk: ?IHIE':W- lara yaunm
craire ke etin temcrriit
i: Referans $:|rk1:}i.?r wredi
ﬂett'lﬂ-—_-r r:-:."" ) _I_,.ul'" 5
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degerdilik performans: belli bir sevivenin Gikerinde bozulma vagarsa yatmmor ok teminat Sdemesi
vapmak durumunda kalabileeektir. '

11} Yapilandiridmiz Yatinm Araglarm Riski: Yun i ve wvurt diginda ihreg edilmis
vupslandirdmes araglar. yatnlan anaparav koruyacak sekilde hapilandinlabilecepi gibi, vatinm
amacrvia  yiksek  getiri hedefleverek  anaparads kayba wol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandiniabilir.  Yapilendinbmis  Yatinm Araglannin dayandk  varliklan  teecrine olusiurulan
stratgjilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasy halinde. vatirjmer vade sonuada hickir itfa gehin
clde edemevecegi pibi. performansta orantilh olarak vade sonurda elde edilen itfy tutan nominal
degerden daha disiik de olabitic.

Busenla birlikte. Yaplandinkus  Yatirm Araglarmum ponlak fyat olusumunda pivasa
fatelerinde yosanahilecek degisimler ve dayanak varith fival defisimlen de etkili olabilmekiedir,
Pivasa faizlerinde ve dayanak varlik fivaunda vaganabilecek| dalghlanmalar Yapdandinbmis Yaunm
Araglanmn  pimldk  deferfemesini  etkilevebilinektedir.  Fon Riske Maruz Deger (RMD)
hesuplamalanmda 1irev araglarla birlikie Yapuandinlmy Yatirm| Araclanndan kavnaklanan piyasa
riskleri de dikkate almmr.

Yapilandinlowg Yatnm Araglanna vatinm vapilmas: hatihde Karg taraf riskl ve thraceimn
kredi nski de de meveutiur, Plyasa vapicismin bulunmadig vapilagdinlms vatinm araclan, olumsaz
piyasa kosullanina baph olarak vikselen likidite riskine maruz kalabilir,

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portfavlerinds fisk duyarliliklan arasinda. isleme
komu vlan spol fnansal Orlin fyar degisgiminde ok faskll mi¥tarda risk duvarhhk degisimieri
vaganabilmektedir. Delta: opsivenun yaaidg ilgili finansal virhigih fivatmdaki bir birim degismenin
opsivon priminde olueturdufy defisimi ghstermektedie. (amma: opsiyonun ilgili olduge varlifin
fivaundaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi defigimi dlgmekiedic. Vega: opsivonun
dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasindaki bifim degisimin opsiyon priminde olusturdugu defisimdir.
Theta. risk dlgBmlerinde biivilk Snem tagivan zaman fakioriiod ifade cden pisterpge olup. opsivon
fivanmn vadeve pore degigiminin dlgisodir. Rho ise faiz oranlanpdaki vizdesel degisimin opsivon
fivatinda olugturdedy degisimin Slotsadir.

13} Agefia Satg Riski: Fon pontfoyl igerisinden acifa sauk vapelan finansal enstrimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebivie ddiing karsilign ve/véya :r:rgmdun agida satty imkanlarimin
iealmas) duremung ifade eder.

14) Ftik Risk: Dolandineilik, sulistimal. zimmete para gdvirme, hirsiehk gibi nedenler ile
Fun'u zarara ufratabilecck Kasule eylemler va da Fon'um ibarfns olumsuz etkilevecel suclann
{Gmefin. kara para aklanmas:t) islenmest riskidir.

15) Baue Riskiz Vadeli istem kontratlarnun cari degeri jle kgnu olan iTgili finansal enstréman
spot fivatmmn aldif defer arasindaki fivat farklil@ defisimini itade }meku:djr_ Sozlesmede beliclenen
vade sonunda vadeli fivat ile spol Nyat birbirine esit olmakiadir. Ancak fon panfoyvi igerisinde ver
alan ilgili vadeli finansa] ensirimaniarda islem vapilan tarth ile _.-""' e
igerisinde vadeli fivan ile spot [iyvat teorik fiyatlamadan farkly olabilfnagf L '

Deger” i stizlesme vades! bovunca pisterccedi degigim risking ifade u

3.2. Fonun maruz kalabilece@i risklerin tl¢imiinde I:u]iﬂlr =
Fonun yatinm stratejisi 1le vatinm yaglan varhiklann vapes:
yOnetim sistemi elugturelmusior.




Piyasa Riski: Fon Poritiyiniin maruz kaldi@ pivasa riski
(RMD) yontemivie letileceknr, RMD, fon ponisy deferinin no
bir dinem dahilinde maruz kalabilecefi en yitksek zaran be

giinliik olarak Riske Maruz Deger
| pivasa kogullan alunda ve belirli
bir giiven aralifinda ifade eden

lir
acgerdir, RMID) vonteminde Tarihsel Simllasyon yomemi u:n:j:rE:j.ilcmt-c_ %eY? piven dilzevinde. |

pinlik clde twima stires: varsayimi altmda hesaplama vapilir, 1
kapsayacuk gekilde gdzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan [dis:
gizlem siresi kissltilabilir. RMD hesaplamalanina fon poriloyii

dahil edfific. Tlrev araglardan kayvnaklanan riskler de bu kapzamda

esaplamada en az 250 i ganini
pivasa kogullanmn varlig halinde

nffe yer alan tiim varhk ve islemler

dikkate aliur,

Kaldwrag riskinin hiesaplanma yéntemi: Fon'da RMD yéinte
hesaplanmasinda “sum of notionals™ viintemi kullamlir, Bu vismie
(vadeli iglem ve opsiyon sSzlegmeleri. sakls Hirev arag, swap sazics
tahvilBone gibi iglemler) arag bazminda ayn ayn pozisvon he
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan wplem pozisvonun for

Fonen nsk degerinn hesaplanma yontemi: Fon'un serbed

i kullam1mas: nedenivle kaldirac
pire keldirag varatan islemlerin

eleri, varant, sertifika; ileri valdrli
51 vapihr ve bu pozisvoniann

woplam degeri kaldiacr venir.

it fon nilcliginde olmass, 5 vilhk

gegnuge sahup olmamas: ve karplagurma Glgltindn de bulupmamasindan dolavi risk deficn

hesaplamast asajidaki gekilde yapilacakur,

Fonun dlgili ddnemler sircsince sship oldupu poniloy
hesaptamamn yagrldafs tanhteki fon varlk dagilimi dikkate aiina

3 wilhk petivilent kullanifarek hesaplanscak volatitive dikkate ;ﬂlnam

dagalirm dikkate alinmakssan,
segilecek bir referans portfayim

Lor.

Kargt Tarafl Riski: Fon Jeel sektde tarafindan ihrag

ed
vapiefindan kars: taraf riski dog¢maoksadir, Buriskin Gl¢Gmiinde it;

mali anzliz ve amshirma yapildiktan sonra ihraggilar. uygulamads;
¢thin bir derecelendinme sisteminden pesirilmektedir,

cn borglanma araglarnna yalinm
agcilar hakkimda yeterli derecede
micel ve mitel krilerlerden olusan

Bunun diginda Fon wezgah fisti pivasalar aracidhifiyla tirev afa
vapabilecefinden kargi taraf mski mevcuttur., Borsa disinda 1

sizlesmelennin karg: tarafimn denetime ve gtzctime labi finans
olmas 2onunludur,

Likidite Riski: Fon ponliivinde yer alan [(nansal v
porisyonianmin disik islem hacimlen nedenivle, uygun sire vefvela
sonucunda marer kabman riskiir. Likidite riski hesaplanmasmda

prialama pinlok izlem hacimlen bamnda hikidite katzavilac
katsavilonn, fonun igerisindeki wvarhklann afirlikianyia
belirdenmekiede.

Kredi Riski: Fon portféyiinde ver alan bir borglanma arc

ve swap sdrlesmelennde igem
" olunan tirev ara¢ ve swap
bir kurum (banka, arac Korum)

Iiklann belicli bir ddnemdeki
[ivat izeninden kapaulamamas:
menkul kivmetlerin pivasadaki
helifleneccktir. Ihaha sonme, bu

arp imasivla.  forun  likidite orem

b thragcisani emerride dhancs

va da kredi notunun disbrilmes: nedenivle maruz kabnabilecck|riski ifade eder. Bu 1Gr bir risk

ihraccumn ¥iiklmldlakienni verine getirebilme kapasitesine hail

istenilen keedi riski tasivan dirlnkerin thragas: icm kredi dereceler

vieya Filch torafindan verilmis kredi notu degerlendinlersk fon po
bulunmayan Thraggibar icin kredi verilebilirligin izlenmesini 3
kullamlabilir, i

Operasyonel Risk: Operasyonel nsk, fonun upﬂm.‘,‘}‘ﬂt@eﬂgﬁ
zarar oluymas: elasihigun ifade eder. Sirket faalivetlern igerisinde &

varaimass beklenen komular ile nskin gergekleymes durumunda

r. Fon portfSyviine dahil edilmek
dirme koruluglan Moody s, S&P
ylerine dabil edilir. Kredi notu

ok

i taﬁhﬁi&d’["{*ﬁ!gﬁm sistemleri

—— L
b SN L
= |I:-: ;". -:f lﬁ'

g N e :

o I&:‘W@I@ falar sonucunda
crasvensl sk dhsum yaratmis ve
Rljen lmstelpir. Riskin me

a
g



pelmemesi igin almmas: gereken tedbirler de Sneeden belitlenir e sirket calisanlanma duyvurulur ve

veni durumlars karg pdncellenir, Zarar olarak yansiilan operasfonc] risk olusmas: halinde kayda
alinr.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiiyline kaldirag varatan islemlerden: doviz, faiz, pay senedi. pay senedi endekslen,
cmiia ve sermayc pivasas araglan dzerine yaah tirev arag (vaddli islem ve opsivon sozlesmeleri),
sakl tiirev arac, swap sdvlesmesi. varant, sertifika, ileri vﬂhrlu?:iu}ﬂum ve alun islemien ve diger
herhangi bir yontemle kaldiag varalan islemler benzeri islember ddhil edileccktir.

34, kaldirag yaratan iglemilerden kaynaklanan riskin lgiinjtinde Rehber de belirlenen esaslar
-;,l:n;:\":iirldl: Mutlak RMD vintemi kullamlacakar. Fon [mnm\mrm riske maruz deferi, fon toplam
deferinin Y625 In1 agamas.

3.5. Kaldirag yarzian islembere iliskin olarek arag basmda hvr: ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivie u!assﬁn toplam pozisvonun fon toplam
degenne oramna “kaldirag™ denir, Fonun kaldrag limit %500 dir,

3.6. Fon portliyiine alinan vapilandinlmug yatinm araglanun sakl tirev arg niteligi mgyp
s Kurucu taralindan deferlendinlerek sz konusu| defgrlendirmeyi teveik edici belgeler
Kuruey nezdinde muhafasa edilir. Yapilandinltiug vatlinm aracimin) sukh tiirev amy niteliginde olmasi
halinde. nsk dleiimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esastor uypulonr.

3.7. Kaldwrag varatan islemlere ilizkin pozisvon besaplanmaginda Rehber kapsaminda belirtilen
ceaslar uvpulomr

Kaldirag varatan islemlerden kaynoklanan pozisyon hesaplagasina ek olarak. nskin azalilmas
amactyla spot pivasada abman porisyonlar ile dayanak varlifr bepzet yapida olan kaldirag yaratan
iskemlerden elde edilen pozisyonlar net uzunksa pozisvon hesaplamasinda netlegtirilebalir.

MNet wrun'kisa porisyon hesaplamas: kapsaminda:
i Vadesi dikkate alinmaksizim. dayvanak varhigi birdgbir vapida olan kaldwag yaratan
pozisvonlar ams netlegtirme yapilabilir,
i Kaldirag varstan islemiere iliskin pozisyontar ile bpinlann dayanak varbklanmm spot
pivasadaki porisyonlan srasinda netlegtirme veplabilir.

Fooun toplam net wzun'kisa porisyon hesaplamas (yalnizc oraklik payvonakhk payi cndeks
varlik grobu ve sabit getirili menkul degerler vadk grubu icin fve avm aym yvapuacaktrk vadels
islemler, aract kurulug varantlan va da benzer yapida belirhi bir feminatprim karpihigs nispi iglem
yupilmasn saflavan sermave pivasas) araglan ile bu vapuda plan pe diger sermaye pivasas arachan
olarak ssuflandimlacak yeni finansal Oriinlerin itibari {notional) Miyuklaklen, opsiyon sbzlegmeteri
igin delta, bunlann digindaki enstritmantar igin ise bu izshnagpenim 3.5, maddesinde agiklanan
degerfeme vonlemleri Kullamlarak ulamlan deferier dikkate alingrak yapuscas : '
porisyon biivikligi vadeli iglemlenin, forward sazlesmelenmin, swi
opsivon sizlcsmelerinin va da benzer yopedaki primAcminal/od
defere safiip scrma}l._ piyasas| a]':an:;lan ile bu }Hptdﬂ ::-lun ve dig

fwun-kisa) dikkate alinarak hesaplame. Nispi araglann net dﬂgcn p
toplanacak ve bu loplamdan aciga satislar pikanlarak fonun net uzgig




Fonun net weun'kisa pozisvonu, oraklik payriortakhk pavi endeks
Sederler varhk grubu igin 2yn avn hesaplanacukns, _

varlik grubu ve sabit getirili menkul

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON NIAL VARLIGININ AYRILIEGT

4.1. Fon porttoyiiede ver alan ve saklamaya konu olabilecel

varliklar Kurglun portféy saklama

hizmeline iligkin diwenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklaywcim ferdinde sakiame,

+.Z. Portioy Sakluyicis: ‘nin. fon portfiiviinde ver alan ve T
para Ve sermave pivasas araglan, Livmetli madenler ile diger varl
adina ugilan besaplarda ivlemesi gerckmekiedic. Sunlann diyinda
konusunda gerekl bilgiler Takasbank™a aktanhr veya siiz keou
imkidn saglanir. Bu durumda dahi Ponfoy Saklaveerst 'nn ylikimi

4.3. Fon'un malverh Kurucu'nun ve PortfBy Saklavicis:

ashank 1o saklama hizmen verdigi
lan Takasbank nezdinde ilgili fon
lan varliklar ve bunlann degierleri
bilgilere Takashank in erigimine
itk ve sorumiulugu devam eder.

i malvarlifindan ayndic. Fon'un

mazlvarlify. fon hesabina olmas: sartivla kredi almak, 10rev arag idlemler veva fon adina taraf olunan

benzer mitwlikieki iglemlerde bulupmak haricinde teminat o

—

erilemez ve rehnedilemez. Fon

malvatlfn Kurveunun ve Porilsy Saklayicisimn yénetiminin vega denetiminin kamu kuramlarsna

devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tmsarruf edilemer, kam
olmak Qrere hacredilemes, Girerine thtivati tedbir konulamaz ve i

4.4. Portlity saklayicsi; fona ait finansal varbiklarm sakia
diger varliklann aidiyetinin dofrulanmast ve takibi. kayvetlarinn tut
tigkin islemlenn yerine getinlmesinin kontrolll ile meveusita
getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfov saklayicisi:

al Yalinm fonlan hesabuna katlma paylannmm ihrag vie iify
lom gl ILa0 hitkimlerine eygunlugunu,

B} Yaunm fonu Sirim Katlma pay: veya birim pay de
izahname hitkmleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslanina

e} Mevzuat ik fon  igiizOgt, iZahnsme hikimie
Kurnew'Yonetici ' mn talimatiarin verine getinilmesini.

lacaklanmin 1ahsili amact da dahil
s masasina dahil edilemoge.

as1 velveya kavitlanin tatulmasi,
maas, varitk ve nakit haseketlerine

pelimilen diger pérevierin verine

edilmes iglemlerinio meveuar ve

ramn meveuat ile fon oo,
tire hesaplapmasim,
e aykin  olmamak  sariivia,

¢) Fan‘un varhklanyla ilgili iglemleninden dogan edimlegine iliskin bedelin uvpun siirede

aktanimasin.

d) Fon'un gelirterinin meveuwat ile fon igtitzOi. jzahrame hilkomlerine uypun olark

kul Tanelmasime.

e} Fon'un varhk abm satmlarinmn. portfoy yapsumn, islémlerinin mevzuat. fon igtizid0.

irahname hikimlerine wypunivguny
sagdlamakla yilkiimlddir.

4.5, Portfoy saklayacisi:
&) Fona ait varbklann avr o, [ona aidiveti agikea belli ola
sckilde saklanmazmm saglar,

fak. kavip ve hasarn ufmmavacak

b) Belge we kavyt diizeninde, fona 2it varhiklan, haklan ve punlann hareketlerini fon bazinda

ditzenli olarak takip cder

e t
2 : . . A L . T :
e} Fona ail varhkian vhdesinde ve difer kwrumlardoki kenfli Iﬁ;‘;ﬁhn@“g. az ve kendi
F 3

aktiflerivie ilskilendiremez.

nedeniyle Kurveuw ve katilma payr sahipledne verdign vararl
Saklayicisindan; Porildy Saklayicss da Kurucu'dan. Kanun ve

4.6.a) Poriloy saklama hizmetini yiirdten kurulug, 1:‘;1;3}\‘-1&:1&;]&!13?3}
5a

6

icu, Pomiby
[erinin thldil

i

-



medeniyle dogan zararlann giderilmesing ulep etmekle yilkiimlgdisr. Kanlma payy sahiplerinin Korucy
veva Porifoy Saklavicisina dava agma hakks sakhdir,

b} Portfliy saklaviciss, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan soramiu fegildir. _ )

¢) Porftiy Sallavicist 6362 sayill Sermaye Pivasas Kanunu ve dgli diger meveuattan
koynaklanan  yvikimlalsklenini yerine getirmemesi nedenivie| katlma payt sahiplerine  kury
sowrurn ludur,

4.7. Porfiiy saklayicis, saklama hizmctinin  tooksiv
hizmetlerden yTigtnlmast, potansiyel @har catgmalannin giin bir sckilde belirlenmesi,
dnlenmess, Onlenemivorsa vonetilmesi, pizctimi ve bu durimuh fon valmmeillanma agikianmas
kaydiyla fona portfsy degerieme. operasvon ve muhasebe hizmtlen, kanlma payi alim satimma
aracilik hizmeti ve Korulca uyvgun giriilecek diger hizmetlen verciilic.

€l ve hiyerarsik olammk diger

4.8. Portfdy saklayicisi her gin inbari ile saklamaya !Imu varhklann muabakaum, bu
varkklara merkes saklama hizmeti veren kurumilar ve Kurueu veyg vatinm ortaklsfi ile yvapar

4.%. Porfdy saklaywcst portfoy seklama hirmetini 'r'ururkt.:n karsilasabilecedi cikar
q:ﬂ:ll-ﬂdlarmln mmisnrasinl, Onlenmesing, yimelimimi, ghzetigini ve agiklanmasim saflayvacak
gerckli pofitikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yukimliidag.

4.10. hurucu'nun O¢lineG kigilere olan borglan ve viknnylulikleri ile Fon'un ayms figGnci
kigilerden ofan alacaklan birbirlerine kars mahsup edifomez.
4.11. Porlfdy saklama sozlegmesinde portfiiy Sﬂklﬂ}'ll'.‘lﬂjlun kanun ve Saklama Teblig

hitkdimler ile belidenmis olan sorumivluklanmn kapsamin: daraltids hilkiimlere yver venlemez.

_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DHGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

aporiama Tehlifi"nde belirlenen
plam Degen™ 1se. Fon Pority
tivie hesaplamr.

5.1. "Fon Portfdy Degeri™, portfGydeki varliklann Finansal R
itkeler gorgovesinde hesaplanan degerletinin woplammdie. “Fon 1
Dederine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann digillmes: g

pavt Gdemesi yapildif ve fon binm pay fiyatuun digirialdidd pipin degtr!cnu: gf.hmne ms!.lam:m
durumundz defierleme pimii lakip eden ilk is glnG olarzk beliflend ana pay alim sabimima

csas teskil edevek bifm pay fivat yeni belirlenen deperleme | giing] hest : fon katilma
paylanmin binim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon Katilma A it gy deficn USD
cinsinden hesaplamr ve ilan wdilin. B Grubu paylann USD FeingndomsTr] ay  degierinin
hesaplanmasinda deficrleme gind saa1 1530°da TCMB tarafinda il,m: Her nitcligimdeki

17513 diviz alis kuru kallambie. igili giinde TCMB tarafindan fiyat
en son ilan edilen kuwr kullamlarak hesaplama yapihir. B Grubu p3fg



semsive Fon igti-0Finan 8.5, maddési kapsaninda | kar pavt dagitimimin Fon'un birim pay

degerine vikisine iiskin hesaplamalara 2.3, numaral; maddede ver

veri Imistir.

5.3, Savag, dofal afetier, ekonomik kriz, iletisim sistemleridin cdkmesi. portitydeki varliklann

lgili oldugu pazann. pivesamn. plaiformun kapanmas:, bilgisavar
urisalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek #nemli bir bilgi
durumlann mevdana gelmesi halinde. degerleme csaslarmin tes

Kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylariz ilgili olarak! K AH

5.4 5.3, numaral: maddede belinilen durumlarda, Kmk;i

ravianmn birm pay degerleri hesaplanmayabifir ve katiima payl

3.3 Degerleme esaslenna ibykin olarak, Finansal Rapor
dikkate abinarak Kurueo vinetim kurulu karan ile belirfenen deger

3.5.1. Portfdye alinan varhklar alun fivatlanyla kavda
varliklarm alim fiyau satm alma glinindeki yabancs para cinsinden

sistemlerinde meydana pelehilecek

m oraya grkmas: gibi oladanisti
| hususunda Kurucu nun yonetim
ta agiklama yapulr,

uvzun girilimesi halinde, katbma
nen alim satums durdurulabilir,

ma Tebligi uvanmea TMSTFRS
me csaslan asagudaki gibadir:

pecirilir, Yabanoy para cinsinden

degerinin TCMB dovir satry kuru

ile yarpilmas) suretivle bulunur. [Igili vachfiin TCMB tarafindan dim satma konu olmayan bir para

cinsinden olmas: durumunda ise veri saglaviey Bloomberg'in ilgi
Gyattan Kullambic. 5862 konusu para binmi igin Bloomberg©ig ilg
elde edilemivor ise kullamlseak kur “guprar kue™ seklinde hessplar

{renel Esaslar:

Alig 1arthinden baslamak fizere portitivdeki varliklardan:

i sayfalanindan alinan diwvix saus
sayfalanndan TL cinsinden fival
.

a) Borsada islem gorenler degerleme gintinde bors
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su ka
bulunan pivasalarda iglem gdren varhklann deger
tivatlar, kapans seansinda fiysun olusmamas: d
scuns afrikh eotalama fivatlar kullanilr.

b} Borsadaigdem ghirmekle birlikie deferleme plniinde

clusan en son seans afirhkh
ki. kapams$ seans: uvgulimas:
esinde kapanmy scansinda olusan
umla ise borsada olusan en son

borsada alim satrma komo olmavan

payiar son islern wrihindcki borsa fivatyla: horglandya araclan, ters repo ve repolar son

iglem piintndeki 1 verim oran jle degerlenir,
€l
degerenir.
Vadeli mevduar, bilesik fmiz loram kullamlarak
eklenmesi suretiyle degerlenir.
Yabanci para cinsinden olanlur. TCMB taralindan
ditwiz aliy kuru ile degerlenir] Hgih varign} TC
olmayan bir para cinsinden olmas) domemends isc

d)

el

sayfalanndan alman diviz ahs fivatlan kellanilf.

Fon kanlma payvlan. degerleme| giind itibariyvla en sgn agklanan fGvatlan esas almarok

nhakkuk eden f[azin anaparaya

Igili yabanc: para igin belirlenen
B tarmtindin alun satima koou
e saflavier Bloomberg'in ilgih
S0« konusu para binmi igin

Bloomberz’in ilgili sayfalanindan TL cinsinden fiydl elde edilemivor ise kullamlacak

kur “gapnicr kor™ seklinde hesaplamr.

art ve Yuoridizinda

Yahanct vie Pivasast Ar

Araglan:

Raorsada iglem géven yabanet yatnm araglan ve yurtdiy |
i Tirkive Saan ile (TS0 17530 0 kadar séz konusa vatinm :].mﬁ
ize vukarsda belirlilen esaslara uygun olarek deferleme yamhr, By
aracinin igtern wordiifl il 2ili borsa kapenmamis ise agagida yer al

/1,

: =T an valinm araglan
tﬂﬁm Ifdig bores kapanmig
1"}3(:!?&1? r konusu yatirm.-
fegerleme esaflan uypulanacaked
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al “Yabanct  Borglanma  Aradlan”,  “Eurobond™]
“Yundugmda fheae Edilmis Kira Sertifikalan"md
dafinim ekranfannda TSI 16.13-16.45 arasinds ags
salg kotas vonlannin ortalamasina (mid fivat), hird
tle hesaplonmny kicli fiyat baz alimr Su kadar ki
Kaymetin 12 verim orams bulunur ve ic verim gram
deficrieme fiyatuima ulagihr. Alis veva sabg kotasyy
lam 1y glind olmayan giinlerde ise degerlemede k
degerlemede kullandan fivatinim enesi i5 péindne ig
“Yabanct Onakhik Payi™ “¥Yabanc: Yatinm Fonlan']
“Yabanci Yatirim Onakhg | Pavian™,
(ADRAGDR mn deferlemesinde. Bloombery verd
18.00 sastieri arasinda alman Volume Weigthed Av
Agirlikly Onalama Fivat) kellamlacakir. Degerle
veva tam o5 pilnd olmavan gimlerde bir oneeki |
kullamlir.

“Yabanc:  Organize  Pivasalarda  [slem  Giiren

[}

I

“Anmenkdn ve

{e

“Yabanan Kira  Serifikalar™.
deferlemesinde, Bloombers veri
lanan temiz fivat Gzerinden alig ve
mis odan kupon Gizinio eklenmesi
bu kirli fivat kallamlarah menkul
rullanilarak sigili menkul kivmetin
nu bulunmamas: durumunda veya
tamilacak fival bir neeki is gind
enmle ilerletilmesiyle bulunur,
- *Yabanci Borsa Yatmm Fonlan™,
Global Depo  Sertifikalan
dagim ekranfanmdan TS1 17.30-
crage Price (WVWAP) (Islem Hacmi

glna fival gegrnemesi halinde
tmt kullanulan deferteme fivan

Opsiyvonlar ve Vadeli lslem

Sizlegmelennin degerlemesinde. Bloomberg | veri
18.00 saatleri arasinda alman fiyvaclar kullanidacak
gegmemesi halinde veva mm g ping olmayan giin
degerleme fivat kuflanbe.

d)
uvpulamalan nedenivie Kuruey Yonetim Kuralu k
livatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloom
da farkh vent dagium kanallanndan alinabilie.

Yapilandirdmis Yatirmm Araclan:

Yamlandimlmug yaunm araglannin deferlemesinde borsad
kiyvmette islem geememesi halinde son fiym (borsada hig i
valinmetlara arethalka are fivan) kultamir, Borsada islem gdrm
aracth@giyla Dhivat jlan odilmis yapilandieelmis  yatnm  ardclan
kanallzaninda en som 1lan edilen liyat kullamhr

Kredi Temerrlidiine Dayali Borclanma Araglan ve

Arid

Kredi temerriidine davah borglanma aract ve/veya beneer

Ancak olaganisl durumlann mevdana pelmesi

fium ckranlarndan TSI |7.30-
. Deferleme ging borsada islem
rede bir dnceki is glind kullanslan

durumunda veya vazkis ot
art 7le deferlemede kullanilacak
crp verl dafmim ekeanlarindan ya

ilan edilen fivat kullander, Hgili
m gecmemes halinde nilelikls
yen ancak verl dafinm kanallan
iin degerlemede veri dafim

Benzer Yamudaki Bo nima

vapedaki borglanma araclan i:in

borsada iglem gdrme sarm aranr. (lgili varhklann degerlemesinde borsada gecen son fivat veva

bulunmas: halinde veri daginim kanallan aracth@ivia ilan edilen giin

cel fvatlar kullambir.

lleri Valfirlii Borglanma Araclan ve Altin iglgﬂlt‘l‘h

Heri valdeld alman varhklar valdr wanhine kadar pcrﬂr'ﬁ!,'f: E
varhiklar ise valGr tarihine kadar portfdyde kalmaya ve dederlengic
valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak 1aks
strlesmesi aver bir vadel islem sézlesmesi olarak degerlenir. el

1 valdell satilan
Alem tutarlan ise
:rhik alim/saum
n deferi alis ve
banil (-} hir deger

olarak porifdy defer tablosuna vansuihr,




Meri valorld soelesmenin konusunun borglanma araet | olmast durumunda fleri valarc
shelegmenin degeri: borglanma aracinin vade sonu degerinin ve {parsa) gelecek kupon deferferinin
stzleymeye konu borglanma aracimn pivase bilesik faizi kollani 15lemin valde tarthine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmass ile bulunur, Hesaplamads s legmeye konu borglanma arecimn
bifegik faizi olarak: varsy deferleme pininde BIST Borghanm .J'ar:u;:]:_m Piyasasinda waldr tarhi
iglemin valdr wrihi ile avm olan islemlerin agirhkl onalams faif oran :,'rﬂ-:x:a defedeme ghintinde
BIST Borclanma Araglar: Piyacasinda aym gibn valdrii gercelklesdn islemlerin agerhikly oralama i
orani, J-qlc:sa borglanma aracinin en sen aym pin valiirll olarak islerh gérdddt piindeki aym wiin valdrii
:g.[um‘t;::nl? H{}ilritkil ortaiamna faiz orami, bu da voksa bor¢lanma argeimin ibrae tarihindcki bilecik fais
oran kullanlr.

lleri valirld sézlesmenin konusunen altin olmas: durtmunda degerlemede kullanilacak fivat
olarak varsa degerleme gininde BIST Kiymuetli Madenler Pivasasigda iglemin valr tarihi ile aymi olan
iglemlerin agirhkl entalama fivau. voksa degerleme pintinde BI§T Kiymetli Madender Pivasasinda
aym giin valdrld pergeklegen iglemlerm agirhikh ortalama fivat, vidksa valdr tarihinden 1islem tarihine
wiczlerek bulunan ilk aym gon valdrld ixlemierin agirhkh oralama fyat. bu da ileri valordi stzlesmede
vier alan Nvar kullanalr.,

Borsa Dis: Repo ve Ters Repo Szlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo stezlesmelerinde degerleme ilgili $8xlesmede belirlencn fatz pram ic
verim oram olarzk kullanidarak degerdeme vaprlir

Borsava Kote Olmavan Borglanma Araclar ve Kirs Sedtifikalars:

lannda degorleme ibgili menkul
vapibir. Su kadar ki; menkuliin
1 yapulmas: durumundan ig verim
. giinccllenit.

Borsava Kote olmavan bonglanma araglannda ve kira sertitik
ksvrnetinn saun alma faiz orum ¢ verim oram kollamlarak degerle
vadesinden dnce fon taralindan avor menkolde alim veya sanim isle
oram olaak kullamlacak fair en son vamlan islemin faiz orant olar

5.5.2. Borsa st Tiirev Arag ve Swap Siizlesmelerine Tlidkin Degerleme:

e giineel fivat kullanilir. Ponfiye

Borsa digt 1Grev amag ve swap sdelegmelennin degerlemesin
e glince] fiyat olarak karg turafian

alim agamasinda borsa dist forward, opsivon ve swap szlegmelenn
aliman [ival kotasyonu koellamlir.

Az warihinden baslamak twere pontfovdeki borsa di tiljev arag ve swup sozlegmelerimn
degerlemesinde:

Barsa disi epsivon sbelesmelerinde glincel fivat olarak kafs: taraflan alinan degerleme fivau
kultanilir. Borsa dig opsiyon siglesmcleri iin fonun fivat) agikjama donemlerinde; degerlemede

kullomiimak fecre giince! pivaza fvatinem bulunmadif durumilardy ve karg tarafian deferdeme fivan
ahinamadify durumlarda teonk fivat hesaplanarak degerleme vapplir. Teorik fival: Black&3choles
madeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi gpdnel kabwi~gpéemiy vonlemierden,
apsivon sbelesmesinin yamsima ve dayanak varhiga wygun olam kplldmamkhésaplaner. Hesaplama
icin opsiyon sfzlesmesinin vapisina ve davanak varhga gore Bloopberg OMML. Bldamberz OVME
savfalan ya da uygun phrillebilecck diger hesaplamn amaclafuvaddimian, rllsflacakur. Bu
vontemlerte clde edilen ve 100 baz puanhk yitedesel prim alig/sateg onte¥arsayum ale hesaplanan
alig (bid} veya sabig (ask) Ayate kullamiacakur, Degerlemede, day —HJ’IIIQH:?:; it olarak 5._5.5‘.'
maddesinde ver alan csaslar cergevesinde belirlenen fivatlar kullam er“i‘& daﬂ;naslk yapioa
"""—.._—_.___ﬂ_—_aﬂ-*"? .-:"'- =
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opsiyontana kullanilmas: ya da degerleme igin olugabilecek dider fmsurlar durumunda ise. degerlemne
ICiN o1 uvgun vomiem kulandacakur. .

Borsa diy forward sizlesmelerinde ve borsa disi diviz swap sdzlesmelerinde pilncel fivat
olarak dayanak varligin spot fiyatt bue alinarah, hesaplanan teorik ffyat kullamlarak da-EcrIEmr.- 'i-'aplilr.
Teorik fivar dayanak varhgm 5.5.1. maddesinde ver alun esaslar] gergevesinde belirlenen sp.u:q fival
kullamilarak. degerleme pind ile forward iglemin vade tarihi arhsindaki glin sayist ve ilgili para
Pirimlenmin pivasa faiz vranlan kullanilmak suretivle hesaplamr, [Su kodar i davanak varhgr djviz
plan bu jarz islemlerde veri saglnvicr Bloomberg'in ilgli saytilarindan forward degerleme igin
hesaplanan defierler vera uvgun gérllen benrer ilgili programlardan forward degerleme icin
hesuplanan degerer pitnes] fivar olarak kullamlir.

Borsa disi diter swap sizlesmelerinde ptneel fiyat olarak kars: tarafian alinan fiva kullanibr.

Horsa dis1 diger swap sdzicgmeler igin fonun livat agiklama donerplerinde: degerlemede kullamlmak
rere glneel pivasa fyatimn bulunmadigs durumlanda ve karst targftan fiyan almamadig duremlarda
ek fivat hesaplanarak degerierne yapalir, $6vle ki swap sdzlesmaler nitclik acisindan pek cok farkh
form alEm:_fa vapilabilecepinden. swap sézlegmelerin degerlemesinglesas 1eskil eden yerel [aie, vahancy
para cinsinden déviz. doviz kurlan va da difier depoeremp fakifrleri  hakkindaki bilgiler
belgelendinlecck olup, teorik fiyal hesaplamasingda, stizleginenin |konusuna gire tabvil fivatlamass
vintemi (IRR L FRA (Forward Rate Agpreement) yontemi gite bugtinki deger hesaplama vintemlen
e sielegmelenin satelifine uygun difer genel kabul pSomfis teorik  fiyatlema  yvintemler
kulianiacakur

Davanak  varhifvverbklar pera birimi olan borss dg forward. opsivon ve swap
sizlesmeleninde deferlemede ilgili para biriminin spot fivat olarak|degeriemedeki islem y@niine séire
TCMB Dovie Sang Kwu veya TCMB Doviz Aly Kuru kullashlie. llgili para biriminin TCMB
taralindan ahm satima konu olmayan bir para birimi olmas duraunda ise islem yénime pore veri
saglayvics Bloomberg'im ilgili savfalanndan alman doviz abis veya fdviz sahs fivatlan kullamlir, Soz
konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgih savfalanmdan Tl. cipsinden fiyat elde edilemiyor isc
kullamlacak kurlar “gapraz kur™ seklinde hesaplanr. Bu paragrafialbahsi gepen sielesmelerden swap
sdrlesmelerinde islemin vGniine g6oc sdzlesmenin tim bacaklan igin als kury veya s3zlesmenin tim
hacaklan igin sabig Kurmu Rullamibir,

5.6. Borsa diginda taral olunacak szleymelere iligkin olaral asagidaki esaslara wyulur:
Kunucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birim! tarafindan borsa dis tlirev arag szlegmelerinin “adil
bir fivat” igerip igermedi@i ve sfrlesmelerin port(Gye dahil ‘ﬂi[:niind:n somea kars taraftan alinan
fivalin uyguniugu: opsivon silesmelen icin Blackd: Scholes modili. Binomial model veva Monie-
Cardo similusyonu gibi genel kabul ptirmiis yontemler kullanilarak, forward sSzlesmelers icin davanak
varlifin 3.5. maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fpot fivat kullamlarek, degetleme
gimit ile forward islemin vade warihi arasindaki pin say1s ve ilgili para bidimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap sizlesmeleri icin sizlesmenin konusuno gire fabvil fivatlamas: yémemi (IRR).
FRA (Forward Rate Aggreement) vontemi gibi buplinkd deger hesaglamn véntemleri ile sézlesmelcerin
nilelifine uypun difier genel kabul gérmils teorik fivatlama ytntemldri kullanilarak ve Kurucu vbnetim
kurulu wrafindan kabul cdilmis Risk Ydnetim Prosedirii* nde belirjilant ag ve kuraliar dahilinde
+ ligkin wsaslara ve davanak

: m.add-l-_r.[ndi:: VET

verilmistir. ""':,IL ’;;]?é 1
L

Wﬁiﬁfﬂjmaamn ile Risk
rraah e !
Thogasyon hesaplanan fiyat
ai"&wﬂ}mﬁmn karg t;p&*ﬁn_ m
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I;EWEE: TONETIMI A.S.
/ -

i i
F - ,

Borsa digt opsivonlar sézleymelerine iligkin olarak, karyis |
Yimetim Binmi wrafindan hesaplanan fiyal karplagtmlir, VenH

arasindaki farkin fon alevhine %420°den lazln olmas: durmumug



kotasyonues hesaplanan fiyat yoniinde %620 farkin altuna gekecek|sekilde glincellemesi istenir. Kars:
taralian alinan son fiyatm belirdenen %2070k limitin diginda kalmas) durumunds, Risk Yanetimi B:i:in;i
tarafindan Ydnetim Kurulu bilgilendirilic ve yénctim kurulunun Harars ile alinan son livar rerinden
iglemn pergeklegtinlir ve defierlemede bu fivat kullamlic. Belinileh vasl ve gerekeeli bilgilendirme
clektronik ortamda hazirlanabilir. ' )

Borsa dginda  @aral olunacak repo-ters repe sozlesthelerinin herhangi  hir  iliskiden
ctkilenmeyecek yekilde objeknf kogullarda vapilmas ve adil Bir fivat icermesi rorunludur. Bu
bakimdan borsa dugenda taral’ olunacak repo-ters repo stizlesmelerfnim {aiz oranlanmn borsads iskern
giitcn benrer vade vamsina sahip sizleymelerin fuiz oranlanmn dikkate alinarak belirlenmesi esastir
Buna iligkin konereller Kuruew f¢ Kootrol Birimi wrafindan:; ilgili gade icin BIST Borclanma Araclan
Pivasast Repo-Ters Repe Pazan'nda olugan faiz oranlan, ileili badede RIST Borglanma Araclan

Fivasas Repo-Ters Repo Parari'nda islem gecmemes: halinde.
tlan edilen TL referans fal2 oram wgulamasinda ilan edilen ﬁkfﬁmg
igin dogrusal yakmsama viéntemi ile clde edilen teorik faiz oranl
Kurulu tarafindan kabul edilmis iv Konmel Prosediri nde beli
yapuir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLA

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarsk jkig

rkiye Bankalar Birligi taralindan
ranlan dikkawe ahinarak ilgili vade
1 haz alimarak, Kurucu Yinetim

len himitler ve kurzllar dahilinde

oAl

ayrilmestir. A Grubuw paylann

ik
ahim satim Tiark Lirass (TL), B Grubu pavlarin alim :an:: is¢ Amerikan Dolarn (USD)

Grorinden gerceklestirilir,

Fon sany baslangi¢ tarihinde bir adet B Grobu pavin n

inal fivat: (hirim pay dcgeri) 1

UISID, hir adet A Crubu payin nominal fivat (hirim pay deferi) fse bir Gnceki is ginfinde TCMB
tarafindan belirienen USD déviz aks kuru esas alimarak Besaplanzeak 1 USD karmlg TL dir.
Takip eden deferleme giinlerinde fonun birim pay degeri,| fon toplam deferinin kanlma
paylanmn toplam sayisma bbllinmesivie elde edilir. Fonun birjm pay deferi hesaplama ve ilan

esaslar ishu ahnamenin 5.2, maddesinde ver almaktadsr, TL

va USD ddenerck satin alinan

fon payinin, fona mde edilmesi durumuonda Gdeme aym para bifimi cinsinden yvapaihr,

Fon satis baslangsg tarihi Q4 / OL/ 2023 dir.

Katlma payr satm a2lmak veya elden gkarmak istey

vatinmallar, Korucunon igbhu

wahnamenin {6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma pn}'lnm}l:m satimimn yvapilacag yerlere

basvorarzk bu wabnamede belirvilmis olan csaslara gore sapt
v katlar seklinde alim ve satumda bulunabilirler.

6.1. Katima Pay: Alhm Eszaslan

Yatummelann degerleme gindi (ber haftarun Sah piing degenp

olmas1 durumenda, deferleme takip eden i3 ganiinde yapilir) saat 15
alim talimatan, defierieme giindi sonunda vamiacak hesaplamad

defierleme pininG lakip eden ilk i glintnde yerine getirilir. Dedgrigme

tletiten wlimatlar ise. ik pay fiyan hesaplamasindan sonra ver

deferlemede bulunan pay fiyat teerinden takip eden ilk is glntindg vel

6.2, Alm Bedellerinin Tahsil Exaslan

T3

an foval xerinden, [ (bir) pay

=il pindnin tatil




Alum walimanmm verilmesi sirasinda, talep
tahsil edilmesi esasur. Alm talimatlan pay sayis: ya da wtar ol
suvist olarak verilmesi halinde, alis
kattlma payy bedelierini on son ilan edilen sats fivatina %620 ila
Aynea. katilma payt bedellerini islem gini ohsil comel
uypulanmak suretiyle bulunan tutara e defer kivmeti teminat ol

Talimatan tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen futar
pay sayis) ton fivalh sgklandikian sonra hesaplame.

A Grubu katllma pave alim talimats karsihifiinda tahsi] eﬁiil

gin yanrme: adina Deniz Portdy Para Pivasas: Fonu almanak k
giee kadar Kurueu tarafindan nemalandinlir.

B Grubu kablma payi abm [taliman

nemalandmimayacakr.

0.3 Kanlma Payvi Saiim Esaslan

Largelifanga  tzhsil

edilen kaulm3 pawvi bedelinin Kurucu tarafindan

k verilebilir, Kurscu, talimatin pay

islemine uvgulanacak fiyaun Resin olarak bilinmemesi ncdeniyle,

] wygulayamk tuhsil edehilir.
en son ilan edilen fivata marf
k kabul edebilir.

fehsil edilerek. bu tutara denk gelen

0 tuar, ntar ile thsilatin vapeldig
tima pays abminm gergeklegecegi

edilen  warlar  jse

Yaunmalarm bebirdenen degerleme giintinden 2 (iki)
verdikleri kattlma pay: satim talimatlas, talimatin verilmesing tak
pay fiyal dzerinden yenine getrilin. Degerleme gitniinden 2 (iki)
tletifen talimatlar ise. ilk pay fivau hesaplamasindan sonth ve
degeriemede bulunan pay fivat Gizerinden yerine petinilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Fsaslan

Katilma payr bedellen: satim talimatin degerleme siin
kadar verilmesi halinde talimatn verilmesini takip eden ilk degerd
Sdenir, Degerleme plinGoden 2 (iki) isplnd Socesi saat 15.30"dan so
ginlnden sonra venlmis olarak kabul edilir ve bir sonraki defie
fzerinden fakip eden is gdniimde Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Fden Kurulusiar ve Alm San
Katlma pavlarimn abm sanow kurpounun yang sira kur

aracilik sdzieymesi imzalamis olan Denizbank A5, tarafindan
iletzsim bilgilen agafda ver almakiadir,

glnil Oncesi saat 15.30°a kadar
eden ik hesaplamada bulunacak
glindl Gnees: saal 15.30"dan sonms
Imis kabul edilir ve bir sonraki

2 {iki) i3pini Sncem sear 15.300a
e puniné takip eden iy giindnde
ra iletilen talimatlar ik deferleme
eme gindinde bulunan pay fivan

fr Yerleri

u ile katilma pay: alim satiuina
apilacaktir. Denicbank A% nin

Adres

Toted 'm‘:._t Sitesi

Telefon

Bovikdere Cad| No: 141
Esentepe 7 Sigli / ISTANBUL

}Lm.’nl
Denizbank A5, {Genel
| Middirlik ve 1im subeleri)

www.ddnizbank.com| 0212 348 20 (0

6.6, Giris Cikas Komisvonlan

Fon'un yatnm doneimi sone harig odmak Geere, yatinmels

talimatlan igin %1,00 iyizdebir) oraminda gikes komisyonn uyy

uvarmea, bu fonun katllma paylanmn kerucy. vénetic ve yiinetim

dogrudan ya <da dolayl olarak iligkali olanlar tarafindan kuriban veySey

dahil edilmesi halinde bu fonlardan gikiz komisvonu alimmar.
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Cikig komisyonu tutan geri alim yvapilan fon pay sayam
sonuey bulunan brin defier zerinden hesaplanacakr, S82 konusy
gelir olarak kavdedifir.

6.7. Pay Gruplar

ile gergeklegme fivatmn garpum
komisyon tahsil edildigi gin fom

Fon katilma paylan A Grabu ve B Gruba olarak iki gruba ayrilnustir. “A Grubu paylar”

fiyani Tark Liras: (TL) olarak ilan edilen ve TL cinsinden Gdem

 yapilarak alimip sanlan paviar;

“B Grubu pavlar” ise fivan Amerikan Dalan (USD) olarak ildn cdilen ve USD cinsinde Sdeme

yupilarak almp satlan pavilan ifade eder.

alinmiy A Grubu paylar fena iade edildifinde yatinme: hesa

rina ddeme sadece TL vlzrak,

Fonun pay gruplan arasinda secis yapilamaz, Bu nLﬂ:r&:T[, cinsinden Gdeme yvapilarak

USD cinsinde ddeme vapilarak abnmis B Grobu paylar fo
hesaplanina Gdeme sadece USD olarak vapalr,

IPay gruplarma uygulanan yonetim ficreti oranimnda fark]

VIil. FON
KURUCL'NUN KARSILADICGI GIDERLER

7.1. Fonun Mabvarhiindan Karss

anan Harcamalar

MALVARLIGINDAN KARSILANACAK

iade edildiginde ise vatinmae

thk bulunmamaktadr.

HARCAMALAR VE

Fon varh@mmdan yapelabilecek harcamalar agafida ver almalftadir.

1) Saklama hiznetlen win édenen her 1Grli Geretler,
2y Varhiklarin nakde cevrilmes: ve transferinde ddenen her t

firlii vergi, resim ve komisvonlar,

31 Ahnan keedilenin [,

4) PonfBye alimlarda ve porttéyden saumlarda Sdengn ar
cinsinden vapilan giderler TCMB ddwviz satis Kuru fizenind
5} Portfdy vinetim Goreti,

6) Fonun mitkelleli oldufu very.

7} Baiiums1r denetim kuruluslarina ddenen denctim {lenets.
£) Moveunt perci: vamlmas) zorunlo ilan piderderi,

o) Takvim wilt esas almarak @ger aylik dbénemlerin (son
lzerincten hesaplanacak Kurul fieret,

10) isik defer piderlen,

11 KAP hizmet bedeli.

thk komisvonlan. (yabanc para
TL've cevrilerek kavdolunur).

$ plnifinde fonun toplam degeri

12} E-dcfier imaly miihir, argivlicme ve kullanim) ve E-fajurp (arsivieme) oy gulomalan nedem

ile fdenen hiemet bedellen.
13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili mesle
143 Titze! kizn kimlik kodu {LED giderleri,

k mensubu Geretl.

I3) Mevouat uvarnes wwiulmas: zorunby defierlere iliskin nder onayvy giderlers,

167 Kurelea uvgun gariilecek difer harcamualar.

7.1.1. Fon Ydoetim Dereti Orani

Fon toplam degerinin glinlak % (0274 ten (yizbinde civirf

{vizdebir]] olusan bir yénetim dereti tahakkuk cutiriliv. Bu Goret her
kurugu ile dadifics orasinda imealanan sbzlegme gergevesinde byl
kurecoys ve dagiuciva fondan Scdencecktir.

Fon'dan tzhakkul ettirtlecek yinelim Geroti orans her tki pay

24

r
' ¥

At A -a:_l "l'\-
Lirss@EeL), L;,-:F:‘n_;c vaklastk %61
sonumetrieyen bis hafia iginde,
endl paylagm csdslanna pore
L= SR " i 5

. i_'_.l-‘-"‘" it _.f
! CEABEY
b icindo ayaddir. -
-'.:,:F\-:".'

Uﬁmmw; ke 5,5

-




7.1.2. Fon PortfiyGndeki Varbiklarin Alm Satimmg
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyanlar

Fon portitsiinde ver alan varhklann alim saimina Deni
Kiymetler Ahm/Satmm, Kepo/Ters Repo Islemieri. Kiymetli M:
Yatiim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menku! Kiymetleq
RepoTers Repo Iglemleri. Takashank Para Pivasas: ve Yurtigi Orgd
ve Kiymeth Maden Pivasast Islemleri) aracihk etmekiedic §
uvgulanan kemisyon oranlan asadida ver almakiadr

Arseithk Fden Kerulaslar ve

ank AN, (Sabit Getirili Menkul
n Piyasas: lglemleri} ve Denix
Yurtig Y urtdise Pay Alim/Satmm.,

nize Para Pivasasi Islemleri. VIOP
¥z konusu aracihk iglemles igin

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komikyenu:

al Aym Gon Valirla Kesin Alim Saom Islemleri
(R0 4200 aras
14;00 - 17:20 arast

by Valorlii Kesin Alim Saum Istemlen:

¢} Hazine thulesi [glemnlen

Y=k
Yizh

1l

¢ 1,575 = BSMV
e 4,20+ BSMV

ol
Tﬁzhﬁc .05 + BSMYV

Ombingde 2.00 - BESMV

nde 2.10 + BSMY
a2.625% ¢ giin savisi + BSMY

Miiyzl:iu 2.10°® giin savis + BSMV

2) Yurt Igi Pay Senedi Pivasass islemleri Komisyonu:
al Pay Senedi Alim Saum islemberi:
3) Takasbank Para Pivasas islem Komisyonu:
al T - 7 piln arasy vadeli iglemler: Y iirhi
b). 7 giinden weue vadeli 1glemler: ' 1%
4} Borsa Istanbul Paru Piyasas) lslem Komisyonu:
5} Repo .i"_l'crs Hepo Pazan Iylem Komisyonu:
a3} QN Iglemler (09:30) - 14:00 aram): Milvo
b OV Islemicr (14:00 - 17:30 arasm): Y dzbi
ch (0N Hang i.i.h:ml::! (0930 — 14-00 aras1) Milva
d)y O Harnig [glemier (14:00 - 1 7:30 arasi) 't
6) VIOP isiem Komisyonu: Cinbin
a} Vadeli islem Kontrats Onbi
b) Opsivon Binde
TV Yurt Dasi Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina ¥
peryeklestirilen igemler Geerinden, ilgili pivasa ve borsalprda
vlarak binde 3 (BEMY dahil) kemisyon uygulamr,
a) Yurichs Pay Seneci Islemlen Iinde
by Tirev Araglar BIUSTH
§) Kiymethh Maden Pivasas Islemleri Komisyonm: BIS|T ¢ ddg

da 5,25 + BSMY
1.05 - BEMV

e 1,20 + BSMY
2,00 + BSMVY
10 - BSMVY
bang: piyasa ve borsalarda
ecerli olan Ooret tanfosine ek

P 20 (BSMY Dahil)
{BSMY Dahal)
e slem Komisyonu onbinde

1.05 ile onbinde 1.375 arasindadir (BEMV dahil). lslenwe arieiik eden yatmim kurulusuna

aynca komisyon Gdenmemekledit.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim wili esas alinarak. dger aylik d
net varhk degeri dzerimden 20005 (vilzbindcbes) oraminda hesapl
Fon portftivinden harsilanr,

7.14. Fon"un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler:
ibe fonlann katlma pavi usg giderber harie olmak Geere, Semsiy
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkase al
por foylerinden karplane

T.15. Karsihik Avnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutdriam

as

prnemlerin son i glindnde Fon'un
snacak ve Sdenccek Kurdd eret

{_Fp-#:—_\:____
r‘?‘ FiANE =
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SemEiy Fm:' wnlug diderler
Fon igin sap{Enasy :_.-n:]-. 1m
rak o Aol fdnlann
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Fon malvarhfindan kargrlanan saklama fiereli ve diger
teplam deferi Gzerinden hevaplanmakitadr,

piderler aguiida belirtilmistis. Fon

A. Fon'dan kargilanan giderler _ | Yulik i_""..'-
Yonetim deretd 1,00 —3
-  Kurucy 050 [ |
.= Fon Dagium Kurulugs Q.50
Saklama Ucretlen 3 16
Dager Giderler | Tabmini) 060
Taplam giderler (Tahmini) _ ) 1.76 |
' B. Yatwrmmelardan tahsil edilecek Geret = 0 |
ve komisyonlar =
a) Ferformans lcreli oranm: -
b) Erken ¢ikis komisyvonu {Detaylara 6.5, L0D
maddesinde ver verilmekredir, ) {viizdebif)

7.2, Kuroeu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagrda hmin: tularlan gisterilen kanlma pavianmn
taralndan karsi lanacakisr

—

Gider Tlirk | Tutan(TL) |
Tescil ve Han Giderler | 4.000
Diger (ndetfer 4.000
| TOPLAM so00 |

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmecilifi Kuzanclanmn Vergilendin

al
S'inci maddesinin | numasral bendinin (d) ah bendi uyarinea, menkd
isletmecihfinden doZan kazanglan kurumlar vergisinden astispadic

h) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aguandan: Fonlarn po
Vermst Kanunu nun pegict 67, moddesinin (8) nemaral; bendi uy

tevkifatmg tabidic.

8.2. Katilma Payvi Satm Alanlanm Vergilendinlmesi

sabging 1ligkin giderler kurucu

flmesi

Kurumlar Vergisi Dileenlemesi Aqsindan: 5520 safih Kuromlar Vergisi Kanunu non

1 kevmet vatom fonlanmin ponity

HE-_‘}* iletmecilign kazanclan, Gelir

y 5 Pl
oca. Yol oraminda pelir vergisa

Crelir Vergisi Kemurmu'nun gegici 67. maddesi uyannca
kurulan menkul kiymctler yatunim fonlanmn kanlma pavianmoe ilgi
eehr vergist tevkifatma abidir. KVEK 'mn ikinci maddesinin bBirinc
ile miinhasman menkul Kiymet ve Jiger semmaye pivasast araci/geth
eimek ve bunlara bagl haklan kollanmak amaciyla faalivere
Prvasas: Kammuna péme kurelan yatinm fonlan ve yalirrm orias
1lazine ve Malive Bakanhfinea belirlenender i¢in bu ormn %0 Glar

= Bk, 2061075 § syl Bokanbyr Korolo Karan.
Iy il igin bl wwew ibeuybr

ermaye. Pivasasi Kanununa géne

en Scrmaye
telikle eldugu




e yandan, Amerikan Dolan (USD) Gzerinden alim |satumi gergeklestivilen B Grubo
yatinm 'ﬁ.lnu katilmz paylammm  divie  cinsinden  anapars  kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg om ilgili diizpnlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegied 67, maddesinin (8) nufnarals bendi uvanmea fon kanlma
paylannin fona Tadesmden clde edilen gelitderigin yulik bevannamf verilmes. Diﬁ;:r gelirler nedenivie
beyanname verilmesi halinde de bu gelirder beyanmameye dahil ellilmez. Ticart islermeve dahil olan
bu nitcliktcki gelirler, bu fikra kapsam disindader, iR

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uvannea dar oftkellef kurumlann Torkive'deks ig
verlerine atfedilmeyen veya daimi wmsilcilerinin aracihii u!mﬂ,l]mxm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kaoumunun gegici 67 ool maddesi kapsaminda kesimi vapilimus [kazanclan ile by kurumlasa tam
mitkellel kurumlara ait olup BIST'ta iylem goren ve bir (v farla sileeyle clde nutulan pay
seiwtlerinm elden qikanimasmden sajianan ve pegici 67 nei maddenin (1) numarah tikrasimin alimc
paragrafl kapsamimda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanélar $e b kurumlarm daimi temsilciler
aracthgiyle elde etiikleri tamam gegici 67 nei madde kapsamunfla vergi kesintisine tabi ttelmus
kazanciar igin villik veya Gzel beyvannume verilmes.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE vE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKINACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim vibdir. Ancak ilk hesup Honemi Fon'un kurulus tarthinden
baslavarak o vilin Aralik avimn sonuna kadar olan saredir,

9.2. Finansal tablolann bagimsiz | denctiminde Kunjlun bafimsiz  denctimle gils
ditrenlemelerine uyulur. Finansal tablo haerdama yikiimitilGgtny bulundugu ilgili hesap dSneminin
som glinil iibanyla haarslanan portfily raporan da finansal tablolhrla birlikie bagmmsiz denctimden
geginlir.

tabidir. Kurucu, Fontun willik
icinde K.AP tailan eder. Finansal
rnde resmi tatil glnini akip eden

9.3, Fonlar 1asfive taribi iibanyvia dzel bagimsz dancu
finansal tablolacm, ilgili hesap didneminin hitimin: iakip eden 80 g
tzblolanin son bildinm gtninda resmi il gilstine denk gelmesi
ilk i% gtind son bildirim tarthidir.

elim raporuyla birlikte finansal

inc iliskin bilgilere, fonun risk
irmesine ilisgkin bilgilerc ve fon
yver alan siirekli bilgilendirme

9.4, Semsive fon ictiiziifline, bu izahnameve, bagimsiz de
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon gider
deferine, uvgulanan Komisyvonlara, varsa performans ficretle
rafindan aciklanmas: gerelen difer bilgilere lonun KAP®
formundan (www. kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

. bafumsiz denetim kKumlugunu
cuya ulagmasindan sonm, kuricu
kurulu karan yilandiga tarihi

=,

9.5. Finonsul raporlar, bafimsiz denciim faporuvla berli
temmsil ve ilzama veikili Liginin imzasim lagiyan bir v ekinde ko
tarafindan finansal porlann kamuya acklanmasina iligkin yvdneu
televen altine: 15 glindl mesai saatl bitimine kadar KAP ta agiklanr.
agiklaney: mifteakip 19 15 pinil igensingde kablma payvi sahiplers
gdnderilir,

9.6. Portfoy rapurlan desindaki finansal raporlar kamuya g
resini inbemel sitesinde vayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internct s1tes
actk wiulur. Sz konusu fnansal raporlar avmn zamanda kurucunun
yvamlan verlerde, vatimimailann incelemesi igm haor bujundurtbur,

b
n]

n??ﬁ'&‘.“.";‘;ﬂﬁiﬁﬂln.ﬁ.




9.7. Yatinmeilann yaunm vapina karanm ctkileyehilecek
percktirecek nitelikie olan izahnamenin L1015, 112,111 1LV .5
VILT L. (aracthk komisyonlarina jliskin alt madde harig) nofu
lars[indan incelenerek onaylamir ve vamilacak izahname defigiklik
3 giin dnee kanlma pays sahiplerine en uygun haberlegme vas:
bilimlerinde yapulacak defisikler jse. Kurulun Oy ara
KA ve Kuruew'nun resmi internet sitesinde ilan edilie ve ¥
somuem i4leven alti i3 gind iginde 1oplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yaplacak wmtim ve reklamlarda
nitclikli yannmer tansmma ve satisin yalhuzca perekli kasull
vamlacafn hususlanna yer verilmes: zomm|udir '

¥.9. Portfove vapilandirdmus yaunm aracr dahil edilmes:
genel fzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler gy

%.10. Borsa dit repo-ters repo iglemierinin fon porfivis
sgzlegme tarihini wkip eden ig ping isinde sozlesmenin vadesi. faj
derecclendirme notu KA w8 agiklamr,

'e dnceden bilgi sahibi olunmasim

- ¥.5.6. VI (6.5, maddesi harig),
lkmlenindeki defisiklikler Kurul
| yariirlige girig tarihinden en az
1yl bildirilis, lzshnamenin diger

tmm Kurueo tarafindan yapilamk

tlan degigiklikler her takvim vih

Kurul dilzenlemelerinde yer ajan

a1 safiayan nitehikli yaunmecilara

e

a KAP w agiklamr.

mde sox konusy vatinm aracimp

pe dahil edilmes: halimde en geg
r oram, kars: tarafi ve kars: tarafin

X. FON'UN SONA ERMES|I VE FON VARLIGININ TASFIVESI

T 0. Fon:
- Bilgilendirme dok@manlarmdn bir stire Sngdriilms ise b
- Fon stiresiz ise Kurueunun Kurulun uygen piristnd aldik
thhar ctimesi.
- Kurueunun faaliy ot santanm kavbetmesi,

irenin sono crmesi,
n sonrz alte ay soncas: igin feshi

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlering karsilayamayack kadar zayiflamas:, iflas ctmesi

vy tashive edilmest,
- Fonun kendi mali yakiimlatiklerini karsilavamaz dunimda
devarmmin yatmmcilann yararina olmayacagimn Kurulea wespit edi
hallernnde sona erer

Fonun sona eemesi halinde fon ponfiviinde ver alan vag

i
I’ﬂﬂmm

v benrer nedenlerle fonun

iklardan borsada iglem girenler

borsada. borsada iglem gormevenler isc borsa disinda nakde dinGstriilir.

10.2. Fon malvarlifs. igtiizik ve izahnamede yer alan itkel
bakivesi kaulma payt sahiplenine paylan oraninda dagielir. Taslive
sahiplerine ddeme vapalanilir

erc pire tasfiye edilir ve tasfiye
duramunda yalmzca kaulmz pay

10.3. Tasfive igtemlerine iligkin olarak, Kurueo sun Kurul™yn uveun gériisnil aldikian sonrs

& ay sonras igin fesih thbar etmesi duromunda stz konesu siire so

nunda hala Fon'a iadc cdilmemis
RS [T Heklermeden pay

kahlma paylamnmim bulusmasi halinde. katlma payvi sahiplerinin

acilavak hesaplarda vatinmcilar ading ters repoda veva Kurul taraf
pivasas araglannda nemalandsnlir. Fesib ihbanndan sonra yen: kat

satiglany vapilarak elde cdilen tutarlar Kurecu ve kaulma payvi alip sat
]Im

amindam 1tibaren higbir kaulma payt ihrag edilemcz ve peri alinamag.

14, Kurucynun iflasy veva tasfives: halinde Kurul, fonu o
viimerim girketine tasfive amaciyla devreder. Porify Saklayscisim

l -
| vapar-kitruly nezdinde
NEUT n dificy sermaye
gpaﬁﬁﬁgﬁ}im 4 Tasfive
a - i
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karyilavamayacak kadar zayiflamasi. iflass veva tasfivesi hahﬁ ise. kuneeu fon varhfim Kurul
3

tarzfindan wygun pbérilecck bagka bir ponfoy saklayiersing devre

10.5. Tasfiyenin sona crmesi dzerine, Fon adimn Ticaret [Sicili'nden silinmesi iin keyfivet,

kumueu tarafindan Ticaret Sicilt'ne wescil ve ilan eltirilir, bu durum

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

bourul™a bildielic.

1.1. Kurueu ile kanlma payi sahipler: arasindaki iliskilerdd Kanun. ilgili mevewar ve igulzik:

bunlarda hitkilm bulunmayan hallerde 1171/2011
1 514 dned maddeler: hukiumleri kivasen uygulanr,

tarthli ve 6098 spvih Tiirk Borglar Kanununun 507

11L.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlafinds belitilen esaslara EGTT tespit
edilen kaulma paymin birim pay deferine vansie. Kanlma paf sahipleni, paylanm Fon'a ger
sattiklannda. cllerinde wiklan sire igin fonda olugan Kandan pavlanm alms olurlar. Ote vandan,
Fon katilma pays sahipicrine kar payn Sdemesinde bulunacaktic. Kar pay1 Bdemesi ile gl bilgilere iy

bu Izahmamenin 2.3, maddesinde yer verilmistir,
¥

1.3, Kanlma pavian mesteri bazinda MEK nezdinde iglenmekie olup, tasarrsl sahipleri
Kuruco “den veva alim satyma aracihk cden yatinm kurvluglardan becap durumian hakkinda her zuman

bilye talep edebilirlor.

Xl FON PORTFOYINUN OLUSTURULMASI VYE KATILMA PAYLARININ

SATISI

12.1. Kanlma paylan fon izahnamesinin AP yavimm fakiben izahnamede belirtilen wsul

vie osasiar cerpovesinde nitelikly yatimmeilara suoulur.

12.2. Kaulma paylan karphg yaunmeilardan toplanan pae. takip eden iz gilnil-i

belirlencn varhiklara ve islemlere vaunbir.

Izghmamede yer alan bilgilenin dogrulugunu kanuni yetki v sorumluviuk]

ontaylanz

2B 12/2022

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.5.
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