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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU PRAGMA
CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJi FIRSATLARI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA iLISKIN
iHRAC BELGESIDIR

[sbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun e | 1 LZ 12022 sarih ve ZZ ,/ 1985
sayili karari ile onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar gergevesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen 42 / o 3 - tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen
dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu, I1I-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirime
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

. Fon kurucusunun ticaret | : Qinvest Portféy Yonetimi A.S.(“Kurueu™)
unvani ve adresi
- Bitytikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11
| Esentepe Sisli 34394 istanbul s

Ihraca iligkin  yetkili | : | Kurucu'nun Yonetim Kurulu'nun 26.09.2022 tarih ve 44 sayil
organ kararvkarar tarihi karari. 2.5 .4 Mk
Katilma paylarimn | : | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

pazarlama ve dagitimmm
gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma
paylarimin alm satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret J
unvani

" Satis Yontemi : | Fon katilma paylar1 yurt icinde ve/veya yurt diginda nitelikli
- yatirimciya satilacaktir.
Katilma payma iliskin | : | Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.
asgari islem limitleri
(varsa)
Fon unvani : | Qinvest Portfdy Yonetimi A.§. Pragma Capital Partners

i Teknoloji Firsatlar) Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon™)
. | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay satis (“Ilk Kapamis”) tarihinden
itibaren basiar ve tasfiye dénemi dahil 10 yildir. Fon siiresinin
son 2 yili tasfiye dénemidir.

Kurucu ydnetim kurulu karar1 ile Fon igtliztigliniin ve igbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar wverilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak
Fon igtiizligiinde ve isbu ihrag¢ belgesinde degisiklik yaptlmasi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“Kurul” veya “SPK™)
bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige girig
tarihinden en az 30 glin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde katilma paylarin
Fon’a iade etmek isteyen yatirimci bulunmas: halinde, sbz
konusu degisikliklerin yiiriirlige giris tarihi katilma paylarinin
Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

Yatirm donemi ise {lk Kapanig’tan itibaren 3 (ii¢) yildir
(“Yatirim Dénemi™).

Fon yobneticisinin unvam
ve adresi

Qinvest Portféy Yonetimi A.S. (“Yonetici”)

Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:I1
Esentepe Sislhi Istanbul
Internet Adresi: https://www.qinvestportfoy.com

Portféy saklayicisinin
unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy saklayicisinin adresi; Is Kuleleri 34330
Levent Besiktas [stanbul
internet Adresi: https://www.isbank.com.tr

Portféy
iliskin bilgi

yoneticilerine

Girisim sermayesi yatimlari yatinm komitesi tarafindan
yonetilecek olup, girisim sermayesi yatirimlar: haricindeki
varliklar, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi’na
sahip portféy yoneticileri Bugra BILGI ve Maruf CEYLAN
tarafindan yonetilicektir.

Fon Kkurucusunun
yonetim kurulu iiyelerine
iliskin bilgi

Can GUCLU-Yénetim Kurulu Bagkam

1997 yilinda ingiltere’de Keele Universitesi'nden Isletme ve
insan Kaynaklari dallarinda lisans sahibi olan Can GUCLU,
kariyerine Hollandali Rabobank’ta baslamis ve bu bankanin
Tiirkiye kolunun kurulmasinda énemli rol oynamigstir. 2000 ve
2003 yillart arasinda Bank of America biinyesinde yatinm
bankacilig1 yapan Can GUCLU, Dogu Avrupa, Ortadogu ve
Afrika bolgesinden sorumlu ekipte kurumsal finans, proje
finansmani, yapilandirilmis finansman ve varliga dayali menkul
kiymetler iizerine ihtisas yapmistir. 2004 ve 2010 yillar1 arasinda
Formula 1 organizasyonuna bagl Istanbul Park A.S.’nin genel
miidiirliigli ve yonetim kurulu iiyeligini icra eden Can GUCLU,
2010 yilinda Katar’'lh yatinm bankast Qinvest’in Turkiye
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Sorumlusu gdrevine atanmistir. Qinvest biinyesinde gegtigimiz
12 yil iginde gerek Tirkiye'de ve gerek yurtdisinda pek g¢ok
sirket satin almasi ve birlesmesi, yapilandirilmis finansmani ve
dogrudan girisim yatinmlarina imza atmig olan Can GUCLU
basta enerji olmak {izere, gayrimenkul, lojistik, tekstil, turizm,
perakende gibi pek ¢ok sektorde tecriibeye sahiptir ve halen yurt
iginde ve disinda yatirnme1 ve y&netim kurulu tiyesi olarak gorev
yapmaktadir. Halen Qinvest Portféy Yonetimi A.S$.’nin
Yénetim Kurulu Baskani olan Can GUCLU sektdrde 25 yillik
tecriibeye sahiptir.

Bernard BARBOUR-Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Bernard BARBOUR, QINVEST LLC'ye 2007 yilinda hukuk
departmaninda kidemli atase olarak gorev yaptigi Liibnan
Merkez Bankasi'ndan katilmistir. Lilbnan Merkez Bankasi'nda,
Liibnan Cumhuriyeti'nde islami finans diizenleme ve yasal
cercevenin hazirlanmasindan, kredi kartlari, banka kartlar,
takaslar, e-gekler, e-para gibi 8deme sistemlerine iligkin yasal
diizenlemelerden sorumlu olarak gorev yapmustir. Bernard
BARBOUR, Liibnan"in 6nde gelen iiniversitelerde mali, mali ve
sozlesme hukuku Ggretimi de dahil olmak {izere mali hukuk
sistemierinde 20 yildan fazla deneyime sahiptir. isvigre'deki
Lozan Universitesinden Avrupa hukuku alaninda LLM
derecesine  ve Isvigre'deki Cenevre  Universitesi'nden
Uluslararasi Ekonomik Hukuk alaninda LLM derecesine
sahiptir. Bernard BARBOUR, Liibnan Universitesi'nden Hukuk
ve Cambridge Universitesi'nden ingilizce Hukuk Y@ontemleri
Diplomasina sahiptir.

Murat VANLI-Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimiinden mezun
olduktan sonra lisansiistit egitimi i¢cin Amerika’ya giden Murat
VANLI Baltimore Universitesi’nden Finans dalinda master
derecesi almistir. Kariyerine 1995 yilinda First National Bank of
Maryland risk y6netimi biriminde uzman olarak basladiktan
sonra, iilkesine donerek Demir Yatinm Arastirma Béliimiinde
gorev almistir. 1998-1999 yiflarinda boliim  yoéneticiligi
yaptiktan sonra Demirbank A.S. Hazinesi ICM bdéliimiine
transfer olan Murat VANLI, 2000 yilindan itibaren Qinvest
Portféy Yonetimi A.S.’nin kurulus asamasinda gérev almistir.

Faaliyet iznini 2001 yilinda alan sirketimizde Portfy
Yoneticiligi, daha sonra Portféy Yonetiminden Sorumiu Genel
Miidiir Yardimeiligy gorevlerini yiirliten Murat VANLI, 2008
yilinda ise Genel Miidiir olarak atanmistir. Finans kariyerinin
yaninda girisimei olarak da uzun yillar sofuk hava depo
isletmeciligi, madencilik gibi sektorlerde girisimci, yatirimci ve




Yatirim komitesine iliskin
bilgi

yonetim kurulu iiyesi olarak yer almis olan Murat VANLI,
toplam 27 yillik sektor tecriibesine sahiptir.

Yatinm Komitesi 6 iliyeden olusmaktadir. Yatirirm komitesi
iyeleri Can GUCLU, Murat VANLI, Serdar Necdet
VATANSEVER, Baris YILMAZ, Ozli YALAZA ve Saltuk
Bugra AKBULUT olarak belirlenmistir.

Can GUCLU-Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskam (Girisim sermayesi yatirnmlari konusunda
asgari 5 yilhk tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak
atanan Yatirnm Komitesi Uyesi)

1997 yilinda ingiltere’de Keele Universitesi’nden Isletme ve
insan Kaynaklar dallarinda lisans sahibi olan Can GUCLU,
kariyerine Hollandali Rabobank’ta baglamis ve bu bankanin
Turkiye kolunun kurulmasinda énemli rol oynamistir. 2000 ve
2003 yillar1 arasinda Bank of America biinyesinde yatinm
bankaciligi yapan Can GUCLU, Dogu Avrupa, Ortadogu ve
Afrika bolgesinden sorumlu ekipte kurumsal finans, proje
finansmani, yapilandirnilmis finansman ve varliga dayali menkul
kiymetler lizerine ihtisas yapmistir. 2004 ve 2010 yillar arasinda
Formula | organizasyonuna bagli Istanbul Park A.S.’nin genel
miidiirliigii ve yonetim kurulu iiyeligini icra eden Can GUCLU,
2010 yihnda Katar’'lh yatirrm bankasi Qinvest’in Tiirkiye
Sorumlusu gdérevine atanmigtir. Qinvest biinyesinde gegtigimiz
12 yil iginde gerek Tirkiye’de ve gerek yurtdisinda pek gok
sirket satin almasi ve birlesmesi, yapitlandirilmis finansmani ve
dogrudan girisim yatinmlarina imza atmis olan Can GUCLU
basta enerji olmak iizere, gayrimenkul, lojistik, tekstil, turizm,
perakende gibi pek cok sektorde genis tecrilbeye sahiptir ve
halen yurt i¢inde ve diginda yatirimet ve yonetim kurulu tiyesi
olarak gorev yapmaktadir. Halen Qinvest Portfdy Yonetimi
A.S.’nin Yénetim Kurulu Baskam olan Can GUCLU sektorde
25 yillik tecriibeye sahiptir.

Murat VANLI-Genel Miidiir

Bogazici Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimiinden mezun
olduktan sonra lisanstistll egitimi igin Amerika’ya giden Murat
VANLI Baltimore Universitesi'nden Finans dalinda master
derecesi almistir. Kariyerine 1995 yilinda First National Bank of
Maryland risk yonetimi biriminde uzman olarak basladiktan
sonra, tilkesine dénerek Demir Yatirnm Arastirma Boliimiinde
gbrev almistir. 1998-1999 yillarinda béliim  yoneticiligi
yaptiktan sonra Demirbank A.§. Hazinesi ICM béllimiine
transfer olan Murat VANLI, 2000 yilindan itibaren Qinvest
Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurulug asamasinda gorev almistir.
Faalivet iznini 2001 yihinda alan sirketimizde Portfoy




—

Yonetictligi, daha sonra Portféy Yonetiminden Sorumlu Genel
Miidiir Yardimciliga gorevlerini yiirliten Murat VANLI, 2008
yilinda ise Genel Miidiir olarak atanmigtir. Finans kariyerinin
yaninda girisimci olarak da uzun yillar soguk hava depo
isletmeciligi, madencilik gibi sektorlerde girisimci, yatirimer ve
yGnetim kurulu liyesi olarak yer almis olan Murat VANLI,
toplam 27 yillik sektor tecriibesine sahiptir.

Serdar Necdet VATANSEVER (Sirket biinyesinde dort
yuhk yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlar: konusunda asgari 5§ yillik tecriibeye sahip Kkisi
olarak atanan Yatirnm Komitesi Uyesi)

Orta ve Lise ogrenimini iIstanbul Ozel Amerikan Robert
Lisesi’nde tamamlayan Serdar Necdet VATANSEVER, 1999
yilinda istanbut Universitesi Isletme Fakiiltesini bitirdikten
sonra meslek hayatina T. Garanti Bankasi A.S. Yatinm
Bankaciligi Boliimiinde Analist olarak baglamistir. Burada
sirketlerin mali analizi konusundaki deneyimin ardindan ayni
bankada Hazine Boliimii’ne transfer olan Serdar Necdet
VATANSEVER, 6nce TMU Biriminde dealer, ardindan tahvil
bono masasi ve daha sonra aktif pasif yonetimi masasinda déviz
likiditeden sorumlu kidemii dealer pozisyonlarinda yer almistir.
2006 yilindan itibaren Garanti Portfoy Yonetimi A.S. gatisinda
portfoy yéneticisi ve kidemli fon yoneticisi olarak sabit getirili,
doviz, hisse senedi ve tiirev islemler igeren ¢ok ¢esitli portfy ve
fonlarin y&netiminde yer almigtir. 2011 yilinda Portfoy
Yonetimi Miidiirtt olarak katildigi Qinvest Portféy Yonetimi
A.S. biinyesinde 2014 yihindan itibaren Yatirnm Yonetimi ve
Arastirmadan Sorumiu Genel Midiir Yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir. Finans kariyerine ek olarak dis ticaret konusunda
faaliyet gostermis olan Saneks Sancak Export Dis Ticaret Ltd
sirketinde de 2000 yilindan itibaren 10 yila yakin siire ile
hissedar olarak girisimci olan Vatansever, halihazirda Qinvest
Portféy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Qinvest Portfoy
Yonetimi A.S. Macellan ileri Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu, Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie
Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Qinvest Portféy Yonetimi A.S.
ikinci Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonunda Yatinm Komitesi
Uyesi gérevini yliriitmektedir. Serdar Necdet VATANSEVER,
sektorde toplam 23 yillik tecriibeye sahiptir.

Bans YILMAZ /(A Grubu Katilma Payi Sahibi Yatirumcilar
tarafindan aday gosterilen yatirnm komitesi iiyesi)

Orta ve Lise &grenimini Uskiidar Amerikan Lisesi’nde
tamamlayan Barg YILMAZ, Ko¢ Universitesi Isletme
béliimiinden lisans, Kog¢ Universitesi Ekonomi béliimiinden




lisans ve Harvard Business School’dan Isletme yiiksek lisans
{MBA) derecesi sahibidir. Kariyerine 2004 yilinda Procter &
Gamble’in Istanbul ofisinde Marka Miidiir Yardimcisi olarak
baglayan Baris YILMAZ, sonrasinda Istanbul ofisinde Marka
Miidiirii gbrevinde bulunmus ve akabinde Procter & Gamble’in
Cenevre ofisinde Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve
Afrika’dan sorumlu Marka Miidiirii olarak gorev almistir. 2010
yilinda Harvard Business School’da yiiksek lisansini
tamamladiktan sonra Morgan Stanley’'nin Londra ofisinde
yatirrm bankacihigr b&limiinde Avrupa, Orta Dogu, Kuzey
Afrika ve Tiirkiye’deki sirket birlesmeleri ve satin almalarinda
gorev almistir. 2012 ve 2020 yillari arasinda Tiirkiye’nin en
bilyilk 6zel sermaye fonlarindan Actera Group’ta Kidemli
Uzman, Midiir ve Direktér pozisyonlarinda bulunmus olup bu
siire zarfinda Tirkiye’deki girisim sermayesi, bliyiime
sermayesi ve Ozel sermaye yatrimlarinda yer almastir.
Halihazirda Pragma Capital Partners’in Kurucusu ve Yonetici
Ortagi olan Bang YILMAZ toplam 18 yillik sektor tecriibesine
sahiptir.

Ozlii YALAZA / (A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar
tarafindan aday gosterilen yatirim komitesi iiyesi)

Bogazi¢i Universitesi Kimya Miihendisligi bélimiinden mezun
olduktan sonra lisans {istii egitimi igin Amerika’ya giden Ozlii
YALAZA University of Texas at Austin’den Isletme yilksek
lisans (MBA) derecesi sahibidir. Kariyerine Finansbank’tn
Hazine Bétiimiinde baslayan Ozlii Yalaza sonrasinda sirasiyla
Dundas Unlii'de ve Global Securities’in Kurumsal Finansal
departmanlarinda Miidiir olarak goérev almistir.  Sirket
birlesmeleri ve satin almalari konusunda Tiirkiye'nin lider
sirketi olan Pragma’y1 2002 ythinda kuran ortaklardan olan Ozlii
YALAZA, bu siire zarfinda 100°den fazla sirket birlesmesi ve
satin alma isleminde goérev almis olup, aymi zamanda
Pragma’nin  teknoloji  sekttriindeki  girisim  sermayesi
yatirimlarina liderlik etmistir. Halihazirda Pragma Capital
Partners’in Kurucusu ve Yénetici Ortagi olan Ozlii YALAZA
toplam 26 yilhik sektdr tecriibesine sahiptir.

Saltuk Bugra AKBULUT-(A Grubu Katilma Pay: Sahibi
Yatinnmcilar tarafindan aday gosterilen yatirinm komitesi
iiyesi)

Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi boliimiinden lisans
ve vyiiksek lisans derecelerine sahip olan Saltuk Bugra
AKBULUT aym1 zamanda Bogazigi Universitesi Endiistri
Miihendisligi bolimiinde Arastirma Gorevlisi olarak yer
almigtir.  Saltuk Bugra AKBULUT Kkariyerine Global
Securities’in Kurumsal Finansal departmaninda baslamistir.




Sonrasinda sirket birlesmeleri ve satin almalart konusunda
Tirkiye'nin lider sirketi olan Pragma’yt 2002 yilinda kuran
ortaklardan olan Saltuk Bugra AKBULUT, bu siire zarfinda
toplam biytkligii 2 milyar ABD Deolari’mi asan sirket
birlesmesi ve satin alma islemierinde gorev almis olup, ayni
zamanda Pragma’nin endiistriyel sektorlerdeki 6zel sermaye
yatinnmlarina liderlik etmistir. Halihazirda Pragma Capital
Partners’in Kurucusu ve Ydnetici Ortagi olan Saltuk Bugra
AKBULUT toplam 22 yilhk sektdr tecriibesine sahiptir.

Teblif uyarinca yatirtm Kkomitesinin Kurucu tarafindan
atanmasi zorunlu 3 {iyesi haricindeki diger 3 yatirim komitesi
iyesi, A Grubu Katilma Payi Sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan belirlenerek Kurucu tarafindan atamir. Kurucu
tarafindan atanmasi zoruntu 3 tiye ile A Grubu katilma payi
sahipleri tarafindan aday gosterilen diger 3 iiye disinda Kurucu
tarafindan yatinm komitesine iye atamasi yapilamaz. A Grubu
katilma pay: sahipleri tarafindan aday gosterilen yatinm
komitesi tiyeleri yatirimci s6ézlesmesinde belirtilen istisnalar
disinda; yalnizca A Grubu Katilma Pay: Sahiplerinin onay: ile
Kurucu tarafindan gérevden alinabilir. Yatirrm Komitesi,
Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 tiyenin en az 2’sinin ve A
Grubu katilma pay1 sahipleri tarafindan aday gosterilerek
Kurucu tarafindan atanan 3 iiyenin toplantiya katifimiyla gecerli
bir sekilde toplantr ve kararlar A Grubu katilma pay: sahipleri
tarafindan aday gosterilerek Kurucu tarafindan atanan 3 ilyenin
oybirliginin olmasi sartiyla toplantida kullanilan oylarin
cogunlugu ile ahmir. A Grubu Katilma Payi Sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan belirlenerek Kurucu tarafindan
atanan {iyelerin her birinin ikiser oy hakki bulunmaktadr.

Mevzuat, mahkeme kararlan ve yetkili otorite talimatlan
geregince karar alinmasi gereken zorunlu durumlarda Ydnetici,
Yatinm Komitesi onay! olmadan y&netim kurulu kararlarin
bizatihi alir.

Yatinm komitesine iligkin diger esaslar yatirimci sdzlesmesinde
yer almaktadir.

Fonu temsil etmek {izere
disaridan  atanan  vekil
hakkinda bilgiler

Y oktur.

Fonun yatirim stratejisine
ve amacina iliskin esaslar

Fon SPK diizenlemeleri c¢ergevesinde girisim sermayesi
yatirimlar1 yapmak sureti ile uzun vadeli deger yaratmay
amaglamaktadir. Uygulanacak her tiirlii yatirnm karari katilim
finans ilke ve esaslarma uygun olacak  sekilde
gerceklestirilecektir. Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde
Katilim Finans llke ve Esaslarina uygun alanlarda faaliyet
gdsteriyor olmasi 6n sart olacaktir. Fon, sermaye piyasasi
mevzuatl ¢ercevesinde girisim sermayesi yatirnmi olarak
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Fonun yatirim sinirlamalan
ve risklerine iliskin esaslar

teknoloji gelistiren, teknoloji kullanan, teknoloji destekli,
teknolojiye yatirnm yapan veya bunlarla iliskili biiyliyen
sektorlerde faaliyet gosteren sirketler bagta olmak {izere yiiksek
bilyiime potansiyeli bulunan, rekabette ayrisabilecek, giiclii
kurucu ve yonetim ekipleri bulunan ve fon portféylinden
¢tkarilmasi ongoriilebilir nitelikteki sirketlere yatirim yapmak
sureti ile orta ve uzun vadeli deger yaratilarak getiri elde etmeyi
amagclamaktadir.

Girisim sermayesi sirketlerinin stratejik veya finansal bir
yatirimeiya satilmasi, girisim sermayesi yatinmlarinin  fon
portfoyiinden ¢ikarilma stratejisi bakimindan en olasi senaryo
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Halka arz da buna ilave bir strateji
olarak degerlendirilmektedir.

Fon; katihm finans ilke ve esaslarina uygun olarak fon
bilgilendirme dokiimanlarinda ve yatirnmci sézlesmesinde yer
alan sinirlamalara uygun bir sekilde girisim sermayesi yatirimi
olarak mevzuat uyarinca izin verilen sekilde yatirim
yapabilecektir.

Simirlamalar ve Riskler:

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.Fon’un toplam degerinin en az %80’i bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirnmindan olugacaktir. %80 orant Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
stnirlamasidir.

2.Fon’un bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir asgari %51 olarak uygulanir.

3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatrim tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

4. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
y6netim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sdzlesmesi g¢ergevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y&netim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin bir pay
devri sdzlesmesinin imzalanmas yeterlidir.
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5. Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
triinlin (iretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerie istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir. Ote
yandan, Fon'a yatinm yapmak isteyen katilim esash
yatirnmcilarin, Fon'a yatinm yapmasinin uygun olmasi igin
Fon'un yatirm yapmamay: taahhiit edecegi diger faaliyetlere
yatirimcei sézlesmesinde yer verilecektir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirnmlar1 diginda kalan
kismi igin agagidaki varlik ve islemler Damisma Komitesi’'nin
onayini almak kaydiyla fon portféyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektér ve kamu borg¢lanma
araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakaniar Kurulu Karari ile
yiiriirliige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayill Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari ve anonim
ortaklik paylari,

¢) Katilim bankalarinda agilacak Tiirk Lirast ve doviz cinsinden
katilma hesaplari,

¢) Katthm esasli yatrim fonu katilma paylar,

d)Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlar,

g) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: para ve
sermaye piyasasi araglari,

h) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari digindaki
yatirimlarin - yonetiminde asagidaki yatinm simirlamalarina
uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
6diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portféyline dahil
edilemez.

3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iigiincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yéntemlerle Fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu
yatirimlar girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina  dahil




edilmez.

4. Yatinm sinirlarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadar
ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami 2 yil iginde yatirnma yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatirnm sinirlamalarina  uyumun ilgili 2 yilhk siirenin
tamamlandifi  hesap ddneminin  sonunda  saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamast halinde, yatirnm
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi
talebiyle  Kurucu’nun  Kurul’a  bagvuruda  bulunmasi
mimkiindir.

5. Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler Fon portféyiine
dahil edilebilir.

6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri tzerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir.

7. Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasast araglar Turkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisgilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

8. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degeriemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Ydnetici
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu
ilgili iilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup  bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portféye alinamaz. Fon’un yabanci iilkelerde
yatirim yapacag sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o
iilke diizenlemelerine gdre faaliyet g&steren araci kuruluslar
vasitastyla ydritiilir. Yabanci borsalara Fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gerc¢eklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon
adina muhafaza edilir.

9. Fon; ters repo, repo, faize dayah vadeli islem, opsiyon,
varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan
islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu ve
ozel sektor borg¢lanma araglan alinamaz.

Fon portfoy, Islami Finans Danismanlik Tic. Ltd. Sirketi (Isfa)
biinyesinde olusturulan “Danisma Komitesi” tarafindan uygun

10
YON




goriilen varlik ve igslemlerden olugturulacaktir.

“Damsma Komitesi” fonun kurulus ve isleyis esaslariyla
Islami finans ilke ve esaslarina uygun hale getirildigini
belgeleyen bir Icazet Belgesi diizenleyecektir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girigim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
odenmesi ve girigim sermayesi yatirnmlarinin, daha sonra ihtiyag
duyacag fonlama ve sermaye artisi bedellerinin Fon tarafindan
ddenme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak
karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar olasihigin ifade
eder.

Doviz kuru riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden
varliklarin déhil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
olasihgini ifade eder.

Kaldirac yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon
portfdyiine dahil edilen ileri valérlii tahvil/bono islemlierinde
bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasihigini ifade
eder.

Kargt taraf riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin  yapilamamast  halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynakiar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Hubkuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat
nezdinde yiikiimliiiiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un lilkemizde ve
yurtdigindaki biitlin kanunlara karsi yiikiimliliiklerini kapsar.
Vergi yitklimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.
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Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa/sektore/bdlgeye/vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varliklarin ve
vadenin i¢erdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun isglem yaptigi karyi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigr ddnemden sonra
mevzuaita ve diizenleyici otoritelerin dilizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkiienmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasihgini ifade eder.

Degerleme riski: Yatinm yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortanu  riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar gibi
digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek Uzere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve soz
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatinnm yapilan sirketin mali yikimliliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Thracet Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Katilim Finans Ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katilim
Finans ilke ve Esaslarina uygun olarak Fon varliklarma dahil
edilmis bir {iriniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda
konusu varligin Danigma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir
siire icinde Fon varliklarindan cikarilmasi riskini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidi
tutar1 (TL)

600.000.000 (alts yiiz milyon) TL olup, sadece nakden
ddenebilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
pismanhik  vb.)  iliskin

Kurucu Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi igin
saklayict kurulugtan hizmet alabilecegi gibi girisim sermayesi




yatinmlarina iliskin disanidan asagida belirtilen damismanlik
hizmetlerini de alabilir:

Degerleme: Fon tarafindan yatinnm yapilmasi planlanan girisim
sirketlerinin birim pay degerinin hesaplanmasina iliskin
degerleme raporlarinin, Yatirim Dénemi siiresince ve Yatirim
Dénemi sonrasinda hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir.

Hukuk Damigmanhigi: Yatirim yapilacak girisim sirketlerinin
tim hukuki risklerinin saptanmast ve girisim girketlerine
yapilacak yatinmlar hususunda ilgili tiim hukuki belgelerin
hazirtanmasina iliskin hukuk danigmanhigi, yatinm yapilmasi
planlana girisim sirketlerinin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans
ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve davalarinin, taraf oldugu
sOzlesmelerinin ve benzeri yiikiimliiliik iceren belgeler ile
yatinm yapilacak girisim sirketleri ile ilgili ayrintili hukuki
inceleme i¢in alinan hizmettir.

Finansal Danmigsmanlik: Yatirim yapilacak girisim sirketlerinin
finansal raporlarinin sirketin ger¢gek durumunu yansitip
yansitmadiginin tespiti konusunda finansal denetim igin alinan
hizmettir.

Vergi Danismanhigr: Yatnim yapilacak girisim sirketinin tiim
islemlerinin vergi kanunlar1 acisindan risk durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergi konularina iligkin ayrintili ¢calismada,
belge  diizeninin  vergi  mevzuatina  uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuatta 6ngorillen ilgili
siireleri i¢inde ve bigimde yapildiginin, vergi kayitlariyla
bor¢larin mutabakatinin ve borg bulunup bulunmadiginin ve
vergi mevzuatina uygunlugunun incelemesi gibi calismalar

yapilir.

Teknik Damismanhk: Yatirnm yapilacak ve/veya yatinm
yapilmis olan girisim sirketinin sektorel, gevresel, iiretim,
kullanilan teknoloji, arastirma gelistirme faaliyetleri gibi
risklerin analiz edilmesi ve gereklt &nlemlerin alinmasina
yénelik alinan hizmettir.

Sektor Danismanhigr: Yatinm yapilacak girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektérdeki durumu ortaya koyan
sektordeki en iyi uygulamalara gore karsilagtirma raporunun
olusturulmasi, s6z konusu rapor ile daha etkin ydnetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektdriin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

Cevresel Damgmanitk: Yatinnm yapilmasi planlanan ve/veya
vatirim yapilmis olan girisim sirketlerinin gevresel hususlarda
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mevzuata uygunlugu ve alinmasi gereken/gerekebilecek
onlemlere ydnelik ¢evresel danigmanlik hizmetlerini kapsar.

Alim ve Sattm Damsmaniligi: Girisim sirketlerinin ortakhk
paylarinin alinmasi amaciyla girisim sirketlerinin bulunmas: ile
miizakerelerin yapilmas: veya satig islemleri igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilar ile gorigmeler yapilmas:
amaciyla alinan hizmettir.

Risk Damigmanhig: Yaurim yapilmast planlanan girisim
sitketleri hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin ve risklerin
aragtiriimasi hizmetlerini kapsar.

Istami Finans Ilke ve Esastarina Uyum Damismanligi: Fon’un
kurulus ve isleyis esaslart ile fon portfoyiine alinacak olan her
tirlii driiniin islami finans ilkelerine uygunlugunun tespit
o edilmesi hizmetini kapsar.
Fon birim pay fiyat | : | Fon’ailiskin bilgi amagl olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z
aciklama dénemine iliskin konusu fiyat dzerinden Fon’a iligkin alim-satim islemi
esaslar gergeklestirilmez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde
yer alan girisim sermayesi yatinmi haricindeki varlk, islem ve
yiikiimliilikler ~ Kurul  diizenlemelerine uygun  olarak
degerlenirken, Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi
yatinmiari ise Teblig’de yer alan esaslar c¢ergevesinde
degerlenir.

Katilma pay: alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyat,
alim talebi tutarlarinin  Fon’a aktarilacagi dénemlerde, satim
talimatinin verilecegi dénemlerde ve her durumda y1lda asgari |
(bir) defa agiklanacaktir.

Portfoydeki varhklarin Girigim sermayesi yatirnmlarinin degerinin asgari olarak hesap
degerlemesi hakkinda donemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir. Girigim
bilgiler sermayesi yatirnmlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin iigiincii

fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gbérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gerceklestirilir.

Hesap déneminin bitiminden &nceki ii¢ ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmast halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatinm komitesi karari alinmasi sartiyla ilgili girigim
sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmasi miimkiindiir.




Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip 5 yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iligkin olarak, I[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Bkmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica
sbz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
saklanmasi hakkinda portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama sézlegsmesinde
bilgiler belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.
Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve
kayitlar da portfGy saklayicisi nezdinde tutulur.
Fon  mal  varligindan Yonetim iicreti dahil olmak tizere tiim giderlerin yillik toplam

yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

isbu ihrag belgesinin “Fon Toplam Gider Orani” basligi altinda
yillik olarak belirlenen orani (Fon Toplam Degerinin azami
%30’unu) asmayacaktir.

Fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider
oranl icerisinde kalmak kaydiyla, Yonetici’ye Odenecek
Yonetim Ucreti, Yatinmcilar'in Talep Toplama Dénemi
icerisinde Fon’a aktardiklar toplam kaynak taahhiidlii (“Alim
Talebi™) tutari {izerinden agagidaki sekilde hesaplanir:

» 20.000.000 (yirmi milyon) USD’ye kadar yillik %0,3’{i,

* 30.000.000 (otuz milyon) USD’ye kadar yillik %0,251,

*  40.000.000 (kirk milyon) USD’ye kadar yillik %0,2’si,

*  50.000.000 (elli milyon) USD’ye kadar yillik %0,175’i,

* 50.000.000 (elli milyon) USD ve {lizeri igin ise yilhik
%0,175’t asmamak kaydiyla A Grubu Katilma Pay Sahipleri
tarafindan Snerilerek Kurucu tarafindan atanan 3 yatirim
komitesi liyesi ve Yonetici tarafindan kararlagtirilacak
orandir.




Yoénetim {creti, bir yillik hesap donemi igerisinde ilgili hesap
déneminin tglincii, altinc1, dokuzuncu ve on ikinci aylarinin son
is giinii tahakkuk ettirilecektir. Yonetim icreti ilgili Gger aylik
dénemlerin sonunu takip eden birinci hafta igerisinde Kurucu’ya
tahakkuk giinlerinde TCMB tarafindan agikianan USD ddviz
satis kuru dikkate alinarak hesaplanacak olan yo6netim
iicretlerinin TL karsilig1 olarak Fon’dan 6denecektir.

Yukarida belirtilen Yénetim Ucreti’ne BSMV dahil degildir.

Yénetim Ucreti’ne ilisgkin BSMV ve varsa diger vergiler Fon
tarafindan karsilanir.

Fon _malvarhgindan karsilanabilecek diger harcamalar
asagidaki gibidir:

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere
noter iicretleri,

¢)Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢)Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagl sigorta iicretleri,

d)Portféydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri
i¢in ddenen her tiirlh Gcretler,

e)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

f)Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,
g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar
ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu
amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu y&netim
kurulu karan ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasi’na gevrilerek kaydolunur.}

g)Portfiy ybnetim lcreti,

h)Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
damigmanlik karsihgi édenecek iicretler de dahil olmak iizere,
mevzuat ve igtiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigmanhk
ve hukuki danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler (86z
konusu licretlere ve tahsil esaslarina Yatirnmci Sézlesmesi’nde
yer verilmektedir),

Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

i)Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j)Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter iicretleri,

k)Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”) ve Takasbank’a &denen
iicret, komisyon ve masraflar,
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Fon gelir _gde-r- farkinin
katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n)KAP giderleri,

o)Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

6)Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iliskin alinan
danismanhik hizmetleri ile icazet belgesi alinmasi kapsaminda
Sdenen her tiirlii ticretler,

p)Kurulca uygun goriilen diger harcamaiar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miusavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler,

¢} Takvim yih esas ahnarak licer aylik donemlerin son is
gliniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula ddenen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve isbu
ihrag belgesinde belirtilen esaslara goére tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari,
kar pay! dagitim tarihinin baslangig giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini igbu ihrag belgesinde belirtilen
tarihlerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylarint almis olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Pay: Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar cercevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhiidinde (Alim Talebi’nde) bulunan
yatinnmcilardan toplanan nakit karsiliginda katilma payi ihrag
eder. Alim Talepleri’nin ddenmesine iliskin esaslar isbu ihrag
belgesi ve yatirimei sdzlegmesinde belirlenir.

Fon katilma paylart sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un [3’lincii
maddesi cergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.,




Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma payi: alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar:
icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gire gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin Fon adina alim satimi
esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarimi kendi portfoyiine
alabilir.

Pay Gruplari:

Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadir:

a) Yatirim komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu
3 tiyesi haricindeki diger 3 iiyeyi aday gosterme imtiyazi
ile nakit fazlasimin dagitiminda imtiyaz hakki bulunan
“A Grubu Katilma Paylan”,

b) Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan “B Grubu
Katilma Paylar”.

A Grubu Katitma Paylarinin en az %51’i Pragma Finansal
Danismanhk Hizmetleri Ticaret A.§. (Pragma Capital
Partners)’ye ihrag edilir.

Alim Talebi ve Fon’a Katilim:

Fon’un kurulusundan ilk Kapams’a ve ilk Kapanis’tan itibaren
alt1 aylik siirenin sonuna kadar (“Talep Toplama Dénemi”)
alm  talepleri  toplanacaktir.  Yatinmeilar  yatirimen
sozlesmesinin ilgili eklerini imzalayarak Alim Talebi’'nde
bulunurlar.

Yatinmcilar, Talep Toplama Dénemi’nin sonuna kadar, yatirim
komitesinin onayiyla Kurucu’nun Fon’a yeni yatirnmer alma
hakkini haiz oldugunu kabul ederier, bu dénemden sonra Fon’a
yeni yatinmci kabul edilmeyecektir.

Talep Toplama Dénemi sonrasinda Yatirimcilar’dan bir daha ek
Alm Talebi’nde bulunmasi talep edilmeyecektir.

Odeme Cagris::

Katilma payina iliskin Alim Talepleri, Ydnetici’nin yatirimci
sdzlesmesinde yer alan usule gdre yapacag: ¢agriyi takip eden
10 is giinli i¢inde yatirimcilar tarafindan yerine getirilecektir.

Yatirimcilar tarafindan verilen Alim Taleplerinin tamamu,
Yonetici'nin yapacag) dédeme c¢agnisi iizerine bir defada yerine
getirilir.
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Odeme ¢agrisina iliskin esaslara yatinmci s6zlesmesinde yer
verilir.

Katilma Payi Ahmlar::

Fon, sadece Alim Talebi’nde bulunan yatirimcilardan toplanan
nakit karsiliginda katilma pay! ihrag eder.

ilk Kapanis’ta her bir katilma pay1 satisi 1 (bir) TL lizerinden
gerceklestirilecektir.

Fonun mevcut yatinmecilar tarafindan iistlenilen kurulus,
faaliyet ve yatirm gibi masraflarinin yeni yatirimcilara
yansitilmasi ve yatirnmlarin ger¢ege uygun degerlerinin fon
birim pay degerine heniiz yansimadig: durumlarin bulunmasi
halinde {1k Kapanis’tan sonra fon birim pay degerinden farkli bir
fiyat lizerinden katilma payi ihrac: yapilabilecektir. Bu hususa
iliskin ayrintilara yatirimci sézlesmesinde yer verilir.

Alm Taleplerine istinaden Yonetici'nin yapacag: 6deme
cagrisini miiteakip Yatinmeilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 10 is giinii iginde
Yonetici tarafindan yerine getirilir.

Yatirrm Donemi’nin bitmesi ile birlikte yatirim komitesi
karariyla Yonetici, Fon’da yer alan toplam Alm Talebi
tutarindan, detaylar1 yatirnmct sozlesmesinde yer alan
Provizyonlanabilecek Tutarlarin distilmesinden sonra kalan
Alm Talebi tutarlarint yatirnmcilara katilma payinin itfas: yolu
ile iade edecektir. Siipheye mahal vermemek adina Yatirim
Donemi’ne iliskin olan tiim fon masraflani ve giderleri iade
kapsamina dahil degildir.

Savas, ekonomik Kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye
piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmast,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiisti olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi  halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katlma paylarimin alm  satimi
durdurulabilir.

Alim Talepleri’ne istinaden verilen alm talimati karsiliinda
tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen katilma paylarinin
yatinmeil hesaplarina aktariimasina kadar yatinmcer adina
katilma esasli fonlarda veya katihim bankalarinda agtlacak
katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Su kadar ki, is
giinlerinde saat 12:00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina ayni giin, saat 12:00’dan sonra tahsil edilen
tutarlarin _nemalandirilmasini takip eden is giinii baslanir.
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Katilma payt alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil
edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is
giind yatinmcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma Pavlarinin Devri:

Katilma paylari hukuken zorunlu durumlar (6rn, miras, cebri
icra) hari¢ olmak tizere Fon siiresi boyunca nitelikli yatirnmcilara
yatinm komitesinin onayi alinmak kaydiyla Y&netici'nin onay1
ile devredilebilir. Ancak yatinm komitesi haklt bir gerekge
olmaksizin katilma payinin devrine onay vermekten imtina
edemez. Boyle bir durumda Yénetici, kendisi tarafindan
kararlastirilan uygun yazili iletisim araglarn vasitasiyla, soz
konusu devir islemini yapmak isteyen Yatirimci’ya devir
onayimni  vermeyi reddetmesinin gerekg¢elerini  bildirmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmeilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestiritebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur.

Katilma paymnin devrine iliskin diger diizenlemeler yatirimct
sozlesmesinde yer almaktadir.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar Fon siiresi ve takip eden en az 5 yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatinmcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin  bilgilerin MKK’ya
iletiimesinden devir islemlerini yiirliten kurulus sorumludur.
Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devir bedelleri
serbestge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmasi durumunda, bu
hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte
devralan yatirimciya geger.

" Satim Talimatlar:

Katilma Paylari igsbu ihrag belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde
esaslar1 belirtilen Alim Taleplerinin yatinmecilara iadesi hususu
ve tasfiye donemi hari¢ olmak iizere Fon siiresi boyunca Fon’a
iade edilemez.

igtiizigii ile finansal

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan
www.ginvestportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin edilebilir.
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Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde KAP'ta yayimlanir ve
Kurul'a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a
yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii i¢erisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak
kurulus

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay! dagitmi ve
performans
licretlendirmesine  iliskin
esaslar

Kar Dagitimina Iliskin Esaslar:

Girisim girketlerinden elde edilen temettit geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diigiilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlas: olusmasi durumunda nakit fazlasi
yatirimei sézlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde yatirim
komitesinin onay ile yatinmecilara, asagida A Grubu Katilma
Pay: Sahiplerine yapilacak imtiyazli dagitim usulii g6z 6niine
alinmak kaydiyla miimkiin olan en kisa zamanda paylari
oraninda dagitilacaktir. Ancak yatirim komitesinin yatinimcilara
yapilacak dagitimi erteleme hakki bulunmaktadir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payi sahiplerine
dagitmadan dnce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
ve Fon’un yilikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Y 6netici tarafindan alinan yonetim kurulu kararindan itibaren 5
is giinii icinde yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma payimnin yatinmec: sézlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortakhk
paylaninin kar paylar, kar pay: dagitim tarihinin baslangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma payi sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kardan paylartni almis olurlar.

Her bir yatirimci, Fon portféyiinden dogan tiim gelir lizerinde,
katilma payi1 oraninda hak sahibi olacaktir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri haricindeki her bir Yatinnmei’ya
paylan oraninda dagitilabilir olan tutar ayrn ayr gz oniine
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alinmak suretiyle, A Grubu Katilma Payi Sahiplerine yapilacak
imtiyazh dagitimda yatirimci sozlesmesinde belirlenen asagida
yer alan usul dikkate alinir:

a) Ilk olarak, her bir Yatirimer’ya paylan oraninda dagitilabilir
olan tutarin %100°4 ilgili Yatinmcr’ya, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimtarin toplam ilgili
Yatirnmci’nin Fon’a aktarilan USD bazindaki Alim Talebi
tutarina esit oluncaya kadar;

b) ikinci olarak, her bir Yatrimci’ya paylart oraninda
dagitilabilir olan tutarin %100’# ilgili Yatirimci'ya, isbu
bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami
Esik Getiri’ye esit oluncaya kadar;

¢) Uclincii olarak, her bir Yatrimci’ya paylari oraninda
dagitilabilir olan tutarin tamam: A Grubu Katilma Payi
Sahiplerine (A Grubu Katilma Pay) sahipligi oranina
miitenasip olarak), isbu bent kapsaminda A Grubu katilma
pay1 sahiplerine yapilan kiimitlatif dagitimin toplami, (b)
bendi uyarinca ilgili Yatirnmcr’ya yaptlan toplam dagitim
tutarinin %25’ ine (yiizde yirmi begine) esit oluncaya kadar,

d) Dagiulabilir tutarin kalaninin %20’si (ylizde yirmisi) A
Grubu katilma payi sahiplerine (A Grubu Katilma Payi
sahipligi oranina miitenasip olarak) ve %80’i (yiizde sekseni)
B Grubu katilma pay1 sahibine ddenir.

Esik Getiri ise yatirimcilara iade edilen Alim Talebi tutarlar
hari¢ olmak {izere yatinmcinin Fon’a aktardigi USD bazinda
Alim Talebi tutarinin %25 (yiizde yirmi bes)’idir. Stipheye
mahal vermemek adina, B Grubu Katilma Payi Sahipleri
kendilerine iade edilen Ahm Talebi tutarlar: hari¢ olmak iizere
Fon’a aktardiklar1 USD bazinda Ahim Talebi tutarinin 1.25 (bir
nokta yirmi bes) katini alincaya kadar, A Grubu Katilma Pay
Sahipleri imtiyazli dagitima hak kazanamayacaktir.

Fon'un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan
Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.

Yatinmeilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara ayrica
yatirimcl sozlesmesinde de yer verilir.

Performans Ucretlendirmesine ili§kin Esaslar:

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

amRgider orani

Fon’a iligkin tiim giderler Fon portfoyiinden kargilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon Yonetim Ucreti dahil olmak iizere fon toplam
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gider orani, Fon Toplam Degeri’nin yilhik azami %30 (ytizde
otuz)’u olarak uygulanir.

Her hesap dénemin (takvim yilinin} son is giinii itibariyla, yillik
fon toplam gideri oraninin agihp asilmadigy, ilgili dénem iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a &denmek lizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden 5 is glinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a
ddenir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan édenemez.

Kredi alinmasi
Ongorililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman
kullanilabilir. Faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
agtklanan fiyat raporlarinda sz konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Faizsiz finansman kullaniimas: halinde bunlarin
niteligi, tutarl, finansman maliyeti, 6denen komisyon ve
masraflar, alindid1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin
bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin icinde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amaglt tiirev arag

Koruma amagli tiirev arag islemi yapilmayacakttr.

islemleri yapilmasi

Ongdoriiliiyorsa, konuya

iliskin bilgi

Katilma paylarinin Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
satisinda kullanilacak

dagitim kanallari

Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satiginin
ve fona iadesinin istirak
paylan karsiliginda
gerceklestirilip
gergeklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

Katilma payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden oOdenmesi; katilma paylarinin  fona iadesi ise
yatinmcilarin katitma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevriimesi veya
katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon katlma paylarinin

degerlerinin  yatinmcilara
bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin  degeri, alim-satima esas fiyatin
aciklanmasini miiteakiben 5 is giinii igerisinde en uygun
haberlesme araglari vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirilir.

Katilma payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi; katilma paylarinin @ fona iadesi ise
yatinmcilarin katilma paylarinin_ihra¢ belgesinde belirlenen
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esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya
katilma paylarina kargthik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu [hra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya lliskin Esaslar” bsliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satig1 ve
fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayaca
81 hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin sadece
fon sliresinin  sonunda
nakde
dontsttrilip/dontistiiriilm
eyecegine iliskin bilgi.

Fon katilma paylar1 isbu ihrag belgesi ve yatirimci
sOzlesmesinde esaslari belirtilen Alim Taleplerinin yatirimcilara
iadesi hususu ve tasfiye dénemi hari¢ olmak iizere sadece Fon
stiresi sonunda Fon’a iade edilebitir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip

Katiima paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigy (“Iik
Kapamis”) tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil iginde asgari kaynak

hazirlatilip/hazirlatiimayac
agina iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun
bedelinin 8denme esaslari
hakkinda bilgi.

yatirima yonlendirilme taahhiidii  tutarinin  tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak

sliresi taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde
belirtilen siire igerisinde Teblig, isbu thrag belgesi ve igtiiziikte
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak
her durumda bu siire 2 y1li asamaz.

Kaynak taahhiidii Fon ihrag belgesinde veya yatinmci sozlesmesinde hiikiim

ddemelerinden Once bulunmasi sartiyla yatirimeilarin talebi iizerine kaynak taahhiidii

girisim sermayesi Odemelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel

portféyiine iliskin  &zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

degerleme raporu

Bu durumda 06zel degerleme raporunun bedeli yatirimci
tarafindan karsilanir.

Fon’un  risk  y®netim
sistemi hakkinda bilgiler
(Girigim sermayesi
yatirimlarinag iliskin riskler
igin  varsa  kurucunun
vonetim kuwrulu kararina
baglanmis risk limitlerine
ve Portfoyim para ve
sermaye piyvasasi ara¢ ve
islemlerinden olusan
boliimii  icin  kurucunun

e wrulu  kararina
By

zorunly olan

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdylin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gdzden gegirilmesini ve nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde |

| degerlendirilmesini, tespitini, slglimiinii ve kontroliinii igeren bir

risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasini igermektedir.

Risk y6netim sisteminin, yonetilen Fon’un yatirim stratejileri ile |
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun |
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile bitiinliik
arz etmesi esastir. I¢ kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum
kontrollerini yerine getirmesini engelleyebilecek tiim risklerin
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risk  limitlerine

bilgiler)

iliskin

tespit edilmesi ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk yOnetimi
sistemine dahil edilmistir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirienmistir. Boylece soz
konusu risklerin yo&netilmesine iliskin olarak Kurucu (ist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk ydnetimi
sistemi olugturulmustur.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, Fon
portféyiine uygulanan stres testleri ile Olgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.

Risk yonetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii ve
yurirlige konulmasi igin Kurucu ydnetim kurulunun karan
gerckmektedir. Bu prosediirlerde yapilacak degisiklikierde de
ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile kabul edilen “Risk
Yonetim Prosediirii’nde” riskler tanimlanmis ve bu risklerin
Glgiimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Fon’a iliskin risk limitleri ve bunlarin agilip agilmadiginin hangi
periyotlar ile gdzden gegirilecegi Kurucu’nun yonetim kurulu
karari ile belirlenir.

Tanmimlanmis risklere dair ol¢iim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek
nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem géren kamu
ve veya ozel sektor kira sertifikalari, pay senetleri, yatirnm
yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit
ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma limitinin heniiz
kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatinmlarin, yukarida tamimlanan
yatirimi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde
olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap dénemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraninda finansman saglayabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyar1 sistemi
devreye girecek ve Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

25




Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacag varsayimi altinda,
likiditesi yiiksek yatirnmlarin fondan net c¢ikislart karsilama
orani hesaplanmaktadir. Oranin I'in  iizerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikiglar)

Degerleme raporlari ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlar: degerinin ilk katilma pay1 saus tarthinden sonraki 24
ay boyunca ardisik 4 degerleme dénemi boyunca diismesi veya
bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme dénemi boyunca
diismesi ve toplam diistisiin %20’yi agmasi halinde likidite riski
olusacaktir. Bu durumun olusmas: halinde Yatirnm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski:

Sirketin islem yaptigi her bir karst kurumun sézlesme
yuikiimliiliikklerini kismen veya tamamen 3 isgiini iginde yerine
getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi ayni giin iginde
yazil olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatinm yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg ddeme kabiliyetiyle ilgili oranlan her li¢ ayda
bir kontrol edilerek, bu oranlara g¢esitli makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk tegkil
edebilecek durumlar igin gerekli 6nlemler alinacaktir. Bu stres
testlerde kullanilacak oranlarin bazilani agagida 6rnek olarak
verilmistir:

Net borg / 6denmis sermaye orani

Net bor¢ / FAVOK

Kar payi yikiimiitligti / Operasyonel nakit akisi

Agik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm yaptifi tiim sirketlerde y®netim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlann isleyisini gérmek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin katilma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip
eden 12 aylk siirede asgari | kez, sonrasinda ise her hesap
dénemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Hukuksal Risk:
Yatinnm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu {iyesi
vasitasiyla takip edilir, gerektiinde uzman bir hukuk
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firmasindan danismanhlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfyiline senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul
pay endekslerinde yasanan en bilyiik deger kaybinin tizerine 300
baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin
beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri
dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek
getirilerin  kullanilmasi  suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemierinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile
paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate
alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki sirketlerin
getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar pay: oranlari ve ddviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglar
fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Yogunlagsma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, aynt
grubun girisim sermayesi yatirimlaria yatiriidigi anda Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek Uzere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemierini
kullanmakta ve stz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Risk ydnetim biriminin gorev, yetki ve sorumluluklari ynetim
kurulu karart ile kabul edilen *‘Risk Yonetim Birimi
Prosediirii”nde yer almaktadir.

Fonun tasfiye
hakkinda bilgiler

sekli

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatinm
fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
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yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un
tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilima pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarnin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gereklt bagvurunun yapilmastni takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler 6 isgiinii
icinde Kurul’a génderilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun ve/veya portfoly saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon | : | www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.
yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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