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izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Buizahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Wwww.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alm satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara
verilir.
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| Yonetici | Garanti Portfdy Yoénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katima pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, mangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Garanti Portfoy Borclanma Araclann Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Borc¢lanma
Araclan Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araclan

Stirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgelerit Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfosy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 1300

Portfoy Saklayicisit T. Garanti Bankast A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarast: (212)3181818

! PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve
PYS/YD-2 sayili Yatirnm Danismanhg vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen
14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhg Faaliyetlerine Iliskin vetki belgeleri verilmistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Y ardimeisi

2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi Yatrim
Yonetimi Genel Midiir Yardmcisi

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /Head of
Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
. T Y onetim Kurulu Uyesi
E,"aa}g'r?] 3 FE)igu . r'j;‘ Eﬁ?jﬁm 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. | 5
HERNANDEZ | Baskan [ Yonetim Kurulu Bagkan . )
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S./ Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y onetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Ozel
Sinem EDIGE gurltilu Bankaciik Pazarlama Direktorii %6
VZiil?/nGenel 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
e Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
2012 - Devam / BBV A Portfoy Yonetimi / Global
Eduardo Garcia | Yonetim CIO 29
HIDALGO Kurulu Uyesi | 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
/ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
i 2015 - 2018 / T.Garanti Bankasi A.S. — Risk
) }g ontrolden | Planiama, [zleme ve Raporlama Direktorii _
Ozlem Sorumiu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk 26
ERNART Y énetim Yonetimi Baskani ' - ‘
Kurulu Uyesi 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yénetlfm AS. -I¢
Kontrolden Sorumlu Yo6netim Kurulu Uyesi
2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
. Y Onetim Pasif Yonetimi Miidiirligii Direktorii
Metin KILIG Kurulu Uyesi | 2020 - Devam / Garant%uPortf(')y Yonetimi A.S. / 26
Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor -
. Genel Midiir | Nakit Yo6netimi Birimi
Kwang FIDAN Yardimcist 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. / 26
Genel Miidiir Yardimcisi
2013-2021 /Ak Portfoy Yonetimi A.S./ Kurumsal
Eyiip GULSUN Genel Miidiir | Bireysel Portfoy Yonetimi Bolim Bagkan 24




Giines Genel Miidiir | 2000 - 2022 / T. Garanti Bankasi A.S. - Yatrim
ALNIACIK Yardimcisi Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi Miidiirii
2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - | 26
Genel Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004' - ... /T Ggrantl Bankasi A'.S'f
e Sermaye Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi 25
Tuncel Miidiirti A
Miidiiri

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatirmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillk tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatwmmci lehine ve yatrmci c¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunlidur.

Fon portféyliniin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sis te mler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis temin Olus turuldugu Kurum

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Gal‘anti Portfoy Yonetlml AS

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S. - (212) 318 18 18

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S. - (0212) 384 10 10
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin ~ denetlenmesi ile faaliyetlerinin  ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat
ve i¢tiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin  yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {iizere disaridan
hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar c¢ercevesinde
yonetilir.

2.3. Fon’un yatrim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i, devaml olarak kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarma yatwilir. Fon portfOyiliniin agirhkli ortalama vadesi konusunda bir
smirlamast olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler degerlendirilerek fon
portfoy dagiimi dinamik olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun goriilen vadesinde konuslandirilir.
Fon portféylinde yer alan kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarmm varbk dagihmi ve vade yapisi
degistirilerek fon portfoyli aktif sekilde yonetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarma, belirlenen smilar g¢ergevesinde
yatrmm yapilabilir.

Fon opsiyon saticis1 olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alnarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterimistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu/ Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar 80 100
Menkul Kiymet Yatrm Fonu, Gayrimenkul Yatrm Fonu 0 20
ve Borsa Yatrm Fonu Katilma Paylar
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurt I¢i Organize

! . . 0 20
Para Piyasasi [slemleri
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Ipotege ve Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar1 0 10
Yapilandirilmis Yatirm Araglari 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklarm rayi¢c degerinin %10 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatrim yapilabilir.



2.5. Fonun karsilastrma olgiitii %20 BIST-KYD DIiBS Kisa Endeksi + %35 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi + %35 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi +%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri, tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatwmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunhidur.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi),
forward ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinn denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa Diginda taraf olunan tiirev ara¢ sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski,
fon portfdy degerinin % 10’unu asamaz.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek lizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu takdirde
kredinin tutary, faizi, alindig1 tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.8. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrrm amaciyla fon tiirline ve yatrmm stratejisine uygun
olacak sekilde ileri valorlii tahvilbono alm islemleri ile tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), riskten korunma amaciyla ise borsa disi tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” bashgmda yer alan smirlamalara uyulur.

2.9. Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfoyline yurticinde ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwrm araglary; fonun yatrim
stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi ihragcismm ve/veya varsa yatrim aracmin, yatrim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi
kosuluyla dahil edilebilir.

Bununla birlikte, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallari
vasttasiyla ilan edimesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistliriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi1 zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma aracioldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araclarmdan, yatrmmci tarafindan Odenen bedelin tamammm geri 6denecegi taahhiidiinii
iceren Ozellikteki borglanma araglarmm fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler



sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olasi diisiislere bagh olarak yatrmlarmin degerinin baslangi¢
degerinin altma diisebilecegini yatwmmcilar g6z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm ve diger menkul
kiymetlerin degerinde ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verimektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varlklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgmi ifade etmektedir.

c- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihm olanagi saglayan bankacilik {irtinlerinin
dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarmda piyasalarda meydana gelebilecek kar
pay1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorli tahvi/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatwrmm ile
baslangic yatrimmin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatrmmdan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasihg1 kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 srra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirmm yapilmasi sonucu fonun
bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar1 altmnda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Thragc1 Riski: Fon portfoyiine alman varlklarin ihraggismm  yitkiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinnlmis Yatinm Araclann Riski: Yapilandirilmis yatrm araglarma yapilan
yatrmmlarin degeri, dayanak varh@m ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatrm degerinin
altma diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilar1 geregi dayanak varlklarma gore daha karmasik bir yapt icerebilir, yarattiklar1 kaldirag
sebebiyle dayanak varlklarinin {izerinde getiri oynakhg1 yaratabilir.

Yapilandirilmis yatrmm araglarma yapilan yatrmmlarda karsi tarafriski ve thraggmm kredi riski
de bulunmaktadir. Piyasa yapicismmn bulunmadigi yapilandirilmis yatwm araglary, olumsuz piyasa
kosullarma bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligm vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farklihg1 degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sozlesmelerinde
ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem
sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi
boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar1 arasmda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarllik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varhgn fiyatmdaki bir birim degisme nin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi Olgcmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhigmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Olgiimlerinde biiyilik Oonem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatmin vadeye gére degisiminin Ol¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Ol¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatm niteligi ile ilgili
olumsuzluklarm bulunmasi olasithgmin ortaya ¢ikmasi durumudur

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirm stratejisi ile yatrmm yapilan varlklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olglimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafh %99 giiven araligi, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir. Kredi
Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {riinler i¢in, ihra¢¢inin
kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edimek istenilen kredi riski tastyan {iriinlerin
ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon
portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini
saglayacak kredi olgiim sistemleri kullanilabilir.



Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 repo/ters repo, tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon soOzlesmesi), forward ve swap sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatwm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin
32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat
icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalnman karsi taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamm fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski
yatrim fonunun toplam degerinin % 10’unu asamaz.

Karsi tarafriski, forward ya da swap gibi {irlinler i¢in bagh bulunduklar1 finansal endekse goére
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler i¢in karsi taraf riskine esas olan rakam
glinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamudr (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele
almir). Uriinler kars1 tarafriski hesaplamasmda alndiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her
bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazmda netlestirilerek pozisyon
biiytikligiine ulasiir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikligiiniin
fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski negatif
olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varlklar enstriman grubu bazmnda varh@m tiiri,
varhk grubunun kendine Ozgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama igslem hacmi), serbestligi, piyasa
biiylikliigli, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate almarak
ayristrilmistr.  S6z konusu faktorler 1s1gnda her enstriiman grubu i¢in risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varlklar hesaplanmakta ve
fon portfoylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki yiiksek
kaliteli likit varlklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin
likidite oram giinlik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarini
karsilayabilecek likit varlklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarmin yasandigi dénemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla fonun
tiirline ve yatrmm stratejisine uygun olacak sekilde, tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi),
ileri valorlii tahvil/bono alm islemleri ve yapilandirilmig yatrmm araclari, riskten korunma amaciyla
ise; borsa dis1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon soOzlesmesi), forward ve swap islemleri dahil
edilebilecektir.

3.4. Kaldrrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfOyiiniin riske maruz degeri, referans alman
portféylin riske maruz degerinin iki katmi asamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastrma 6lgiitii kullamlir.

3.6. Kaldrrag yaratan islemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlar i

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti %100’diir.
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3.7. Fon portfoyiine alman yapilandirilmis yatirmm araglarmmn sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigt  Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandwrilmis yatrm aracmmn sakh tiirev arag niteliginde olmasi1
halinde, risk ol¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisr'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varlklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varlklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’m erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist'nin yiikiimliliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisrnin malvarhgmdan ayridr. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasisartiyla kredi almak tlirev arag islemleri veya fon adma taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgir Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinn yonetiminin veya denetimmnin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmmn tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varlklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit hareketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy

a) Yatrm fonlar1 hesabma katilma paylarmin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiliziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrmm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziig,
izahname hiikiimleri c¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasimn,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hiikkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarmimn yerine getirimesini,

d) Fon’un varlklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikkiimlerine uygun olarak
kullamlmasni,

f) Fon'un varhk alm satmlarmm, portfdy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayry, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayp ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kaytt diizeninde, fona ait varlklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon baznda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.
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4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katima payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getrmemesi nedeniyle katiima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢catismalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi, 6nlenmesi,
Onlenemiyorsa yonetimesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarma agiklanmasi kaydiyla fona
portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payir alm satimma aracilik hizmeti ve
Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatni, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanmlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasm saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun igiincii kisilere olan borglart ve yilikiimlhiliikkleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir.
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi

hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinmn kapsammi daraltic1 hiikkiimlere yer verilemez.

_ V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

12



5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudr. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm diislilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2.Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi suretiyle
hesaplanrr. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarmm alm-satm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki varlklarin
ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda Kurucu’nun yoénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilr.

5.4.5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmn alm satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karariile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) [leri valorlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslari: Ileri valorlii alnan Devlet I¢
Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii
satllan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. ileri valorlii DIBS alm ve satm islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem
tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. Ileri valorlii
sozlesmenin degeri alg ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanrrken iglem alis ise pozitif (+),
satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansr. Aym valdorde ve aym nominal
degerde hem alis hem de satis yapimis ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat
als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktr. ileri
valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr: Islemin Degeri = Vade sonu
Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365) Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsadegerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin
agrhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorli gerceklesen
islemlerin agrlkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiglii giindeki
aym giin valorli islemlerin agwhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihra¢ tarihindeki bilesik faiz
oramdrr. Ileri valorli Yurtdismda Ihra¢ Edilen Borglanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslart i.
Degerleme giiniinde valor tarihi icin islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyati, ii. Degerleme giiniinde
valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatm valor giiniine kadar i¢ verim ile
ilerletildigi fiyat kullaniir.

2) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye almmasi1 asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmm bugiine indirgenmis degeridir.
Fonun fiyat a¢iklama donemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmin bugiine
indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi
yonteminde; - Spot Déviz Kuru I¢in: Fonun alacakh oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi icin ise TCMB satis kuru, - Faiz Oranlar i¢in: Ilgili para
birimlerinin  6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda swrasiyla
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Bloomberg veya Superderivatives ’den elde edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari
ve zimni faiz oranlary, baz almacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari
kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Liras1 degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracihigi ile hesaplanr. Hesaplanan degerlerin toplanmm degerleme giinii i¢in forward
ve/veya swap sOzlesmesinin degerini géstermektedir.

3) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat ac¢iklama donemlerinde;

* Degerlemede kullaniimak {izere gilincel piyasa fiyatnmn bulunmadigi durumlarda ve,
« Kars1 taraftan fiyat kotasyonu almamadigr durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun oOzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihgiyla hesaplama yapilr.

Aksi belirtiimedikge srasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalndan
temin edilen veriler kullamlacaktur.

4) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Dis Borglanma Araglarmm (Eurobond) degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihindeki saat 15:30-16:30 saatleri arasmda bir zamanda (TSI) als ve satis fiyat
kotasyonlarmm ortalamast alnr, bu fiyatm bulunmamasi durumunda ise, ilgili piyasada en son yer
alan alis ve satig fiyat kotasyonlarmm ortalama fiyati1 kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili sayfada ahs
ve satis fiyat kotasyonlarmm ortalama fiyatmm bulunmamasi durumunda ise bir Onceki giiniin
degerleme fiyatnmn ertesiis giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

6) Yapilandirilmig yatrmm araglarmm degerlemesinde sirasiyla;

e Borsada ilan edilen fiyat,

e Borsada islem ge¢memesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciifiyla
ilan edilen giincel fiyat,

e Degerleme giinlinde borsada islem ge¢gmemesi ve veri dagitin kanallarmda fiyat
flan edilmemesi halinde yapilandirilmig yatrrm aracinm yapisma en uygun
fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedig; Forward sOzlesmeler icin “veri
dagitim kanallarmin forward degerleme ekranlarma islem kuru ve islem vadesi girilmesi” ve Swap
sozlesmeleri i¢in ise “veri dagitim kanallarmin swap degerleme ekranlarma iglem kuru ve iglem vadesi
girilmesi” ile hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmda karsilastrma
yapilarak, opsiyonlar icin “Black&Scholes opsiyon modeli Binom modeli veya Monte Carlo
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simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Borsa dismda tarafolunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz
oranlarmm borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarma uygun olmasi
esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sozlesme tarihini takip eden is giinii
icinde soOzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Fon fiyat1 hesaplanrrken degerlemede kullanilmak {izere karsi taraftan fiyat kotasyonu alndig1
durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatliama modeli araciifryla ve Kurucu risk yonetim prosediiri/YK karari ¢ercevesinde
degerlendirilir.

Borsa digmda tarafolunacak sozlesmelerin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk Yonetimi Birimi
tarafindan yapilr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyat1 (birim pay degeri) 0,01 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim soOzlesmesi imzalamis bankalar tarafindan ylirtitiilen
mevduat kampanyas1 kapsaminda yatirmmciya mevduatm yami swa fonun da satidigi hallerde bu
maddede belirtilen alm satim esaslarmda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmmcilarin BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payi alm talimatlar: talimatm verilmesini takip edenilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik pay fiyati hesaplamasmndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmin veriimesi swrasmda, talep edilen katima pay1 bedelnin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm pay
sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
ac¢iklandiktan sonra hesaplanir.
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TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alm talimatlari pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiticy, talimatm pay sayis1 olarak verilmesi halinde, als islemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima payi bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem gilinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatmdan %20
marj diiglilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin istiinde verilen katilma payr alm talimatlar1 iptal edilir.

Alm talimatmin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmci adma nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katiima pay1 almmda kullanilir.

6.3. Katilma Payr Satim Esaslan

Yatrmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmin, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasas’nn acik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden birinci iglem giiniinde,
iade talimatmm BIST Borglanma Araglar1 Piyasasrnn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde yatwrmmcilara odenir.

6.5. Giris Cikis Komisyonlar:: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.7. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alm ve satim kurucunun yami swra TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar1 aracihigiyla da yapihr.

TEFAS’a tiye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig olan kurumlarm unvam ve iletisim
bilgileri asagida yer almaktadr.
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Unvan

Iletisim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.S.

Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18
www.garantibbva.com.tr

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 — istanbul

Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

AS.

Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatrm Menkul
Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Kat: 4 Sisli / Istanbul

Telefon: (212) 315 10 80

www. turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S.

Valikonagi Cad. No:l /34371 Nisantasi / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr

Burgan Yatrm Menkul
Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Giiney Plaza. No:13 Kat:
8-9, 34485, Sariyer / ISTANBUL

Telefon: (212) 3172727

WwWw.burganyatirim.com.tr

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi No:13 34485 Sariyer/
[stanbul

Telefon: (212) 371 37 37

Www.burgan.com.tr

ING Bank A.S. Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sariyer
/ Istanbul
Telefon: (212) 335 10 00
www.ingbank.com.tr
Yapt Kredi  Portfoy | Yap:t Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul
Yonetimi A.S. Telefon: (212) 385 48 48

www.vapikrediportfoy.com.tr

Alternatif Menkul
Degerler A.S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Sartyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr

Perform Portfoy
Yonetimi A.S.

19 Mayis Mahallesi Dr.Ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73

www. performportfoy.com

Halk Yatrm Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kapr:21
Atasehir / Istanbul

Telefon: (0216) 285 09 00

www. halkyatirim.com.tr
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Gedik Yatrm Menkul Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Caml sk. No:21 Kat:10-11-
Degerler A.S. 12 Maltepe/Istanbul

Tel: 0 216 453 00 00

www.gedik.com

Osmanh Yatrm Menkul | Maslak Mabh., Biiylikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza 34398
Degerler A.S. Sariyer Istanbul

Tel: 0212 366 88 00

www.osmanlimenkul.com.tr

QNB Finans Portfoy | Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Cad. Kristal Kule binas1 No: 215,
Yonetimi A.S. Kat: 6, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 336 71 71

www.gnbfp.com

VII. FON MALVAVRLI(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda odenen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluglarma o6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedel,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

11) Takvim yih esasalnarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilastrma Olgiitii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammm st smir1 yilhk %3,65 (yiizdeti¢virgiilaltmisbes)’dir.

3, 6,9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri orammnin
ilgili doneme denk gelen kismmin asihp asiimadigi, ilgili donem i¢cin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin  tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden
donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden diisiilir. Fon toplam gider orani
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limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dismda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) (BSMV dahil) [yilhik yaklasik %2.,0
(ylizdeiki)] (BSMYV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticrether ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasnda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagsim
esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan Odenecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye
yatrimct bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiinde ki Varhiklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varhklarm ahm satimma T. Garanti Bankasi A.§. (Bor¢lanma
Araglari) ve Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S. (VIOP) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik

islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adma BIST
Bor¢lanma Araglar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda ger¢eklestirilen islemler
lizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Araciik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler icin 0,00001 (yiizbindebir), ters repo islemleri i¢cin 0,000003 (milyondaii¢),
VIOP’da islem goéren sézlesmeler icin 0,00005 (yiizbindebes)

3) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

4) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, ticer aylk donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ille fonlarm katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapimasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama {icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatrimct bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 1.000
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 2.000
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet yatrrm fonlarmm portfoy
isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0 orannda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrmm fonlarmm katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsammdaki miikellefler
ile miinhasrran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatrm fonlar1 ve yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir. [l

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname veriimez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigi olmaksizm elde edilen ve Gelr Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarm tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasmdan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmmn altmc1
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi temsilcileri
araciigiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari i¢in yilllk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi;}IA;}JSAL RAPORLAMA ESASLARI .H:E FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yiidwr. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralk aymmn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap déoneminin
son giinii itibartyla hazrlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

U Ayrintihbilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’tailan eder. Finansal
tablolarm son bildirim giinliniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinnmci bilgi formuna, bagimsiz de ne tim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmeci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagiim raporlar1 aylk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii iginde
KAP’tailan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasm tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasmndan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma baglandigi tarihi
izleyen altinc1 is glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatrimcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatrmecilarin yatrmm yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., Il, I11.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. maddesi harig)
ve VII.7.1. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanr ve izin yazismm Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10
is giinll icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve TTSG’de ilan edimez. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizn kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Portfoye yapilandirilmis yatirim aracidahil edilmesi halinde s6z konusu yatwrm aracmin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
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- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devammm yatrmcilarin yararma olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa dismda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢cin fesih ithbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satiglar1
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satmmi yapan kurulus nezdinde acgilacak
hesaplarda yatrimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi
araclarmda nemalandmilir. Fesih ithbarmdan sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anmdan
itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismmm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adnmn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katima paymmn birim pay degerine yansw. Katima payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar: siire i¢cin fonda olusan kardan paylarm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatrm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylary, izahnamenin ve yatrmct bilgi formunun KAP’ta yaymmi takiben

formda belirtilen satig baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cer¢evesinde yatirmmcilara sunulur.

22



12.2. Katilma paylar1 karsihigi yatwrimcilardan toplanan para, takip eden is giinli izahnamede
belirlenen varlklara ve islemlere yatirilr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz g¢ercevesinde

onaylariz.
11/01/2023

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Elif SIRIN Kwvang FIDAN
Mudiir Genel Miudur Yardimcisi
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