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GSYF-IHRAC BELGESH

MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRi$iM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI
A.$’NIN KURUCUSU OLDUGU MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRiSiM
SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. GEM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDiR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun'l-b-‘i?:-‘-z-‘-?;% tarih ve -59-9-33-'--say1h

karan ile onaylanmusgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffulli anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatinmci bilgi formundaki esaslar ¢ergevesinde

satig baglangi¢ tarihi olarak belirlenen -19:4%:%40

tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan

edilen dagitim kanallar: araciliiyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.
Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylanna iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde ictiizGk ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina
lligkin Esaslar Tebligi (Teblif) ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise yatirimen
sbzlesmesi hilkiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

' Fon kurucusunun ticaret unvam ve
| adresi

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Ydénetimi A.S.

Saray Mah. Akgiil
Umraniye/istanbul

Sok. EnPlaza No:l D:31

Ihraca iliskin
kararvkarar tarihi

yetkili

organ

10.08.2022 tarih ve 42 sayih karar

dagitimmm gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfdy ybnetim sirketleri ile
katilma paylarmin alim satumna
aracihk edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

Katilma paylarinin pazarlama ve | : |

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. 4

Satis Yontemi

.| Yurtiginde ve/veya yurtdiginda nitelikli yaurnmciya satis

Katilma paymna iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvam Magasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Gem Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Fon tiiri Girisim Sermavesi Yatinm Fonu
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Fonun siiresi

Fon'un siiresi ilk katilma pay1 sati;i tarihinden itibaren
baglar ve Tasfiye Donemi dahil 7 {yedi) yildir. Fon
sliresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir.

Yatinm komitesinin 6n onay1 ve kurucu yonetim kurulu
karan ile Fon i¢tiiziifiiniin ve igbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar
verilebilir. Bu durumda, Teblig'in 14. maddesinde
belirlenen esaslar cergevesinde Fon’un siiresine iligskin
olarak Fon igtliziiglinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik
yapilmas: talebiyle Kurui’a bagvurulur. S6z konusu
degisiklik, degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en az 30
(otuz) giin once kaulma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde katilma
paylanm Fon’a iade etmek isteyen yatinmei bulunmasi
halinde, séz konusu degisikliklerin yiirirliige giris tarihi
katilma paylarinin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir.

Fon ybneticisinin unvam ve adresi

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfty
Yoénetimi A.S.

Saray Mah. Akgil Sok. EnPlaza No:l D:31
Umraniye/Istanbul

internet Sitesi: htips://magasid.com.trtr/

Portfdy saklayicisimin  unvam ve
adresi

Tiirkiye is Bankas: A.S. .
Is Kuleleri, Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
Internet Sitesi: hitps:/'www.isbank.com.tr/

Portfty yoneticilerine iliskin bilgi

Fonun girisim sermayesi portféyiiniin yénetimi ile ilgili
tim islemler kurucu Maqgasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfdy Yénetimi A.$ nezdinde olusturulan
yatinm komitesi tarafindan yerine getirilir. Portféyiin
girisim sermayesi yatinmlan disindaki varhiklardan olusan
boliimii ise agsagida belirtilen portfoy yéneticisi tarafindan
yonetilir

Ahmet GUDER-Genel Miidiir

Sermaye Piyasasit Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi —
No:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasasi Faaljyetleri Tiirev Araclar Lisansi — No:
306923 Tarih: 20.12.2015

Fon kurucusunun yonetim kurulu
ityelerine iliskin bilgi

Mohamed Abdelkarim Mohamed ABOUMOSTAFA -
Ydénetim Kurulu Baskam

2018-Devam — Eiwan Proje Pazarlama Ve Yonetimi A.S.
— Kurucu Ortak
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2017-Devam — Business Empire I ve Dis Ticaret Limited
Sirketi — Kurucu Ortak

2017-Devam - Magasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak
2008-2013 - Hospital Industry for Management &
Development Company, Suudi Arabistan - Proje
Y dneticisi

2006-2008 — Tumer Construction Company, Suudi
Arabistan — Planlama Mithendisi

2005-2006 — Siemens, Misir — Planlama Miihendisi

Ahmet GUDER- Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
/Genel Miidiir

2021-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - Genel Midiir

2019-2020 - Maqgasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi PortfGy Yoénetimi A.$.-Portfoy Yoneticisi
2018-2019 —  Pandora E-Ticaret Damsmanhk ve

Pazarlama Lid. Sti. —Finans Yoéneticisi
2008-2017 - Asya Katlm Bankasi A.$. — Hazine
Y énetmeni

Mustafa SAK- Yonetim Kurulu Uyesi

2018-Devam - Anka Industry Otomotiv Yedek Parga
San. Tic. Ltd. $ti. — Kurucu Ortak

2017-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak
2016-Devam - Anka Investing Yatinm Gayrimenkul Ins.
San. ve Tic. Ltd. $ti. ~Kurucu Ortak, Yonetici

2013-2016 - Anka ingaat San. ve Tic Ltd. Sti. -Ydnetici
2010-2013 — Yarkin Yapi Denetimi ~ Kontrol Miihendisi

Suleiman Ahmed Suleiman ABU TAYEH -Yonetim
Kurulu Uyesi

2019-Devam — FAL Holding, Suudi Arabistan - CFO
2012-2019 — islam Kalkinma Bankas1, Suudi Arabistan —
Finans ve Hazine Miidiirii

2006-2012 - FALCOM Finansal Hizmetler, Suudi
Arabistan —-CFO

2004-2006 — Bank Albilad, Suudi Arabistan — Muhasebe
Birim Miidiirii

2003-2004 - Ermst&Young, Suudi Arabistan — Risk
Uzmani

Mehmet Emin ORAN -Yénetim Kurulu Uyesi

1D L;:AYRIMEN l!‘tis‘;ﬂ‘
PORT ;
3 MAYESI PORTEONS y 1

Saray Mah.
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2019-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. -Yanetim Kurulu Uyesi
2015-2016 - TMSF - Miidiir

2009-2015 - Turkapital Holding B.S.C.(c) - Koordinatér
1996-2009 — Kuveyt Tirk Kaulim Bankas1 A.S. — Grup
Baskam — Miidiir

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Kurucu nezdinde toplam 7 kisiden olusan bir Yatinm
Komitesi olugturulur. Kurucu’nun genel miidiiri,
Kurucw’nun girigim sermayesi yatinmlar uzmam ve
Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlart konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu iyesi yatinm
komitesinin zorunlu iiyeleridir

Toplam 7 liyeden olusan yatinm komitesi, 2'si kurucunun
daimi iiyeleri olmak iizere en az 4 iiye ile toplanir ve
katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alinir.

Yatinim komitesi kararlar yatinm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Kurucu nezdinde 7 kigiden olusturulan yatunm
komitesinde yer alan kisilere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Ahmet GUDER - (Genel Madiir)

2021-Devam - Maqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.§. — Genel Miidiir

2019-2020 - Maqasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.-Portféy Yéneticisi
2018-2019 -  Pandora E-Ticaret Damgmanhk ve

Pazarlama Ltd. Sti. —Finans Y 6neticisi
2008-2017 — Asya Katihm Bankasi A.S. - Hazine
Yénetmeni

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi -
No:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisans: — No:
306923 Tarih: 20.12.2015

Mustafa SAK- (§irket biinyesinde dort yillik
Yiiksekogrenim gormiis ve girigim sermayesi yatirimiar:
konusunda asgari 5 yillik tecritbeye sahip kigi olarak
atanan komite iiyesi)

MAQASID GAYRIMEMNUL VE giRisim

YONETIMI
SER veslvom ﬁ'-Sk,f' A
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2018-Devam - Anka Industry Otomotiv Yedek Parca
San. Tic. Ltd. $ti. — Kurucu Ortak

2017-Devam - Maqasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. — Kurucu Ortak
2016-Devam — Anka Investing Yatinm Gayrimenkul Ins.
San. ve Tic. Ltd. S$ti. —-Kurucu Ortak, Yonetici

2013-2016 — Anka ingaat San. ve Tic Ltd. Sti. —Yénetici
2010-2013 - Yarkin Yap1 Denetimi — Kontrol Mithendisi

Mehmet Emin ORAN — (Girisim sermayesi yatirimiar:
konusunda asgari 5 yillik tecrilbeye sahip ydnetim
kurualu itvesi olarak atanan komite livesi)

2019-Devam -~ Magasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$ — Yénetim Kurulu Uyesi
2015-2016 - TMSF - Miidiir

2009-2015 - Turkapital Holding B.S.C.(c) - Koordinator
1996-2009 - Kuveyt Tiirk Katillim Bankasi A.S. — Grup
Baskani — Miidiir

Gokhan OZKAN (Kurucu tarafindan belirlenen iive)

2011-2022 — T.C. Hazine ve¢ Maliye Bakanligi - Vergi
Miifettisi

Dr. Emre AKIN (Kurucu tarafindan belirlenen iiye)

2011-2022 — T.C, Hazine ve Maliye Bakanlig1 — Vergi
Miifettigi

Emre YILDIRIM (Kurucu tarafindan belirlenen iive)

2012-2022 — T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi — Vergi
Miifettigi

2007-2011 — LC Waikiki Magazacilik Hizmetleri Ticaret
A.S. - Idari Yonetici / Planlama Uzmam

Muhammet BAYRAM (Kurucu tarafindan belirlenen
iiye)

2021-Devam - Yeminli Mali Miisavir

2011-2021 - T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig - Vergi
Miifettisi
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| Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur,

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, halka agik olmayan, biiylime potansiyeli yiiksek
anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin izin verdigi
diger her tirli yontemi kullanarak yatinm yapmay: veya
Teblig kapsamindaki girigim sirketlerinin  kurucusu
olmay: da hedeflemektedir.

Fon, fikir ve erken agama seviyelerinden ge¢ asama
seviyesine kadar {iretim ve teknoloji alaninda faaliyet
gosteren girisimlere yatinm yapacaktir. Bununla birlikte
sektor simrlamas olmadan faaliyet gosterdigi is kolunda
hizh biiylime ve degisime aracilik edebilecek, gelisme
potansiyeli yilksek sirketlere yarim yapmay1 hedefler.

Fon, girigim sirketlerinin ihra¢ ettigi faizsiz finans
prensiplerine uygun araglara da yatinm yapabilir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirnma yénlendirilen
anapara miktar1 ile simirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig'in 18. maddesindeki sartlar saglayan girigim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda
kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara da
dogrudan yatinm yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakhiklan tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girisim sermayesi yatinm fonlarimn
katilma paylarina yatinm yapilabilir.

| Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak
| kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, |

sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yénetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabetgi olmak, marka degeri yaraima giiciine ve
sirdiriilebilir gekilde katma degerli Griin geligtirme
potansiyeline sahip bulunmaktir, :

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli azinhk paylannn
(normal azinhik haklarnnin iizerinde ydnetimde séz sahibi
olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl paylar)
satin alimi, profesyonel yoénetim olmasi durumunda
¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi
fonlaniyla ortak yatrim yapilmas:t  gibi  metotlar
uygulanacaktir.

Fon yapmis oldugu yatinmlardan halka arz veya borsada
satig segencklerini kullanarak gikabilir. Yatirim yapmig
oldugu sirketlerdeki ortaklan veya iiglincii kisilerle hisse




GSYF-IHRAG BELGES{

satig éﬁiééiﬁaiaﬁ yapabilir. Aynca yaunm“yapllan bir
sirketin  tasfiye edilmesi suretiyle de yatinm
sonlandinlabilir.

Fon portfSyiine islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
girisim sermayesi yatinmlar ve faize dayali olmayan para
ve sermaye piyasasi araglart ile yatirim fonu katilma
paylan dahil edilebilecektir.

Fon'un faaliyet ve yatinmlarinin kaulim finans ilkelerine
uygunluguna iliskin ahnan icazet belgesi KAPta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun yatirrm smirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlarimin -~ ydnetiminde  asafidaki  yatirim
smirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden |
fazla ginsim sermayesi yatimmmdan olugmasi zorunludur. |

%80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari ginsim
sermayesi yatinm simrlamasidir,

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatimlanin, fon toplam degerinin %10’uny gegmesi
halinde girisim sermayesi yatinm sinin asgari %51 olarak
uygulanr.

Fon, girigim girketi nitelifindeki limitet girketlere yatinm
yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde

anonim girkete doniislim islemlerinin  tamamlanmas: |

zorunludur.

Fon'un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren

girigim sermayesi yatinmlan, fon ile girisim girketlerinin |

yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde

| gergeklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin

sermayesini temsil eden paylarin tamamimin iktisap
edilmesi veya girisim girketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmas: halinde ise bir pay sahipligi sdzlesmesinin
imzalanmas) zorunlu degildir. Bu durumda, bir pay devri
sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Borg ve sermaye
finansmanin karmas: seklinde yapacag) yatinmlar ise, fon
ile girigim sirketi arasinda imzalanacak bir sozlesme
cercevesinde gergeklestirilir.
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Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan
digindaki yatirnmlarin ydnetiminde asagidaki yatinm
smirlamalarina uyulur:

Fon, sermaye piyasas: araglanni agiia satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarim &diing alamaz. |

Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldii ortakltklann herhangi bir scki]dcl
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Kurucunun ve ydneticinin paylan, Fon portfdyiine dahil
edilemez.

Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacimn kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir. |

Fon, ancak TCMB tarafindan alim saum yapilan para
birimleri lizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapabilir.

i Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglan satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Yatinmm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi |
araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoye
ahnamaz.

Fonun yabanc iilkelerde yatimm yapacagi sermaye
| pivasasi araglanna iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine
| gore faaliyet gosteren araci  kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen misteri
emirleri ve bunlann gerceklestigine iliskin  arac
kuruluglardan alinmis teyitler, &deme ve tahsilat
makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

Saray Mah. Sk Fo:
1 Omradive/ktatb
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Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfdyiine |
dahil edilebilir.

Yatinm simirlamalanna uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmas:
zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgan ve azami
yatinm smirlamalarina  uyum saglamamasi halinde, |
yatinm sinirlamalanna yeniden uyum saglanmas: igin ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda |

| bulunmast miimkiindir.

Ulusal ve uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans
ilkelerine uygun olmak kaydiyla asapidaki varhk ve
islemler fon portfyiine dahil edilebilir,

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakhklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirlige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimlen ¢ergevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira
sertifikalan, diger sukuk ve anonim ortakhk paylar,

c} TL ve/veya déviz cinsi katilma hesab,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma |
paylan,

€) Vaad sozlesmesine dayal islemler ile taahhiitli islem
pazannda gergeklestirilen islemler, '

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar, |

| g) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar _
i h) Ipotege ve varlifa dayah menkul kiymetler, teminatl |

menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmus
yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

i) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen,
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,
J) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araglar,

k) Kurulca uygun goriilen diger yaunm araglan

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate
abnarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi temel
riskler asafiida siralanmastir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktérleri olan kar payr oram, |
d6viz kuru, ortaklik payi fiyatlaninda meydana gelebilecek |
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir. |

Finansman riski: Finansman riski ile ilk asamada fonun
alacafn bir girisim _sirketi veya girisim sermayesi
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yatinminin bedelini 8deme kabiliyeti digiilmektedir. Ikinci
agamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan
ihtiya¢ duyacag fonlama veya sermaye artigimin fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dlgiilmekiedir,

Likidite riski: Nakit ¢ikiglann tam olarak ve zamaninda
karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girigsine sahip bulunmamasi, portfoydeki varhklarin
zamaninda nakde doniistiiriilememesi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars: taraf riski: Fonun iglem vapufi karsi tarafin
sOzlesme gereklerine uymayarak ytkiimliiligiini kismen
ya da tamamen zamamnda yerine getirmemesinden dolay
zarara ugrama ihtimalidir.

Getiri oram riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler
nedeniyle, Fon portfoyiinde yer alan wvarliklarin
degerindeki degisimin, Fonun net varlik degerini olumsuz
etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya iglemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlasma riski: Yogunlagma riski, belli bir bélgeye
veya scktbre yogun yatinm yapilmasi sonucu fon
portfoyiinin  bu varhklarm igerdigi risklere maruz
kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satigindan sonra yasal
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini
ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in
tilkemizde wve yurtdigindaki bitin kanunlara kars:
yikimliliiklerini kapsar. Vergi yikiamlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Kur Riski: Fon portfoyiindeki yabanct para cinsinden
finansal enstriimanlanin  varhiklar (alacak haklan) ve
yikdmliliikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina karsi deder kazanma ve
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kaybelmelen sonucunda orlaya gikan zarar ihtimalini ifade |
eder. |

ihrage1 Riski: Fon portfoyine alinan varliklann |
ihraggisimin  yiikimliiliiklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

' Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi |

oldugu uluslararas: katihm finans ilkelerine uygun olarak
Fon portféyiine dahil edilen bir girigim girketi veya girisim
sermayesi yatinminin ya da bir finansal varlifin, daha
sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire
icerisinde gikartilmas riskini ifade etmektedir.

Yatirim yapilan sirketlere iligkin riskler ise asafidaki
gibidir:
Mali riskler: Yaurim yapilan  sirketin  mali

yikiimliliklerini (vergi ylkiimliliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin lkemizde ve
yurtdisimndaki kanunlara karsi yikimliliklerini yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder. |

- Yonetsel riskler: Yatinim yapilan sirketlerdeki ydnetsel |
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Sermaye/yatirim riski: Yaurim yaptlan sirketlerin|
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle |
olusabilecek zarar riskidir.

Dlsarld;; alinan hizmetlere | :
! (degerleme, hukuki danismanhk vb.)
iliskin bilgi

i asafida belirtilen konularda ve ihtiva¢ duyulabilecek

Fon'un mali tablolannin denetimi _ic;in bagimsiz denetim :
kuruluglarnindan ve Fon varhklarinin saklanmasi igin
saklayict kurulugtan hizmet alinn.

Kurucu girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin olarak

difer konularda disaridan __damismanhk hizmeti

alabilir:

a) Hukuk Dantsmanhigr: Hukuki detayh inceleme ve
yatinm igin gerekli tiim hukuki dokiimanlann hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatinm
yaptlacak girisim sermayesi sirketinin _tiim hukuksal |

Saray Mah. i
1 Omrahi
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uyusmazlik ve davalanina, mevzuat uyum durumuna. izin-
ruhsat ve belgelerine, marka-patent haklanna, sabit
varliklara sahiplik durumuna, kira sozlesmelerine, ¢cevresel
mevzuat  yikimliliiklerine, yonetim wve ¢aligan
stzlesmelerine iligkin bir inceleme yapilir.

b) Finansal Damsmanhik: Yatinm yapilacak girisim
sermayesi girketinin finansal raporlanmn gergek durumu
yansitip yansitmadigi konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin  varhklanimin  tespitine, alacak hesaplarinin
glivenli aralikta mutabakatina, varsa detayl stok sayimina;
ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligine iliskin incelemeleri igerir.

¢) Vergi Damismanhgi: Yaurnim yapilmasi planlanan
girigim sgirketinin tim islemlerinin vergi kanunlan
agisindan risk teskil edip etmeyecegine iliskin tespitleri
icerir. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunluguna, beyannamelerin ve Odemelerin
mevzuata uygun olarak yapildifina, vergi kayitlanyla
bor¢larin mutabakatina, anlagmalarin uygunluguna, bordro
ve sosyal glivenlik odemelerine ve borglara iliskin
incelemeleri kapsar.

d) Operasyonel ve IT Damgmanhg: Yatinm yapilacak
girisim sgirketinin operasyonlannin  degerlendirilmesi,
sektordeki en iyi uygulamalann belirlenmesi ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayh
incelemede, operasyonlarin sekiériin  en iy
uygulamalanindan farkiarnm igeren bir rapor hazirlamir ve
bu raporda girisim sirketinin Pazar konumu, rekabetgilik
gibi 6zellikleri degerlendirilir. Aynica IT incelemesinde,
sirketin mevcut IT sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin dzellikleri degerlendirilir.

e} Sektér Danmismanhg: Yaturnim yapilmas: planlanan
girisim sirketinin icinde bulundugu sektordeki durumu,
sekidrdeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yoénetim igin performans
kriterlerinin  belirlenmesi ve seki6r oyunculannmn
taminarak rekabet analizinin yapilmasim kapsar.

AQASID GAYRIMBNKUL VE GIRiSiM

RMAYES| PORTHOY YONETIMI A5,
Saray Mah., i Sk gl
1




GSYF-IHRAC BELGES]

f) Insan Kaynaklari Damgmanligr: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist yonetim igin
ileride faydalanilabilecek adaylann tespitini kapsar.
Detayli inceleme sonucunda olmasi gercken etkin
organizasyon yapisi, her bir iist y6netim pozisyonu igin
altematifli en az ii¢ farkh aday tespiti ve tamnmasi.
organizasyon  yapisindaki  pozisyonlarin  sektérle
kargilastirmal olarak olmasi gereken iicret seviyeleri, tiim
pozisyonlann gorev tammlan elde edilir ve gahsan el
kitab1 hazirlanir,

g Risk Istihbarat Damsmanhigr: Uygun gé’)riilmezsi|
halinde, yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin arastirlmasim
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek bir risk raporu da tiretilebilir.

It) Degerleme: Yaunm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin  pay degerinin hesaplanmas: igin gerekli
gorilmesi halinde yatinm oncesinde ve daha sonrada
yaunm siiresince hazirlanmasimi kapsar,

i) Altm ve Satm Damigmantigi: Girisim sirketi paylarinin
ahs iglemi i¢in girigim sirketlerinin bulunmas:1 ve
miizakerelerin yapilmas: veya satis islemi igin tekliflerin
toplanmas:, potansiyel ahcilarla goriisme yapilmasi ve
daha genis bir alici kitlesine ulagilmas) amaciyla alinacak
yatinm bankacihg hizmetini kapsar.

) Katthm Finans Damgmanhgr: Yaurim yapilmasi
planlanan girisim sirketlerinin ve varhiklarin katihm
esaslarina uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Katilma Pay1 ahm satimna esas teskil edecek fiyat Fon'a
katilma ve Fon’dan aynlmaya iliskin esaslar béliimiinde
belirtilen dénemlerde agiklanacaktir.

Fon malvarhfindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilamr.
Yonetim iicreti dahil performans {icreti hari¢ tiim
giderlerin toplamuinin iist simin fon toplam degerinin yillik
%10 udur.

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliik %0,005479+BSMV
(yuzbindebegvirgiildortylizyetmisdokuz) [yillik yaklagik
%2 + BSMV] olusgan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
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Kurucu'’ya fondan édenecektir.

Fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara asagida

yer verilmektedir;

a) Mevzuat perefii yapilmas: zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun vyasal defierlerine iliskin giderler dahil clmak
izere noter iicretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklann veya bunlan temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta iicretler,

d) Portféydeki varliklara iliskin muhasebe, saklama ve
degerleme hizmetleri ile fon hizmet birimine iliskin
Oddenen her tiirlii iicretler,

e) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve |
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Porifoye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen
kurtgjlar ve komisyoniar ile alm veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un |
faaliyetleri ile ilgili oldugu yoénetim kurulu karan ile |
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru ilizerinden Tirk ‘
Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

g) Portfoy yonetim ticreti ve performans licreti,

h} Kurulus da dahil olmak izere Fon'un portfoyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
damsmanlik karsihig1 6denecek ticretler de dahil olmak
Uzere, mevzuat, isbu igtiizitk ve ihrag belgesi tahtinda
cevaz verilen her tirli damsmanhk ve hukuki
damgmanhik hizmeti alimlanndan dogan iicretler (S6z
konusu iicretlere ve tahsil esaslanna Yatinmer
Sozlesmesi'nde yer verilmektedir),

1} E-vergi. E-defter, E-fatura ve E-arsiv ile ilgili ddenen
her tiirli har¢ ve masraf,

i) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

1} Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tirli
gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

m)MKK ve Takasbank’a odenen licret, komisyon ve
masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi
icin katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,
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o) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

o) Icazet belgesi igin 6denen iicretler,

p) KAP giderlen,

r) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s} Kurulca uygun gorilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
difer harcamalar;

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™
gere@i yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan lcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig
gimiinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oramnda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurula édenen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger
giderler.

I &
Portfoydeki Varhiklarin Degerlemesi
| Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyinde yer alan varliklann degerleme esaslanna
iliskin olarak II-14.2 sayih Yaurnim Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig'de yer alan degerleme
esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesi uyannca portfoydeki girigim
sermayesi yatinmlanmin her takvim yili sonu itibari ile
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan
yapilmas: zorunludur. Girisim sermayesi yatinmlanmn
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca
kurucu nezdinde de saklamr.

Yilsonlannda degerleme yapilan dénemlerde, Fon'un
yalinm yaptig girigim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal
tablolan kesinlesmemis oldugundan, bu ginisim sirketleri
igin Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar Gzerinden degerleme raporu hazirlatihr,
Séz konusu degierleme raporu, katilma pay: fiyati agiklama
dénemlerinde ilgili degerleme firmas: tarafindan gézden
gegirilebilecek olup, fiyat raporlarinda kultanilir.

Hesap doneminin bitiminden oOnceki {i¢ ay icerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslan tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde bu
raporda tespit edilen de@ierin yatirim komitesi karan
alinmass gartiyla ilgili girisim sermayesi yatirnmimn hesap
donemi sonu olarak kullanilmas: miimkiindiir
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Girisim sermayesi yatinimlarnin degerinin tespitinin, fon

tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatinm
miktarimn; 5 milyon TL’den az olmas: halinde yatirnm
yapilmasini takip eden her tigiincli hesap dénemi sonunda,
5 milyon TL ile 10 milyon TL arasinda olmasi halinde
yatinm yapilmasini takip eden her ikinci hesap dénemi
sonunda, 10 milyon TL'den fazla olmasi halinde yatinnm
yapilmasimi takip eden her hesap d6nemi sonunda Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap

ddnemi sonlannda ise fon tarafindan ilgili girigim sirketine |

yapilan yatinmin degerinin tespitinin yatirim komitesi
tarafindan Kurulun degerleme standartlanna iligkin
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme
raporuna istinaden kurucu yénetim kurulu karariyla veya
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan
hazirlanan degerleme raporu ile yapilir,

Portféydeki Varliklarin Saklanmast
Hakkinda Bilgiler

Fon portféyiindeki varhklann Kurul’un portféy saklama
diizenlemelerine gére saklama soézlesmesinde belirtilen
esaslar gergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklann mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy sakiayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkinin katilma pay
sahiplerine aktarilmasma iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylanimin ilgili mevzuat
gergevesinde tespit edilen fiyatlanina yansir. Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri,
paylanni ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklannda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almig olurlar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi durumunda “Fona
katilma ve fondan aynlmaya iliskin esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar dogrultusunda Kurucu yénetim kurulu
karanyla Erken Dagitim (kar payr dagitimi) yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylannin  ahm satimi  Kurucu tarafindan
gergeklestirilir. Bunun disginda Kurucu Yonetim Kurulu,
fon katilma paylarimin Borsa’da da islem gérmesi igin
Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Bu
durumda, fona iade disinda, fon katilma paylan BIAS
Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan’nda veya Nitelikli
Yatinmer Iglem Pazan’nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesine iligkin esaslar BIAS
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tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin Borsa'da islem
gormesi durumunda SPK ve BIA$'In  kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur.

Kaulma paylannm nitelikli yaurimcilar arasinda devri |

miimkiindiir, Nitelikli yatirimcilar arasinda katulma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya

kuruluslarin nitelikli yatinme: vasiflarimi haiz olduguna |

iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiriiten
kurulusa ve Kurucu'ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayimin
alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriten kurulus,
s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon
siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi
devirleri, kaulma paylannin hak sahibi yatinmcilar
arasinda aktarlmast ile tamamlamr. Katilma pay
devitlerine iliskin bilgilerin MKK ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriten kurulus sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.  Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestge belirlenebilir.

Genel Esaslar

Fon kattlma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli  yatinmcilara satilabilir.  Alim
talimatlan uygun haberlesme kanallan ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katlma pay: alm talimatlarina miiteselsil sira
numarasi verilir, Islemler bu oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.  Ahm  talimatlan  karsihfinda tahsil
edilecek  tutar islem  gergeklestirilinceye  kadar
nemalandinlamayacaktir.

Savas, ekonomik kriz, olagan digt ekonomik ve finansal
olaylanin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim  sistemlerinin  ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglarimin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar  gibi
olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlannda, Kurulca

uygun gorilmesi halinde, fon birim pay degen
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hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alim saumn;
durdurulabilir. |

Katlma pay1 sausi, katilma pay: bedelinin tam olarak
nakden ddenmesi veya bu degere karsihk gelen istirak
paymin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi, |
yaunnmcilann  kattlma paylannin  nakde cevrilmesi
suretiyle gergeklestirilir,

Katilma Payi Ahm Talimatlann ve Ahm Bedelinin
Tahsil Esaslar

Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak itk kaynak taahhiidii 6demesi | pay | TL
lizerinden gergeklestirilecektir.

Takip eden kaynak taahhiidii édemeleri ve kaynak
tazhhiidi. disindaki alim talimatlaninda belirtilen tutar
tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi talimat
donemi igin kullantlacak fiyat raporunda belirlenen birim
pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan, yatinmlar, giderler gibi Fon'un nakit
thtiyaglanni  kargtlamak igin yatinmer sdzlesmesinde |
belirtilen usullerle yatinmeilardan Fon'a 6denmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiinin 6denmesi talebi sonrasinda
yatinmct, kaynak taahhiidii édeme talebinde belirtilen
tutarda alim talimat: vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
taahhiidii digindaki katilma pay: alimlari nakit veya istirak
pay1 karsihinda olabilir. Bu durumda katilma paylarnin
satigindan once igtirak paylarninin degerlemesi Kurulca |
uygun gorilen kuruluglarca yapilir ve katlma pay:

satiginda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulagilan

degerden fazla olamaz. '

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig tarihini takip
eden 1 haftalik siire ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep
toplama dénemi ofarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve katilma pay: ahm talepleri | haftalik ;
dénemin son is gininde ! pay 1 TL nominal deger
tizerinden gergeklestirilecektir.

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baglangig tarihinden

tasfiye dénemi basiangicina kadar nitelikli yaurimcilar pay |

1D GAYRIMENKJAL VE GIRI5IM
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alim talimat vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Alim talimatlari, her is giini
kabul edilir. Talimatin verildigi ayin son is giini itibariyle
fiyat hesaplamir. Hesaplanan fiyat bir sonraki is giini
agiklanir ve aymi giin ve ertesi giin ahm talimatlan
gerceklestirilir. Su kadar ki fiyat agiklama tarihlerinde
verilen alm talimatlan takip eden ay aciklanan fiyat
iizerinden gergeklestirilir,. Kurucu yonetim  kurulu |

karanyla s6z konusu donemler diginda kalan tarihlerde de i

| Fon birim pay fiyatimi hesaplayip ilan edebilir ve ilan
! edilen fiyat iizerinden katilma payr alim veya satim
- gergeklestirilebilir.

| Katilma Payi1 Sahs Talimatlan ve Satis Bedelinin

Odenme Esaslan

Katilma paylarnin tasfiye donemi sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi
durumunda, Kurucu yénetim kurulu pay geri alimina karar
verebilir,

Kurucu yénetim kurulunun pay geri alimi karari almasi
halinde, kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutar1 en
ge¢ ayhk donemlerin son giniinden 3 igginid Once
yatinmcilara  bildirir. Paylanm iade etmek isteyen
yatinmeilar, en ge¢ ayhk dénemin son giiniine kadar satim
talimatlarm: Kurucu'ya iletir.  Pay iadesi talebinde |
bulunan yatinmecilarin talepleri dikkate alimr ancak iade
talimati vermeyen yatinmeilanin paylar geri alinmaz.

Yatinmcilann yukandaki paragraf kapsaminda verdikleri
katilma pay: satim talimatlar, talimatin verilmesini takip
eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat {izerinden
yerine getirilir. Katilma payr bedelleri katlma pay
fiyaumn hesaplanmasini takip eden 3 ig giinii icinde
yatinmcilara 6denir.

Katlma paylan Tasfiye Donemi, yukarida yer verilen
yonetim kurulu karan ile geri alim, zorunlu katilma pay:
geri alim (pay bozumu) ve Erken Dagium hari¢ olmak
iizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir. |
Su kadar ki, fon siiresinden Once girigim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklanmin tahsili ve
sonrasinda borglanmin  6denmesi sonucu nakit fazlas
olusmasi durumunda, Kurucu'nun Yoénetim Kurulu
karaniyla olugan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine |
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katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oramnda
dagilabilir.  Ote  yandan, Fon bilgilendirme
dokiimanlarinda yatinmcilann yaurnm yapma kararnni
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi halinde ilgili
mevzuatta belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon katilma
paylannin Fon’a iade edilmesi miimkiindiir.

Fon siresi sonunda yatinmcilar adina satim talimatlan
kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrca satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon
ictiiziigliniin 16. maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatinmcilara 6denir.

Girigim sermayesi yatinmlari disginda kalan yatinmlar,
ilgili mevzuatta ongoriilen %20 oramindaki azami st
asarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirimi yapmayip,
s6z konusu nakdin, zorunlu kat:lma pay: geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri kailma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon'un
varliklarimin  satist, alacaklarinin tahsili ve borglanmin
Odenmesi sonucu nakit fazlas: olustukca, olusan nakit
fazlasi, kurucu ybnetim kurulu karan ile katlma payi
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

Her bir katulma payr sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay: oranindaki adet kaulma payim iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatiimciya payl oramina lekabiil eden iade adedinden
farkhi adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylann
toplam katilma paylan igindeki orami degismeyecektir.
fade cdilen paylarn tutarlan yatinmcimn - hesabina
yatinlir. Katilma payi sahipleri ve bu pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Fon portfoyiinde nakit fazlasi olusmasi durumunda,
kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi
katilma pay: sahiplerine Erken Dagitim ile dagitihir.
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Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken
Dagiim karanm takip eden isgiinii yaymnlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken
Dagiim’da iade alinacak toplam pay adedi. toplam
dagitilacak tutarin pay fivatina bélinmesi ile belirlenir.

Her bir katilma payr sahibi iade ahnacak kaulma |
paylanndan pay: oramindaki adet katlma paym iade
talimati vermis kabul edilir.

Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay: oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip
oldugu paylarn toplam katilma paylan igindeki oram |
degismeyecektir. Iade edilen paylarin tutarlan yatinmeinm
, hesabina yaurilir. Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un |
erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
“Fon'un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer

verilmistir.
Fon ictiiziigii ile finansal raporlarn | : | Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan
temin edilebilecegi yerler www.magasid.com.tr adresinden temin edilebilir. Fon’a |

iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini

takip eden 60 giin; alti ayhik ara dénem finansal raporlar

ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde KAP'1a

yaymimlanmir ve Kurul’a goénderilir. S6z konusu raporlar

ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is gini |
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegsme |
vasitasiyla iletilir,

Fonun denetimini yapacak kurulus | : | PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. |
Varsa kar payr dagitom  ve | : | Kar Dagtimina lliskin Esaslar

performans iicretlendirmesine iligkin Fon’da nakit fazlas1 olusmasi durumunda kurucu yénetim
esaslar kurulu karanyla kauilma pay: sahiplerine kar pay

dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giinu takip |
eden isgiinii fon yatinmcilan dagitlacak tutar, dagiim |
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kaér pay: 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararn: takip
eden 5 isgiini igerisinde gergeklestirilir. Bu durumda kar
dagitimi sirasinda yatirmer sozlegmesindeki ve bu ijhrag
belgesindeki hiikiimlere goére varsa performans iicreti
mahsup edilerek, katlma pay: sahiplerine bakiye
{izerinden kar pay: ddemeleri gergeklestirilir.
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Kar pay1 dagiim  Fon’dan nakit ¢ikigina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi
itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatimi azaltici bir etkisi olur, |

Performans Ucretine iliskin Esaslar .
Kurucu tarafindan performans icreti fona tahakkuk |
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligskin usul ve esaslar
katilma payi satisina baslanmadan kurucunun ydnetim
kurulu karan ile belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma pay:
satisgt  yapilacak yatinmcilara performans {icretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazil olarak
bildirilmesi ve katlma pay1r satisi  yapilacak
yatinmcilardan performans licretine iligkin usul ve esaslan
kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin
asgari olarak 5 yil boyunca saklanmas: zorunludur. Portfoy
saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin ve
varsa iade tutarimin kurucunun yénetim kurulu karan ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapiimadifi hususu kontrol edilerek, amlan usul ve
esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan séz konusu aykinihiklann giderilmesi talep
edilir. Fon katilma paylannin Borsa’da islem gérmesi
halinde performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan
KAP'ta ayrica agiklanir. Borsa’dan katilma pay: alan
yatimmeilar igin  performans Ucretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih
beyanin alinmasi zorunlu degildir.

Fon toplam gider oram

(Disardan  saglanan degerieme ve
damismanltk  giderleri dahil olmak
lizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, ydnetim iicreti dahil performans iicreti
hari¢ Fon toplam gider orami iist simri Fon toplam
degerinin yillik %10u (yiizde onu) olarak uygulanr,

Her hesap dénemin (takvim yilimin) son is giinii itibariyla,
yillik fon toplam gideri oramnin agihp asilmadif, ilgili
dénem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildigimin tespiti
halinde, asan tutar yihn son isginii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon'a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhifindan 6denemez.
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kargilamak amaciyla fonun son hesap dénemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
faizsiz finansman prensiplerine uygun yontemlerle nakdi

ve gayrinakdi finansman kullamlabilir veya finansman

limitleri tesis ettirilebilir. Bu durumda kullamlan
finansmanin tutar, maliyeti, alindig tarih ve kurulus ile
geri ddendigi tanihe iligkin bilgiler hesap déneminin
bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine bildirilir. |

Yapilmayacaktir.

Katilma paylanﬁihmséusl Ma:]asid Gayrimenﬁl-l ve Girigim

Sermayesi  Portféy  Yonetimi  A.S.  tarafindan
gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu yénetim kurulu,
Fon katilma paylanmin borsada iglem gérmesi igin

Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade |

disinda, Fon katilma paylan nitelikli yatinmcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinme: islem Pazan
veya Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’nda el
degigtirebilir.

Fon katilma paylarimin  Borsa’da
islem gormesi

Katilma paylarinin istirak payiarl
karsihfinda satthp/satilmayacaf
hakkinda bilgi.

 Fon katilma paylarmin degerlerinin
yatirimeilara bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylan, fon kurucusu tarafindan bagvuru

yapilmas: halinde, anilan bagvuru {izerine Borsa kotuna
alinir,

: ! Katilma paylarinin sausl,_istirak payimin fona devredilmesi

suretiyle de gergeklestirilebilir. istirak paylarnnin Fon’a
kabuliinde girigsim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylan
hari¢ olmak lizere istirak paylannmn toplam degerinin
tespiti icin degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun icreti istirak paymi devredecek
yatirimen tarafindan karsilanir.

Istirak paylanmin Fon’a devri karsiiginda, devreden

yauinmcilara en fazla degerleme raporunda belirlenen |

degere tekabiil edecek sekilde, soz konusu hukuki devrin
tamamlandifii giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma payr fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylan verilecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi
www.magasid.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Uygulanmayacaktir.

olan
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Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
déniistiriliip/déniistiiriilmeyecegine
iligkin bilgi.

Kaynak taahhiidii tutarinn, tahsil | :

. P r . |
edilmesini miiteakip yatinma |
yionlendirilme siiresi

: | “Fona katlma ve fondan aynlmaya iliskin esaslar”

bélliimiinde esaslarina yer verilen erken dagitim, y6netim
kurulu karan ile geri alim ve zorunlu pay geri alimina
lll$k11‘l hitkiimler sakli kalmak kaydiyla Fon katilma paylan
sadece fon siiresi sonunda nakde donistarilecektir.

Tasfiye donemine iligkin hiikkiimlere de bu ihrag belgesinde

' yer verilmistir. Aynica, Kurucu Yonetim Kurulu, fon
| katilma paylarinin Borsa'da da islem gormesi i¢in
Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
diginda, fon katilma paylan nitelikli yatirmcilar arasinda !
Borsa istanbul A.S. Nitelikli Yatinmci Pazar’nda el
degistirebilir. Katilma paylannin borsada islem gérmesine |

iliskin esaslar BIAS

tarafindan belirlenir.

Katilma

paylanmin borsada islem gdrmesi durumunda SPK ve |
BIAS 1n

yatirimcilar
yatirimeilar

devirleri,

kamunun
diizenlemelerine uyulur.

aydinlatilmasina
Katilma paylannn nitelikli

arasinda devri  miimkiindiir.
arasinda katilma payi
gergeklestirilebilmesi  igin  devralan
kuruluglann nitelikli yatinme: vasiflann haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiniten
kurulusa ve Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu'nun onaymin |
alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug soz
konusu bilgi ve belgeleri temin eimek ve bunlan fon
siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek |
zorundadir. Nitelikli yaurimeilar arasindaki katiima pay |

katilma paylarinin  hak sahibi

arasinda aktarilmas: ile tamamlamr.
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir

islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.

kisi

iliskin

Nitelikli
devrinin
velveya

yatirimcilar

Katilma pay1

Bu madde

kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylanni |
yatinmctlara  devredebilir.

diger

nitelikli
yatinmcilar arasindaki

serbestge belirlenebilir.

Nitelikli |

katilma payi devir bedelleri |

Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina baglandig
tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde asgari kaynak taahhidii
edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii toplami tahsil edildikien sonra en ge¢ 2 yil |
icerisinde Teblig'de belirtilen smirlamalar dahilinde
yatinma yonlendirilir.

tutarimin  tahsil

Kaynak taahhiidii &demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin  Ozel deferleme raporu

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayem
portféyiine iliskin 6zel degerleme raporu haznrlama
zorunlulugu bulunmamaktadr.
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yatirvmlarina iliskin riskler icin varsa
kurucunun yiénetim kurulu hararina
baglannmus  risk  limitlerine  ve
Portfoviin para ve sermaye pivasast
ara¢ ve islemlerinden olusan bollimii
igin  kurucunun yonetim kurulu
kararina baglanmas: zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun  bedelinin
tdenme esaslar hakkinda bilgi. )
Fon’un risk yinetim  sistemi Risk yonetim sistemi, yonetilen portféyiin maruz
hakkinda bilgiler (Girigim sermayesi kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk

tammlamalarinin diizenli olarak gdzden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz  kalinan  risklerin  tutarhh  bir  sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, Slgiimiini ve kontroliinii
iceren bir risk ol¢iim mekanizmasinin olusturulmasim
igermekledir. Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tim
risk tiirlenn tammlanms, potansiyel riskler belirlenmis ve
riskleri  onleyici  tedbirler konusunda ¢alismalar

yapilmistir. Bbylece s6z konusu risklerin yonetilmesine ;~
iligkin olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli |

tedbirler ahinarak risk yénetimi sistemi olusturulmustur.

Kurucu’nun Yénetim Kurulu'nun karan ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediiri’nde riskler tammlanmis ve bu
risklerin Slgiimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediiri’nde ancak Yénetim
Kurulu karan ile degisgiklik yapilabilir.

Risk yénetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatinm stratejisi
ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olugturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

PortfSyiin para ve sermaye piyasas: arag ve islemlerinden
olusan bolimii igin yatinm fonlarina iliskin Kurul
diizenlemelerine uyulur

Fon piyasa riski, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek
yatinm araglarina yatirnm yapmaya, portfoyiinii vade, para
birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gére
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade-miktar uyumuna
dzen gostermektedir.
Belirlenmis risklere
asagidadir:

Piyasa riski: Girisim sermayesi sirketlerinde piyasa

iliskin 6lciim ve dnlemler

riski hesaplamak i¢in duyarhlik analizleri ve riske maruz |
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deger modellemeleri yatinm yapilacak sirketin faaliyet
konusu ve yatinm stratejileri dikkate alinarak
uygulanacaktir. Girisim sermayesi sirketlerine yapilan
yatinmlarda giinliik fiyat hareketleri olmadifindan bu
sirketlerin degerini etkileyen piyasa faktorleri ve/veya
endeksler hesaplamalarda baz alinacaktir. Endeks degeri
iizerine uygulanacak olan senaryo analizleri ve stres
testleri ile degerleme dénemlerinde fon portféyiline ekstra
analizler yapilacakur.

Yatnm yapilan piyasalar ile ilgili olarak takip edilen
endekslerin gegmis hareketlerine gore belirlenen kritik
seviyelere yaklasmasi halinde Yatnm Komitesi
bilgilendirilecektir,

Finansman riski: Planlanan yatinmlann yatinm
finanse edebilme kapasitesinden yitksek olmasi halinde
olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatinm
Komitesi bilgilendirilecektir. Fonun bir yatinmi finanse
edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit
benzeri degerlerine Teblig'de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave
edilerek bulunur.

Likidite riski: Fonlar, son hesap donemi itibanyla
hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda
faizsiz finansman kullanabilirler. Bu oramin %45
seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi devreye
girecek ve Yatinm Komitesi bilgilendirilecekiir.

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken; Fon’un toplam
degerinin %10’unun fondan ¢ikis yapacaBi varsayimu
altinda, likiditesi yiiksek yatinmlarin fondan net ¢ikislan
karsilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in iizerinde
olmast  hedeflenmektedir. (Likit  yatinmlar/Fondan
¢ikislar)

Degerleme raporlan ile tespit edilen toplam girisim
sermayesi yatrimlarimn degerinin, kar dagitimi harig
olmak iizere, ardigtk 2 degerleme donemi boyunca
%20’den daha fazla bir oranda diismesi halinde likidite
riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatinm
Komitesi bilgilendirilecektir,

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan
likidite  riskinin  &lgiimiinde  likidite  katsayilan
kullamlmaktadir. lgili likidite katsayilarinin
belirlenmesinde yatinm yapilan finansal iiriinlerin vadesi,
ihraggisy, doviz cinsi, iglem gérdiikleri piyasalann derinlik
ve likidasyon kolayhg kriterleri kullamlmaktadir. Likidite
katsayilan igin kullamlan kriterler ve agirhiklan degisen
pivasa kosullarini yansitacak sekilde revize edilmektedir.

QASID GAYRIVENKUL VE GIFY

vesl PORTFOW YONETI
i RMsnlarav Mah. Akgd) Sk Jlo
No:Ad (mraniyeftianbu
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Kars1 taraf riski: Sirketin islem yaptug karsi
kurumun sozlegme yiikiimiiiliklerini kismen veya
tamamen 10 i giinii iginde yerine getiremedigi durumlarda
Yaurnm Komitesi aym gin icinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Mali riskler: Mali risklerin yénetilebilmesi igin
yatinm yapilan sirketlenn kaldirag ve bor¢ Gdeme
kabiliyetiyle ilgili oranlan her ay takip edilerek, bu
oranlara ¢esithh makroekonomik varsayimlar altinda stres
testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar igin
gerekli dnlemler alinacaktir. Stres testlerinde kullanilacak
oranlarin bazilan asagidaki gibidir:

Net borg/Odenmis sermaye orani

Finansman & Kar Payi orani
yiikiimliiliigi/Operasyonel nakit akigi

Acik pozisyon riski

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler | : |[Fon'un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay: satis:
tarihinde baslar ve tasfiye dénemi dahil toplam 7 (yedi)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yil: Tasfiye Dénemi’dir.

Mevzuatta Gngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde
Fon, mevzuatla yer verilen esaslara ve sirelere uygun
olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
Kurulun yatirnm fonlarmna iliskin diizenlemelenn kiyasen
uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde sati;t miimkiin olmayan Fon varliklan, agik
arirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
donilsen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylan
oraninda dagitilir. Aynca, fon siiresi sonundaki katilma |
payr iadeleri isbu ihrag belgesinde esaslarna yer ver |
verildigi Uzere katilma paylarna karsihk gelen istirak |
paylannin yatirtmeilara devredilmesi suretiyle i
gergeklestirebilir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir,

SERMAYESI PORTFON YONGTIM
Saray Mah, Akpid Sk. Ho:
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GSYF-IHRAC BELGESI

Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylannnin iade alinmasi
sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun yapilmasim takiben
Fon adinin ticaret sicilinden stlinmesi igin keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

' Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'mn 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’'nun ve/veya Porfoy
Saklayicisi'min iflasina veya tasfiyesine karar veren
i i | makam tarafindan belirlenir.

i | | Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona

| | doniistiirillemez.
Fon’'un ve fon yatmmalarmin : | Fonun ve fon yaunmeilannin vergilendirilmesine iliskin |
_vergilendirilmesi ile ilgili hususlar giincel bilgilere www.gib.pov.ir adresinden ulagilabilir. |

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadifiimi beyan ederiz.
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GSYF-IHRAG BELGESI

ihrage:
Magqasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Gem Girigim Sermayesi
Yatnm Fonu Temsilcisi olan kurucu Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yénetimi A.S. Yetkilisi/Yetkilileri

Musa BAYRAM Ahmet GUDER
Operasyon Y dneticisi (Genel Midiir
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