Al PORTFOV YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI _
Al PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI
YOGUN FONY'UN KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

Al Portfdy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayrh Sermaye Plyasas: Kanunu'nun 52, ve 5.
maddelerine dayamlarak, 18/04/2022 tarihinde istanbul i Ticares Sicili Memurlugu’na
3156945 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayih Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde flan edilen Al Portfiy Ydnetimi A.5. Serbest Semsiye Fon
ictilzfifin ve bu zahpame hitkiimlerine gire yénetilmek @izere olusturulacak Al Portfay
Ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senadi Yofun FonYun katilma paylarmm
ihracina iligkin bu fzahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan GL/0U2022 tarihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofrn oldugunun Kurulea

tekeffiilii anlammna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarina iliskin yatinm karardan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu irahname, Kuroen Al Fortidy Ydnctimi A.S."nin {(www.alportfoy.com) adresli resmi
imternet  sitesi fle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {(www.kap.org.tr)
Yayimlanmastr,

Ayrica bu izahname katilma paylarinn shm satiminm yapaldafr ortamlarda, semsiye fon
igtiizii3i ile birlikee, talep edilmesi halinde Geretsiz elarak yatinmelars verilir.
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|_Yénerici | Al Portfiy Yonetimi A5,

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiin e Wyannca tasarmuf sahiplednden fon katlma payl kargihfinda
toplanan nakitle, tasapraf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslarina géire isbu izahnamenin
IL  béliminde belirlenen vark ve haklardan olusan ponfiiyi isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylan Semsiye Fon's bagli olarak thrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal
varlitdir,

L.1. Fona Hliskin Genel Bilsiler

Fon'’un

Unvan: Al Portfdy [kinei Hisse Senedi Serbest {TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli  Oldugu Semsiye  Fonun | A] Portfy Yanetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvam:

Bagh Oldugu Sermsive Fonun Tirk: | Serbest Scmsiyve Fon
Siiresi: Siiresiz |

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfiy Saklayieisi Haklunda Genel Bilgiler

1.L1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

'_R'wm‘:u ve Yinetici nin

Unvan:: Al Portfly Yinetimi A.S.
YWetki Belpesi/leri Portfiy Yéneticiligi Faaliyetine Miskin Yetki
Beloesi

Tarih: 16.02 2022
MNo: PYS/PY 60¢185

| Portfoy Saklayicistmn 4

Unvam: 1. Vakuflar Bankas T.A.O.
Portfy Saklamgs Faaliyeti [znine | Tarih: 16.04.2015

liskin Kurul Karar Tarhi ve Mo: 107470

Numaras

1.2.2. iletisim Bilpileri

i Pekignetici Al Portfoy Yonetimi A8, nin |
& iidresi W internel sitesi; Maslak Mah. Maslak besqs




www.d | portfoy.com
Telefon numarass: 0(212)371 1805
Portfiy Sﬂﬂaﬂ@ T. Valaflar Bankas) T.A.O. ngn
Merkez adresi ve internet sites: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biyikdeniz Caddesi |
No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
ifbank o tr
Telefon numaras:. 00216) 724 10 00 ]

1.3. Kuroen Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kuruly uyslen yetkili olup, vonetim kuruly
fiyelerine ve kurucunun difier yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almakiadir-

Adr Soyad Girevi Son 5 Yilda Yapui Tster (Vil-Sirket- Tecriibesi |
Giirev) !
Banig Ylnetim 20 YTL
BUYUKDEMIR | Kuruly Al Capital Meakul Degerler 4§,
Baskan; Yonetici (2016-2022)
/Genel
| Miidiar : .
Iiahmcd Kerem | Yonetim | Focus Global Project Yonelic Oriak YL |
KAPANCI Kuruly (2016-2022)
1 Oyesi . _ |
Tiirkan Elif | Yénetim Okan Universitesi (201 7-2021 ) 24 YIL
| ARIKAN CAN | Kuruly Akademisyen
Uyesi  (i¢
Kontralden |
Sorumilu
 Saban  Oreun %Jeu—m RTA Laboratuvarlan A3, 11 YL |
KALKAN Kuruly Ténetim Kurulu Uyest (2017-Devam)
Uvesi Giler Yatinm Holding A.5.(2020-Devam)
Acibadem Universitesi (2017- Devam) . J
| Ofretim Gérevlisi |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vak flar Bankasi T.A.O, nexdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon midirane Higkin bilgiler agapdaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecrabesi
 Soyad .
Zeynep Fon Mildarii | (2004 Devam-} T, Vakiftar Bankas: T.A ()
GULEC 18 YIL
BULUT
veelaS. Portfiy Yincticilers
Ay
5 jisi i im yatinum yapabilecegi
l\_y, raaen a2 bes villhik tecritheye sahip



portfiy yéneticilert tarafindan, vatinmer lehine VE Yammen gikanm gozetecek sekilde PYS

Teblifi dizenlemeler portfly yénetim soel i ve ilgili kg
d e, wimest ve ilgili fon bilgilendimme dok l
#ercovesinde vonetilmes; zorunludur, , ¢ o ——

Fon pertfyiniin yanetimi igin gdrevlendirilen portidy yineticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta ver alen siirek(j bilgilendirme formimdan {(Wvew kag org.tr) ulasiimas; majmkund?:r

. L6. Kurnen Binyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fopun Bagimsez Denetimini Yapan Kurulug

[ Birim Birimin/Sistemin Olugturalduzn Kuram
Fon hizmet birimi T. Vak:flar Bankasi T.A.0.
I¢ kontrol sistemi Al Capital Yaunm Menkul Deperler AS
Risk Yanhm Teknolojiled Dam. Ep. Tie, Lid S,
Risk YOnetim sistemi (Riskatirk)
Teftis birimi Al Capital Yaurnm Menkul Defierer A 5.
| Aragtirma birimi Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS.

Fon'un finansal raporiannmn bafimsiz denetirmi Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Masavirlik AL, tarafindan vapilmakiadir,

Il. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALAR]

2.1. Rurucyu, fonun kanima payl sahiplerinin haklaring koruyacak sekilde remsili,
yinetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hitkiimlerine uypun
clarak yiritiimesinden sorumludur, Kurueu foma ait varhklar Gizerinde kendi adina ve fon
hesabma mevzuat ve igtiiziiie uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofian haklar
kullanmaya vetkilidir. Fanun taaliyetlerinin yOritilmesi esnasinda poridy yonetieiligi hizmeti
de dahil olmak tizers disandan hizmet alinmas), Kurueunun sorumluluguny onadan kaldirmazr.

2.2. Fon ponfovil, kolektif port iy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve heklara iliskin Teblif'de yer alan
sinurlamalar cergevesinde yénatilir,

2.3, Fon, kaulma paylan Teblig’in ilgili hikiimleri cerpevesinde nitelikli yatunmeilara
satilacak serbest fon stat(isiindedir.

Fon pontfyinin yénetiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasas ara¢larmnin
segiminds, Teblig"in 4. maddesinde belimilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest yemsiye Fon niteligine Uygun bir portféy olusturulmas: esas alinr. Fon,
Teblif’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr,

eFoportiSyiine dahil edilebileask varhk ve islemler Scrmaye Piyasas: Kurulu'nun
d ﬁﬂm%c bu izshnamede belirtilen ssaslara dygun olarak secilir ve portfy voneticisi

(’: I@;}.‘ FW uygun olarak yénetilir.
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Fon toplam deferinin en az %480 devaml) olarak yerli ihrageuann oreaklk
1az paylanna ve
bu paylardan olugan an::lr.ks{ep takip etmek izere kurulan verli borsa vatinm fonlan katlma
pavlanna :ram:rjur. Fon'un likidiie Veya vade agisindan bir vénetim kisnlamas: yoktur, Fon

yaunm araglarna, tarafolunacak sdzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul k) ymetlere yanirim
yaparak sermaye kazanes saflamak ve portftly degerinj anumay: amaglamakiadir,

Fen portftiyiinde yalnizea Toirk liras: einsinden varliklar ve islemnler yer alacal olup,
Fon pontfayiinde yabaner para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal; sermaye piyasasi araglan Bulunmayacaktr, Aynca, fon portfByinde yabang
Para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
Piyasas araclanna yinelik organize ve tezgahiistil tiney araclara yer verilmeyecekiir,

Aynea, Fon'un hisse senedi yogun fon olmas nedeniyle, Fon portfay defierinin en az
%801 devamhi olarak menkuyl kiymet yatinm ortaklklan paylan harig olmak iizere BIST te
iglem giren ihrage: paylan, ihrage: paylaring ve pay endekslerine dayal) olarak yapilan vadeli
iglem stizlesmelerinin nali teminatlar., ihracgi paylarina ve Pay endekslerine dayali apsiyon
sozlegmelerinin primleri, borsada islem gtiren ihragg paylarna ve pay endekslerine dayah araci
kurulus varantlar ila ihrage paylarmdan olusan endeksler 271 1/2013 rarihli ve 28834 sayily
Resmi Gazete'de vayimlanan Borsa Yatnm Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5.
maddesinin dirdiined fikrasmn (a) bendi kapsaminda takip etmek Gzere kurulan borsa yatirum
fonlan kanlma paylanna yaunhr, Teblif%in 24. maddesinin beginci fikrasi hilkimleri sakly
kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yo&un fon olarak siniflandinlabilmess icin giinfik olarak
gerekli olan gartlan =aglamamas, halinde, saglanmayan glinlers iligkin, fonun, yaurmeilarn
velveya vatinm fonu katlma payt alim satmin yapan kuruluslann tabi olacag: tim
ylkimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfiy saklayicisi  miiteselsilen
sorumiudur,

Fon portfayiine; bunlar diginda vapilacak iglemler ve alinacak varhklar olarak yalnizea
TL olmas: koguluyla; Sermaye Piyasasi Kurolu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklars
dayait olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repafiers repo
lemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: velveys yurtigi organize para piyasas: iglemleri,
devlet i¢ borglanma senetlert, Tirkive'de mukim sirketler tarafindan ithrag edilen Gzel sekidr
menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve barglanma araglan), mevduatkatlma hesaplan, keedi
riskine dayali yaririm araglar{CLN}, kamu veiveya ozel sekisr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile ipotefe ve/veya varlifa dayali menkul kiymetier velveya ipolek vefveya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdegt ihraggilarm gilkarmmg oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve sé2 konusy varlklara veiveya siiz konusu varhklar tizerinden
clugturlan endekslers dayali swap islemleri‘stzlesmeleri dahil tirey eraglar, yapilandinlms
yaunm araglan ile yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yalinim
fonlan ile unvamnda TL ibaresi bulunan yatinm fonlar), borsa yatinm fonlan ve hisse sened;

portfliylinde, sizll pecen tim varhklas velveya bu varhikiar tzerinden olusturulan endekslare
yanelik organize ve/veya tezgahiistii tiirey araclara da yer verilebilecektir, Su kadar ki, 1llrev

iglemlzrinin hichir tarafi yabane para birimi cinsinden varhk ve altn ile difier kiymetli
}uﬂﬁﬁmﬁ lara davals sermaye piyasas) araglarindan olusturulamas,
i@ p
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_Fan Yalrm stratejisini uygularken, kredi alabiljr, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo r-ﬁ_fﬂm[tl'i dahil), para piyasas: islemleri ve difer islemler aracilifiryla borclanma
E‘E!'I;&Iftl:ﬁiilchl“r. Fon portfyinde bulunan Him hisse senetleri dding iglemine konu
adtierin!_nukﬁr. Fan serbest fon nitelifinde olmasindan dalayr Gdiing menkul iglemlerine dair
Tsi:rl;g’gn 22 Maddesi*ndeki sinirlamalara taki deZildir. Gdiing iglemlers dair uygulanacak
tsasiar ise Yatinm Fonlanna ligkin Rehber'in 4.2 5 Maddesi’nde belirtilmistir.

_ Fon sadece yaplan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yapnig para ve sermaye
Piyasasi ya da diger finansal variiklan teminat alarak gosterebilir,

2.4. Yénetici tarafindan, fon portfaytinde yer elabilecek varlik ve tslemlere dair azami
2.3 maddesi cercevesinda olmak kaydiyla bir simiriama getirilmemis olup, yabanc para birimi
cinsinden varlik ve alun ile difer kiymeili madenler ve bunlzara dayall sermaye piyvasas araglan
fon portfiytne dahi) edilmeyecektir,

2.5. Fonun esik degeri, %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %510 BIST-KYD Repo (Brit)
Endeksi olaral; belirlenmistir,

Performans Teblifi wyannca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Teblifi*nde
belirlenen esik deger alt sinnna iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portfiye riskien korunma velveya yaurm amaciyla kaldtrag yaratan ilemierden;
faiz, onaklik payi, ortaklg pay: endeksleri ve diger sermaye piyasas: araclanna dayall tirev
arag (vadeli islem ve opsiyon stizlegmeleri), sakly tirey arag, swap sizlegmesi, varani, sertifika,
ileri valérlii borclanma araglan islemnleri dahil edilir, Su kadar ki, kaldirac yaratan igtemlerinin
highir tarafi yabanc para birimi cinsinden varlik ve alin ile difer kiymetli madenler v bunlara
dayall sermaye pivasas: araglanndan olusturulamaz.

Raldwrag kullantmi, fonun getiri volatilitesini ve maryz kaldigs riskleri de artirabilir,
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olusabilecek risklilik
dilzeyinin bu izahnamede yer alan simrdamalar dabilinde kalmasy hususu da pée Gniinde
bulundurilyr,

2.7, Porifiye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap stzlesmeleri,
TS0 ve lers repo shzlesmeleri dahil edilebilir, Borsz dig stizlesmeler fonyun yatirim siratejisine
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilic Stzlesmelerin kars taraflarinin yanrim vapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmas), herhangi bir iliskiden etkilenmeyecel selkilde objeknf
kogullarda yapitmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dfnemlernde gercefie
uygun degen fizerinden nakde déniistirilebilic olmas zorunludur,

Ayneca, borsa digt Tiirk [iras cinsi tiirev araclar {vadelj iglem ve opsiyon), SWap
stizlesmeleri, repo ve ters repo stzlegmeletinin karg tarafinin denetime ve sizetime tabi
finansal bir Lkurum (banke, araci kurum vb.) almasi ve fonun fiyat apiklama dénemlerinde
“glvenilir™ ve “dofrulanabilir® biy yantem ile deferlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sdzlesme ve iglemlerin hichir tarafi yvabane para birimi cinsinden varlik ve

"E.‘fﬂﬂﬂ-ﬂi’&g krymetli madenler ve bunlara dayal; sermaye piyasas araclanndan olusturulamaz,
o £
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?.9. Portiye dahil edilen ikraz igtirak s=netierinin segiminde Yatinm Fonlanna Hiskin
Rehber'in 4.1.6"nc) ve 4.1.2.2"nci maddelerinde yer alan agafidaki csaslara wyulur.

Buna ilaveten, ikraz igtirak senetierinin:

i, Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

i, Fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporiama Tebligi ditzeniemeler
fergevesinde percefie uygun defieri Gzerinden nakde dénistitrilebilir nitelikie
likidasyona sahip olmas zoruniudur,

2.10. Portfiiye riskien korunma ve/iveya yatrm stratejisine uygun olacak sekilde tirev
araclar (VIOP sSelesmeleri, forward stizlesmeleri, opsiyen stzlesmelsri, valarlg tahvilbons
iglemleri} dahil edilir Su kadar ki, bu iglem, siiziesme ve araglann hig bir tarafi yabang para
birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlars dayah sermaye piyasas;
araglanndan olusturulamas.

UL TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCTMD

Yatmmcilar Fon'a yatieum yapmadan &nce Fonla flgili temel yatirun risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
defigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiiglere bafili olarak vatinmlanmn
deflerinin baglangic deferinin altina diigebilecegini vatmmerlar goz dniinde bulundurmalidsr,

3.1.Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, orakhk
paylanmn, difier menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayal tirev sézlesmelsre
tligkin taginan pozisvonlann dederinde, faiz oranlan, ortakik pay! fiyatlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedic. S8z konusy rick lerin detaylaring
agaiinda yer verilmektedin

a- Falz Orans Riski: Fon portfiiyline faize dayal varhklarin {borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabijecsk
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Ortakhk Pay) Fiyat Riski: Fon ponfbyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
pornfiylinde bulunan ortaklk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek defisiklikler
nedeniyie portfyiin maruz kalaca® zarar olasilifii ifade etmektedir,

¢- Kar Payi Oram Riski: Fon pontfoyling kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilima
hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklann deferinde pivasalarda
yaganabilecek getiri oranlan degisimled nedeniyle olusan riski ifade eder,

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikamldiiklerini yering
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas: rigkini ifade etmekiedir,

Riski: Fon portfaviinds bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
i olasilifidir.




islemlerde buhfnylmaa: halinde, baglangic vatinmy jls baglangie vatinminn Uerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatimmindan daha Yuksek zarar kaydedebiime olasilig

3) Operasyone) Risk: Operasyonel risk, forun operasyonel sireglerindeki gksamalar
sonucunds zarar olusmas: olasihfing ifede edar yonel riskin kaynaklan arasinds
kullamlan sistemlerin yelersizlifii, basangiz Yonetim, personelin hatals ¥a da hileli islemleri gibi

kurum igi etkenlerin yam sira dofial afetler, rekabet kogullan, politik rejim defiisiklizi pibi
kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yosunlasma Riski: Belli bir varlifa velveya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucy
fenun bu varligin ve vadenin iperdifii risklere maryz kalmasidir.

7) Kerelasyon Riski: Farki, finansal variklann piyasa kogullan altinda belirli bir il mi
igensinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybeimesine parale olarak, en az iki farkl finansal
varlifan birbirleri fle glan pozitif veya negatif ¥onld iliskiler nedeniyle dofiabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8} Yasal Risk: Fonun ‘kanilma paylarinin satildafr dénemden sonra meveuana ve
diizenlevici otoritelerin diizenlemelerinde meydana pelebilecek  dedisikierden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Thrager Riski: Fon portféyiine alinan variiklann ihraceisirun yilkiimlaliiklering
kismen veya tamamen Zamaninda yerine petirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini

10) AgpiBa Sans Riski: Fon portfiyll icerisinde aufa satis yapilan fnansal
enstrimaniarm piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle 8diing karsihgy veiveya dofirudan agiga

11) Teminae Riski: Threv araglarda alinan bir pozisyonun govencesi olarzk alman
teminaiin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde cevrilmesi halinde piyasaya pére nakit
degeninin alinan tlrev pozisyon dederini karsilayamamasn veya dofrudan teminat nitelifiyle
Hgili olumsuzluklarn bulunmas elasih@inn ortaya cikmas; durumudur.

12) Etik Risk: Delzndincilik, suistimal, zimmete para pecirme. hirsielik 2ibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecck kasith eylemler ya da Kuorueu'nun itibanine olumsuz etkileyecek suglarin
(Grnefin, kara parg aklanmasi) islenmesi riskidir,

13) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde rigk duyariiliklan arasinda,
igleme konu olan spot finansal Grin fiyat deflisiminde cok farkh miktasds risk duyarhihk
defigimleri yasanahilmektedir, Delta; opsiyenun yazldifh ilgili finansal varhifan fivaundaki bir
birim degdrmenis JOpsiyon priminde clusturdufin degisimi pBetermaktedic Gamma; opsivonun

- the, fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana gelirdifi defisimi
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Vena; opsivonun dayanak varifinin fiyar dalgalanmasindaki birim degigimf i
o YEnAK FHmin opsiyon
pnmaqd-: olusturdugy defisimdir, Theta; risk Gleamlerinde biyik &Snem lasiyan zaman
_fa.ktﬁf'ﬁnﬂ ifade eden glisterge olup, opsi yon fiyatinun vadeye pére degisiminin Slgiistdir. Rho
ise faiz oranlanndak; yiizdesel defisimin opsiyonun fivatinda olusturdugu defisimin dletistidir,

birlikte, Yaplandmlous Yatinm / Borglanma Araclannin ginlik fiyal olusumunda pivasa
faizlerinde yaganabilecek defisimler wve dayanak variik fiyet dedisimleri de etkili
olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinde yasanabilecel dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araclan'nin siinlik degerlemesini etkileyebilmekiedir
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda trey araglarla birlikie Yapuandinlmis
Yaunm / Borglanma Araclan'ndan kaynaklanan piyass riskleri de dikkate alimr
Yapilandinlmis Yatrm / Borclanma Araglan yatirmm yapimas halinde karsi taraf rigki ga
meveutiur. Kargi taraf riski, thrager kurumun Yatinm / Borglanma Araclan'ndan kaynaklanan
yukomliliklerini verins getirememe riskini ifade eder, Karg: taraf riskini minimum seviyede
lutabilmek ading, Yapulandinmiy Yaunm / Borglanma Araclan yanmlannda ihrageimn
Ve/veya varsa yatirm aracinin Fon Tebligi'nin 32, maddesinde belirilen derecelendinme notuna
sahip olmas: kosuly arangr.

15) Baz Riski: Vadali iglem kontratlgnmin cari deferi ile konu olan tgili finansal
enstriman spot fiyaumn aldg defer arasindaki fiya farkhligy degisimini ifade etmektedir,
Shzlegmede beliflenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbinine esit olmakitadir, Ancak
fon ponfovi icerisinde yer alan ilgili vadeli finanzal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
Sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadel; fiyat ile spot fivat teornik fiyailamadan farkl
olabilmekiedir. Dolayis: ile burada Baz Deger'in sBzlesme vadesi boyunca gosterscefi dedisim
riskini ifade etmekiedir.

16} Islemin Soenuglandirilamamas: Riski: Olagianistil kosullar nedenivle Sdeme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmamin, gékmenin yaratufs risktir,

17} Kaldirag Riski: Kaldirag oraninim by izahnamede belirlenen maksimum snin
agmast veya limit igerisinde yiksek borgluluk sevivesinde bulunulmas: nedeniyle fon net akyif
degerinde olas: kayiplann yasanmas; durumunu ifade etmektedir.

menkul kiymetlere ve diger araglara yaimm yapiimas: Snemli ekonomik riskler icerir. Fon
yaurm siatejisinin sz konusu yatirm elinde bulundurmanin tagidif: zarar riskine kars:
koruma saflarmas: beklense de by stratejilerin bu riske karsi tam koruma safflayacaf) ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulagilacaf konusunda highir glvence stz konusu degildir.
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o Fumm_ yalrim stratejisi ile vatinm Yapilan varliklarn Yapisina ve risk diizeyine uyeun
bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

hesaplamasinda ek taraf); %99 gliven aralig, | ginltk elde tutma siresi, en az 740 is gind
gozlem siresi kullanlir, Ancak olagan disi Piyasa kosullanmn varlifi halinde gézlem sgres;
kisaluhr. RMD hesaplamalaning fon portflylinde yer alan tim varlik ve iglemler dahil edilir.
Tilrev araclardan kaynaklanan riskler de by kapsamda dikkate aliny.

Likidite Riski: Fon portfiyiinde yer alan finansal varl tklann geemis islem hacimlerine
likidite stres senaryosy uygulanarak her varhk igin ayn ayn giinhik Jikit mikiar hesaplanir.
Portfoydeki tim varlillann likit kabul edilen kigimlan kiimile edilip fon toplam degerine
cranlanarsk portfiyin likidite oran hesaplanir.

Karsi Taraf Riski: Karp taraf riski yapilan yaunmiarda, Yabmum yapilan iilke
hazineleri de dahil olmak lizere, karsilifinda yeterli temins bulunmadan borg verilmesi, diger
taahhtlerde bulunulmas), variklann Bdiing, emanet vava teminar olaral: tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varliklann geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yikimlaliklerini yverine
getirememe risklerini ifade eder Fonda firmalarm ihrag ettikleri borglanma araglaring vatinm
yapilabildifinden kredi riski dogmaktadrr, Kredi riskinin Slefimiinde thrac: gergeklestinlen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonrz firmaiar,
uyglamada nicel ve pigel kriterlerden olusan etkin hir derecelendimme  sisteminden
gecirilmektedir, Borglanma araglanne ibrag edecek firmalar igin nicel kriterler, frmanin
karlihgr, borgluluk oram, &z sermaye bayikligl, sckidriindeki pazar pay: gibi 8lcilebilir
dederlerden olusurken nitel kriterler, fimamn kurumsal yinetigimi fle flgili bagimsezhik,
getfallik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgilebilir olmayan deferlerden
olugmakitadar,

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Kaldiwag varatan islemler fonun risk profilini
etkilemekie ve fonun getirisi petirinin kiyaslanmas: amas ile kullarmlan kargilagtrma Glediti
getirisinden farkhilasabilmektedir, Kaldirag yaratan islemlerin igerdifi riskleri ile bu islemilerin
risk profiline olas: stkilari Rigk Yénelim Birimi wrafindan dizenli olarak izlenmektedir,

Operasyonel Risk: Sirker faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmas
unsurlar, Basel [1'yve dayal) bir puan ¢izelpesi dahilinde puanlanr ve 1am birimlerin is stiregleri
gbzden gecirilerek birim yoneticiler ile milakatlar yvapilir, is slreglerindeki yiksek riskii
alanlar belidenir,

Ayrica senaryo analizler ile risklerin olma thtimalleri ve gerceklesmesinin etkiler
degerlendirilir.

Yapilandinlmis Yatnm Arae Riskiz Yapulandinilmug yatinm araglannz yannm
yapilmas: halinde karsi taraf riski de meveutiur. Yatinme:, yaplandinlms yatnm ars¢lanns
iliski girketin kredi riskine mary: kalmakia bu risk #lchsinde bir getiri
ithraggamin ddeme riskin de




dm!-:_gezlm -r!&»arcﬂund:inne noluna sahip olmas: kosuly aranmaktadir, Olagandss: korelasyon
degisikiikleri ve olumsuz piyasa kogullaninda offayz gikabilecek likidite sorunlary
yapilandinimig yannm araglan icin Snemli riskjer olusturmaktadir, Piyasa yapicalid olmadsg
durumlarda yapilandinimug yatinm araglanmn likidite riski tier seviyedir,

33. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fn:rt ponfayiine kaidqrar; yaratan iglemlerden; faiz, onakik paylar, ortakhk paylan
endeksler, diger Strmaye pivasas: araclannz dayaln tlirey arag (vadeli iglem ve opsiyon

3. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ baxminda ayn aynt hesaplanan
Pozisyonlann mutlak deferlerinin toplanmas; {(=um of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fan toplam degierine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %4 $00"diir.

) 3.6. Kaldirag veratan iflemlere jliskin pozisyon hesaplamasinda Yatunm Fonlarina
lliskin Rehber kapsarminda belirtilen esas|ar uygulanr,

3-7. Fon pontfyiine alinan yap) landinlims yatinm srsglanmin skl tirey arag niteligi
lagiyip tapmadil Kureeu tarafindan defierlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kuruew nezdinde muhafass edilir. Yapilandinlmig yatirrm araequn sakly tiirev arae
nitelifinde olmas: halinde, risk Gl¢imiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYIONDON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfiiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varkkjac Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizzenlemeleri cerpevesinde Portféy Saklavicis: nezdinde sakiznir

4.2. Ponfiy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takashank"in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas araglan ile diger varliklan Takashank nezdinde ilgili fon adma
agilan hesaplarda izlemes; gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varlikjar ve bunlann deferberi
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a akianie veya sbz konusu bilgilere Takasbank'm
erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dah; Portfoy Saklayiers: ' nm yikiimliilok ve sorumiulufy
devam eder,

4.3. Fon'un malvarlyii Kurueu nun ve Portféy Saklayieis’min malvarkfindan ayndir.
Fon'un malvarlifi, fon hesabaina olmass fartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veva fion
adi unan benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminat sésterilemez ve
F’&u:ﬂmﬁtx. n malvarh® Kurucenun ve Portfoy  Saklavicismin yinetiminin veya

enclimaindn kamdkurumiarna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemes,

s
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kamu alacaklannn tahsili amac da dahj] olmak {xere dil T Y . :
konulamaz ve iflas masasing dahil edilemes, haczedilemez, iizerine ihtiyati 1edbir

4.4. Ponfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklann saklanmas velveya Lkaystlarin
Pululmasi, digcrlvarl:klann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibd, kayitlaninin tutulmasi, varhk ve
nakit hareletlering iligkin iglemlerin yering getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta befirtilen
difier glirevlerin yerine Eetidimesinden sorumludur. By kapsamda, portfiy saklayiciss;

a) Yatrm fonlan hesabina kanfma Paylanmin iheap ve iifa edilmesi i5lemlerinin
mEVZUal ve fon igtizips hikimlerine uypuniugany,

b) Yatinm fonu birim kanlma Payl veya birim pay defierinin mevzuar jla fom igtizlgn,
izahname hilkiimier fergevesinde belirlenen defereme esaslanna ghre hesaplanmasing,

€) Mevzuat il= fon gtizliEs, izahname hilkiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici nin talimatlannin verine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklanyla ilgili 1slemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun
stirede aktarlmasip,

d} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizikso, izahname hizkiimferine uygun olarak
kullanidmasim,

¢} Fon'un wvarlik alim saumlannm, portiGy fApesinin, iglemierinin mevzuar, fon
IGtiziEn, ixahname hitkiimleripe uygunluduny

seflamakla yiikiiml idir,

4.5. Portfay saklayicig;

@) Fona ait varbklanp ayrt ayn, fona aidiyet acikea belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasimy safilar,

b) Belge ve kayn dizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli alarak takip eder.

c) Fona ait variiklan uhdesinde ve difer kurumlardaki Lendj hesaplannda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yirtiten kurulug, yitkiim ik lering yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve kattlma pay: sahiplering verdifi zararlardan sorumiudur. Kurugu, Portfliy
Saklayicisindan; Porfsy Saklayicis da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
thlali nedeniyle dofian rzararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir, Kanlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfiiy Saklayicisinag dava agma hakk sak hdir,

b) Portftly saklayiews:, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ynetiminden VEYE
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklenan zaradlardan sorumly degildir.

<) Portfty Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difier mevzuanan
kaynaklanan yiikimlfilaklerini yering getirmemesi nedeniyle kaulma pay1 sahiplerine kargi
sorumliudur.

4.7. Ponisy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diper
hizmetlerden aynsunimas), potansiyel gikar catismalarirun diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Gnlenemiyorss yonetilmesi, pézetimi we bu duremun fon yaunmeilanna
agiklanmas kaydiyla fona portfoy degerleme, Operasyon ve muhasebe hizmetlerd, katilma Pay
alim satimina aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriifecek difier hizmetleri verebilir,

=, Portfty saklayicis: har BUn itibari ile saklamaya kony varliklarmn mutabakatin, bu
varfi Iﬂw‘ﬂ«i $aklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu yeya yatinm ortakhs ile yapar.
i
Ta
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4.9. Porifisy sakleyicis portfdy saklama hizmetini yiriitiirken iagabi i
agabilecedi cikar
catismalarnin I::Immla.nma.smt, dnlenmesini, yinefimini, gﬁmimi:iuive ai,:rkinnmgﬂm
seflayacak gerekli pelitikalan olugturmal: ve bunfar uygulamakla yikimladiir.

i -‘L_H]. Katrucyu'nun tigincd kisilere glan borglan ve yokiimltldkleri ile Fon'un aym
Ugilined kisilerden olan alacaklarr birbirlerine kargt mahsup edilemez.

ﬂ 1. Ponitly saklama stizlesmesinde partfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hikiimleri jle belirlenmis alan sorumluluklannign kapsamin daralne hitkimlere yer verilemez,

Y. FON BiRIM PAY DEGERININ, poN TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

_ -1. "Fon Ponfay Deger™, poriilydeki varliklarin Finapsal Raporlama Teblifi'nde

belirlenen ilkejer gercevesinde hesaplanan degererinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ize,

Il:.:;n Portfiy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarnn digilmesi suretiyle
plamir.

3.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina biltinmesi
suretiyle hesaplamir, By defer her is giinii sony iibariyle Finansa| Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler wergevesinde hesaplanir ve tzleyen is giind fiyat aciklame, katilima paylanmn
alim-satim yerlerinde jlan edilir.

S5.3. Bavag, dogal afeter, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ikmesi, portfiydeki
variklann ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumuny etk leyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
pikmast pibi olafaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslaninm tespiti
hususunda Kunuew'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynica sbiz konusu alaylarla ilgili olarak
KAP"ta agiklama yapilir,

5.4. 3.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve kanima paylannin ahm satimy
durdurulsbilir,

3.5, Porfovdeki varliklann deferlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi ve
Kurul dizenlemeleri uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yimetim kurulu karan ile
belirlenen deferdeme esaslan agafidaki pibidir:

1) Borsa Dup Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine fligkin DeSerleme Esaslan

Opsivonlarda: siincel fiyar kar: taraftan alinan fiyat kelasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dinemlerinde opsivon stzlegmeleri igin; degerlemede kullamilmak
izere giincel pivasa fivatnin bulunmadifn durumlarda ve kars: tarafian fivan kotasyonu
alinamadii durumlarda tearik fiyat hesaplanarak deferleme yaplir,

| rinde; Tezpahiistii pivasalarda yepulan forward [glemi giincel piyasa

fiyatinin degerlemede ssas alinmas: suretivle, glincel pivasa fiyatimn bulunmadif durumlarda
i alinarak hesaplanan teorik fiyat fzerinden deferlenceektir,
mi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
1 esaslara pire bulunan dayanak varlik spat degerleri, defierleme piinii ile




forward islemin vade tarihi arasindaki giin savig; ve | pi i 1
suretiyle hesaplancnakiadyr Y181 ve yerel piyasa faiz oranlar Lullam)mak

islemlernde jse Tezgahiistii piyasalarda Yapilan swap iglemled nitelik agisindan
pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, genel olaraj bu islemlerin yere| faiz yada diger
defierleme  faktdres hakkindaki bilgiler mimkin oldugy  Sledide belgelendirilecektir
Deferleme acisindan ayni sonucu verscek olan perek tahvi| fivatlamasi yéintemi perekss de

FRA (Forward Rate Apgreement) viatemi 2ibi bugiinkd deger hesaplama  véatem|eri
Kullamlabilecekrir

Bu dofrultuda, konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafiimsiz
ve aivenilir veri saBlayicilardan elde adilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz
oranlan baz alinarak yiritilen deferleme fivan ile hesaplanir.

2) Deri Valorli Takvil'Bone Istemlerine lliskin Degerleme Esaslan

. &) lleri valdrla alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIiBS"lerin arasina dahil edilmez. (leri valirlii satilan DIBS ler ise valar tarihine kadar portfy
deferi tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. iler valirll DIBS alim ve sanm
islemleri ayri bir vadeli islem stzlegmesi olarak degerlenir. [slem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak taki p edilir,

b} Heri wvalsda sizlesmenin degeri abs ve saliy tglemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken izlem &hs ise pazitif (+), saliy ise negatif (-) bir defier olarak portfiy deferi
lablosuna yansir. Ayni valdede ve 2ymi nominal defierde hem alis hem de salig yvaplmag jse
portity deferi tablosunda her iki islem aymi defierde Fakat al ' iglemi pozitif (+} satis islemi ise
negatif (-) olarak gbeikecektir. Bu sekilde agufs pozisyony ters islemle kapatnig olan fonlarda
bu iglemler portfay defieri iizerinde bir etki varatmayacakur.

<) [leri valarld islemlerin defierlemesi ise asagidaki formille aire vamlacaknir:

Islemin Degieri = Vade sany Degeri /(14 Bilesik Faiz 100N VK G/365)
Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS'in nominal defieri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giininde BIAS ta valtr tarihi ilemin valdr tarini ile aymy
olan iglemlerin afirlikl: ortalama faiz oram, yoksa degerieme gindnd: BiAS ta ayni giln val&rei
gergeklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz arani, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordifi gindeki aymi giin valérli iglemlerin afurlikl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

3) Borsa Disi Repo-Ters Repo Szlesmelerine | liskin Deferleme Esaslar:

Barza digi repo-ters repo sbzlegmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestinldigi faiz
orar kullamlarak ic verim orang ije degerlenir,

3} Yapilandirdeis Yatrim/Borclanma Araglarmna iligkin Degerleme Esaslars

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas; esastr. Deferleme gini borsada
iglern geememesi halinde borsada islem girdifa son Fival (borsada hig islem gfrmemesi
dﬁrﬁﬁff Mg fivatt ) kullanihr. Borsada islem p#fmeven ancak ver dafinm kanallar
Ly, s4e yok jge Bloomberg) aracihfyla'fi Han edilen vapilandisilms yatinm

Iqnede gince! alig fivan kullarlada }’_-.
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Diger tarafian, yukanda Yer verilen yatinm araglan igin TS | T:00°2 kadar 582 konusy
ratnm araglanimn islem 20rdigi borsa kapanmis ise kapamig seans uygulamas: bulupan
Piyasalarda islem géiren varliklarin deferiemesinde kapanis seansinds olugan fiyatlar, kapamig
seansinda fiyaun olugmamas: durumunda ize borsada olugan en son seans afrhikl ortalama

4) Heri Vakirlii Kira Sertifika Islemlerine iliskin Defierleme Esaslan

a) lleri valdrln ahnan Kira serfifikas iclernin valér rarihine kadar diger kira
sertifikalanmin arasinds dehil edilmez. lleri valseli satilan kira sertifikalan iglemin valar
tarihine kadar portfay deferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valad
kira sertifikalan alim ve satm islemlen ayn bir vadeli islem olaraj deferlenir. Iglem tutarlan
tse valdr tarihing kadar rakastas alacak veya takass borg elarak takip edilir.

b) Hleri  valarlg stizlesmenin  depesi aly wve seng islemlerinde aym  yintemle
hesaplanirken islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir defer olarak poriféy defer
tablosuna yansir, Aym valbrde ve ayn: nominal deferde hem aliz hem de sang yapilmy iss
portfby dederi tablosunds her iki iglem ayn deferds fakat ahs iglemi pozitif (+) salig islemi ise
negatif (-} olarak pbriikecaktir. Bu gekilde achifh pozisvonu ters iglemle kapatmis olan fonlards
bu islemler portfty deged Gzarinde bir etki yaratmayacaktir,

) Lieri valirlt iglemlerin defierlemesi ise agafidaki formiile pore yamlacakur:

Islemin Defieri = Vade sonu Deeped N 1+Getiri Orant'100)(vkg/365)
Vade Sonu Deer: Alim saum yapilan kira sentifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa defierieme giininde BIAS'ta valar tarihi islemin valsr tarihi ile ayn
olan iglemlerin agichkl ortzlama getiri orans, yoksa deferleme piiniinde BIAS'ta aym giin
valorii gergeklesen islemlerin afirhikh ortalama getini oran, yoksa en son aym giin valdrii
olarak islem gérdugi iindeki aymi giin valarli iglemlerin afirhikl oralama getiri oran, bu da
yoksa thrag tarihindeki pilesik getin oramidar.

Parari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oran ile %620°1ik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilic. ilgili vadede BIST Borglanma Araclan Piyasas Repo-Ters Repo
Pazan'nda islem gecmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alnarak ilgili
vade igin dofirusal yakinsama ybntemi ile teorik faiz oram alde edilic Hesaplanan teorik faiz
e iglem yapilan faiz srasinds %020°den fazla fark olmamasi sarty aranir. Ars durumiar
nedeniyle perceklestirilmes gereken islemlerde Risk Yénetimi Birimi'nin gorist alnarak
islem percekiestiritebilir,

Bu kapsamda, sbz konuey varliklanin "adil bir fyar igerip igermedifine iliskin

dcgn_j:-udmi Risk ¥dnetim Bicimi tarafindan degtirilecektir. Aynica e Kontrol Birimi
lajdﬁngaj_ﬁnggqili kentroller yapilur.
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Bu kapsamda,

‘ '-F orwerd islemler; dayanak varlifiin spot fivan baz alinarak teorik fival hesaplanr, Spot
fivat icin degerleme giini iibanyla;

i. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en glincel seans kapanig degieri,
L, Dayanak varhi@in ihrage: payt olmas durumunda, ilgili payin &n giincel seans kapang

iil. Dayanak varligin borglanma arac: olmasi durumunda ise en gineel glinlik agidikls
ortalama fiyat kullanlir.

Bulunan spot degerler; deferleme gind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki ziin
sayisma kargilik gelen TL jle teorik fivata ulasilie.

- Swap islemleri:
i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kisminain degeri kullandaralk,

edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugy durumda “implied” aksi halde “historical™}
deferleri kullamilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer yéntemlede tearik fiya
hesaplanacaktir, Hesaplanan by teorik fiyat, adil fiyata iligkin vamlacak kontrellerde kullamlr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan Sermaye pivasas: mevirust gercevasinde nitelikli vaunme: vasfiny
haiz yatinmeilara sunulyr.

Fon saug baglangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden plinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma payr sayisina
bilinmesiyle elde edilir,

Fonun satig baslangc tarihi ... "dir.
6.1. Katilma Pays Alim Esasiars

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’ran apk oldufiu giinlerde saat | 3:00%¢ kadar verdikleri
kaulma pay) alim talimatlar: talimatm vertlmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldufu ginlerde saat 13:00'ten sonra iletilen talimarlar ise,
ik pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat tzerinden yerine getirlir.

BIST Pay Pivasasi'min kapah oldufu piinlerde fletilen talimatlar, izleyen ilk is gini
yapilacak ilk hesaplamada bylunacak pay fivab izerinden gergeklestinlir,

Yuri igh piyasalarda yarum gin tatil almas durumunda, alim talimat tzleyen ilk is giing
giﬁg&g:iﬂ]h




Alm talimatmin verilmes; sirasinda, talep edilen kan ri
timatmin ma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi ssashr. Alm talimatlan pay sayis ¥a da tutar olarak verilebilir,

Eun.n-:u,‘ti?hmatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uyzulanacak fiyatin kesin
f:ularai: b:!mmﬁnesi nedeniyle, katlma payr bedellering en son ilan edilen sang fivanna %20
:_Iaw: mar uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, kanlma pay: bedellerini islem ginil tahsil etmel
Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti

Talimatin wiar olarsl verilmesi halinde ise belirtilen tutar 1zhsil edilerek, by tutara denk:
gelen pay sayim ﬁ:uj i_'l}'at: agiklandikian sonrg hesaplamr. Alim talimanmn karsihifiinda tahsi)

o gin iFin yatinme! ading nemalandinbmak surefiyle bu izahnamede belirlenen ecasiar
verzevesinde, katilma pavi aliminda kullamlir,

Abm talimatinin karsibfinda taheil edilen tutar, migteri hesabinda ters repo ya da
Takasbank para pivasasinda satilmak suretivie veya Kurulea uygun giritlen difer sermaye

piyasa araglaninda nemalandirilsr ve bu izahnamede belirlencn esaslar cercevesinde, kanlma
Pay1 almmanda kullanilr,

6.3. Katidma Payr Satim Esaslan

Yaunmeilann BIST Pay Piyasas'nin agik oldufu giinlerde saat 13:00e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimailan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyanh {zerinden yerine stirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn aqik oldugu ginlerde saal 13:00"1en sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyan bzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldufu pinlerde iletilen talimatiar izleyen ilk isgimd
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan Gzerinden gercek|estirilic

6.4. Satm Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade tzlimatnin, BIST Pay Pivasasi'mn #Gik oldufu sinlerde
saal 13:00"e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giniinde,
ade talimatimin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu glnlerde saat 13:00ten sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden lcined islem plintinde yvatunmeilara Sdenir,

lade talimatinun verildigi giinden tdeme glndne kadzr gecen siirede BIST Pay Piyvasas:
agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gereklesmedigi gin olmas durumunda (kanlms
payt satim talimatinin yering getirilecepi giindn yurt ici pivasalarda yarnim piin tafi] olmas:
durumunda); Gdeme, pay pivasas: rakas izslemlerinin gerceklesmedifii glin sayis kadar ertelenir,

6.5. Ahm Satm Iptal Esaslar
Sazt 13:00%¢ kadar girilen abim talimatlan, aym giin icin [3:00% kadar iptal

cditebilecekaiy, Saat 13:00"den sonra ayn; gin ahm talepleri ize iptal edilemez Saat 13:00'den
pfe-den zﬁq;: talimatlar: ise bir sonraki is gOni 18:30"a kadar iptal edilebilecektir,




Katilma paylaninin alim ve sabmi Kurucu ve Kurueu ile katilma
vl pay1 ahm satimina
aracithk shzlesmesi Imzalamis olan A1 Capital Yatmm Menkul Degerler A S. aracilifiyla

yapilie, Fon katilma paylan, Tirkiye Elektronik Fon Alm Satm Flatfermu’nda fslem
adrmemekiedir,

Kuruecu il kanlma paylanmn alm sstmmna arscilk sizlegmesi imzalamis olan
kurumlarin unvam ve iletigim bilgiler asafida yer almaktadir.

[Unvan lletisim Bilgileri
Al Capital Yaunm  Menkn Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A
Deferier A.5. Blok No:1 Kav2 D:97 Sanyer/ISTANBUL
W s | camifal Ar
0(212) 371 18 00

6.7. Performans Ucret

Kuruew, yéinetim ficretinin yan sira agafndaki kogullann perceklesmesi halinde fon
katthmeilanndan farkl dincmierde yapuklan her bir yalim igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans diceeti tahsil edilmesi ipin dinemsel fon
getinisinin pozitif elmas ve aym dénemdeki “Egik Defer” petirisini agmas: gerekmektedir. Bk
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Defier’inin, agafida anlatildifs sekilde bulunacal: “Yiksek
Iz" defierini agmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 172, aymn son deferleme gindidiic. Pecformans
tcreti hesaplamas) “Performans Gizden Gegirme™ 1arhinds ve satg gergeklestifiinde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyaunds
olugan getininin esik deferin getirising agan kisminin %625"dir,

Esik Defer: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullarlacak “kistas™,

Nispi Getiri: Performans diinemi sonu itibar ile heszplanan portfiyiin versi Sncesi
getiri oramindan egik defier defierinin gikarmas: sonueu bulunacak pozilif ya da negafil
yiizdesel deferdir.

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon bicm piy defieri veys performans tereti tahsil
edilmiy ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay deferi

For Birim Pay Deferi Gefirisi: Fondan gikas yapildig rarihteki veva performans
defierleme dénsmindeki fon birim pay dederi / Yaksek iz defer -1

Biitiin hesaplamalarda “[lk Giren Bk Cikar (FIFO)" yontemi uygulamr. Performans
ticreti katlma payr sahipleri tarafindan karsilamir. Performans Uereti, her takvim wilimn 12,
ayinin son i5gindng takip eden 2. is giind kanlma payr sahiplerinin fondan aynlmasin
bekl ruyukanda antatlan yénteme uygun olarak, ystinmeimn kurueu nezdindeki cari
' ciye bulunmasi duremunds cari hesaha borg kayd: yaratmak suretiyle veva
iye bulunmamasi halinde, yanmmeimn hesabindan tahsil edilzmeyen
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bolminin karsilif kadar fon pays, ilave bir talep veya emir beklenmeksis fona fads edilmek

1 ?{un:r:u, petformans kriteri olarak izzhnamenin 2.5 maddesinde belirtilen egik defer
degierini kullamr, By deger, her bir yatinmer igin ve ayni yatinmeimn her bir farkls tarihie fon
alirmin gerceklestivdigi pinden itibaran 2y ayn takip edilmeye baglarr ve fands kalma siiresi
boyunca hesaplanr, Kuruew, her takvim yilin 17, ayimn son isglindnd takip eden 2. Isaiing
yainme: baznda, katilma pay sahiplerinin fondan aynimasin, beklemeksizin, fon kanima
paymn elinde bulundurdupy slreye ait fon egik deperini agan fon getirisi Gzerinden %415
utannda performans Gereti 1ahsil eder.

Performans ereti, her bir yatinmer igin ve aym vatinmeinn her bic farkh rarihte fon
kaulma payr alinun gerceklestivdi® glinden itibaren aym ayn takip edilmeye baslanir, Donem
sonundaki defierleme gling ve&/veva fondan fikag rarihinde farkly giris tarihler i¢in hesaplanan
kar/zerar futarlan mzhsup edilmeden birbirinden bagimsez olarak degerdendirilir,

Bu cergevede, fona girig yaplufi takvim vl igerisinde olmak tGizere fondan gikrs yapmak
isteven ystinme lardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan cikmak istedikler]
dinem snnundaﬁ fon pay defieri arasindaki pozitif degisimin, ayn: dénemdeki fon esik deferini

Performans Gicreti hesaplamasanda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uyzuiamr.
Buna gore, fon satm alg rarihindeki fon pay defieri aymi zamanda “Yilksek [z° dederi olarak
Labul edilir.

Performans Gicreti hesaplama g@niindeki fon fiyatinin (fon pay defierinin) “Yilkesk iz
defferini asmass ve nispi getinnin positif olmasy halinde performans iiereti tahsi] edilir.

Yiksek iz deger, performans dereti alinan dinem itibanyla performans iicretine esas
birim pay degerni olarak yeniden belirlenir,

Esik Deger Getirisi = Dinem Sonu (%90 BIST 100 Getiri Endeksi+ %10 BIST.
KYD Repo (Briif) Endeksi)/ Danem Bas: [%90 BIST 100 Getiri Endelsi+ %410 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi|-1 *dir.

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birm pay fiyan/Yiksck iz deger)-1)
Performans tiereti hesaplama giiniinde fon fiyatnin Yuksek lz defierinin altinda kalmas
halinde fon performans ficreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans Gcreti hesah igin bar olugturacak Yiksek j= deferinin
belirlenmesinde do durum ortava ¢ikabilir :

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi e5ik deferden yiiksek ise Yiksek j deder,
performans Gereti kesilen tarthteki fon pay deferi olarak gimcellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak e§ik deflerinin getirisinden yiiksek jse performans iicrel
kesilmediginden Yiiksek [z degier en son performans tiereti kesilen tarihteki fon birim pay
deZeri olarak alinmaya devam eder.

nﬁqqéﬂiﬁsf pozitif, fakat fon getirisi esik defierden ditgilk ise performans deret
kesi!:lkg:ﬁﬂgﬂg‘_nie-@p Wiiksck |z defier performans tereti kesilen taribteki fon birim pay deferi

a
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hesaplanan performans ficretj salg iutanndan diigiilerek kalan kistm yalinmeiya Sdenir,

Performans iieretinin hesaplanmasinda asagidaki formii] kullanacaker:

[{FFﬂn birim pay degerinin getirisi - Esik defierin getirisi}*%625)* diinem bagi fon birim
Pay deferi*pay mikear |

Farkl ddnemlerde girigi yapilan her bir pay igin ayri ayn hesaplanir.,

Performans Uereti Ornek Hesa plama:

| Fon hleulﬂi Tarihk Birim Pay Fivat Adet
Foa Als 03,00 2032 1.0 1000000
Fon Sang 26.02.2023 125 750,000
Birim Pay

Tarik Fiyats Esik Deger

05,00 2022 I 10000

31.13.2023 110 L.O50,0

26.02 2633 1,25 [.100,0

31.03.2023 1,20 11500

30L06,2023 1,40 [.X50.0

Ornek 1:

31.12.2022 tarihinde yapilacak performans dcreti hesaplamas:
Birim pay deferi:1,10

Yiksek iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (LG 1 005-1=%140

Esik Defler Getiri - {1.050 / LOO-1=%a5x1,05=045 25

Pay Bagina Performans Uereti: (%) 0-225,25) x %25=0,011875
Performans Uereri: 0,00 1875 x 1.000.000=11.875 TL

Yeni Yitksek |z Degeri= 1,10

Ornek 2:

26.02.2023 750,000 pay satis igin yapilacak performans Gereti hesaplamas::

Birim pay degeri:1,25

Yiiksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Deeri Getiri: (1,25 / 1,10)-1=%1 3,63

Esik Defer Getiri - (1.100/ | D50-1=%4, 7o 1 05=9%5

Pay Bagina Pecformans Uered: (%613,63-%3) x 9625= 0,021 580909

Performans Oereti: 0,021 590909 x 750.000=16,193,18 TL

Yeni Yiksek [z Deperi = 1,10*

* kalan paylar igin yiksek iz defieri defismemis, performans Gereti yalnezea sanlan
paylar igin hesaplanmgnr.

’ .'-I TR - 3:
PLL S % .
e 9:-'{‘3 .0351323 taribinde kalan 250,000 pay icin vapil formans dereti hesaplamas::
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Yiiksek Iz Deger: 1 10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,40 / 1,103-1=%9.00

Egik Deger Getiri : (1,150 / LOS0)-1=849,52% 1 05=2%10

~ Fon birim pay deferi getirisi Esik defer getirisinden disiik oldugu igin Performans

Gereti alinamaz.

Pay Bagina Performans Clereti: 0

Performans Oereti: o

Yitksek [z Degeri =] 19

Oraek 4:

30.06.2021 tarihinde kalan 230.000 pay igin vapilacak performans Gicreti hesaplamas::
Birim pay defieri-1 40

Yitksek Iz Defier: 110

Fon Birim Pay Deferi Getiri: (1,40 / 1,10)-1~%27.27

Esik Defer Getirj - (1.250/ 1.050%1=%41 9,04x1,05=3420

Pay Basina Performans Ucreti: (%27,27-%20) x %25~ 0,018182

Performans Oereti: 0018182 x 250.000=4.545 45 TL

Yeni Yilksek iz Degieri = 1,40

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL’NUN KARSILADICI GIDERLER:

T onun M r dan K H

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir,

1} Saklama hizmetler icin Sdenen her tiirli Ueretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirll vergi, resim ve
xomisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4} Portfiye alimlarda ve portitiyden satimlarda édenen aracyik komisyonlar, |,

5) PorifGy yonetim ticreti,

&) Fonun mikellefi oldufu verai,

T) Bafimsiz denetim kuruluslarina Sdenen denetim Gicreti,

8) Meveuar peresi yapilmas zorunlu ilan giderler,

%) Takvim yih esas alinarak Gger aylik dinemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
Grerinden hesaplanacak Kurul Gereti,

10) Egik degrer giderleri,

L1} KAP giderleri,

12} E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficret,

13} E-deffier (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura {argivieme) uyeolamalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Tuizel Kisi Kurum Kimlik Kodu (LEI Kodu) baslangic ve yillik bakim Geretleri,
15} Mevzuat uyannca tutulmas: zorunly deflerlere iliskin noter onay: gider,

16) Kurulca uygun périllecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

" v toplam deferinin ginlik %40,00548%nden {yizbindebegvirglilkirksekiz) [yillik
¥ nﬁﬂa Hzdeiki}] (BSMYV dahil) olusan bir yénetim Fyahakkuk ettirilir. Bu Geret her

£ 4:'%*5_.
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aY sonunu izleyen bir hafa iginde Kuruey ile dafitier arasinda imzalanan sézlesme peTgEvesinde
belirlenen paylasim esaslanina pore kurucuya ve daiuciva fondag Gdenir.

7.1.2. Fan Portfoyindeki Varliklarin Alm Satimma Aracilik Eden Ku
. - rulu ¥
Aracilik Islemleri icin Odeneg Komisyenlar arve

Fon portftiyiinde yer alan varliklann alim satimina Al Capital Yatirnm Mernku! Degerler

A5, Halk Yatunm Menkyl Degerder A5, Is Yatunm Menkyl Deglerler A8, TEB Yatnm
Menkul Degerler A 8. aracihik etrnekted]r,

56z konusu aracilik islemleri icin uygulanan kemisyon oranian agafida ver almakiady-

1} Pay Senedi Ahm Satim Islem Komisyonu: onbinde 1
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: onbinde 2
3) RepoiTers Repo Komisyonu; Yizbinde 09

4) Takasbank Pera Piyasas islem Komisyonuy: onbinde 1
3} VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 2

aj Kira Sertifika Komisyon Oram:

Resin ASS :onbinds 1,05

Kesin AfS  (14:00-17-00 arast)  onbinde 4,2

Digier kurumlar aracthifiyla yapilan islemlere iligkin kemisyon oranlan da yukanda
belirtilen cranlar dahilinde olacakur,

Seans dis yapilan islemiler igin komisyonlar farkly uyEulanabilir,

7.1.3. Kurul Dereti: Takvim yily esas alinarak, iger aylik dénemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik defieri Geerinden %0,005 {¥lizbindebes) araninda hesaplanacak ve Sdenecel:
Kurul Uereti Fon portfSyiinden kargilanur,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Aig Giderler: Semsive Fon'un kurufug
giderleri ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderler harig olmak uzere, Jemsiye Fon igin vapilmasy
gereken tim giderler Semsive Fona bajili fonlarin toplam deperleri dikkate alnarak oransal
clarak ilgili fonlarn portfSylerinden karsilamr,

T.15. Karsihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

_A) Fon’dan karsilanan giderler _ % |
Yiéinetim Giereti (yillik) i %2
Saklama Gereti _ 60,045

Difier giderler (Tahmini) %0, ]
TOPLAM %62, 1450

B) Yatinmeilardan tahsil edilecek ficrel ve komisyonlar
a) Performans Ucreti Oram Esik degter
Performans ficreti oram esik defer getirisini agan Kismun | getirisini asan
FLF %25"idir, “Performans Gazden Gegirme Tarihi™ 12 avin | kismn %625%d5r |
deficrleme giinddir, Performans tereli detaylan |

;ﬁg:ﬁuﬂmc 6.7'de yer almakiadsr.

irfy ve/veya Cilay Komisyonu i
i 4 Ewi /
WJ2
e 4 23 |




7.2. Kurucu Tarafindag Kargilanan Giderler

Agzafda tahmini tutarlan gostertlen katilma paylarmin sar ks gidentes i
larafindan kersilanacaknr, paylarimn ina tlighin piderer kurucy

Gider Thirii Tutar Totar (TL)
Tescil ve {lan Giderlar o 10.000
Difer Giderler 10,000
TOPLAM | 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfily Isletmeciligi Kazanglanian Vergilendirilmesi

a) I{Hl‘?m!ﬂ' Vergisi Dizenlemesi Agsindan: 5520 savib Kurumiar Verpisi
Kanunu’nen $%nci maddesinin | numaral; bendinin (d) alt bend uyannca, menkul kiymet
yaunm fonlaninin portiy igletmeciliSinden dogan kazanclan kurumlar vergisinden stisnadir,

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agindan: Fonlann portfiy igletmecilifi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanununun gegicl 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannea, %60 oranmda
zelir vergisi teviikauina tabidic.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatnm fonlanindan hisse senedi yoZun fon nitelifine szhip

fonlann katilma paylannmn Haili oldufu fona fadesinde *40 oraninda gelir vergisi tevkifan
uygulanir.

Tebligin 24 Gncll maddesinin beginci fikras: hitkiimler sskh kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yofun fon olarak sinflandinlabilmesi icin giinlak olarak gerekli olan garilan
saflamamas; halinde, sajlanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmailann velveya yatinm fonu
katlma pay1 alim satymum vapan kuruluslarm tabi olacaf tlm yikimlaliklerin verine
getirilmesinden ds kurucu ve portfiy saklayweis miiteselsilen sorumludur,

KVE'nn ikinci maddesinin bidnes fikras kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diper sermaye piyesas: aract petirileri ils defer artigt kazanglan elde stmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla fasliveme bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa géire kurulan yaunm fonlan ve yatunm onakliklanyle benzer nitelikie
oldugu Maliys Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr!!!

Gelir Verpisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bend; uyannca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dzhil edilmez.
Ticar isletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

PORTFOY YONETIMI A.5.
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; Kunlm:_rlar "-l’&f;fsi Kanunu Gegici Madde | wyarmea dar mikeiler kurumlann
Tf.'!l'kl}"ﬂ."dﬂkl i yeﬂmny atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifr olmaksizin elde
edilen wve Gelir Vergisi Kanununun gecict 67 noi maddesi kapsaminda kesinti yapulmisg

fazla sireyle elde wiulan pay senetlerinin clden gikanlmasindan saglanan ve pecici &7 nes
maddenin (1) numaral; fikrasinim alunc paragraf kepsaminda vergi kesintisine tib] wiulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsileiler aracilifiyla elde ettiklers tamamu gegici 87 nef
mal:itde kepsaminds vergi kesintisine tibi twtulmug kazanglan icin yillik vaya dzel bevanname
veriimez,

Kucumiann, tam mikellefivete mbi yaunm fonu katima paylanndan elde etikler
kazanglarin (portféyiinde yabane para birimi cinsinden varlik ve alun ile difer kiymetli
madenler ve bunlzra dayah sermaye Piyasas: araclan bulunan Yanm fonlanndan slde edilen
kazanclar harig) vergilendiriimesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinei
fikrasmin (2} bendinin dérdiinedl ve besingi alt bendi hiikdmleri uygulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

%.1. Fon'un hesap dinemi takvim yibdir, Ancak ilk hesap dbnemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilm Arabk ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafumsiz denetimle ilgilj
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikdmlildginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son cind itibariyla hazirlanan porifdy raporian da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi tibariyla Gze! bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'ua yillik
fnansal tablolaring, ilgii hesap déneminin bitiming 1akip eden 60 gin iginde KAP'a ilan eder

Finansal tablolann son bildirim giiniindn resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tauil
gndnd rakip eden ilk is gilni son bildirm tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiizigine, bu izzhnameye, bafimsiz denetim taporuyla birlikte
finansal raporara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderierine tligkin bilgilers,
fonun risk deferine, uygilanan komisyonlara, varsa performans deretlendirmesine iliskin
bilgilere vo fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP"a yer alan sirekli
bilgilendirme formundan {www kap.org.ir) ulasiimas mimkinddr.

%.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denctim
kurulugunu temsi ve ilzama yetkili kisinin imzasing tamyan bir vam ekinde kumucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporianin kamuya agiklanmasing iliskin
yanelim kurulu karanna baglandifs tarihi izleyen alting ig gini mesai saati bitimine kadar
KAP't2 agklamr. Finansal tablolar aynca stz konusu agiklamay: miteakip 10 i pini
iperiginde katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla pnderilic.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Ku:um‘nunrmgmijntwmt sitzsinde yayimlanyr, Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az beg
it sipefletlopyya ek wiulur, 882 konusy Finanss) raporlar aym zamanda kurucwnun

merkgei 2. kallm3, payi satis yapilan yerlerds, meiann incelemesi igin hazir
bulufdurglie™ 3
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9.7, ‘:’aunfnmfann Yalmm yapma karanng etkileyebilecek ve Bnceden bilgi sahibi
clunmasin; E&:I'-l:i:t:lil'.l'.‘l:ﬁk nitelikie alan izahnamenin LL1, L1121, o, NLv.55., V.56, VL
{15.1'.":_. mutddﬂll harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hariz) nalu
bﬁhlmjlclrmdul:lu degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek anaylamir ve yapilacak izahname
degisiklikler yarielife girg tarfhinden en az 39 gin dnce kanlma pay sahiplerine en uyaun
haberlesme vastasiyla bildirilir. izahnamenin difier bélimlerinde yapilacak defisikler fse,
Kurulun onay aranmaksizin kurueu tarafindan yapslarak KA P ve Kurucu®nun resmi internes

sitesinde ilan edilir ve yapilan deisiklikler her takvim yib sonuny izleyen alu i giini iginde
toplu olarak Kurula bildizilie.

_ 9.8, Borsa ".‘[EEII repo-ers repo islemlerinin fon portftiyline dahil edilmesi halinge en e
stzlegme tarihini takip eden i5 glind icinde sbizlegmenin vadesi, fuiz oran, karg tarafi ve karg
tarafin derecelendirme noty KAP'ta agiklaniy,

9.9. Fon portfiyiine yapilandinlmig yatem araer dah] edilmesi halinde sdz konusu

yaunm aracimn genel Szelliklerine ; liskin bilgiler ve igerdifii muhtemel rigklar aynca KAP1a
agiklanir.

2.10. Fon'a iliskin olarak vepilacak taninm ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatinme: tammina Ve satgin yalmzea gerekli kogullan safilavan nitelikii
¥alinmeilara yapilacagi hususlarng yer verilmesi zorunludur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiVES]

18.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlaninds bir siire dngdritlmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiing aldikean sonra aly &Y SORFas: igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarin kaybetmesi,

= Kurueunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas

veya lasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yiktmbilaklerini karplayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devamimin yatinmelann yaranna oimayacagimin  Kurulca tespit edilmis
olmas: hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon poriféyinde yer alan varliklardan borsada islem giirenler
borsada, borsada iglem glrmeyenler ise borsa disinda nakde dndst (rilir.

10.2. Fon mal varlify, igli=lk ve izahnamede yer alan iikelere phire tasfive adilir ve
tasfiye bakivesi katilma Pay1 sahiplerine paylan oraninda dafistiler. Tasfive durumunda yalnizca
katiima peyi sahiplerine ddeme yapilabilir,

18.3, Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurvcu'nun Kerulun uygun gdriging aldiktan
sonra § ay sonrasi igin fesih ihbar etmes durumunda siz konusy sijrs sonunda hala Fon’a jade
edilmemis katlma paylannm bulunmas; halinde, katilma pay: sahiplerinin satis taliman
beklenmeden pay Sauglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucw ve katbma pays alim satimg:

Yapan,:&unips nde agilacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veya Koy
:ara:l'ﬂn:hé u! it
i “ﬂ

:n difier sermaye piyasas: arag] nemalandinbir. Fesih ihbanndan
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sonra yeni katilma pay thrag edilemez. Tasfy amindan itibaren highir ket ih
edilemez ve geri alinamazx. N N Ve pan T

10.4. Korucunun ifiag veya tasfivesi halinde Kurul, fony ] L

4. Kuru . uygun grecefi baska bir

portity Yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfay Saklayicisiam mali :.h.::fnmn

laahhitlering kargilayamayvacal kadar zayiflamass, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varlifim Kurul tarafindan uygun ghriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder,

H.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicilimden silinmesi icin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticarer Sicill'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul"a bildirilir.

KL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR)

) IL.1. Kurucu ile kanlmg Payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ichlizik; bunlarda hilkiip bulunmayan hallerde 11/1/201 tarthli ve 6098 sayih Turek Borgiar
Kanununun 502 {1z 514 tined maddeleri hikimiers Kivasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimaniannds belirtilen esasiara giire
vespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma Pay: sahipleri, paylanini Fon'a
sen sauklannda, ellerinde twiuklan stire igin fonda olusan kardan paylanm almis oludar.
Hesap dénemi sonunda aynca temettli dafinmi stz konusu degildir,

11.3. Kanlma paylan misters bazinda MKK nezdinde tzlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi wlep adehilirler,

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAS] VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KA ta yayimun takiben izahnamede belirtilen
usul ve esasiar cergevesinde nitelikli yalnmeilara sunulur,

122, Katlma paylan karsih@ yaturmelardan loplanan para, takip eden is giind
izahnamede belidenen varlibklara ve islemlere yaurthr.

lzahnamede yer alan bilgilerin dofruluguny kamumi yetki ve sorumluluklanmiz
cergevesinde onaylariz. (29/1 1/2022)
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