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DENIZ PORTFOY BAKHAM SERBEST (DOVIZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddclerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarih ve 8816 sayilr Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portféy Bakham Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katlma paylarinmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 0.2, /./Q/ 2022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlar) izahnamenin bir biitiin olarak
deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.S.'nin  resmi internet  sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmigtir,

Fon'un yvatimm stratejisi dofrultusunda agirhkl olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgs
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araglart ve kira sertifikalar: ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ cdilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapslacagindan yatinmeailar Kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica_bu izahname hatilma paylarimin alim sattmimin yapildig ortamlarda, semsiye fon
i g e irlikte, talep edilmesi halindec licretsiz olarak yatirimailara verilir.
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{, FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hisklimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma payi kargihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna gdre isbu izahnamenin 11, bélimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfyil islctmek amaciyla kurulan, katllma paylan $emsiye
Fou'a bagly olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligh bulunmayan mal varhfidir. B

1.1. Fona ftigkin Genel Bilgiler

Fouun

Unwvany:

Deniz Portfisy Bakham Serbest (Dioviz) Ozel Fon

Bagh OIdugu Semsiye Fonun Unvan

Deniz Portioy Yonetimi A.S. Serbest S‘em‘siye Fon

Bagls Oldugu Semsiye Fonun Tited;

|Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Sliresiz

1.2. Kurucu, Yénctici ve Portfdy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurncu ve Yonetici’uin

Unvany:

Deniz Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfoy Yineticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2615

No: PYS/PY.A5171
Portféy Sakilayicist'nin
Unvam: Benizbank ALS.
Portfy Saklama Faaliyeli Iznine [liskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Taribi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucen ve Yonetici Deniz Portfoy Yinetimi A.§. 'nin

Merkez sdresi ve internet sitesi:

Biiyitkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli

istanbul
www.depizportfoyv.com

Telefon numarast

0212 348 20 00

Portfoy Saklaywiss Denizhaitk A.§. nin

Merkez adresi ve inlernet stiesi:

Bilyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasn:

0212 348 20 00

&ine VT&‘ corcevesinde, Kurucu'nun 02/09/2003 tarih ve

PYS/PY-22/17 sayili Portity Yeneticiligi yetkd

eatil@ek, Wurucw'yn, Kanunun, 40_sner ye 55, inci madd

clori uyaznca dizenlenen, 21/04/2013 varil

Ay Yoneticilia yetki belgest veritmistin.
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Fen'u temsil ve tlzama Kurucunon ydnetim korofu tiyeleri yvetkill olup, yonetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun difer yéneticilerine liskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adt Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yéneiim  Kurulu{2007 - Devam  Intertech Bilgi lIglem wve

Bagkan Pazarlama Tic. A.8. Damsma Kurulu - Damsman! 30 Yl
Omer UYAR Yénetuim  Kuwula 2012 ~ Devam '

Baskan Yrd. Intertech Bilgi fslem ve Pazariama Tic. A.S. 19 Vil

‘ Genel Mildiir
Mehmet CITIL | Yoneim  Kuruiu2013 - Devam

Dyesi Deniz Gayrimenkul Yatnm Ortakhg ALS, 29 Yil
Genel Mildur _
Giirhan CAM Yonctiim  Kurulu|2012 - Devam 20 Yil
Uyesi Denizbank Dijital Déniistim ve [novasyondan

Sorumnlu Grup Midirii
2022- Devam
Neohub Genel Miidiird

Cemil Cein Y&inctim Kurulu}2016 - 2022 _ 25 Y
ONENC Uyesi  /  Genel[Denizbank Ozel Bankacthk ve Yatinm Grubu
Miidiir Genel Middir Yardimeiss

2022 — Devam
Deniz Portféy Yonetimi A8, Genel Mildlr

Sorkan TURK  [Gene!  Madur {2015 -2020
Yardimeis Deniz Portfty Ozel ve Serbest Fonlar ve Port{ty
Yonetimi Botilm Madiri 23 Yl

2020 - Devam _
Deniz Portfoy Yonetimi AS. Genel Mildiir
Yardimeaist

Murat OZKAN | Genel Miidir{2014 - 2018
Yardsmeist Deniz Port{fdy Yonetimi A.S. Tefiis Kurulu
Baskani 16 Yl
2018 ~ 2021

Deniz Portfdy Yonetimi A.S. s Gelistirme ve
Proje Fonlar Bolim Mudord

2021-Devam

Yaunm ve Emeklilik Fonlan Genel Muidur
Yardmmcisi B

1.4. Fon Hizatet Birimi . o o
Fon hizniet bisimi Denizbank A S, nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon

méduriine iligkin bilgiler agafidaki gibidir. _
Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi

Adi Soyady Gorevi
Serpil  ASLAN{Fon Mddiiril Agustos 2020 - Devam 12 Yil
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizme! Bolim Mudird

Ocak 2020 - Temmuz 2020 __

Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest

Fonlar ve Port{tly Yénetimi Y8netmen

2016 - 2819 Denizbank A.§. Fon Hizmet
| Operasyon Bolum Yonetmeni
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2014 - 2016 Turk Ekonomi Bankast A.S. Ponfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetiei Yardimcisi

Ayse Bige | Fon  Mudirt | Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama, | 24 Yl
Catliskan Vekili Fon Hizmet Operasyonjart-Operasyon
Yénetment

Eylil 2004-Arahk 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacihk Merkezi —~Operasyon Yonetmeni
Ocak 2022-Eyiil 2004 Denizbank A.S. Merkezi
Operasyon-Operasyon Yonetmeni.

Eytiil 1998-Ocak 2002 Ciibank A.S. (Interbank
A.S, Cari Hesdplar Yonetmen Yardimcisi)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimin. fonun yatinm siratejisi dogruhusunda, fonun yatirum yapabilecegi vartiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg yillik tecritbeye sahip portity
yaneticileri tarafindan, yatmmel lehine ve yatinmc gikarim gozeteeek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfdy vonetim stizlesmesi ve iigili fon bilgilendirme dakiimanlarn gergevesinde
yonetilmesi zarunludur,

Fon portfoyiinin yénetimi igin goreviendirilen portfoy yaneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan stirekli bilgilendirme lormundan (www kap.org. r} ulagiimas: miimkiindiir.

1,6. Kurucu Biinvesinde Olusturulan veya Disaridan Tentin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim ' Birimin/Sistemin Glusturuldufiv Kurum
Fen hizmet birini Demizbank A S. '
i¢ kontrol sistemi Deniz Portfby Yonetimi A.S.
| Risk yiinetim sistemi Deniz Portldy Yonetimi A.S.
Teliis birimi Deniz Portfoy Yinetimi A.S.
Arastirma birimi Dieniz Pordfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmn bafimsiz denctimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yaptlmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pays sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yénetiminin denetlenmest  ile faaliyctlerinin i¢titzik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitillmesinden sorumhudur., Kurueu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
ve ictiiziiie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklar kullanmaya yetkitidir. Fopun
faaliyetlerinin yiiriitiitmesi esnasinda port{dy yéneticiligi hizineti de dahil olmak Uzere disaridan
hizmet ahnmasi, Kurucupun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2,2.-Eax portfoyl, kolektil portfoy yonetieiligine iliskin PYS Tebligi’nde belintiien ilkeler ve
fnryaﬁﬁ@?.@iﬁi{gdilubilecck varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan siiriamalar gergevesinde
v :
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| 2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hikamleri ¢ergevesinde nitelikhi yatruncilara tahsisli
olarak satifacak serbest 6zel fon statiisindedir, '

~ Ton portifyline alinacak ﬁna_nsa_l' varbklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
bcilﬁ:!c?n esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata uypun olarak
yonetilir. |

| - Fon portfylniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarimun segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serhest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfoy olusturulmast esas aluur. Fon, Teblig'in 23,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr.

Fon'un yatrym strateiisi: Fon teplam degerinin en az %R0’i devaml: olarak Hazine ve Maliye
Bakanhf tarafimdan déviz cinsinden thrag ¢dilen borglanima araglan ve kira sertifikalan ile yerly
ihrageilann déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasusi araglarina yatimlacaktir. )

Fon toplam degerinin geri kalan kisimi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglar
ve/veya yabanct jhraggrlamn para ve sermaye piyasast araglanima yauriabilir,

Fort'un ana amaci agiehikh olarak doviz cinsiniden para ve scrmaye piyasas) araglanna yatirm
yaparak déviz bazinda getiri yaratmayi saplamaktir. Diger taraftan, yukandaki portféy smirlamasma
her durumda uymak kosuluyla, Ttk Lirass (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi ara¢larina ve/veya
yabane: thraggtlann para ve sermaye piyasas: araglarna ve/veya diger varhiklara, araglara, islemlere
ve stzlesmelere yatnm yapdarak, fon porlfdyiinln para birimi karmasi ve varhk karmasy
cesitlendirilebilecektir, 86z konusu yatrim hedeflerine ulasilmast amaciyla fon port{byii, yatinm
Sngdriileri dogruliusunda, uzun pozisyonlar alnarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfoy karmast seklinde olusturulabilecektir, Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portigyiine kaldiragh olarak dahil edilebilie.

fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatimetlara sattlacak  serbest fon giteliginde
olmasindan dolay) fonun yalinm stratcjisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
yonetim  kisitlamas bulunmamaktadir. Fon portféyiinde yer alabilecek stz konusu varhklara,
islenilere, sozlegmelere ve yatinm araclanina detayh olarak agafiida yer veriimistir,

a) TL_ cinsi varliklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi orpganize para piyasds
jslemleri, ortaklik paylars, kemu ve Bzel sektdr borglanma araglas, yurdisi ihraggitarm TL cingi
meikul kiymetleri ve yurtdigmda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yavrum fonlars, pirigim sermayesi yatirun fonlan ve borsa yatinm fonlars dahil yaunm fonu
kaulma paytart, yatinim ortakhfu paylan, ipotefie dayali menkul faymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayah mienkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandirnng yatirmm/borgtanma araglan, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliyc Bakanhg, ipotek finansman: kuruluglan tarafimdan
ihrac edilen para veé sermaye piyasas araglan fon portfByiine dahil edilebilir,

b) Doviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanliy, il ozel idareteri, Kamu Ortakh g}

" Idaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettifii digier kuruluglar ve/veya Tiirk gzel gickelleri

iarafindan vefveya yabanel kamu ve/veya szel sekiorleri tarafindan ddviz cinsinden ve/veya

dévize endeksli Tarkiye'de velveya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, eurobondlar,

_weraukyklarkira sertifikalart, yapilandinimig yatrm araglar, kredi riskine dayall yatinm arac

"x?}: .i‘-.cf;t?w_‘s:%ipotegc dayah menkul krymetler, ipotek leminath menkul kiymetler, gayrimenkul
7 ¥ cenifikaten, varlifia dayall menkul kiymetler, varhk reminatll menkut kiymetler, kredi

riidine dayall borglanma araglari ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirli para ve ’
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sermaye piyasas) araglar; gelismis iifkelerdeki ve gelismekte olan. iilkelerdeki sirketlerin
oriaklik paylart, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR, GDR), her thirli yatmin
ortakhifit paylan; Tirkiye'de veya yurtdiginda kurulmu§ gayrimenkul yatrim fonlan, girigim
sermayes: yaurim fonlan ve borsa yateim fonlars (ETF) dahil fon kattdma paylart; altin ve diger
Kiymethh madenler ile bu madenlere dayali olarak thra¢ edilen sermaye piyasasi araglan;
emtialara dayali olarak ihrag edilen.sermaye piyasasi araglan fon portfsyiine dahil edilebilir.

¢) Tirev Arag ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
plren ve/veya yurtigi vesveya yurtdis: organize piyasalarda islem géren her tiirld vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmelerine dayanak vardik kisiti bulunmadan yatirim yapabilir, Fon tarafindan;
Fen'un ana yatirim stratgjisinde, yukanda (a) ve (b) bslitmlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim varhk ve iglemlere (emtialar, déviz ve faiz-dahil), s6z
konusu variiklardan/islemierden olusan endekslere/sepetlere dayall vadeli. islem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirev ara¢ ve soziesmelere, yuriginde velveya yurtdsinda, tezgahiisti
{borsa dist) olarak yatinm yapuabilir.

dy Mevduat/Katilma Hesaplar: Fon, yapt iglemler ve taraf oldugu sézlegmeler kargthg) teminat
‘olusturmak amaetyla ve/veya yaunm amaciyla ve/veya piyasa sarilan nedeniyle, yurtigindeki
ve/veya yurtdhsindaki bankalarda Turk Lirasi ve/veya doviz cinsi tizerinden mevduat/kalilma
hesaplarina yatinm yapabilir.

¢) Repo-Ters Repor Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Istemieri Pazary gibi
pazarlarda ger¢ekiestirebilecegi gibi borsa diginda da gerceklestirebilir. Fon aynica, yurtiginde
vefveya yurtdisiada, borsada veya borsa diginda repo sézlegmelerine taraf olabilir, Fonun repo-
ters repo iglemieri Tirk Liras: iizerinden ve/veya déviz cinsinden yapilabilir.

£y Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast v¢ yurtigi organize para
piyasas: iglemleri yapabilir, portfoyiine tdiing alabilir, portfdylinden ¢diing vercbilir, kredili
‘menkul kiymet islemi, agqiga satis ve tirev araglar vasttasi ile ‘dolayll borglanma
gergeklestirebitir. Fon portfdylinde bulunan para ve sermaye piyasas: araglari ile kiymeth
madenler 6diing islemine konu edilebileceklir. Fon, serbest fon niitelifiinde olmasindan dolay
sdiing menkul isicmlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. For'un
adiine islemteri, Rehber'in 4.2,5 maddesinde yer alan esastara uygun olarak gergeklestirilir.

g) Fon tarafindan; _
i. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyoniar gibi belisli bir teminat, prim ya da Sdeme
kargithgl uispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh istemlere yatirtm

yaplarak; _

2 Takasbank Para Piyasasi veé yurli¢i organize para piyasas: iglemleri, repo ve kredi
kultanim yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet ahim ve agiga satig gibi diger borglanma yéntemieri kullanilarak

kaldirag kuilamlabilir. Kaldirag kullansm, fonun getirt volatilitesini ve maruz kaldfit riskleri

iyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanims sonrasinda olugabilecek

de artieabilir, Kaldirag sevi Ia
risklilik dtizeyinin bu izahnamede yer alan sunrlanialar dahilinde kalmasi hususu da goz

sninde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyor hesaplamast yapilirken

_wedeyapak varhin piyasa fiyau olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar
_,':}'\"‘_+ ;;gpg-(??. psinde belirlenen fiyatlar esas aliur. | o {’
h)-$iqn sadfce yapilan islemlerle ilgili clmast kaydiyla yaunim yaptigt para ve sermaye piyasasye

da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.
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2.4, Fon toplam deerinin en az %80°i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
daviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve Kira sertifikalari ile yerli ihraggilann ddviz cinsi
para ve sermaye piyasas: araglarina yatirdacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasast araglart vefveya yabancl para ve scrmaye piyasast araglarma
yaurilabilir. Belirtilen bu simirlamalar dahilinde, Ydnetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan tiim enstrimanlara yalinm yapilabilecektir,

2.5. Fonun egik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1.00 olarak
belirlenmistir,

_ Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin egik defier getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine, %1,00 ek getirinin
hesaplama donemine denk gelen kst getirisi eklenerck hesaplanmaktadur,

Tirk Lirasi (TL) ¢insinden ihrag edilen A grubu paylar icin egik defer getirisi ise B gribu
paylar igin hesaplanan gelirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullamufarak Tiirk Lirast (TL)
getiriye dondstiiriilmesi ite bulunmaktadir. USD/T RY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bags
ve hesaplama donemi sonu tarillerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da aqiklanan pésterge
niteligindeki USD déviz alis kurlar kullam)makiadir. Fon scrbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de belirlenen esik defer alt siirina tligkin esaslar uypgulanmaz.

2.6. Portfdye riskten korunma veiveya yatmim amaetyla Kaldwag yaratan iglemier dahii
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfiyiine tiirev arag {vadeli i5lem ve opsiyon stzlesmelen),
sak]l tiirey arag, swap sbzlesmesi, varan ve sertifika dahil edilmesi, tlerl val&rlil tahvil/bono ve aliin
islemleri. opsiyon ahm ve satumt ile yapilandinlmig yatinm araglariny, dayanak varlif ortakhk payi ve
endeksleri, faize dayall menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak variifn déviz ve emtia olan tirev
tirtinleri ve diger herhangt bir ytntemle kaldwag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaralan
istemler borsada yapilabilceefii gibi borsa diginda, yani tezgahiistii pivasada yapilan islemler ile de
portféye dahit edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa digindan repofters repo szlesmelerd ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve.
swap sozlesmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas milmkiindir.

2.9. Fon, pelismiy ve geligmekte olan tilkelerin kamu vefveya 6z¢) sekidrleri taralindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapiandinlmg yatimm araclan,
kredi riskine dayali yatnim araci (CLN), ipotegie dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menki
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varhga dayah menkul kiymetler, varhik teminath menkul
1 vmetler, kredi temerriidiing dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar dahil her tirld
-pa'ra ve sermaye piyasas: araglaring gelismis _ﬁlkelerdeki ve gelismekie olan itlkelerdeki -sirke‘t_i’erin
ortakhik paylarm, Amerikan ve Global Depe Sertilikalanim {ADR, GDR), her tiirlll yaunm or_'lakhgl
paylarim; gayrimenkul yatrim fonlan, girigim sermayesi yatinm fontan ve borsa yatistm ﬁ':mlan (ETF)
datil yundiginda kuratmug fon katiima paylanm; altm ve difier kiymetli madenler ilc emtialara dayah
sermaye piyasasi araglarim portfoyine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica s624 gegen tim varltlf_iarq
ve/veya bu varhikiar iizerinden olusturulmusg endekslere dayali organize ve/veya tezgahlistit tirev

araglara yatinm yapilabilir,
e ESpaurum yapilacak rdniin ihrageis: ile, degérlemeye esas ofacak fiyat hareketleri konusunda
’f gﬁ&kgﬁ!gn ri, yabanc: sermaye piyasasi araglarinn tabi oldugu ilke mevzﬁualmfltgd.re bf)‘rgada:
SatSERYS belellerinin transferine ifiskin Kisitlamalarn bulunup bulunmadiina 111$%<m _k{xi'gsi¢r1 r
( -f:’r"éiirn{&\:ﬁYi’igetici‘nin sorumiulugundadr Yatim yapilacak araglar portfdye -dahil edllnkcn,ﬁ;
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yalnizea derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglart ve kira
scitifikalarinin fon portfoyiine ahmacag) hususa by biiiimde agiklanir ve Rehber’in 4.1.2. ve 4.1,2.2,
bilinleri e 4. 1.6, kisnunda yer alan esaslar dikkate ahnir,

~ Yurt diginda ihrag cdilen borglanma araglanimin ve kira seriifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmast, fivatinmn veri dagitim kanallars
vasifasiyla ilan edilmes: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefic uygun deferi tizerinden vakde donligtlritlebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa digindan fon port[iyline dahil cdilmesi
mitmkiindiir. '

2.10. Porifdye asagida belirtilen iilkelerde ihrag edilmis yabaner fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir.

Amerika Birlegik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Bel¢ika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malia, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portckiz, Yunanisian, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, [srail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfdyiine yap:{andiriimig yatrim araglart dahil edifebitir. Yaprlandtetlmig yatimo
araclarnmn dayanak varhiklars, kamu ve Szel sekidr borglanma araclan, ortakhk paylan, faiz, déviz,
altin ve diger kiymetli madenter, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir.
Yaprlandinlmg yahron aracinm getirisi temelde; thrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisinden ve.
yatirum yaptlan dayanak varligmn fiyal degisimine bagh olarak igcinde barindirdif tiirev araca/araglara
pdre olugacak bir getiriden olugmaktadir.

Titrkive'de ihrag edilmis yapilandinlmis yaurum araglarma yatirum yapilirken; ihra¢ belgesinin
Kurulca onaylannug olmasy, fiyatn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun NMyat
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degiern
sizerinden nakde dontisuirilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlars aramir.

Yurtdisiida thrag edilmis yaptlandinlmig yatirim ara¢lanna yatwun yapihirken; Sncelikle fonun
yalieum stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina vo borsada islem pérmesine dikkat edilir. Ayrica
bu araglardan ihraggisinn ve/veya varsa yahrm aracinin, Teblig’in 32'nci miaddesinde belirtilen
derccelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren, belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas:, tabl oldufu otorite tarafindan yetkilendiriimig bir saklayier kurulus nezdinde

sakjanmast sartianni saglayanlar tercih edilir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmenlar Fon'a yaurtm  yapmadan Onee Fon'la ilgili termel yatinm rtisklerini
degerlendirmeliditler. Fon'un maruz. kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degiyimler

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisitslere bafili olarak yatimlanmn degerinin baslangi¢
degerinin.altina dugebilecegini yatinmetlar goz dniinde bulundurmahdir.

1.1. Fonun maruz kalabileccgi riskler sunlardir:

=1}y asa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal aragiarin, ortaklik paylarimmn,

...ﬁmrﬁcbﬁumg ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal aracianin, kiymetli madenlerin burada

lesmelere iliskin tagian pozisyonlann degerindey
emtia fiyatlan ve déviz kuriarngddki

b

rveerlik vayslemler ile emtizya dayal tireyv'sdz
bt ~ N2 L ] . . . . fi N
rareyig ort kIik payr fiyatian, kiymetli maden fyatlan,
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da_igalanm‘alar nedeniyle meydana ._geiebi!ecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylanna agafida yer verilmekiedir:

a- !‘l‘aiz ’(}ran‘l Riski: Fon ponfayline faize dayalt varliklann {borglanrna araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varhiklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlart
dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine vabanci para cinsinden varisklarm dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana pelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz katdcafiy zarar ofasiifant
ilade eimektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyine ontakhk pay: dahil cdilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylannun fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacad) zarar olasihgm ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfayiine kiymetli madenier ve kiymeth
maden veya emtiaya dayal! scrmaye piyasasy araci dahil edilmesi halinde, kiymetl madenlerin
veya emtialarn Dyatlarinda mieydana gelebileesk degisiklikler nedeniyle portfdviin maruz
kalacag zarar olasith@int ifade etmekiedir,

d- Kar Payt Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayah varliklann {(katilma hesab, kira
sertifikalarl vb.) dahil cdilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay: orantari degisimieri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Kargt Tarvaf Riski: Karg taratin sbzlesmaeden kaynaklanan yiikimldliklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonuctunda ddemenin yapilamamast riskini ifade cimekiedir.

3) Likidite Riski; Fon portfdytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatndan niakde dénustitriilememesi halinde onaya ¢tkan zarar olasihgrdir.

4) Kaldira¢ Yaratan istem Riski: Fon port{tylne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmelert), sakly 1drev -arag, swap stzlesmesi, varant, serlifika dahil ediimesi, iferi valérld
tahvit/bone ve alun alm islemlerinde ve difier herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunujmas: halinde, baglangic yaurum ile baglangic yatiruminm fizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasthgr kaldivag

riskini ifade ceder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerinideki aksamalar
sonucunda zarar -olugmast olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arastrida kulianitan
sistemlerin yelersizlipl, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklipi gibi kurum digt etkenler

de olabilir.
6) Yogunlasma Riskiz Belh bir variifa vefveya vadeye yogun yalirun yapimast sonucu fonun
Bu varlim ve vadenin icerdig riskiere maruz kalmas:dir,

yasa kosullar aliinda belirli bir zaman dilimi
ne paralel olarak, en az iki farkly finansal
leri nedeniyle dopabilecck zarar ihtimalini

7) Korelasyon Riski: Farkh [inansal varliklarn pi
icerisinde_gyms, anda defer kazanmas ya da kaybeunesi

e

wlrh%uﬁ'rrgu;ﬂ?rf?h. olan pozitif veya negatif yonlit iligki /
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_ 8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylarimn satildigy dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelcrin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumisuz erkilenmesi riskidir,

9) {hrager Riski: Fon portfbytne alinan varhiklann ihraggistnm yikimlilikierini kismen veya
tamamen zamanmda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalimi ifade eder.

10) Teminat Riskis Kredi riskine dayal yatim araglan ve benzeri sakli tirev araglara yatinim
yapimas halinde ortaya gikmakta olup; yatwime, satictya karsi referans iilkenin/sirketin temerriit
tiskini Gstlenmekie ve karsihifinda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans filke/yirketin kred
degerlilix performans) belli bir seviyenin dzerinde bozulma yagarsa yatinme ek teminat tdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

1) Yapilandirdmis Yatwmm Araclan Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag ediimis
yapilandinimis araglar; yatnlan anaparayr koruyacak sekilde yapandinabilecegi gibi, yatinm
amaciyla yiiksek getin  hedefleyerek apaparada kayba yol a¢masi muhtemel sekilde de
yapilandimiabilic.  Yapilandinloms  Yatinm  Araglariun dayanak varbiklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatirime: vade sonunda highir itfa peliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantilt olarak vade sonunda elde edilen iifa tutan nominal
defierden daba distik de olabtlir,

Bununla birlikte, Yapilandirdmis Yatinm Araclannin giinlik fiyat olugumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek defiigimler ve dayanak varhk fiyat degigimleri de etkili olabiimekledir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgatanmalar Yaptlandinlmig Yatirm
Ataclanmin  giinlitk  degerlemesini etkileyebilmekitedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandwiimis Yaurim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate almr,

Yapylandirilmig Yatirun Araglanma yatirim yaptimasi halinde kargt taraf riski de meveuttur,

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon port{Bylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlihk defigimleri
vaganabilmekicdir. Délla: opsiyonun yazildigis ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu depisimi gostermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varifin
fiyatindaki degigimin opsiyonun dellasinda meydana getirdigi defiisimi dlemektedir. Vega; opslyonun
dayanak varlignon fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu defiigimdir.
Theta; risk Sigiimlerinde bilyik Snem {agiyan zaman fakesring ifade eden gBsterge olup, opsiyon
ﬁyahrim vadeye pore degisiminin dlgtsidir. Rho ise {aiz oranlanndaki ytizdesel degisimin opsiyon
fiyatmda olugturdugu degisimin ol¢tisidilr,

13) Agqipa Satiy Riski: Fon porifoyl iqe_risin’den agipa sauig yapilan finansal enstriimaniarin
pivasa likiditesinin daralmas schebiyle adiing karsilifit ve/veya dogrudan agipa satig imkanlarinin
azalmas: durumuny ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiriciiik, suistimal, zimmete para gegirme, tursizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasnly eylemler ya da For’un itibarini olumsuz etkileyeeck suglarn
(Grnein, kara para aklanmas) islenmest riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spapftvahwaldigt deger arasindaki fiyat Tarkiithi degisimini ifade etmektiedir, Sozlegmede p:hrtenen
%t nda Waceli fiyat ile spot fiyat birbinde esit olmaktadir. Ancak fon port{8yli igerisinde yer
' lem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zamgne

Htan iltiwageli Yinansal cnstriimaniarda T
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i;;erisir{d'e vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh clabilmekiedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in’sbzlesme vades: boyunca gsterecefi degisim riskini ifade etmekiedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde killamlan ydntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratefisi ile yatrim yaptlan varbiklarin yapisina ve risk ditzeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Pivasa Riski: Fon Portfytintin maruz kaldis piyasa riski, giinliik ofarak Riske Maruz Deger
{(RMD) yontemiyle Slgilecektir. RMD, fon portfty degerinin normal piyasa Kosullars altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksck zarart belirli bir gilven araliginda ifade eden
degerdir. RMD yonleminde Tarihsel Simillasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven duzeyinde, |
plinlitk. elde tvima siresi varsaymm aftinda hesaplama yapilir, Flesaplamada: en az 250 i glintni
kapsayacak sekilde gdzlem siiresi belirtenir. Ancak olagan dig1 piyasa kogullarinin varhifi halinde
gézlem siresi kisaltilabiliz. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varhk ve islemler
dahit edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirae riskinin hesaplanma ydniemyi: Fonda RMD ydntemi kullamlmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ ygntemi kullanilir, Bu yonleme gore kaldirag yaralan iglemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeléri, sakli tiirev arag, swap stizlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérli
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapilir ve bu porisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiracy verir.

‘Fonun risk degicrinin hesaplanma yéntemi: Fonun serbest fon nitelifinde olmas), 5 bk
geemise sahip olmamasi ve Karglastirma Glelitlntn de bulunmamasindan dolay: risk degieri
hesaplamas: asagidaki sekilde yaprtacaktir, '

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfy dagilimi dikkale alinmaksizin,
hesaplamanin yapildig! tarihteki fon varhik daZism dikkate abinarak segilecek bir referans portfSyiin
5 yallik petirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakiir,

Kars: Taraf Riski: Fon ozel sekidr tarafindan ihrac edilen borglanma araglarna yatim
yaptiginiden karg: taral riski dogmaktadir, Bu riskin dlgiimilnde ihrageiiar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra thrageilar, uygulamada nicel ve nite! kriterlerden olusan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegiriimekiedir.

Bunun disinda Fon tezgah tistd piyasalar aracihfryla tirey arag ve swap sozlegmelerinde iglem
yapabileceginden karg taraf riski meveutur, Borsa digpnda taraf olunan tirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (hanka, araci Kurum]

almasr zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliktann belitli bir dénemdeki
pozisyonlarinn diigik iglem hacimleri nedeniyle, uygun sire veveya fiyat gzerinden -.kapml!amamasi
sonucunds maruz kabinan riskiir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki

likidite katsaytlan belirlenecektir. Daha sonra, bu

ortalama piintik iglem hacimieri bazinda liki
katsayilann, fonun icerisindekt  varbklarn apirliklartyla carpilmasiyla, fonun likidite oram

behrlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyonet risk, fonun operasyonel s’ii_rcqlcrihdcki'-aksamaiar _son.ucupda_
carar Hlugmass olasthigm: ifade eder. Sirket i‘aaiiyetlcyi icerisinde o_perfisygn.gl rlsk‘unsu.m _&yarz_p.im_ls ve
yﬁeﬁm‘h@gkhﬁen konular ile risk_in gercekiesmesi duru‘m_un:da czkfl_erl listelenir, R}skln meydana

Aelmemes) it Minmast gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket cahisanlanna duyurulur ve.’
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yeni durumlara kargt giincelleniv, Zarar olarak yansitilan operasyonel risk oluymast halinde kayda
alyr, '
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftiyiine kuldrag yaratan islemlerden: daviz, faiz, pay senedi, pay schedi endekslert,
emlia ve sermaye pivasast araglari fizerine yazili tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri),
sakhi tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlil tahvil/bono ve altn islemieri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemiler benzeri islemler dahil edilecekiir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimitnde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanitacakur. Fon portftytinin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %25 ini agamaz. '

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerierinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine orantna “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag Bimiti %500 dor.

3.6. Fon portfbyiin¢ alinan yaptlandinlmg yaunm araglarinin sakh titrev arag nitehgi tasiyip
tasgimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edict belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandifilms yatirim aracinin sakli tlrev arag niteliginde olmas
halinde. risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esastar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaraian islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehbér kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azalulmass
amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile ddyanak varhpi benzer yapida olan kaldirag yaratan
istemlerden elde edileén pozisyonlar net uzunvkisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhig birebir yaptda olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlegtirme yapilabilir.
. Kaldirac yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlanin dayanak varhklaninin spot

piyasadaki pozisyonlari arasinda nctlestirrn_c--yapllabilir.

Fonun loplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzea ortaklik payt/ortaklik payt endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerter varhk grubu igin ve ayr ayn yapilacakur); vadeli
islemler, aract kurulug varantlar: ya da henzer yapida belirh bir teminal/prim karsithy nispi islem
yamimasini saglayan sermaye piyasasi ara¢lary il bu yapida olan ve difier sermaye piyasas: araglan
Olarak simiflandirilacak yeni finansal detinlerin itibari (notionial} bityliklitkleri, opsiyon sozlegmeleri
icin delta, bunlann disindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde actklanan
degerleme yontemleri tullanilarak ulagitan degerler dikkate alinarak yapilacaktr, Fonun net/uzin
pozisyon bilylikligil vadeli islemierin, forward sozlesmelerinin, swaplartn, aract kurulug v.arantla‘rmm,
opsiyon stzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsiitgn bir itibart (notional}
degére sahip sermaye piyasast araclan ile bu yapda olan ve difier sermaye piyasas: araglan Qiara'af
siniflandiniacak yeni finansal drinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlanin net deger
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi araglarm net degeri fondaki dig‘er uzun pozisyonlar ile
foplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar pikarifarak fonun net uzun/Kisa pozisyonu he’saPl.aﬁacaknr,
Fonun net uzuwkisa pozisyonu, ortakhk payvortaklik payi endeks varhk grubu ve sabit getirili menkul
geis.ﬁfcg*mik grubu igin ayr ayn hesaplanacaktiz,

-
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_4.1: Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saktayicist nezdinde saklanur,

4.2, Portfsy Saklayicisi nin, foi portfdyiinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasdsi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklari Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agifan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhkiar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariic veya sz Konusu hilgilere Takasbank’in crigimine
imkan safilamyr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicrsi’mn yiktmlilik ve sorumhilugu devam eder,

4.3, Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfdy Saklayiciss'nin matvartgindan aynidir. Fon’un
malvarligl. fon hesabia olmasi sartiyla kredi almak tirev arag.iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitetikicki islemierde bulunmak haricinde teminal gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvartigi Kurueunun ve Portféy Saklayicismin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska biramagla tasarruf edileniez, kamu alacaklarimin tahsili amac da-dahil
olmak Gzere haczedilernez, (izerine ihiiyati tedbir konulamaz ve iltas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhkiann saklanmasi ve/veya kayitlann tutuimasy,
diger varliklarn aidiyetinin dofrulanmast ve takibi, kayilarinm tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
Higkin islemicrin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gdrevlerin yerine
getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yaurtm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemierinin mevzuat ve
fon igttzigi hitklmlering uyguniugun,

b) Yaurnm fonu birim kabima payt veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igthziigs,
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen degerleme csaslanna gore hesaplanmasint,

&) Meveauat ilc  fon  igiizig, izahname Ditkimlerine aykin  olmamak  sartiyla,
Kurueuw/Yonetici'nin talimatlarimn yerine getirilmesini.

¢) Fonup varhiklariyla ilgili islemleninden dogan edimlerine iliskin bedclin uygun slirede
aktarilmasint,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile Ton igtizigi, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullamlmasins, '

e} Fon'un varlik ahm sattmlannin, portfoy yapsinm, iglemlerinin mevzuar, fon iglizigy,
izahname hitkiimierine uygunluguny

safilamakla ylikdmiddir.

4.5, Portfy saklaviciss;
a) Fona ait varliklarin ayrs ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kaytp ve hasard ufiramayacak

sekitde saklanmasini saglar. ‘
b) Belge ve Kayu diizeninde, fona ait varliklarl, haklan ve bunlann hareketicerini fon bazmda

diizenli olarak takip eder. _ _ _
c} Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumliardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskitendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini ydriten kurutug, yukimlitliklerini yerine getirniemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur, Kurucy,. Pori{oy
Saklayrcisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Teblifiy hﬁkﬂl‘lﬂf}l’-il’til’l ihilah
nedeniyle dopan zararlarn giderilmesini talep etmekle yilkiimitdiir, Katilma pay sahiplerinin Kurucu
veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklhidir.

by Rortfoy saklayierst, portfdy saklama hizmeti verdifii portfyterin yonetiminden veya
piyﬁﬁgﬁgi‘, Ty qi ceketferinden kaynaklanan zararlardan sorumlu depildir,
{f N ¥




¢) Portfiy Saklayicist, 6362 savih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimlitliklerini yerine getirmernesi nedeniyle katilma  pays sahipleriric kars:
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstintmas, potansiyel gikar catgmalarmun dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yaunimeilarina agiklanmas
kaycdiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmeleri, katlma pay: alim satmmna
aracilik hizmeli ve Kurulea uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatint, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurueu veya yahinm ortakha ile yapar.

4,9. Portfoy saklayicisi portfiy saklama hizmetini yiiritirken Kargilagabilecegi cikar
gatigmalarimm tammlanmasi, snlenmesini, yénetimini; gézelimini ve apklanmasim saglayacak
gerekli politikalars olugturmak ve bunlar uygulamakla yilikiimlidiir,

4.10. Kurucu'nun Geiincii kisilere olan borglan ve yiiktimlilitklert ile Fon'un aym iglincit
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11, Portfoy saklama hizmelini yuriiten kurulug, vikimiilaklerini yerine getirmemess
nedeniyle Kurucu ve katilma payy sahiplering verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurugu, Portfoy Saklayicisindan; Portldy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin gideritmesini talep etmekle yitkimiadir.
Katiima pays sahiplerinin Kurucu veya PorifSy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir,

4.13. Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdifi portféylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayiciss, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan  yiiklimlutiklerini yerine getirmemesi  nedeniyle katilma payr sahiplerine  karge
sorumiudur.

4.15. Portloy saklama sozlegmesinde portfBy saklayicisimip Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belitfenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraitics hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, “Fon Portioy Degeri"”, portfoydeki varliklarm Finansal Raporiama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidic. “Fon Toptam Degeri” -isc, Fon Pontidy
Deferine varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglann dilgiiimesi suretiyle hesaplamir.

m defrerinin fon toplam pay sayssina wollinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu defier her haftamn Sali giind fubariyle (degerleme glini) F-inzfxlsal"_Raporiama
Tebligi'nde belirlenen itkeler cerevesinde hesaplamr ve izleyen is giini hem Tiirk Lirass (TL) bem de
Amerikape Bolar (USD) cinsinden katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali glintintin
ggff!,‘ﬁ{‘nﬂlﬁi;ht&?nda, degerlerme takip eden 13 gitniinde yapihr ve izleyen ts giin® fiyat agiklanir. A_.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon topla

Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma

ot u,fen katlRy paylanmn birim pay degeri Tiirk Liras . .
i‘-,{- pa;’figf’[ﬁfﬁtﬁﬁé:n1 flay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, B G#libn
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paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay defierinin hesaplanmasinda degerleme giinti snat
£5.30°da TCMB 1arafindan ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alss kuru
kullambr. Hgili giinde TCMB tarafindan fiyat Han edilmemis olmasi durumunda enson ilan edilen kur
kullanrtarak hesaplama yapthir. B Grubu paylanin birim pay degeri- A Grubu paylar igin hesaplanmis
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kira bsldnmesi ile bulunur,

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portf8ydeki varhklann
ilgili oldugy pazarn, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
artzalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmast gibi olagandsti
durumlanm meydana gelmesi halinde, defferieme esaslannm tespiti hususunda Kurueu'nun yénelim
kuruiu karar alabilir. Ayrica 56z konusu olaylarla iigili olarak KAP’ta agiklama yap:hr.

5.4. 5.3. numaral maddede belittilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi hatinde, kanlina
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilit ve katilma paylarimin alrim satinn durduralabilir.

5.5, Defierleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tcbligi myarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlencn defierieme esaslars asagidaki gibidir:

5.5.1. Porifdye dabnan varliklar alim fiyatlarsyla kayda gegirilir, Yabanci para ¢insinden
varliklarin alim fiyau satn alma gintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz sahs kuru
ile carpulmasi suretiyle bulunur, 1gili varhgin TCMB tarafhindan alim sanma konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda jse veri sagilayicy Bloomberg’in {lgili sayfalarindan ahnon déviz satg
fivatlan kullamlie. 88z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tiirk Liras: cinsinden
fivat clde cdilemiyor ise kutlamlacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplamnr,

Genel Esaslar:
Ahs tarihinden baglamak tizere portféydeki varbiklardan;

a) Borsada islem gorenler degerlcme giininde borsada olusan en son scans agirhkls
orfalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams§ seansi uygulamas
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklann defierlemesinde kapanss seansinda olisan
fiyatlar, kapamg seansinda fiyaln olusmartiasi durumunda ise borsada olugan en son
seans afirikh onalama fiyatiar kullanthr,

b) DBorsada islem garmekle birlikte degierleme gliniinde borsada alim satma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla;, borglanma-araglan, ters repo ve repotar son
islem gitnilndeki ig verim orani ile degerienir.

¢} Fon katilma paytari, deferleme giind itibariyla en son agtiklanai fiyatlan csas ahnarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anuparays

eklenmesi suretiyle defierfenir.

Yabaner para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
déviz alig kurw ile degerlenir. lgili varhgin TCMB wrafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda jse veri saglayier Bloomberg'in ilgili
sayfalanindan alman doviz alg fivatlart kuflanihr. Stz konusu para birimi igin
Bloomberg’in iigili sayfalanndan Tdrk Liras) cinsinden fiyat elde edilemiyor isc
kuttarnlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

e)

Vahaner Sermave Pivasasi Araclan ve Yurtdisinda Islem Géren Sermaye Piyasasi

Borsada islem géren yabanci yatirim araglarn

ve yurtdisi borsalarda islem goren yatirum araglars
icin BIf SV Saati ile (TSI) 17.30°a kadar stz konusu yatrsm araciin islemn goérdigl borsa kapanmug
A ~ . ’ ' ] ) .y 4 e |- ;
}5{: Y et *heltrilen csaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30"a kadar s6z konusu yatirim
ff’intg’:néﬁj‘e{r@ﬁ%ﬁgu jiuili borsa kapanmanus ise agagiida yer alan defierleme esasian -u_ygulanacaklz/r.//
K L -

{ o = 1
1 = g oy ]
T i,
ii“. = 7‘}&2 ‘}‘r ’:‘ /
% ¢ T Prest \

N 4w A 16 Gz PORTESY YONETIMIA S,

R T /



a) “Yabana Borglanma Araglari”, “Eurobond”, “Yabano Kira Sertifikalart”,
“Yurtdisinda thra¢ Edilmiy Kira Sertifikalart"nin degerlemesindd, Bldombérg vert
dagitim ekranlacinda TSI 16.13-16 .45 arasinda agikianan 1emiz fivat iizerinden ahs ve
satis kotasyenlarnin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon (aizinin eklenmesi
ite hesaplanmyss kirli fiyat baz alimr. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarzk menkul
krymetin iy verim grani bulunur ve i¢ verim oram kullamilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Ay veya satig kotasyonu bulunmarmast durumunda veya
tam ig giinii olmayan giinferde ise defierlemede kullamlacak fiyat, bir dneeki is glini
degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi ig giiniine ig verimle ilerletiimesiyle bulunur.

b) “Yabanear Ortakhk Payi”, “Yabancr Borsa Yatirun Fonn Katidma Paylars™,
“Yabanet Yatuam Qreakhifs Paylar™, “Amerikan ve Global Depe Sertifikalar
(ADR/GDR)”riin degerlemesinde, Bloomberg ven dagtum ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi
Agirlikh Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme giinit fiyat gegmemesi halinde
veya tam i ginli olmayan giinlerde bir &nceki iy pini kullamilan degerleme fiyat
kuttantr,

¢) “Yabanc: Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem
Sézlesmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagtemy ekranlanindan TSI 17.30-
18.00 saaticd arasinda alinan fivatlar kullanilacakiir. Degerleme giinit borsada islem.
gecmemesi halinde veya tam ig giinll olmayan giinlerde bir dnceki is glintt kullanilan
degerleme fiyau kullanby. |

d) Ancak olaganiisti durumlann meydana geimesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yonctim Kurulu karan ile degerlemede kullantlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagium ckranlarindan ya
da farkli veri dagium kanallanndan alinabilir.

Yapdandipilmy Yatinm Araclare:

Yaptiandinimis yatmm araglannin defferlemnesinde horsada ilan edilen fiyal kullandee, Hlgili
kiymette islem peememesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde witelikls
yatnmeriara arz/halka arz fiyali) kulfamiir. Borsada islemn pormeyen ancak veri dagitim kanailart
aracilipnyla fiyau ilan edilmig yapilandirdmis yatrnm asaglar igin degierlemede veri dagiiim
kanallannda en son ilan edilen fiyal kullanihr.

Kredi Temerriiditne Davali Borclanma_Araclan ve Benzer YapdakiBer¢lanma
Araclary:
Kredi temerriidline dayali barglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
horsada iglem gbrme sarll aranir, figili varlklann deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmass hatinde veri dagiim kanallan araciiiyta ilan cdilen glincel fivatlar kutlambr,

ileri Valorli Borglanma Araclars ve Altin Islemleri: _

Tleri valorlii ahinan varhiklar valtr tarihine kadar portfye dahil edilmez. Heri valarli satian
varliklar ise valor tarihine kadar portfSyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [glem witarlari ise
valie tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip cdilir, iteri valorli varlik alim/saum
| lesmesi olarak degerlenir. [leri valdrld sézlegmenin degeri alis ve

sozicsmesi ayrt bir vadeli iglem 56zl | _ I n ‘
satlg iglemicrinde aym yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defier

olarak pertfty degerti tablosuna yansiultr.

tﬁ.‘_ﬁ? atorlii sozlegmenin  konuspnun borglanma aract olmasi durumunda ileri valorli

%&mm; borgianma aracimin. vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerterinin,
e forclanma aracinin piyasa bilegik fajzi kullamlarak istemin valér tarihine iskomto

red Herin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlegmeye konu boiglanma arac:gm’ .
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bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasmda valdr tarihi
islemin valor tarihi ile aynt olan iglemlerin agarhikli ortalama faiz oram, yoksa deperieme piiniinde
BIST Borglanma Araglars Piyasasinda aym gtin valérli gergeklegen islemlérin afirhikl ortalama faiz
oram, yoksa borglanma aracinin en son ayn gln valtirld olarak iglem gordiigi giindeki aym glin valorli
islemlerin agirhtkiy ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracimin ihra¢ tarihindeki bilesik faiz
oranl kullandrr,

tleri valérlil s6zlesmenin konusunun alun olmasi durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkh otalania fiyat, yoksa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda
aynt glin valdrli gercekiesen islemlerin agarhikln orialama fiyate, yoksa valdr tarihinden iglem tarthine
gidilerek bulunan itk ayn: giin valSeli islemierin agiehkh ortalama fiyat, bu da ileri valorld sézlesmede
yer alan fivat kullanshr.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dist repo-ters repo. sdzlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullanitarak degerleme yapilir,

Borsava Kote Qlmayan Borclanma Araclarr ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan borglanma araclartnda ve kira sertifikalaninda degerleme ilgili shenkul
kKiymetin satn alma faiz oram i verim orant kullamlarak degerleme vapihr. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden once fon tarafindan aym menkulde alim veya satim islemi yapilmasi durumundan i¢ verim
oram olarak kullanstacak faiz en son yapilan islemin faiz oram olarak giincellenir,

5.5.2. Borsa Dist Tiirey Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa disi tirev arag ve swap sézlesmelerinio degerlemesinde giincel fiyat kullanthe, Porfoye
alum asamasinda borsa digi forward, opsiyon ve $wap sozlesnielerinde gitneel fiyatolarak karg: taraftan
alinan flyatl kotasyonu kullamlir,

Ahs tarihinden baslamak fizere portftiydeki borsa digt tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin
deperiemesinde;

Borsa dis opsivon sdzlesmelerinde glincel fiyat olarak karg: taraftan ahnan degerleme fyaty
kullamir, Borsa disy opsivon soziegsmeleri igin fonun fiyat agklama dénemlerinde; degerlemede
kaliamimak tizere giincel piyasa fiyatimn bulummadifl durumlarda ve kargs taraftan degerleme fiyat
abnamadigs durumlarda teorik fiyat hesuplanarak degerleme yapilir. Teorlk fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmils ydntemierden,
opsiyon sézlegmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun olant kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon sozleymesinin yapising ve dayanak varhga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVMLE
sayfalan ya da uygun gorilebilecek dier hesaplama araglan/yazilimlan kullanibacaktr. Bu
yénlemierle eide edilen ve 100 baz puanlik ytzdesel prim ahg/satis kotasyonu varsaymt tle hesaplanan
alis (bid) veya satig (ask) fiyats kullamlacaktir, Degerlemede, dayanak varlifin spot fiyati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esastar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamliz, Farkl ve daha karmagik yapida
opsiyonlanin kuliamtmasi ya da defetieme icin olusabilecek diger unsurtar durumunda ise, degerleme

icin en uygun yontem kuflamlacakur,

melerinde ve borsa disi: dbviz swap sozlesmelerinde glincel fiyat
olarak dayanak varitgmn spot fiyatt baz almarak hesaplanan teorik fiyal kuliap[’.‘arak d_cgerlcme _ya}:::_l:_r,
Teorik fiyatsdayanak varhgm 5.5.1. maddesinde yer alan 'e§a§}ar- q.erg;cvc“s_mfle bellrlencn spot fiyat
CdeSedeme giind le forward islemnin vade tarihi arasindaki giin sayist ve itgili para

Borsa disi forward sozics

kullariincals ded H A
bi[i;inié“r'if" LD le hesaplamir. Su kadar ki dayanzk varhigy déviz

n.piyasa Raiz oranlart kullantimak suretly _ i
olan bw‘,{%f’gml de veri saplayici Bloomberg'in ilgili sayfalanindan forward degerleme t,}u .
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hesaplanan degerler veya uygun goritlen benzer ilgili programlardan forward. degerleme i¢in
hesapianan deperler plincel tiyat olarak kullanilir. |

Borsa digr diger swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak karyt larafian alman fiyat kullanthr.
Borsa digt difier swap sdzlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullarulmak
{zere glincel piyasa fiyatmin bulunmadigr durumlarda ve karsr taraftan fivat alinamadif durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr, $6yle ki; swap sdzlegmeleri ditelik agisindan pek gok"fafkh
form altinda yaptlabilecepinden, swap stizlesmelerin degerlemesine esas {egkil eden yerel faiz, yabanct
para cinsinden doviz, doéviz kurdan ya da diger degerleme fakitrleri hakkindaki bilgiler
belpelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasimda, sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyallamas)
yéntemi (IRR}), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinki defier hesaplama yéntenileri
ilc soziesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormis teorik fiyatlama  yoniemleri
kullanilacaktr,

Dayanak varlifit'varhiklar para  birimi olan borsa s forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak defierlemedeki iglem yoniine g&re
TCMB Déviz Saus Kuru veya TCMB Doviz Al Kuru kullamlir. ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan hir para birimi clmasi durumunda ise islem yoniine gore veri
saglayici Bloomberg in ilgili sayfalanndan ahnan doviz aliy veya déviz satig fMyatlarr kullamhr, S8z
konusu para birimi igin Bloombery'in ilgili sayfalanindan Tiirk Lirasi cinsinden fivat elde edilemiyor
ise kutlamlacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanr,

5.6. Borsa diginda taral"olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kuruew nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digt tirev arag sbzlesmelerinin “adil
bir fiyat™ igerip i¢ermedigi ve sdzlegmelerin partfsye dahil edilmesinden sonra karg taraflan afinan
fiyaun vyguntugu;, cpsiyon sézlesmeleri icin Biack&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simitlasyonu gibi genel kabul gérmis yontemler kullanilarak, forward stzlegmeleri igin dayanak:
varligm 3.5. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme
giinil ile forward iglemin vade 1arihi arasindak) glin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
fullaniiarak, swap sézlesmelert icin sdzlesmenin konusuna pdre tahvil fiyatlamas: yoatemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi buglinkd deger hesaplama yontemleri ile sipzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanlarak ve Kurucu y6netim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirti’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
Lontrol edilir. Kontrollerde Kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemierine iligkin esaslara ve dayanak
varhk spot fiyallarmm belirlenmesine iliskin csaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer

veriimigtr.

Barsa digi opsiyonlar sézlegmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kolasyon ile Risk
Yinetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyal karsilastinilir. Verilen kotasyon ile hesapianan fival
arasindaki farkin fon aleyhine %20'den fbzla olmasi dururnunda, soziegmenin karst tarafinin
kolasyonunu hesaplanan fiyat yontinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Kargt
\araltan alinan son fiyatn belirlenen %20'1ik (imitin diginda kalmast durumunda, Risk Yénetimi Birhmi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve ybnetim kurulunun karar: ile alinan son fiyat Gizerinden
ii}!em perceklestirilir ve defertemede bu fiyat kullambr. Belirtilen yazils ve gerekgeli bilgilendirme

elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa digmda taral olunacak rcpo-ters repo soziesmelerinin herhangi bir iliskiden

cikilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu

bakiadan horsa disginda taraf olunacak repo-(ers repo s6zlegmelerinin faiz oranlanmr borsada islem
: legmelerin faiz oranlariin dikkate alinarak belirlenmesi esasur.

Yia iiskin kontrolter Kurucu I¢ Kontrol Birimi taratindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar

i




Piyasast Repo-Ters Repo Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: reterans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ nitelii tagimaktadir, Fon katilma paylarinin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 15/09/2022 tarih ve Mhs — 188 sayih yazi ile Kurul’a

bildirilmigtir,

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarin
ahim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarim ahm satimi ise Amerikan Dolari (USD)

iizerinden ger¢eklestirilir,

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir onceki
is gliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) kargilifps TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
degeri yukarida belirlenen pay gruplan cer¢evesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tirk
Lirasi ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimm TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan cdilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) déviz aliy kuruna béliinmesi surctiyle tespit edilir.

TL ve USD 6dencrek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda 6deme
ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satis baslangsg tarihi 09/ f/ /2022 *dir.

6.1. Katilma Pays Alim Esaslar
Yaunmeilarn degerleme giinii saat 15.30%a kadar verdikleri katilma payt alim talimatlan,

aun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden degerleme guniini
takip eden ilk ig glindnde yerine getirilir. Degerleme giini saat 15.30’dan sonra ilctilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay

fiyau tizerinden takip eden ilk iy giiniinde yerine getirilir.

talim

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payt bedelinin Kurucu tarafindan

(ahsil edilimesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedcniyl_e,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saus fiyauna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica. katilma payr bedellerini islem gind tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj

uygu]igmiﬁk é“(iﬁylc bulunan tutara es degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
A VE JB

! - *‘aﬂn‘f{l in Sytar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelep
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A Grubu katilma payt ahim tatimatt kargihifinda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapsldigr
giin yatrimet adina Deniz Portidy Para Piyasast Fonu abnarak Katlma payr abmunin gergeklegecegi
giine kadar Kurucy taralindan nemalandirilr.

B Grubu kanlma payt abm tlimau  karsithginda  tahsil  edilen  tutarlar  ise
nemalandirilmayacaktir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmerlarin belirlencn degerleme gilntinden 2 (iki) isgiinil dncesi saat 15.30%ye kadar
verdikleri katilma pay) satim talimatlan, talimaun verilimesini takip eden ilk hesaplamada bujunacak
pay fiyat izerinden yerine getirilir. Degerleme glintnden 2 (iki) isgiind Oncesi saat [5.30°den soinra
iletifen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmiy kabul edilir ve bir senraki
deperlemede bulunan pay fiyati dizerinden yerine getirilir,

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri saum talimatin degerleme giintinden 2 {iki) igglinii dncesi saat 15.307ye
kadar verilmesi halinde 1alimatin verilmesini takip eden ilk degerleme glintinit takip eden is giintinde
adenir. Deperlemne giiniinden 2 (iki) igpindi dncesi saat | 5 30°den sonra iletilen talimatlar itk degerleme
giintinden sonra verilmiy olarak kabul edilir ve bir sonraki deferleme giintinde bulunan pay fiyau
lizerinden takip eden is giniinde ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracthk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Kattlma paylanmm alim sabmi kurucunun yam sira kurucu ile kaulma payr alim sahmina
aracik sézlesmesi imzalamuig olan Denizbank AS. tarafindan yapilacaktr, Denizbank’ A.§.'nin
iletisim bilgileri agagida yer almakiadir,

Unvan Adres ' | Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S.  Genel|Biiyikdere Cad. No: 141 | www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Miidtiriigi ve tiim subeleri | Esentepe / Sigli /ISTANBUL ]

6.6. Pay Gruplarn

Fon kattlma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar”
fiyatt Tiek Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Titrk Lirast (TL) cinsinden 8deme yapilarak alimp
satilan paylarg “B Grubu paytar” ise fiyat: Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar: (USD) cinsinde Sdeme yapilarak ahmip sstilan paylar ifade cder.

Fonun pay grupfar srasinda. gegis yapilamaz. Bu nedenle Tirk Lirast (TL) cinsinden
ddeme yamilarak alimms A Grubu paylar fona iade edildifinde yatrmmel hesaplarina Gdeme
sadece Tiirk Lirasi (TL} olarak, Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde Sdeme yapilarak alinmis B
Grubu paylar fona iade edildiginde isc yatmmal hesaplarina tdeme sadece Amerikan Dolan

(USD) ofarak yapihe,

Pay gruplarna uygulanan yonetim licreti oramnda farklihk bulunmaimaktadir.

Vil. FON MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

ynun Maharhgindan Karsilanan Harcamalar <

e "h N 2 - - - E— ]
# %% “Fon valyfundan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
o~
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2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddencn her tilrlit vergi, resim ve komisyonlar,

33 Alinan kredilerin faizi, o

4} Portfoye alimlarda ve portfdyden satumlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderjer TCMB déviz satig kuru lizerinden Tl.'ye gevrilerek k-ay_dolﬁnur)‘.

5) Porifoy yonetim ticreu,

6) Fonun mitkellesi oldugu vergi,

7) Bajimsiz denctim kuruluslarina ddenen denetim Gereti,

8) Mevzuat geregl yapimast zorunlu itan giderleri,

9) Takvim yils esas alinarak Gger ayhk déncmlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kural fiereti,

10y Esik defer giderleri,

11) KAP hizmel bedeli,

12) E-defter (mali mUhir, arsivieme ve kutlamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri, '

13), E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tereti,

14) Tazel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Meveuat uyarinea wiulmas zorunlu defterlere iliskin noter onayt giderleri,

16} Kurulea uygun poritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yanetim Ucreti Orans:

Fon toplam degiesinin giinliik %0,000822 (mityondasckizvirgiilyiemiiki) [yrlhik yaklasik %0,30
(bindetic}olusan bir yonetim Gereti tahakkuk ettirilir. Bu dicrel her ay sonunu izleyen bir hafla iginde,
kurueu ile dafine arasinda imzalanan sézlegme cergevesinde belirlencn paylagim esaslarina geve
kurucuva ve dagatietys fondan ddenecektir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimmna Aracibik Eden Kuruvluglar ve
Aracihk Istemleri Igin Odenen Komisyoniar

Fon portbyiinde yer alan varhklarin abim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkui
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters. Repo Istemleri, Kiymetli Maden Piyasasi {glemleri) ve Deniz
Yaurim Menkul Kiymetler AS. (Sabit Getirili Menkal Kiymetler, Yurtigi/Yurtdisn Pay Alim/Saumi,
Repo/Ters Repo [gtemlerd, Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemteri, VIOP
ve Kiymeth Maden Piyasast islemleri, Yurtdist Tiirev Araglar) aracilik etmektedir. Sz konusu aracilik
islemleri igin uygulanan Komisyon oranlart agafuda yer almaktadur:

1} Sabit Gefirili Menku! Kiymetler ve Kira Sfc_rtiﬁkal'arl Komisyonu: _
a) Kesin Alim Saum Iglemleri {09:30 ~ 14:00 arast); Yiizbinde 1,575 + BSMV
b) Kesin Alim Satim fslemieri (14:00 ~ 17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine Thalesi Iglemleri 0
2) ‘Yurt f¢i Pay Senedi Piyasast Islemleri Komisyonu: o
a) Pay Sencdi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2,00+ BSMV

3y Takasbank Para Piyasas Islert Komisyonu:

a) 1 - 7 giin arast vadeli islemler:

b) 7 giinden uzun vadeli islemler:
4} Borsa Istanbul Para Piyasas) islem Komisyonu:
5) Repa/ Ters Repo Pazan Isiem Komisyonu:

Yiizbinde 2,10 + BSMV |
Milyonda 2,625 * giin sayis: + BSMV
Milyonda 2,10 * giin sayis + BSMY

a) O/N Islemler {09:30 - 14:00 arast): Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N islemler (14:00 - 17:30 arasi): Yizbinde 1,05 + BSMV
¢y O dlaric islemler (09:30 - 14:00 aras:) Milyonda 5,25 * giin sayis) + BSMV
dy Oy Hitig Temler (14:00 ~ 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 * gin saysst + BSMV
6) MiOP Tslem Kolyisyoni: Onbinde 1,20+ BSMV P
isheth K Onbinde 2,00 + BSMV - e

a’f"a) Yadeitiget Kintrat:
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b) Opsiyon ] Binde. 1,00 + BSMV

7) Yurt Dipp Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma vabaner piyasa ve borsalarda
perceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMYV dahil) komisyon uygulanr.
a) Yurtdis) Pay Senedi iglemieri Binde 2,20 (BSMV Dahil}
b) Tirev Araglar ) 8 USD (BSMYV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasasy Islemleri Komisyonu: BIST"e ddenen islem komisyont onbinde
1.05 tie onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Islcme aracibk eden yatirun Kuruluguna
ayrca komisyon ddermemektedir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas almarak, dger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon'un
net variik defieri izerinden %0,005 (yiizbindehes) oramnda hesaplanacak ve ddenccek Kurul Ucretd
Fon portféytinden kargilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlanin katlma pay ihrag giderleri harig olmak lzere, Semsiye Fon igin yaptimast gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann teplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fornlann
portfdvlerinden kargilamr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariart _
Fon malvarh@imdan kargtlanan saklama tcreti ve diger giderler agagida belirtilmigtir. Fon
topiam degeri tizerinden hesaplanmaktadr,

Fon’dan karsilanan giderler Yk (%)
Y&netim lereth ) 0,30

- Kurucu 015

- Fon Dagiim Kurulusu 0,15
Saklama Ucrctieri 0,16
Diger Giderler { Tahmini) 0,60 N

7 2. Kuruey Tarafindan Kargilanan Giderler
Asajiida tahmini tutarlant pdsterilen katlma paylannin satisina iligkin giderler kuruco

tara(indan Kargslanacaktir.

Gider Tiiri Tutar {TL)
“Tescil ve llan Giderleri | 4.000

Diger Giderler 4.000

TOPLAM 8.000

VIt FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy istetmeciligi Kazanglariin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Piizenlemesi Agisindan: 5520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
Stinei maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt hendi uyartnca, menkul kiymetyalinm fontarinm port[dy
'isletmeciiiginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir, _ o
b} Gelir Vergisi Diizenlemesti Acismdan: Fonlann port{dy isiﬂtmc;_ciligt 'kazam;‘lgn, Gchr
Verg%qfiﬁaﬁpmlnun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0° oraminda gelir vergis)
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8.2, Katldma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Senmnaye Piyasasi Kanununa géirc
kurufan menku! kiymetier yatinuin fontarima katilma paylarnnin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki mitkellefler
ile milnhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas aract getiriler ile deger artist kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla taaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatmm fonlarr ve yatunm ortakiiklarnyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenter igin bu oran %0 olarak uygulamy.!!

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimr ger¢eklegtirilen B Grubu
yatrim  fonu  katilma  paylarimin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin
vergilendiritmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi'nm ilgili diizenlemeleri dikkate abiner.

Gelir Vergisi Kanunu'npun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yithk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirter beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
ba nitelikteki gelirier, bu fikra kapsarm digimdadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarninca dar mitkellef kurumlann Tdrkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsticilerinin aracihif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geeici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmuy kazang¢ian ile bu kuremilarm tam
miiketlel kurumlara ait otup BIST'ta iglem gbren ve bir yildan lazla siireyle elde tutulan pay
senetierinin elden ¢ikarthbnasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral Nikrasirun alting
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine (abi lutulmayan kazanglan ve bu kucumlarin daimi temsilcileri
aracihfiryla clde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus
kazanglar igin yilhk veya 62¢l beyanname veriimez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGIL] BILGILERE VE
FON PORTFOYDNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdu. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz  denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle  ilgih

diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yitkiimliligintin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giind itibanryla hazirlanan port{By raporlari da {inansal {ablolaria birlikte bagimsiz denetimden

gocirifir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla dz¢l bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yuhk
{inansal tablolanm, ilgiti hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'1a i{an eder. Finansal
tablalarin son bildirim giintailin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil giininii takip eden

ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiizéigiine, bu izahnameye, bagimstz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara {Finansal tablolar, sorumluiuk beyaniari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon

tarafiadan agklanmas: gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
/ﬁﬂg‘}gﬁyﬁ‘(wm\';kanmra.tr] ulasilmast miimkiindiir,
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9.8, Finansal r_apurtar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasinl tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
taralindan finansal raporlann kamuya agiklanmasinz iligkin yénetim kurutu kararina baglandigs tarihi
izleyen altinet ig giinil mesai saali bilimine kadar KAP"ta agiklamr, Finansal tablolar ayrica séz konusu
agiklamay: miiteakip 10 5 glinl icerisinde kaulma pay) sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir,

9.6, Portfoy raporlan digindaki tinansal raporlar kamuyaz agiklandikian sonra, Kurucu’nun
cesimi internet sitesinde yayim{anit. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil streyle kamuya
agrk tutulur. $6z konusu finansal raportar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satis)
yapilan yerlerde, yairimearm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatwimellann yaunm yapma karartni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sdhibi olunmasm
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1:, L1201, 1L 11.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin all madde harig) nolu balumlerindeki degisiklikler Kurul
jarafindan incelenerek onaylamr ve yaptlacak izahname degiisiklikleri yirtirliife giris tarihinden en az
30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasiasiyla bildirilir. fzabnamenin diger
botimlerinde yapilacak defisikler ise, Kurulun onayr aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'a ve Kurucw'nun resmi internct sitesinde ilan edilir ve yapifan degigiklikier her takvim yili
sonunu izleyen alts is alinil iginde toptu olarak Kurula bildiriiir.

9.8 Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandininusg valinm aracs dahil edilmesi halinde 56z konusb yatirim dracimin
gencl dzellikierine igkin bilgiler ve icerdigi muhtemie! riskler aynca KAP ta agiklanir.

9,10. Borsa dig1 repo-ters repo i's_lem']erinin fon portfsyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden iy giinti iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karst taraft ve harg tarafin
derecelendirme notu KAT 'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYESI

ifL1. Fon;
- Bilgilendirime doktimaniannda bir siire gngoriilmil ise bu sirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriiiind aldiktan sonra alu ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunur faaliyet sartlarin: kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya lasfiye edilmest,
- Fonun kendi mali yitkiimtiitiiklerini kargtlayarmaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamintn yatinmetlann yaranna olmayacagiumm Kuritlea tespit edilmis olmast
halierinde sona erer,

Fonun sona ermesi halinde fon postfoyiinde yer alan varliklardan horsada islem gorenler

Borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde déntstdrili, . )
10.2. Fon malvathii, igiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitihr. Tasfiye durumunda yalnizea katilma pay1

PR #:T . T
e Tive. ddeme vapilabilir,
; arak. Kurucu'nun Kurul’un wygun goritstnil aldiktan-sonra
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kathna paylanmn bulunmas: halinde, katibma pay: sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde cdilen tutarlar Kuruicu ve katilma payi alum satimui yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yaurnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérilen difier sermaye
pivasasi araglarinda nemalandinlir. Fesib ihbarmdan sonra yeni kattdma payi ihrag edilemez. Tasfiye
amndan jtibaren hichir kathma pay: ilirag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi baska bir portfoy
ydinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, PortiBy Saklayicistmn mali durumunun taabhiitlerini
karstlayamayacak Kadar zayiflamas:, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurueu fon vathigim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adiiin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu larafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan edtirilir, bu durum Kurula bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katlma pay sahiplen arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hilierde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar Kanununun 502
i1a 514 Gncii maddeleri hukiimleri kiyasen uypulanir,

£1.2. Fon'da olusan kar, For’un bilgilendirme dokiimantarinda belirtilen esaslara gore tespil
edilen kaulma paymun bitim pay defcrine yansir, Katilma payi sahipleri, paylariu Fon'a geri
sittiklarnda, ellerinde tuttukian siire ig¢in fonda olugan kardan paylann alnyg olurlar. Hesap dénemi
sonurida aynea temettii dagium: soz konusu degiildir.

11.3. Katilma paylan musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda ber zaman

bilgi talep cdebilirer.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAF ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikl yannimeilara sunulur,

12.2. Fon kauima paylan sadece dnoeden belitlenmis kigi veya kuruluglara tabsis edilmis
fonlar olarak adlandirlan »Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsish olarak saniacafi
kisiler Kurucu taralindan 15/09/2022 tarik ve Mhs -~ 188 sayili yazt ile Kurul*a bildiriimistir.

12.3. Kathma paylan kargilig yatinmetlardan toplanan parg, takip- eden ig glinil izahnamede
belirtenen varliklara ve islemiere yatrihir,

¢ yer alan bilgilerin dofrulugunu kanuni vetki ve sorumlulukiarimiz gercevesinde
19/09/2022
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