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Bu izahname emeklilik yatinm fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikimlilikleri
kapsaminda diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri,
subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine
sunulmak ve katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere
yeterli sayida hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya c¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak {izere tekrar bastirilir.




ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. OKS STANDART
EMEKLILIiK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirinm Sistemi Kanunu’nun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen ¢calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirom
amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmstir.

Fon paylarinin kayda alinmas1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 21/12/2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Anadolu Hayat Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (wWww.anadoluhayat.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.



http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. OKS
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Tiirii

Standart Fon

Fon’un Ad1

OKS Standart Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

1.000.000.000-TL/100.000.000.000-pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 01.12.2017/374052-2017

Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 07.12.2017/9468
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi




1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Déniisiim Izin Tarihi ve Numarasi 17.01.2003/3585

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003/4247

Yonetici’nin

Unvani:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesit

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyetlerine Tliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani:

\ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 2 Kat:16-20 4.Levent-istanbul
www.anadoluhayat.com.tr

Telefon numarast:

02123177070

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent-Istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212386 29 00

Saklayici istanbul Takas ve Saklama Bankasi A4.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sartyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yo6netim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

1 PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/2-7 sayih Portfdy Yoneticiligi yetki
belgesi ve 16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayili Yatirim Danismanligi belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un
46 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayili PortfGy
Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig: Faaliyetine liskin Yetki Belgesi verilmistir.
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Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptd isler

Tecriibesi (Y1)

(Y1l-Sirket-Gorev)

Yal¢in Sezen

Yonetim Kurulu
Baskani

2011-Devam / Tiirkiye Is
Bankast A.S. Genel Miidir
Yardimcisi

2019-Devam / Anadolu Hayat
Emeklilik  Yonetim  Kurulu
Baskani

34 Y1l

Hasan Kochan

Y onetim Kurulu
Baskan Vekili

2011-2017 / Tiirkiye s
Bankasi A.S. / Boliim Miidiirti
2017-Devam / Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. / Yonetim
Kurulu Uyesi

37 Y1l

Murat Atalay

Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel
Midiir

2014-2022 / Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2022-Devam / Anadolu Hayat
Emeklilik Genel Midiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi

26 Y1l

Kemal Emre Sayar

Yonetim Kurulu
Uyesi

2015-Devam / Tirkiye Is
Bankas1 A.S. / Birim Miidiirii
2015-Devam /  Anadolu
Anonim Tiirk Sigorta Sirketi /
Yénetim Kurulu Uyesi
2015-Devam/ Milli Reasiirans
T.A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2015-Devam/ Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. / YoOnetim
Kurulu Uyesi

22 Y1l

Mesut Dinger

Yonetim Kurulu
Uyesi

2019-Devam / Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. / Bolim Midiirii
2019-Devam / Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. / Yonetim
Kurulu Uyesi

22 Y1l

Z Mehmet Tugtan

Yéne‘gim Kurulu
Uyesi

2018-Devam / Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. / Bolim Midiiri
2020-Devam/ Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. / YoOnetim
Kurulu Uyesi

20 Y1

Umit Bilik

Yéne‘gim Kurulu
Uyesi

2013-2020 / Softtech A.S. /
Genel Miidiir Yardimcisi
2020-Devam / Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. / Bolim Midiirii
2020-Devam/ Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. / YoOnetim
Kurulu Uyesi
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2012-Devam  /  Kog
Universitesi / Ogretim Uyesi
Bagimsiz 2012-Devam  /  Ozyegin

Dr. Ahmet D. Erel¢in | Yonetim Kurulu | Universitesi / Ogretim Uyesi 36 Yil
Uyesi 2018-Devam / Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. / YoOnetim
Kurulu Uyesi

2016-Devam / Yeni Gimat
GYO A.S. / Yonetim Kurulu

Bagimsiz Uyesi
Av. Sebnem Ergiin Yone%meI;umlu 2018-Devam / Anadolu Hayat 34 Y1l
y Emeklilik A.S. / Yonetim
Kurulu Uyesi
2008-2018 /  Tahincioglu
Bagimsiz Holding
M. Elif Germirli Yonetim Kurulu |2019-Devam / Anadolu Hayat 28 Y1l
Uyesi Emeklilik A.S. / Yonetim
Kurulu Uyesi
Bagimsiz 2020-Devam / Anadolu Hayat
Murat Bolat Yonetim Kurulu | Emeklilik A.S. / YOnetim 31 Yl
Uyesi Kurulu Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincii maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarint gozetecek sekilde PY'S
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan yapilmaktadir.


http://www.kap.org.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon portfoyiiniin asgari %50’si azami %90°1 Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢glanma araglari, gelir ortakligi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portfoyiiniin asgari %10 u azami %50’si girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, Tiirkiye Varlik
Fonu ve/veya altyap1 projelerine yatirnm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag¢ ettii sermaye
piyasast araglarina ve Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Bunlara ek olarak, isbu izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.

2.4. Yonetici tarafindan fon portfoy degeri esas alinmak iizere, fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Hazine ve Maliye Bakanliginca Ihrag Edilen Tiirk Liras1 Cinsinden 50 90
Borglanma Araglari, Gelir Ortakhigi Senetleri veya Kira
Sertifikalar
- Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylart*, 10 50

- Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari,

- Tiirkiye Varlik Fonu ve/veya Altyap1 Projelerine Yatirim
Amaciyla Kurulmus Sirketlerin Ihra¢ Ettigi Sermaye Piyasasi
Araclari,

- Kurulca Uygun Goriilen Diger Sermaye Piyasas1 Araclari,

- Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurt I¢i Organize Para Piyasasi 0 30
Islemleri

- Tiirk Liras1 Cinsinden ve Borsada Islem Gormesi Kaydiyla
Bankalar veya Yatirim Yapilabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Diger Ihragcilar Tarafindan IThra¢ Edilen
Borg¢lanma Araglari,

- Tiirk Liras1 Cinsinden ve Borsada Islem Goérmesi Kaydiyla Fon
Kullanicis1 Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon Kullanicisi
Yatirim Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna Sahip Olan
Kira Sertifikalari,

- BIST 100 Endeksindeki, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki ve
Borsa Istanbul ~A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim
Endekslerindeki Ortaklik Paylari,

- Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye
Piyasas1 Araglari,




- Yatim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Yatirim Ortaklig1 Paylari,

- Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler, Ipotege ve Varliga
Dayali Menkul Kiymetler,

- Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari,
- Vaad Sozlesmeleri,
- Kurulca Uygun Bulunan Diger Yatirim Araglari

Tiirk Liras1 Cinsinden Vadeli Mevduat ve Katilma Hesab1** 0 40
Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurt I¢i Organize Para Piyasasi 0 2
Islemleri

*Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda yatirima yonlendirilen tutar toplam fon portfoyiiniin %1’inden
az olamaz. Bu sartin 01.01.2019’a kadar saglanmasi zorunludur.

** Vadeli mevduatta/Katilma hesabinda yatirima yonlendirilen fon tutarmin asgari %10’u, alt1 ay ve daha uzun
vadeli mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin
%6’s1m1 agamaz.

Tabloda belirtilen fon portfoyiine alinacak wvarliklara ve smirlamalara ek olarak,
Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtilmeyen diger portfoy sinirlamalarina
iligkin hiikiimler saklidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde Tiirkiye’de
kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %350’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri
karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayni oranda portfoye
alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfédyden ¢ikarabilir. Kiymetli
maden 0Odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasast aract 6diing verme sozlesmelerine, s6zlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih
edilebilecegine iliskin bir hilkmiin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tir.

2.6. Portfoye tiirev ara¢ dahil edilmeyecek olup, kaldirag yaratan islemlerden ise sadece
ileri valorlii tahvil-bono islemleri dahil edilecektir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Portféye Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde, borsa disindan taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi
ile yapilan alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemleri (Vaad) dahil edilebilir. Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi
olup, bu s6zlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyiine geri alinmasi
saglanacaktir.



Sozlesmelerin karsi taraflarinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aracl kurum v.b.) olmasi, yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Sozlesmelerin herhangi bir iliskinden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas1 ve
adil bir fiyat igermesi, giinliik olarak “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden giinliik olarak nakde
doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Vaad sozlesmelerinin karsi tarafinin yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslaria ait
olan bir banka olmas1 ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlarin saglanamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi sart1 aranmaz.

2.8. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portféye yabanci para ve sermaye piyasasi araglart ile yabanci para cinsinden
varliklar dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin;
- Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
- Ihraggisinin ve/veya varsa bor¢lanma aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin
Y onetici nezdinde bulundurulmasi
- Saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.
Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla
ilan edilmesi, Fon’un giinliik olarak Ydnetmelik’te yer alan diizenlemeler cercevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Ayrica niteligi itibari ile bor¢lanma aracit oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araclarindan, katilimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
ozellikteki bor¢lanma araglar1 fon portfoytine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatirnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini katilimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik payr fiyatlar
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii tahvil/bono isleminde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirirminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmmn satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10)Yapilandirilmis Bor¢clanma Araclar Riski: Yapilandirilmis bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimla yatirimeilarin anaparasinin %100’linlin yatirim donemi sonunda geri 6denmesi
amaclanmaktadir. Yapilandirilmis bor¢clanma araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirrmer vade sonunda dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak
olup, dayanak varlik {izerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden
yararlanamama riski ile kars1 karsiya kalabilmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

11) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin dl¢iilmesinde uluslararasi kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik yOontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilastirilarak giinliik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle dl¢lilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal
piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli
bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD yo6nteminde parametrik yontem tercih edilerek,
%99 giiven diizeyinde, 20 is gilinii giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1
piyasa kosullarinin varligi halinde goézlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de
bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrac ettikleri bor¢lanma araclarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin ol¢limiinde ihraci gergeklestirilen
sirketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Bor¢lanma araglarini ihrag¢ edecek sirketler icin nicel kriterler, sirketin karliligi,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigli, sektoriindeki pazar payi gibi Olciilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanimn kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lciilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Tlgili
sirketlere Is Portfdy Yonetimi A.S. Yatirrm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde
yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayist elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite
katsayilar1 ve agirliklar1 kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmas1 gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan hatali islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Yonetmeligin 15. maddesi kapsaminda fonun karsilasabilecegi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve 6nemli gelismelere
paralel olarak gilincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmesi i¢in
riskin toplam portfdy ve spesifik enstriimanlar bazindaki degisik boyutlar1 arasinda kiyas imkani
yaratacak bir risk 0l¢iim mekanizmasinin gelistirilmesini igermelidir. Fon’un risk ydnetimini
gerceklestirecek birim olarak Is Portfoy Yonetimi A.S. yetkilendirilmistir
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Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirnm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sdzlesmeler, Is Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu, Is Portfoy Yénetimi
A.S. Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim
Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi
I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldirag limitine
uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek
kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde “Mutlak RMD” yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip
olduklar1 ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilimci bazinda ve
katilimcilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayict’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarlifindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, ti¢lincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
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cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki

gibidir:

Borsa disinda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine iliskin
degerleme:

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmast durumunda, fon portfdyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildigir karst kurum tarafindan satim
vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin
aciklanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani
degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son
degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

Yapilandirilmis Bor¢clanma Araclar1 Degerleme Esaslari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis bor¢glanma araglari i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi
halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili krymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari
araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis bor¢lanma araclari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilr.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araclar1 icin borsada islem gérme sart1 aranur. ilgili
varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari
araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

fleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslari:

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
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Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayn1 giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari:

Borsa dis1 repo-ters repo islemleri, BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen agirlikli ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’ de islem gegmemi olmasi durumunda en son degerleme orani ile yapilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Is Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan vaad sdzlesmelerinin “adil
fiyat’ icerip icermedigi, sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu
olacak kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oraninin s6z konusu kira
sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa disindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili
sozlesmelerin getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin getirisine
uygun olmasi esastir.

Borsa disinda taraf olunan vaad sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina alinmasi igin
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL endeksinin ilgili vadedeki getirisi ile %20°1ik bir bant
icerisinde kalmasina dikkat edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada iglem gdren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
icermesinin giivence altina almmasi i¢in BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni1 giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde
kalmasma dikkat edilir. ilgili vadede BIST Borglanma Araglar1 Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari’nda islem ge¢gmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirast
referans faiz oran1 uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade i¢in
dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem
yapilan faiz arasinda %?20’den fazla fark olmamasi1 sarti aranir. Arizi durumlar nedeniyle
gerceklestirilmesi gereken islemlerde Is Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi nin goriisii
alarak islem gerceklestirilebilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilin1 dolduran ve herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirimi yonlendirilir.
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Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sz
konusu olmas1 halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip ig glinii gerceklestirilir.

Yarim giin resmi tatil olan isgilinlerinde yukarida belirtilen 11:00 saat uygulamasi, 10:00
olarak uygulanir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatirimci adina Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Baslangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimcilar icin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yarim giin resmi tatil olan iggiinlerinde yukarida belirtilen 11:00 saat uygulamasi, 10:00
olarak uygulanir.

BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borg¢lanma Aracglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00’dan
sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
katilimcilara ddenir.

Yarim giin resmi tatil olan isgilinlerinde yukarida belirtilen 11:00 saat uygulamasi, 10:00
olarak uygulanir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri i¢in 6denen {icretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alian kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

1) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri

m) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
iizerinde harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) iist simir1 fon net varlik degerinin giinliik %0,002986°s1
((ytiizbindeikivirgtildokuzyiizseksenalt1)) [yillik % 1,09’u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay
fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almur. Ilgili takvim yilinin sonunda
varsa fon i¢tiiziiglinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlik % 0,002328’den (yiizbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yillik % 0,85 (yiizde
sifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yoOnetici arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.
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Ayrica, Sektdr Duyurusu’nun 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar ¢ercevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimima Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (bor¢lanma araglar,
kiymetli maden ve para piyasasi araglari, repo/ters repo islemleri), Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S. (Yurt i¢i ortaklik paylar1) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (yurt igi ortaklik
paylari, bor¢glanma araglar1) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

BIST Kesin Alim-Satim Pazari* Yiz Binde 1,4 + BSMV
Yiiz Binde 0,55 * iglem giin

BiST Repo-Ters Repo* sayis1 + BSMV

Hazine DIBS Ihaleleri 0

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar

Piyasasi** On Binde 3 + BSMV

TPP 1-7 glin aras1 vadeler Yiiz Binde 2,7 + BSMV
Yiiz Binde 0,34 * islem giin

TPP 7 giinden uzun vadeler sayis1 + BSMV

Hisse Komisyon Orani Azami On Binde 2 + BSMV

*Seans dis1 aracilik komisyonlar1 tablodaki komisyonlarin 2 kat1 olarak uygulanir.
**Sadece satis islemlerinden 50 TL EFT iicreti (giin bazinda) 6denir
Komisyon islemlerin TL biiytikliigii izerinden alinir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula
odenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri 1.500
Diger Giderler 4.500
TOPLAM 6.000

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarinin %25 ine karsilik gelen
tutar, devlet katkisi olarak calisanlar adina taahhiit edilir ve calisanin devlet katkis1 hesabinda
kayit altina alinir. Calisanin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya
mahsus olmak iizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkis1 saglanir. Bakanlar Kurulu, bu
tutar1 yarisina kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.
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Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlikca belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlar iizerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.20009 tarihli ve 2009/14592 say1li Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler i¢in gecerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632
say1l1 Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu
olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet
eden irat tutar1 dahil) {izerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet
katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BIiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulusg
tarthinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.
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9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamitim formuna, yillik raporlara, fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere
ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasilmasi1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige
giris tarihi on is gliniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi1 gerekmektedir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg¢ s6zlesme tarihini takip eden
is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanir.

Vaad sOzlesmesinin olas1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta aciklanir ve aciklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama gilincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar payr orant ve
vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

9.9. Portfoye yapilandirilmis borg¢lanma aract dahil edilmesi halinde s6z konusu
bor¢lanma aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi ihbar etmesi,

c¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilimcilara 6deme yapilabilir.

XI. PAY SAHIiPLERINIiN HAKLARI
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11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1il1 Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel emeklilik sitemi katilimcilar1 Takasbank sesli yanit sistemi olan
“ALOTAKAS (444 74 74)” vasitasiyla asagidaki bilgileri 6grenebilecekler veya faks yoluyla
ekstre alabileceklerdir;

* Fon Tanimlar

* Fon Pay Adetleri

* Fon Birim Fiyatlar

* Toplam Portfoy Degerleri

Emeklilik sirketi tarafindan hesap acilisinda katilimcilara ALOTAKAS erisim sifresi
verilecektir.

Ayrica bu bilgilere hem Sirket’in hem de Takasbank’in internet siteleri araciligiyla da
erisilebilecektir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

27/11/2017

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S.

S. Murat Caglar ) Mine Kumcuoglu
Miidir Yardimeist/Fon Kurulu Uyesi Miidiir/Fon Kurulu Uyesi
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