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. FON HAKKI NDA GENEL BKLGKLER

Fon,Kanunh U k U mlyearr tasarfeahiplerinderfonk at iplamma r s 1 toplagann d a
nakitletasarrufsahiplerih e s abnamf | ke ya&4 Ig® g dzahnameninl. b 61 d minde
belirlenen varli k ve hakl ardan olusan portf 6)
Fon’a bagli olarak ihrac¢ edatlengver tidzel Kkigsi

11. Fonlai Kk i nBilgdex n e |

Fondun
Unvani: Hedef Portf oL FRaUr a Piy
Bagli Ol dugu Sem Hedef Portfoy Yonet i mi
Fonu
Bagli Ol dugu Sem/Para Piyasasl Semsiye
Siresi: Suresi z
12Kurucu, Y©°netici ve Port fBflgjger Sakl ayecese

l21l.Unvan ve Yet ki Bilglergel erine KIikkin

Kurucu ve Y%neticionin

Unvani: Hedef Portf oy Yonet i mi
Yetki Belgesi/leri Portfifdownet i Eadliyeting il | i s¥Yetkin
Belgesi

Tarih: 07.10.2015

No: PYS/PY. 42/ 789
Portf°oy Sakl ayécéséedneéen

Unvani: Deni zbank A. $S.
Por t Saklgma Faaliyeti | z n|Tarih: 17.07.2014

Il I'iskin Kurul Ka |No:22/729

122Kl eti kim Bilgileri

Kurucu ve Y°%netYi®niet Hend e fA. Ro rotnfi ony

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mh. Dr. Adnan By
Pl aza, Kat: 7, Daire: 15
www.hedefportfoy.com

Tel efon numar as i |Tel:0216970 8570° Fax: 0216 970 8561
Portf°oy Denikbark/ ek £8@i n

Merkez adresi ve internet sitesi: Buy Uk dCad. dorun Tower No:141 34394
Esentepe/istanbul
www.denizbank.com

Tel efon numar as 1 (0212 348 2000



http://www.hedefportfoy.com/
http://www.denizbank.com/

13. Kurucu Y°neticileri

Fon’u temsil ve il zama Kurucunun karuluet i m
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine i
Adé SoyG°revi |Son 5 Yeél da Ykipn-@gtee K)Tecr ¢

Mart/2012 Devam Hedef Gi ¥asi
, Yoneti mOrtakl i1 g1 A.S$S. Genel Mi
Sibel G‘Kurulu Haziran/20l4 Devam Hedef Port20 Yol
Yonetim Kurulu Uyesi
Semsi ha|YOneti m2012Devam Hedef Portfoy
. : 12 Y1l
Karaca Kurul u |[Kurul u Uyesi
20142016 Ziraat Portfoy
YOnetimYar di mc1 s
Murat Borucu |y 1 4| u |2019 Devam Hedef Portfoy vd22 Y'!
Miadior Yardi mcil s
Yénet i 20“14—2“019 Fokus Por t-fGenel
Er can CKurqu-MUdur' , . 25 Y
202:Devam He def KFoO6net 6 wmi
Genel -
Miadur .
20182020-1 deaFdaaasal Texk
Mahmut Yoneti Al goritmik I sl emler U3 Y|
Eymen Karaca Ku r u | u |2020DevamHe def Port f 6y Y
YOnetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fonhizmetbirimi DenizbankA . Bezdindeo | u s t uolupHizmetbgrimindeg 6 r &N | i

miuduor dne il i skighbidirbi | gi l er asagi daki

Adé G°revi|Son 5 Yeél da Ykiprnt-@gtee K)Tecr ¢ I
Soyad

Serpil Fon MuU|AQJus2028Bevam 12 Yl
Aslan Deni zbank A.$S. Fon Hi

Bekt a Ocak 2020Temmuz 2020

Deniz PortfopPz¥bneti 8
Fonl ar ve Portfoéoy Yon
20162019 Deni-EonHimlet A. $.
Operasyon Bolim Yonet
20142016 Turk EkAn®mrit B
Sakl ama Hi zmet Biri mi

15.Por tYf°°nyet i ci | er i

Fon mal varl 1 g1 nin, f onun yatirrim strate]
varl 1 kl ar konusunda yeterl:] bilygil lv& d$ercmdaype
portfoéoy yoneticiler:i tarafi ndan, yatiri1 mci | €
dizenl emel eri, portfoéy yobénetim so6zl esmesi vV e
yonetil mesi zorunl udur

Fonpor thiywneit ggninr e vI erod ityroidleetni icli il sgddere AP’ t a
yer alan surekl i lwwkgpiolgd n cuil ramndl nfknaansmuimd an  (
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http://www.kap.org.tr/

16. Kur ucu Béenyesinde Ol ukturul an veya Deé
Birimler ve Fonun BajKamud aakDeneti mini Yapan

Birim Birimin/ Sistemin Ol uktu
Deni zbank A. $.
Hedef Portfoéy YOoneti mi

Fon hizmet birimi

K- kontrol s
Ri s k Y°netimHedef Portfoy Yonet i mi

Teftik birimHedef Portfoy Yonet i mi

Arakt érma biiHedef Portfoéoy Yonet i mi

Fon’  un finansal raporlaritnin bagli msi z dene
tarafylagpddmakt adi r .

. FON PORTF¥Y] N} N Y¥NETKMK, YATI RIM STR
PORT F SIKNIRLAMALARI

21.Kurucu, fonun kati |l ma pay.! sahiplerinin
yoneti minin denetl|l enmesi il e faal iupgentolaeak i ni r
yurdgtdl mesinden sorumludur . Kurucu fona ait
mevzuat ve i¢tiziugdge wuygun olarak tasarrufta
yet kil idir. Fonun faal i yetyldenreitniicni |y (gri G thiilzmreesti
Uzere disaritdan hizmet al 1 nnkaaslid, 1 rKmarzuucunun sc

22.Fonp or t kKokektifp,or ty®odye t iicli il RYJ$i enbel i Belirtilenikteder ve
f on portfoyuldne dahi l adiill d siklienc eke b a rgl’ iIdke  we

cer ¢cewedsnienndd i r .

23.Fon’ un yat;Fonm gatarem gapi |l acak sefrymaye
yalnizca TL olimkdigetsiarit | legger |l endir mel er i S
donidskiaonitay ol anl ar tercih edilir. Tebligin 6
olarak, nakde doéniusimid kolay, riski az ve dev
yuksek para ve sermaye piyasaginhikhc¢cbbharatdam
aglrrlirkli1 ortalama vadesi en fazla 45 giun ol &
dahil ediimezFon poydanedtyiil i rken ol usturul acak strate
vadel i kamu vVvennbaz edr ascelkatrdir tbeorrccilha edi | ecektir
faiz getirisine yatirim yapmayl, ayni zamand
yatirimciliya portfoydeki varl 1kl ar i di nami k
hedéd | emekt edir. Karsilastirma o6lcutiunid di kkate
ve azami stnirl amalar dahilinde belirleyebil:i
fon portfoéoyiune al i1 narakarvak | T&kblair@ dd iywe&n nalo
belirtil meyen diger il gildi portfoéy sinirl amal

Fon portfodoyidne yabanci para biri mi cinsi |

n
bunl ara dayadsasiseamagyleampi yfon portfoéyilune dahi

24Y0neti ci tarafindan, fon toplam deger.
varl i1k ve i slemler i¢in belirl enngidsstasrgadrmi svte
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VARLI K ve KKLEM T, R; Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sekto 0 100
Ters RepdTL)] sl eml er i 0 100
TakasbanlPar a Pi yasasi vel/lve 0 20
Para Piyag®Hs! islemleri

Mevduat/ Kati | ma Hesapl a 0 50

25.Fon’ un kar s %28 BIETHKrYnba Dol IBgSU t911 Gin Endeks
KYD O S B @abitEndeksi+ %10BIST-KYD 1A y | MevduafTL Endeksi+%2®BIST-KYD Repo
(BreEtdeksi »dir.

26.Portfoye riskten korunmak ve/veya yat.|
swap, vadel. i sl emler ve vadel.] i sl emlere d
turev islem skHaed'esmey &atrimim stratejisine ve
zorunl udur . Fon toplam degerinin en fazla %:
araclarina ve bu araclara dayal. t Ur eevin ens
pozisyonlarinin hesaplanmasi nda, Rehber’in
sitnirl ama$warlkkadymnul kir, kal di rac¢c yaratan isl e
cinsindenvar |l 1k ve alti1n i | e bduing earr ak idyanyeatll1i snea

araclarindan olusturul amaz.

27.Portf oye borsa disindan repo/ ters rep
szl esmeler fonun yat,Tadrk btrasejcesnaendggurt
fazla%l1l 0" una kadar deaheirli nedkialrisri. tSbrzalfelsamm 1 n1 n vy

notuna sahip ol masi , her hangi bir 11iskiden
ve adil bir fiyat i c¢cermesigeecd@aunydury ade@
nakde donutustiurdlebilir olmasti zorunludur Ay
ve goOzetime tabi finansal bir kurum (banka,
déoneml erinde tglaeabil1ivé bDdogyodntem il e de:¢

28.Fon toplam degerinin %10"'"unu gec¢cmemek
takdirde kredimilnntdutgar it arfidi e kredi al i1 nal

acl kIl ani bidinlre Kur ul a

29.Fon portfoyidne %10’ u gec¢cmemek Uzer e,

yaptlandiri Il mrs yatirim aracllaan; diacnmdneyat e
vV e risk yapl silna uygun ol acak, bor sada P
yetkilendirilmis bir saklayirci kurulus nezdi
maddesinde belirtilen derecelendirmewnoty 6 net i c i nezdinde bul undu
i hra¢ edil mis ise borsada islem goérmesi gere
ol masi, fiyatinin veri dagitim kanall ari1 nca
kabu | edilen sermaye piyasas! arac¢larinin ise
060denecegi taahhiOdunid i¢cermesi ve gercege uyg
l' i kiditeye sahip ol masi gerekmektedir.
. TEMEL YATI RI M RKRXKSLKE.RERRIKWE M|

Yatirimci1 |l ar Fon’' a yatirim yapmadan 0N
degerl endirmelidirler Fon’un maruz kal abi l
sonucunda Fon birim pay fakayatnidrakml @ad asnn dd
degerinin altina diusebiblud aen@iumimay atdinrri.mci1 | ar



331.LFonun mar uz kalkamillaeadesjri: ri skl er

1) Piyasa Riski:Pi yasa ri ski il e borc¢clanmayr!1 tems.i
kirymetl erin, tidrev soO0zlesmelere i11liskin tas
kurl ari ndaki dal gal anmal ar nedeniyleimey&éan

konusu risklerin detaylarina asaglida yer ver

a- Fai z Or alh@n Rpoesktif:6yiune faize dayali1 yar/l
dahil edi | mesi halinde, s6z konus varl.
oranlari1 degi simler.] nedeniyle olusan ri

b- Kar Payé OFaméep®iskdyune kira sertifikas
ol anagi sagl ayianmnankatairldnl erinin dahil e
yatirimlarin getiri oranindaki degisi mle

2)Kar k& TarKaafr sRi stkairraf i n so6zl esmeden kayn
getirmek istememesiwve/eya yerine getirememesi veya taka
sonucunda O6demenin yapitlamamasi!i ri skini i f ac
3) Likidite Riskii:. Fon portfoyunde Dbulunan finansal
fiyati ndan nakde nddoen Uosrttiarylal ecmeknaens iz ahraalri ol as

4) Operasyonel Risk: Oper asyonel risk, fonun operas
sonucunda zarar olusmasi olasil i1 grni ifade ¢
sistemlerin yeteirmjzpegsondedlaismrhat al yoynatda
etkenlerin yanit si1ra dogal afetler, rekabet
de olabilir.

5 Yoj unl aknBe lRiiskbii:r varl i1 ga ve/l veyaucu ade)
fonun bu varli1 girn ve vadenin icerdigi riskI e

6) Korelasyon Riski: Far k1 1+ fi nansal varl i1 klarirn piy
di | i mi Il cerisinde ayni anda deger kazanmas.|
fi nansal wvarl i1 girn birbirler:i il e olan pozitdi
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk Fonun halka arz edil di gi donemd
otoritelerin dizenlemelgikheée demay ddnamsgel bl

8khra--é& Riomkiportfoyidne alinan varl i1 kl ar
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi r

99Kal dér a- Yar atkRhon Kxdretnf ORjidsnkei :t Gr ev ar acg
s6zl esmeleri), sakl tidrev aracg, swap s0O0zl ¢
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herh
bulunumas hal i nde, baslangi¢ yatirim ile basla

il e fonun baslangi¢ yatiri mmndan daha yukse
eder.
10)TeminatRiski: TUr ev ar ac¢cl ar Uzer i midveem celsiinean alri

temlnatln, temi nat zorunlu haller sebebiyl
dedgerinin beklenen tiurev pozisyon degerini I
|Ig||i oIumsuzluklarontbybugmamasoldsrUmgdur
11)Yapél andér el mék YaYa&pielmannAdiar-illamiés Ry astkiir:
yatirimmn beklenmedi k ve ol agandisi geli smel
sonunda tamaminin kaybedi I mkemi s myumkidndir .ar
var |l 1kl ar zerine olusturulan stratejileri
yatiri1 mci vade sonunda hig¢hbir gel ir el de ec
basl angi ¢ deébirinrn dbhprhandisi Il mis yatirim
kar s taraf riski de mevcuttur. Yat i1 ri mci ,
kredi riskine maruz kal makta ve burnisksolyadt

7



araclarinda yatirimci |l ar i hrac¢cc¢cirnin 6deme r
yaptlandiri I mis yatirim arac¢larindan kaynak
edi |l mektedir. Kar s der dafutabs kimek w®@dmihm@umhs:e
yatirrim aracitnin yatirim yapitlabilir seviyey
aranmaktadi r . Ol agand1 s korel asyon degi si
¢l kabileceunlaki dyapirlsandiri I mis yatirim ar .
Piyasa yapiciligi ol madi g1 durumlarda yap!
seviyededir.

322Fonun maruz kalabileceji yiskémrem RURI
Fonun yatirim stratejisi il e yatirrim yapi1 |l
yoébnetim sistemi olusturul mustur.
Piyasa RiskiFon portfdédyidnin maruz kal di gl pi yasa
(RMD) t gmdiinyl e Ol ¢cul ecek ol up, ri sk yonetim
ol usturmustur.
RMD, fon portféy degerinin nor mal piyasa ko
kal abil ecegi en yuksek zaragdenbedagdridibi.r |
fiyatlari ndaki hareketl er nedeniyle edil ec:
muht e mel zarar | imitini gostermektedir. RMELC
tari hsel g6zl emdydnntud ma, sZ2id eisg g/lenienelaz 1 vy
kull ani |l arak hesaplanir. Ancak, ol agan di s
ki saltil abilir. RMD hesaplamal aritna fon por
Tiiev araclardan kaynakl anan riskler de bu Kk
Likidite Riski:. Fon portf oyl erinde yer alan varl i1kl a
tutarlarirna goére oranl ar. di kkat e alammialreacke ¢
tespit edilir. Fonun nakit ¢t kirslaritni eksil
olup ol madi g1, ri sk yonet i mi Si st emi taraf

kosull arinda yasanabdbe&ekukcukiYoneei mi €kr uk

Kar ké TarFaofn FRiasrksii: taraflarla gercekl estiri
tesl im yogkdml al gkl eri ni devamli1 ol arak yer
kontroller ri sk yodonetim sidrecinin ayrialrmad
s0zl esmesi ile i1 gildi muhabir bankaya yapi |
tutarl ar karsilastirilarak mutabakat sagl a
repo sozlesmelerininokatsmet arabdbfiif,i ndeasat ir
kurum vb.) ol masi , Yatitrim Fonlari1 na i lisl
derecelendirme notuna sahip ol masi, obj ekt
acl kl ama doégéwméreirliind ve dogrul anabilir bir vy
donemlerinde gercege uygun deger. Uzerinden
ol masi zorunl udur .

Portfoye riskten korunma | @macbhioyrlsaa sdiimsiir Itidr
s0zl esmel er i nedeniyle maruz kalinan kar si
di sinda taraf olunan tdrev arac¢ ve swap s60
piyasaya gor et oaymarrlkaema) (yndanrtke mi il e hesapl ar
opsiyondan el de edil ebil ecek potansiyel mak:
taraf ri ski hesapl anacaktir. I sl emlgirl ii ¢vanr |
karsti taraf riskinin hesaplanmasinda di kkat

8



33.Kal dér a-Krlaemlt @am

Fon portfoyiune kal diracg yaratan I S| eml e
szl esmeleri), swap so0zl esmel er M ediebilecektiri V &
Portfoye riskten korunma ve/veya yatiri m at
ol acak sekilde kaldirac arbat aanr aics | esndlze re sdra

tarafi1 yabanci parvee hailrtitmmi idien sdiingdeern kviayrnieltkl
sermaye piyasasl!t araclaritndan olusturul amaz
yatiri mindan daha yuksek zarar kaydedebil me
fonun rigk profilini etkilemekte ve fonun getirisigetirinkhir yas | anmasi1 amaci1 i |
portfoy getirisinden farklilasabil mektedir.
islemlerin risk profilinafolnaan atikielnéini ord ia

34.Kal dyaraagt an i sl emlerden kaynakl anan ri ski
cercevesinde Goreldi RMD yont emi kull ani |l acaktir

portf dyudn r irsikne inkair ukza tdiemjleras amaz .
35.RMD hesaplamal ari nda referans portfoy K

36.Kal di1r ag yarat an I sl emlere il i skin ol
pozisyonlari1n mutl ak degerl erinin t ¢epldmanma
pozisyonun fon toplam dederine orarndinra. “ kal

7.Fon portfoyidne alinan yapitlandiri |l mrs
tasi madi g Kurucu tdegerheéadi dmger |
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
de ol mas: hal i ndede ryiesrk adllacni nelishaes |ia

-

3.
| |
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IV.FON PORTF¥Y! NI/ N SAKLANMASIRLVEHIRNON MALVA
I L1 JI

AYR
41. Fon portfoéyiunde yer alan ve sakl amaya
tfoy saklama hizmetine iliskin dizenl eme
lanir.

42. Portf oy Saklfaoynm cpent fmdayiunde yer al an
hi zmet. para ve sermaye piyasas]| aracl ar 1,
nezdinde il Pl fon adina ac¢cilan hesapl ar da
var |l velbluad che § e kohusundagerekli bilgiler T a k a s baakntkavesylas 0 £
konusu bilgilere Takasbank’™ 1 n eri simine I
Saklayrcirsi’nin yukoumdderl 0k ve sorumlulugu d

g
g

43. Fon’ un mal var |l 1 g Kurucoi numabvearPlordg:
ayr iFomnrman v afonthiegsia,lo € ma s & tkéegi lalmakt Graevag | eml er i
veya fon adina taraf ol unan benzer ni tel il
gobsteril emez Ve rehnedi | emez. Fon mal var | |
yonetiminin veya denetiminin kamu Kkuruml ar i
tasarruf edi | emez, kamu alacaklaritnin tahsi
Gzerine i htiyati tedbiredikemezul amaz ve ifl as

44, Portf o6y saklayicisi; fona akt@yfithams al
tutul masril,1 kdliagreirn vaai di yetinin dogdgrul anmasi \
venakithareketlerine | i is kli enmpdrimegetirimesinink o n t ile mdvZuattaelirtiien
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di ger go6érevlierin yerine getiribmé&@smsgden sor

aYatirim fonl ar. hesabina kati |l ma payl a
mevzuat ve fon iugytguznd i umiuk G ml er i ne

b)Yatitr rim fonu birim kati |l ma payil veya
ictiazaugha, i zahname hakidaml er i cercevesinde
hesapl anmasi ni ,

c)Mevzuat il e f on i ctizuguomamaka A namel ah U
KurucuYdnetici ' nin talimatlaritnin yerine getiril me

ddFon’un varli klartryla il gili I sl eml eri nc
suraklear 1 | masi1 ni ,

e) F o n ‘gdlirkerininmevzuatile foni ¢ t O zahrpinen 0 kK 0 m luyggunblarak
kull anit I masini,

ffFon’'viar I 1 k al 1 m sati mlarinin, portfoy
ictiazuogu, i zahrwagme |l uigkuinml eri ne

sagl amakl a yukdmldaduar .

45.Por tsfaky ay1 c1 s 1

a)Fona ait wvarli klarin ayr. ayri, fona a
ugramaghchessahlgammas i ni

b)Bel ge ve kayit duozeninde, fona ait varl
bazi nda duiz eeddr.i ol arak takip

c)Fona ait wvarli1 klari wuhdesinde vevedi ger
kendiaktifleriylei 1 i ski |l endi r emez.

46.a) Portf oy sakl ama hi zmeti ni yurdten k

getirmemesi
nedeniyleKur ucu ve katil ma pay.!l sahiplerine vel
Portfoy Saklayrcisindan; Portfoy Saklayl1 ci s
hdkidmlerinin ihl al:i nedeniyle dogan zarar |l
Kat iplanya sahiplerinin Kurucu veya Portfody Sce

b) Por tsfaky ap/a rctsdklanyshizmetiver gogt f 9 9heti mi nder

veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soduenlg i | d i r .
c)Portf oy sBaklea8Byi2zcisayi | i Ser maye Piyas
mevzuattan kaynakl anan ydakomlal dkl eri ni y e

sahi pl esoiumledurk ar s I

47. Portf oy saklayici s, sakl ama hizmetini
hizmetle den ayri1 stirri | masi , potansiyel cl kar ¢
O6nl enmesi , O6nl enemi yor sa yonetil mesi, goze
acl kl anmasi kaydiyla fona portfoy deger | eme
pay | al1t m sati mina aracil 1 k hi zmetverebiire Kur ul

48. Port f 6y saklayi1 ci1 s her giun itibar:i il
buvarl i kl ara merkezi sakl ama hi zmetii §iwyaparleen kur ui

49. Por tsfaky apyolr cseidamenizmetiniy U r U tkiarrkseinl agabkalt ece

cati smal ari1 nin tanit mlanmasi ni , onl enmesini
saglayacak gerekl: i p o luygulamiakday (ak 4 mlol digrt .ur mak
410 Kurucu’' nun dUcinci kisilere olan borcgl a
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Gcunciu kisilerden ol an addiemezk!| ari1 birbirler

411. Por t f osgklama hizmetini yuridgtekhkurul us,
y Uk 0 ml Olyéeriknegetirmemesnedeni yl e Kurucu ve kati | ma
zararlardan sorumludur.

412 Kurucu, Portfoy Saklayircisindan; Portf
Sakl ama Tebl i gi huokdmlerinin 1 hl al:i leedeniy
yuokoml addr . Kati Il ma payrir sahiplerinin Kuruc
sakl i1 drir.

413. Port f 6y saklayici si, portf oy sakl ama h
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sodueiigiri

414. Port f oy Saklayircisi, 6362 sayill Ser |
mevzuattank ay nakl anan ydakoml al dkl eri ni yerine ¢
sahiplerine karsit sorumludur.

415. Portfoy saklama soO0zl esmesindeaklajpaor t f 0y
Teblhit&ioml er i il e belirlenmis olan sorumlul u
verilemez.

V. FON BKRKM PAY DEJERKNKN, FON TOPLAM DE.
FON PORTFY¥Y DEJERKNKNESBEARKRL ENME

51. " Fon Portfoy Deagaeti k] apont Fiypyadalkil Rar
belirlenenilkeler¢ e r ¢ e vhesaplamad e Jer t e pi a“mhdoplamD e § ase,i ”
Fon Portfodéy Degerine varsa diger wvarl ikl ar
hesaplanir.

52 Fon’ un biergiemmi payf odd toplam dedgerinin
bol Gdnmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger h
Tebligi’'’nde belirlenen il keler cer-savemind
yerlerinde ilaredilir.

53. Samms, dogal afetler, ekonomik kriz, i1 ¢
varl it klaritn il gili ol dugu pazarin, piyasani
meydana gelebilecek ari1zal ar, sirketninn mal i
ortaya ¢I1 kmas.| gi bi ol aganitstid durumlari n n
tespiti hususunda Kurucu’ nun yodénetim Kkurul
il gili ol arakaKAPIita ac¢i1 kl ama

54. 5.3.n u ma maaldeddelirtilendurumlarda Kurulcauygung 6 r U Ihatireds, i
kati |l ma paylarinin birim pay degerl er.i hesa
durdurulabilir.

55. Borsa disinda taraf ol unani,l iyw&p Inl aonldar
FinansalRapor |l ama Tebl i gi uyar 1 rKeuar ulcMS /yTomRS i dn Kk
karari1 ile belirlenen degerl eme esaslari1 as

11



il e

Kl eri Valo°rl ¢ Bor-lanma Ara-I|lare Kklemlerin

Il & alinan Borc¢lanma Aracl ar. ( B
eri wvalorl o satilan BA’l ar ise v
e devam eder. il leerrii awali o rbli r B/ dee
rlenir. l slem tutarl ar i se valo
takip edilir.

nin degeri ali1s ve sat
ebatak portfoy dege
ali s hem de sati1 s
t al 1 snegatgd) e mil apaki giozukekx e
ters islemle kapatmi s ol an

r
pozi
ayni
ayni
act
yar a

degerde
g pozi sy
t mayacakt.

S
nomi nal d
f
0

il eri valoérl i islemlerin degerlemesi ise as

mi nVvBdgespbna Degeri [/ (1+Bilesik Faiz/ 10
Sonu Deger: Al 1T m sati m yapilan BA’nin
l u kirymetler ic¢cin her Dbir kupon ve an:
rinin toplami kullanilir
FailzeemeV agrisnal nddeeg eBr'i AS’ ta val ér tarih
i agitrrl okl ortalama faiz orani,
i sl emlerin agirl 1 kIl ortal ama f
deki ayni giun wvalorl o islemlerdi
i bilesi k faiz oranidir.

-/« ® d® d® O d @

_<
o]
©
(o]

| andér él mék Yateérém Ara-|laré Dejerl eme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yaf
ada islem goérme sart. aranir. Ancak Tar
fiyatinin veri dalgmegsim FKalnianderhbhu vaasn tt

e
O O
_——
= I V7]

Yap! Irir I ms yatirrim araclarinin deger|l
ki1 ym I sl em geg¢gmemesi halinde son fiyat
| Il aratayzkbh!l Bar bre. fBgrsada i sl em
c ryla fiyat.i il an edilen yapilandir
I |

r.

y at
ar a

[
e
r
I
kul a

- =
w) =
- @

| anmal amiacii¢ivre
I i varl 1kl ar

di temerridadine dayal: bo
i i
I aracitli1gryl a

re
em goérme sarti1 aranir. | g
hal i nde ver.i dagrtirm kanall ar
Borsa Déké Repo ve :Ters Repo S°zlexkmel eri
Bor s aepatiesris rrepo soOzlesmelerinde degerl emeni
fiyat 1 ¢cer mesi etsearsst Irre.p oBosroszal edsingse|l ereipovade
orani ile degerl enir.

12



56. Borsa disinda taraf olunacak sdzl es me

uyulur

i Karsi tarafinin denetime ve godzetime tab
[ Kar si1 t a'nia32'ncnmaddesihdemeliilenlddreza d i r me not una ¢
[ T Her hangi bir iliskiden etkilenmeyecek
i cer mesi ,

i v Fonun fiyat aci klama donemlerinde “gliver
v. Fonunfiyatg 1 k1 ama donemlerinde gercege uygun de
sona erdirilebilir nitelikte ol mas:i

zorunludur.

Borsa disinda taraf ol unacak so6zlesmel eri
objektif kosul |l airldabiyrapfiilymeats iingenr nveesiandi n s a (
olunacak repo/ters repo soO0zlesmeleri il e tu
-kar s tarafindan al i1 nan kot asyon il e Reut
ekrml arir ndan ayni veya benzer 0O6zellik goéster
alitnarak yapilacak karsilastirma ile ger ekl
kotasyon bulunamayan durumlacdg) keobpuwoclnftiny.
baz alinarak karsilastirma yapitli1r. Kurucun
s6zlesmelerine iliskin olarak; opsiyonlar i
Rates Differential, swapdsz | e s me |l er i icin de gelecekteki
yont emi kull anil arak teorik fiyat hesapl ani
anlasil an oran, kur ya da fiyati1 n aselarayat | i
da hesaplamal ara yakin ol masi gerekmektedir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati s baslangi ¢ tarihinde bir adet
Takip eden giunlerde fonun birimmpapavile@ern)
bol Gdnmesiyle el de edilir.

Kati | ma pay.! satitn alirnmasinda veilanf one
edecegi kati1 | ma pay.!l al it m satirmrnin yapil ac
i zahnamede belirtilmis olan esaslara gore s
bu i zahnamede belirtimensbkamil| gapnl dmaznd¥art
satitm talimatlari1 1 pay ve katlari1 seklinde

6.1.Kat él ma Payée Al ém Esasl ar é:

TEFAS Al émYBsasharcel ar i1 n, BI ST Borg¢l anma
gunl er dd40009a801 er i arasinda verecekl eri k af
olan birim pay fiyati1i UOzerinden Tur kicyd 1Bl eyl
gerceklestirilir.

TEFAS Deéexké Alyami Esams | A880 ns aO&Ot. [0e0r i arasind
talimatlarit o gun ic¢cin gecerl.i ol an birim p
pay.l al 1t m sati1 mivrel nyata pilm Kaugiu | kuwsrl tlaa u arac.
BI' ST Borg¢lanma Aracl ar Piyasasi ' 'nin ac¢ci k o
sonra iletilen talimatl ar, TEFAS disinda i
hesaphdamassonra verilmis olarak kabul edi | i
tzerinden yerine getirilir. BI ST Bor ¢l anma
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talimatl ar, izl eyen i1k i sgundu y a pu 4 earciarkd e
gerceklestirilir.

6.2A1l 8B del l erinin Tahsil Esasl ar é:
Al 1t m talimatinin veril mesi st rasinda, tal ep
edi | mesi esastir. Al 1 m talimatl ar. pay sayl

TEFAS Uzerinden gerceklestirileagksiagheml|l gna

olarak verilebilir. Al1 m talimatinin tutar
kati | ma payl sayl si TEFAS' ' ta eslestirilir.
verilen kati | mair piagtalaledn Itiad.i matl a

6.3.Kat él ma Payé Satem Esasl ar ée:

TEFAS Sat émYaEsiarsilnacriél:ar 1 n, Bi ST Borc¢l anma

gunl er d€140009a@® 1 er i arasinda verecekl eri k a
icin geciemlpay |l fainydtiir tzerinden TuOurkiye EI ek
aracitli1gryla gerceklestirilir.

TEFAS Déké Sataé@mriEgsnacs HEBO0E : s a@I:| RO i arasinda
payl satim talimatl ampiliayo fgiyrmtiicilrz ege qqarelni vl
kati |l ma pay.! al it m satimnin yapilacag! kuru
BI ST Borc¢lanma Aracl ar. PT¥ERASsatracn|l agn x|l a
sonra iletlent al i mat | ar , TEFAS disinda i sadalk figaB : 00
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabu
Uzerinden yerine getirildir.

BI ST Borc¢cl anma Araclari |l Prgasabet nilankaphi m
yapilacak il k hesaplamada bulunacak pay fiy

64.Satém Bedell erinin ¥denme Esasl ar é:

Kati1 |l ma pay.l bedel |l eri; iade talimatini n,
glUndesaatl800 a kadar veril mesi hal i nde, tali ma
6denir. lade talimatinin BIi ST Borc¢l al8@fad &n a
sonra veril mesi halinde i sejntiademgtatnryveci

65,Al ém Satéma Aracél ék Ede&erleriKurul ukl ar ve
Kati1 Il ma paylarirnin ali m sat i1 mi kurucunun vy
n

s0zl esmesi i mzal amis ol akuKumbemlran tuavahi
asagirda yer almaktadir.

a
d

Daj ét écé& Kur y AdresBilgileri Kl eti kim Bi l
Ku st eldahallesi https://www.infoyatirim.con

| NFO YATIRI M Mecidiyekoy Y iletisim@infoyatirim.com

DEGERLER A. S. Nol4,Kat:89 +90 212 319 26 00
3438Bi sl i /i st a

Kati1 Il ma payl ari ni niyad 1an asre fsan 1 dma g ITtEIFM SK war u |
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Uye kuruluslara asagida yer alan |linkten ul

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFASeler.aspx

VIL. FON MALVARLI JI NDARNRK I L ANAHBRGAMALAR
VEKURUCUGO NUN KARIGKIDARIL.EIR:

71Fonun Malvarl éjéndan Karkél anan Har cama

Fon varli1 girndan yapilabil ecek harcamal ar
1)Sakl ama hiG@adnen e reriem ectt line 1 ,0

2Varl 1 kl ari1n nakde c¢evril mesi ve transf e
komisyonlar,

Al 1 nan Fkziedil erin

AH)Portfoye al 1 ml arda ve portfoyden sat i n

(yabanci par a gd¢idregil edenl CMaBp 1dléavn z sati1 s |
¢ e v r ikdydolureirk),
55 Portf oéoydgreteit, m

6)Fonun mukevelgefi ol dugu

7YBagi msi1 z denetim kuriudruestlia,r 1t na oO0denen de
8)Mevzuat geregi yaptlmasit zorunlu ilan gi
99 Takvim yi1l 1 cesasayah knamalkmlierin son is
degeri Gzerinden hesaplanacak Kurul dcret

10)Kar si1 | astgdarlena ol cut U
11) KAP giderleri,

12)E-ver gi beyannamel erinin tasdckienhe, il i sk
13)E-defter (mal.i mKilnlilr a n Khma)$ uwdae lear seé vIi e me)
uygul amal ar1 nedlmedeli, il e 6denen hizmet

1l4)Mevzuat uyarinca tutul masi gHdeleriunl|l u def
155Tuzel Ki si ki mlik kodu (itedayia | Entity |
16)Kur ul ca uygunhamgamaldrl ecek di ger

t
d

711, Fon Topl am GiodaranOrkaamrré:1 | anan, yonetim

maddede belirtilen tim gilde&rS’driirn topl amini
3,6,9vel?2a y Idibkh e mdor@ rgitim @ i b &elirienehy a ,Ifdntoftamgideri
oraninin il gild@ doneme denk gelen ki sminin
gunl 0k ortalama fon toplam deger:i esas al 1n
kontrolde belirlenen oranlargnl asdbdderipi nt ak
bes is guniu ic¢cinde fona iade edil mesinden k

edilentutar,ilgili y 1i I¢ i takgbedend 6 n e mtoptamgidero r d&reis a p | atoplam 1 nd a
giderl erden dusul dr .i Foogi nhoel eanl gnslardahiani
harcamal ar disinda Fon’a gider oOtddemakmezk et t

712 Fon Y°netim | creti Orané:
Fon’un toplam gider. i cinde kal mak kaydiyl a
(yuzbimglilcivr ki ki) [yr 11k yakl asi k %1, 25
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret
dagitici arasinda i mzalanan sb6zl esme <c¢erce
kar ucuya ve dagiticiDagiftomdani | @&d eknuercueckut i ar a
ol mamasi durumunda Kurul tarafindan belirl el
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713F o n Portfoye¢ndeki Var |l ékl ar én Al ém
Kurul ukl ar Kk e Al ac & |K@rkisyonlar¥ d enen

Fon portfodoyunde yer alan varl i klaritn ali1m
(Pay Senedi, BPP, Borc¢lanma Araclari, VI OP)
SenediBPPB o r ¢ | AarnanmcaVl@P), O s ma¥hd t1 iMenkutD e § eA .| @aySenedi,
Borc¢clanma Araclari, VI OP) , Phillip Capital
Bor¢l anma Aracl ari, Vi OP) , s Yatirim Menkul
Aracl ar 1, VI OP), dJdlacbDeferl efrat Artm MPak Sence
Ar acVI@P),OYAKY at IMenkutD e g eA .| @aySenediBPP.Bor ¢ | Aarnantal ar 1,
Vi OP) , QNB Finans Yatirim Menkul Degerl er A
VI OP) , l s1 k Yat i r.agn Mekayu | S eDeejceir,l eB P PA, Bor ¢l

ar a etmékiedir.

S6z konusu aracitl i1k islemlerdi I ¢in uygul a

asagrda yer almaktadir:

1. Pay Senedi Al i1 m Sati m500sl em Komisyonu: On

2. Sabit Getiril Komidgonuk u l Kirymetl er
iKesin Al1m Satim islemleri 60Baat: 9: 3
ii Kesin Al 1 m Satim Islemleri g58aat 14:0
i. Hazinel hal gk & ml :@,00

3. Repo/TerRRepoKomisyonu . YUzbinde 3,00

4. TakasbankPar a Piyasasi |Isl| &® Komi syonu: Yiuzbi

5. Vi OP Pi ¢ akemisyonu : Onbinde 4,00

Yukarirdaki oranlara BSMV, il gili Borsa P:
edilecektir.

714. Kurul | ¢ r dakvimy 1esasa | 1 ningaykld 16k e mdo rgilim G n d e
Fon’ un net varl 1 k degeri zerinden %0, 005
6denecek Kurul Ucreti Fon portfodédyiunden kars

715 Fondbun Bajl é Ol duju Kke&masy ¢ eFdmar’ Alint k
giderl eri il e fondiademl ekrait 1 harai ¢pagli maikhriaze
y a p | lemelest U giderlerS e msHonale a § lo in Itoplamdre § edikkatea i 1 nar ak
oransal olarak il gkadrsflbaharin portfoéoylerin

716. Kar kél ek Ayrélacak DTiptariGaderl er ve 1

Fonmal varl 1 gir ndan karsi |l anan sakl ama dcr e
bilgilere yatirimci bilgi formundan ul asi | a

2Kurucu Taraféndan Karkélanan Giderl er
Asagirda tahmini tutarl ar gosterilen hal
k ar sad katniar .

Gider Tg¢gr ¢ |Tutare (TL)
Tesci l v e | 4.500
Di ger Gi der 6.500
TOPLAM 11.000

VIII. FONUNVERGKLENDKRKL MESK:

81lL.Fon Portfeoy Kkl et Merglendirinfjesi Kazan-1| ar éné
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a Kuruml ar Ver gi si D¢p68ADemayil | A- Eué& rudmd |
Kanunu’  nun 5"inci maddesinin 1 numaral ber
yattrrim fonlarinin portf oy i sl etmecili gi nc
i stisnadir.

b) Gelir Ver gi si D¢zenl Emebkbar 1 A- épendiaaay [
kazanc¢lari1, Gelir Vergisi Ka n umeun dhiu nu ygaercgii ncd :
%0'or aninda gelir vergisi tevfikatina tabidi

82.Kat él ma Payé \Bamie&nimesil anl ar én

Gelir Vergisi Kanunu’ nun gecici 6 7. madd
g 0 kueulanmenkulk 1 ' y mgaat é onim&at mpilama algiliion 1dnfogaiadesi
%10 oraninda gelir vergi si atdedvefsiiknaitn nhkai rtianbc
kapsami ndaki miukell efler i1l e minhasiran mer
getirileri ile deger artisi1 kazanclari1 el de
faaliyette bulunan mikKahuefulhar ddém eS&kmumay anP
Ve yatitrrim ortakliklari1iyl a benzer niteliKk
belirlenenler i1¢in bu oran %0 ol arak uygul a

Gelir Vergisi Kanunu’' nun gec¢i Ci 6 7. ma d

k at iplama donaiadesindereldeedilengelirleri ¢y inlbéyankameeriimez.Di g e r
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ticari1 isletmeye dahil ol andbar mdacegili kt eki
Kuruml ar Ver gi si Kanunu Gecg¢i ci Madde 1
Tarkiye' deki iI's yerlerine atfedil meyen veys
edilen ve Gelir Ver gi si Kanununun dengisci 6
kazancl ar il e bu kurumlarin tam mukel l ef |
y | | fdzas U r elgetutelanpaysenetlerinireldeng 1 k a r 1 | smeads! neagdeacki7 c i
nci maddenin (1) numar al | f 1 krga s 1kneisni nalitsiim
tutul mayan kazanclari ve bu Kurumlarin dai m
geci ci 67 nci madde kapsaminda vergi kesint
06zel beyanname veril mez.

Kurumlarin, yeam méakel lyaftiri m fonu kati I m
kazanc¢clarin (portfdyiunde yabanci para biri.
madenl er ve bunl ara dayali1 sermaye piyasas!|
kazancl)arvehagriilggndiril mesinde Kurumlar Ver g
birinci firkrasinin (a) bendinin dérdiuncu ve

IX. FKNANSAL RAPORL AMA ESASLARI KL E F C

BKLGKLERE VE FON PORTF¥Y, NDE YER KKAN VARF
At¢l KLAMALAR

91.Fon"un hesap donemi takvim yirlirdrir. Ar
tarihinden baslayarak o ysidnediAr.al 1 k ayi1 nin
92. Finansal tablolarin bagi msi z denet i mi
diozenl emeleariné&i nognsal tablo hazirl ama yuke?¢C
débneminin son gund i1itibaritryla hazirlanan p

bagi msi z geaqiettii Imdre.n
17



93.Fonl ar tasfiye tarihi itibaritryla o6zel
yirl 11k finansal tabl ol ari1 ni, I gili hesap d
il an eder. Finansal tabl ol ari n sonhalndel di ri n
resmi tatil guniuni t aktaripdreden il k is guni s

94.Semsiye fon ic¢ctiuziugune, bu i zahnameye
denetim raporuyla birlikte finansal raporl a
dagidamor |l ar 1) f on giderl erine il i skimn bi
komi syonl ar a, var sa perfor mans ucretlendir
acl kl anmasit gereken diger bilgilere fonun K
(Wwww.kap.org.ty ul ast I masi mimkuiundur .

Ayri1 ca, fonun gecmis performansina, fonu
ve fondantahsil edilenvey at 1 r 1 nbelirlilsaarr il mntahsile di | ecek Udcr e
komi syon bilgilerine yatimamknddirl.gi for mun

95.Port f oy dagi !l 1 m raporl ar. ayl i1k ol ar ak
gunid i c¢cindedlitK AP ta 11 an

96.Fi nansal raporl ar, bag!i msi z denetim
kurulusunu temsi |l ve il zama ayet keikliindlei skiunri
ulasmasi ndan sonr a, kurucu tarafindan fina
yonetim kurulu kararitna baglandi g1 tarihi [

KAP’atca kl ani1 r .

97.Portf oy rapor | arrtapor $ and akka mufyian aangsiakl | ¢
Ku r u c vesSmintemnetsitesindey a y 1 mBuailyiler; ilgili internetsitesindeesnazb e s

yi sureyle kamuya ac¢ci k tutul ur. S6z konus
mer kezinde ve kaithamayeralyer dsea,t 1ysat iyraipmci1 | a
bulundurulur.

98. Yatirimcilarin yatirim yapma karari ni
olunmasi ni gerektirecledi., a1, dlli ¥5% Ve6..&vh i zah
(6. 5. maddesi (@ahaci E)k NoOmi Fyanlarina il i sk
bol Gml edreignidseiKkrulit lakr a fincaledeseko n a y veaKurucut ar af 1 ndan
KAP  ta ve Kuruoetnsmtesessmidei gyagrmlanir, ayl
TTSG ' de il an edil mez. l zahnamenin di ger bol
onay.l aranmaksi zin kurucu tarafindan yapil

sitesinddlan edilirveya p 1 d ei s ihdrthkviky 1eslonunuzleyena litgid n ¢ i nde
toplu olarak Kurulaildirilir.

99 Fon’ un reklam ve il anl ar 1 diltlzee nil legnell iero
uyulur.

9.11.Bor sa darsgapa sépoml erinin fon portfdyune
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ge¢c so6zlesme tarihini takadesid,enf aisz gadrndinii,¢
karsi tarafin derecelendirme notu KAP'ta ag

X.FON' UN SONA ERMESK VE FONFRKVYREK JI NI N

10.1. Fon;
-Bil gilendirme dokimanl ari nda dmesi, sire o6n
- Fons U r sekurucunurKurulunuygung 6 r U g U d iséntaalrayssonrt a 8 n
feshi inbaretmesi,
-Kurucunun f alkaybetmesit sartl ar i1 ni

-Kurucunun mal i durumunun taahhOt!l erini k
etmesi veya tasfiyedilmesi,

-Fonun kendi |lnm&llier yimik Grklair s1 | ayamaz duru
nedenl erl e fonun devaminin yatitrimcilarin
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hallerinde sona erer.

Fonun sona er mesi halinde fon portfoydnd
gorenl er borsada, borsada islem goéormeyenler

102.Fon mal varl i1 g1, ictizuk ve i zahnamed e
tasfiye bakiyesi kati1 | ma pay.!l sahiplerine
akoa kati1 | ma pawlapsdhmibpgllearri.ne ©6deme

103. Tasfiye islemlerine iliskin olarak,
aldir ktan sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihba

Fon’ a iade edil memigmagathamangay!| Rat ni mabpa
t al ibeklertmedepays a t 1ysalpa reldeedaehktutarlarKurucuvek at plama 1 m
sati m yapan kurulus nezdinde ac¢! | akuralk hes a
t ar afuygmnd é& n dli gsermaye i y aasraasci| rma manldafebsihirhiblairri.n d an
sonra yeni kati |l ma pay.! i hrac¢c edil emez. Ta:
edilemezvege@ | 1 namaz.

104 Kurucunun iflasi veya t asfeicyedsi bhaglkian
portfoéy yonetim sirketine tasfiyeauamwrue i yl a
t aahhiktalren il miykadera g ya ic fa ik & imeyaasfiyesihalindeise,kurucufon
varl 1 g1 ni Kurul taraf  prodan owy gdeskedgud/r (cll esa enka

105 Tasfiyenin sona er mesi Gzerine, Fon a
keyfiyet,kurucut a r a fTicanetbrilinetescilveilan ettirilir, budurumK u r wildirilia

X. KATI LMA PAYI SAHARLAREA RKNKN

111 Kurucu ile kati |l ma payl sahipl eri ar a
ve i c¢tuzik; bunl arda hidkim bulunmayan hall
Borc¢clar Kanunu’ nun 502 il & 5ulydguiinmcnii rmaddel e

2. Fon’' da arl,useon’'kun Dbil gil endirme dokim
g 0 tespitedilenk a t iplamabiimpayd e § eyr d@ mkea t Lplamgahipleripay | ar 1 n
Fon’ a ger.i satti klari1 nda, ell erinde tuttuklI
olurl ar. Hesap dénemi sonundaegalhdica temett
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113 Kati1 Il ma payl ar. miaster. bazi nda MKK |
p | [ Kurucu’'dan veya ali1 m satima araci]
[

sahi er
hakki1 nda biggalepedebifirlarn

XI.L.FON PORTF¥Y| NJ N OLUKTURULKMRSI VE HALKA

121. Kat i1 Il ma payl ar, i zahnamenin ve yatir
takiben formda belirtilen sati s baslangi ¢
formunda belirtlenus! ve esasl ar cesupguv esi nde yatirim

122. Kat i1 Il ma payl ar karsi 11 g1 yatirimci1 | a
i zahnamede belirl enyeant 1vrarlliirkl ara ve i1sl emle

| zahngmedal an bilgilerin dodgrulugunu kanu

cercevesinde onaylari1 z.
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