DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY KUZEYYILDIZI SERBEST (DOViIZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIiN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiiz{igl ve bu
izahname hitkiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Deniz Portféy Kuzeyyildizi Serbest
(Diéviz) Ozel Fon’un katiima paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan OZ. /.10./ 2022 tarihinde onaylannugtir.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefTiblii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnamcye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatinm Kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.'nin resmi internet sitesi

(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmastir,

Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda afirhkl olarak T.C. Hazinc ve Maliye Bakanli:
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglam ve Kkira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin  déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatinm
yapilacafindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica_hu_izahname katiima paylarmn alim satyminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
13 ikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

~ Fon, Kanun hitkitmleri uyarinca 1asarruf sahiplerinden fon katilma payt karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin [I. bétimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portféyli igletiek amaciyla kurulan, katilma paylar S_c‘méiye
Fon'a baply otarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varls gidir. '

1.1. Fona {liskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Deniz Portfoy Kuzeyyild Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: _De_n_iz Pertfoy Yénetimi A.S, Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tlrik: Serbest Semsiye Fon

 Silresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portity Saklayios: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Htiskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Deniz Portfty Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfiy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
Ne: PYSAPY.15/171

Portfiiy Saklayicist’nn

Unvani: Denizbank A.S.
PortfSy Saklama Faaliycti iznine Dligkin|Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/729

1.2.2. Hletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deriz Portfoy Yonetini A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: :Bﬁyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Estanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.3. *nin | ..

Merkez adresi ve internet sitest: Biiylkdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul
lﬂvw-.d'enizbank.c.omg

Telefon numarast: 0212 348 20 00

evesinde, Kurucy'nun 020092003 tarih ve PYS/PY-22:17 lllﬁmmcﬂﬁl_ﬂgliﬁlﬁl e

I Wogruen v Kanun'un, 40 _me1 ve 33 incl maddeleri_uvarinca dizenlenen. 21/04/2015 tarih ¥
} Hhrafoy Yoneticilial vetki helpest verilmistir.. s
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1.3. Kurucu Yincticilers
-_ _Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, ytnetim kurulu
{tyelerine ve kurucunun diger y&neticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ads Soyg.d: Gircvi Son § Yuda Yaptu# isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yénetim Kuruluj2007 - Devam Intertech Bilgi Iglem ve
_ . Baskar Pazarlama Ti¢. A.S. Damigma Kuruju ~ Danisman; 30 Yl
Omer UYAR Yonetim  Kuruiu[2012 « Devam
Baskan Yrd. Intertech Bilgi lslem ve Pazarlama Tic. A.§. 19 Yi)
CGenel Miidir
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu| 2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatitirn Ortakhgr A§. 29 Yu
Genel Miidir
Giirhan CAM. Yonetim  Kurulu 2012 - Devam 20 Y
Uyesi Denizbank Dijital Ddnilstm ve Inovasyondan
Sorurnlu Grup Miiddril
2022~ Devam
Neohub Genel Miidilrii
Cemil Cemn| Yonetim  Kurufu|2016 — 2022 25 Yl
ONENC Uyesi / Genel|Denizbank Ozel Bankacthk ve Yatimm Grubu
Miuiddr Genel Mudtir Yardimes:
2022 - Devam
Deniz Portfy Yonetimi A.S. Genel Mudir
Serkan TURK | Genel Mudiir {2015 - 2020
Yardimcist Deniz Portfsy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Béitim Miidiiri 23 Yii
2020 - Devam
Deniz Portfoy Yénetimi A.S. Genel Mudir
Yardimeisi
Murat OZKAN  jGenel Miidiir{2014 - 2018
Yarduncist Deniz Portfdy Yonetimi A.§. Teftis Kurulu
Bagkani 16 Yl
2018 - 2021
Deniz Portfsy Ydnetimi A.S. Is Geligtirme ve
Proje Fonlar Bolitm Miditrit '
2021-Devam
Yatirnm ve Emeklilik Fonlani Genel Miidiir

Yardimes!

1.4, Fon Hizmct Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezd

inde olugturulmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon

mitdiiriine iliskin bilgiler asafdaki gibidir. _
Ads Soyads Girevi TSon 5 Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Gorey) {Tecriibesi
1Serpil  ASLAN|Fon Miidirii Agustos 2020 - Devam o 12 Y
BEKTAS Denizbank A.S. Fon 1lizmet Bolim Miidiird
Ocak 2020 - Termmuz 2020
Deniz Portfoy Yonetimi A.$.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yonetmen
2016 - 2019 Denizbank A.S. Fon Hizmel
Operasyon Bollim Yonetmeni _ / pas
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2014 - 2016 Tirk Ekonomi Bankas: A.$, Pontfoy.
Saklama Hizmet Birimi Y6netici Yardimeisi

Ayse Bige | Fon Miidiirt | Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama, | 24 Yil
Caligkan Vekili Fon [Tizmel Operasyonlari-Operasyon
Ynetmeni

Eytdl 2004-Arahk 2010 Denizbank A.§. Ozel
Bankacilik Merkezi ~Operasyon Yénetmeni
Ocak 2022-Eyliil 2004 Denizbank A.$. Merkezi
Operasyon-Operasyon Ynetmeni

Eylil 1998-Ocak 2002 Etibank A.§. (Interbank
A.S. Cari Hesaplar Yonefmen Yardimeist)

i.5. Portfoy Yineticileri

For: malvarhgimin, fonun yatinm stratejisi dogruttusunda, fonun yatirim yapabilecegi varlikiar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda cn 4z bes yillik tecritbeye sahip portfdy
yoneticileri tarafindan, yatinmer lchine ve yatrimel gikarim pozetecek sekilde PYS Teblii
diizenlemeleri, portfoy vonetim sozlesmesi ve ilgili fon hilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSytiniin ydnetimi igin goreviendirilen portfBy yoneticilerine iligkin bilgilerc KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) uiagihnas mimkiindiir.

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimssz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugy Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. '

ic kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonctimi A.S.

Risk yanetim sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis bivimi _ Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.$.

For'un [inansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci

Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmakiadir.

I1. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEHSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
Ve igtiiziie uypun olarak \asarrufta bulunmaya ve bundan dofian haklan kullanmaya yetkilidir: Fonun
faaliyetlerinin yiriitiimesi esnasinda portfiy yoneticiligi hizmeli de dahil olmak iizere: diganidan
hizimet alinmast, Kurucunon sorumlulugunu ortadan kaldimaz.

*an portfeyi, kolektil portfSy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen itkeler ve
TS dilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan stntrlamalar gergevesinde




2.3. Fon. kauima paylan Tebligin ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatnimetilara tabsisti
olarak saulacak serbest dze) fon statitsindedir.

Fon port_f‘dyiine alinacak finansal varhiklar Kurulun dtizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esustara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fon port{tyiiniin yonetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde.
Tebligin 4. maddesinde belistilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden
Serbest Scmsiye Fon niteligine uygun bir portfly olusturulmass esas almwr. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara nyacakr,

Fon"un yaurim strateiisi: Fon toplam defierinin gn az %%0'i devaml; olarak Hazine ve Maliye
Bakanlip tarafindan d8viz cinsinden ihrag edilén borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli

ihraggilapn doviz cinsinden ihrag edilen para ve scrmaye piyasasi araglarina yatinlacaktir.,

~ Ton 1oplam degerinin geri kalan kismt ise TL cinsinden para ve Sermaye piyasas: araglart
vé/veya yabanct ihraggilann para ve sermaye piyasast araglanina yatnlabilir,

Fon'un ana amac: agirlikly olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi ara¢larina yatim
yaparak ddviz bazinda getiri yaratmay) saglamakur. Diger taraftan. yukaridaki portfoy smirlamasina
her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermiaye piyasast araclarina ve/veya
yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasas: araglanna ve/veya diper varhklara, araglara, islemlere
ve sdziesmelere yaunm yapilarak, fon portfoylnlin para birimi karmasi ve varfik karniasi
gesitlendirilebilecektir. S67 konusu yatirim hedeflerine” ulagiimast amaciyla fon portféyit, yatimm
sngdrilleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir porlfy karmast seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyontar fon portidyine kaldirach olarak dahil edilebilir.

Fonun, kalilma paylan sadece nitelikli yatirnmailara satlacak serbest fon niteliinde
olmasmdan dolay: fonun yatinm stratejisinde yer alan suurlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
yonetim  kisitlamas) butunmamaktadir. Fon portfdyiinde yer alabilecek stz konusu varlklara,
isiemlere, s6zlegmelere ve yatirim araglarina detayl olarak agagida yer verilmistir.

a) TL cinsi_varliklar ve islemler: Takasbank Parz Piyasasi ve yurtigi organize para piyasast
islemleri, ortaklik paylars, kamu ve Szel sekidr borglanma araglar, yurtdigt ihraggilann TL cinsi
menkul kiymetlesi ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul.
yatrim fonlan, girisim sermayesi yaurim fonlan ve borsa yalinm fonlar dahil yatinm fonu
kattlma paylari, yatmnm ortaklifn paylan, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatll
menkul kiymetler, gayrimenkul sectifikalari, varhjia dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandirilnug yatinnvborglanma araglar, kira sertifikalan, varantlar.
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhfi. ipotek finansmani kuruluslan tarafindan
ihrag edifen para ye sermaye piyasast aragiar fon portidyline dahil edilebilir.

by Doviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliyc BakanDgi, il tizel idareleri, Kamu Ortak s
idaresi ve belediyeler ile Deviet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tirk ozel sirketleri
tarafindan ve/veya yabancs kamu velveya bzel sektdrleri tarafindan doviz cinsinden ve/veya
disvize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanmia araglari, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar, yapilandirilmg yatinm araglan, kredi riskine dayals yatirim aracl

LTy, ipotege dayalt menkul kiymetler, ipotek terninatlt menkul kiymetler,. gayrimenku!-

cNgr:, varhga dayall menkul kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler, kredi
the dayalt borglanma araglart ve benzeri borclanma araglar: dahil her tiirld para ,:yr,

Y ) d . ' *&. d . ’ .J.:_\-"F
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c)

d

e)

g)

sermaye piyasasy araglar; peligmiy iilkelerdeki ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin
oriakltk paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her el yatlri.m
ortaklifn paylan; Tiirkiye'de veya yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yaunm I_'onlan,'gir'i$im
sermayesi yatinm fonlari ve borsa yatirim fonlar: (ETF) dahi) fon katilma paylar; altin ve diQEr'
kiymetli ‘madenier ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araclary;
emtialara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglan fon portfyiine dahil edilebilir,

Tiirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Igtem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) iglem

gren ve/veya yurligi ve/veya yurtdigi organize piyasalarda iglem gdren her tiirli vadeli islem

ve opsiyon sbzlegmelerine dayanak varlik kisiu bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;.
Fon'un ana yatiram stratejisinde. yukanda (a) ve (b} bilitmlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan idm varlik ve islemiere (emtialar, doviz ve faiz dahil), s6z
konusu varliklardan/islemlerden olugan endekslerefsepeliei‘c dayal vadeli islem, forward,
opsiyon ve swap gibi tilrev arag ve siizlesmelere, yurticinde ve/veya yuridhginda, tezgahiistil
(borsa di1) olarak yatrim yapiabilir.

Mevduat/Katlma Hesaplari: Fon, yaptit islemler ve taraf oldugu sbzlesmeler kargihgi teminat
olusturmak amactyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
velveya yurtdigindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya déviz cinsi lizerinden mevduat/kanlma

hesaplanna yauri yapabilir.

Reno-Ters Repo: Fon ters repo isiemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazar. BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazun, BIST Pay Senedi Repo Pazary, BIST Pazarliki Repo Islemleri Pazari gibi
pazarlarda gerceklegtirebilecedi gibi borsa diginda da gerekiegtirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
ve/veya yuridiginda, borsada veya borsa digmda repo sbzlesmelerine tarafl olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Titrk Lirasi izerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabiliy, borglanma amaciyla Takasbank Pary Piyasas) ve yurtigi organize para
piyasast islemleri yapabilir, portfyiine &diing atabilir, portfaylinden ddilng verebilir. kredili
menkul kiymet iglemi, aqifa sabiy ve tirev araglar vasitast ile dolaylr borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan para ve scrmaye piyasasi araglar ile kiymetli

madenler 8diing iglemine konu cdilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay

diing menku! iglemlerine dair Teblig i 22. maddesindeki simwlamalara tabi degildir, Fon'un
sdiing istemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gereklegtirilir,

Fon tarafindan:
|. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme

karsihfy nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas: istemleri, repo ve kredi

kullamunm yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve acifia saug gibi diger borglanma yontemleri kullaniiarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kultamimy, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifii riskieri
de arlirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullantmi sonrasinda olusabilecek
risklilik dizeyinin bu izahnamede yer #lan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da pbz
sniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhfin piyasa [iyati olarak, Finansa) Raporlama Tebligi'nde yer alan esasiar
sdstinde belirlenen fivatlar esas alinir.

ya daYiger {inansal varhklar téminat olarak g_bstercbihr.
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2.4. Fon toplam degerinin en az %80°i devaml: olarak Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan
diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile. yerli ihrageilarin déviz cinsi
para ve sermaye piyasas: araglanna yatinlacak ofup, fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasi araclan ve/veya yabanci para ve sermaye piyasas: araglanna
yatrilabilir. Belirfilen bi: simrlamalar dahilinde, Yo6netici tarafindan; Tebligin 4. maddesinin ikinei
{ikrasinda yer alan tiim eustriimanlara yatinm yapilabilecektir.

2.5. Fonun ‘egik defieri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %I1,00 olarak
belirlenmigtir.

_ Amerikan Dolart (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik defier getirisi, BIST-
KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama ddnemindeki getirisine, %1.00 ¢k getirinin
hesaplama danemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin eyik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin ddnem igindeki USDY/TRY getirisi kullantlarak Tirk Lirasy (TL)
getiriye dindisifiriiimesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi bagt
ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB larafindan ‘saat 15:30°da agqiklanan gosterge
niteliindeki USD déviz aly Kurlan kullantimakiadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Perlormans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de beliclenen esik deger alt simrma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/véya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri},
sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorit tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon ahm ve satimi ile yapilandinlmug yatinim araglanni, dayanak varligy ortakhk pay ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varlifii doviz ve emtid olan Lirev
tirtinteri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabileceji gibi borsa diginda, yani tezgahiistd) piyasada yapilan iglemler ile de
porlioye dahil edilebitecektir,

2.7. Portfdye borsa digindan repofters repo stzlegmelert ile trev-araglar (forward, opsiyon ve
swap sbzlegmeleri) dahil edi febilir.

2.8, Fan hesabina kredi alininast miimkiinddr.

2.9, Fon, gelismig ve gelismekie olan lkelerin kamu ve/veya Szel sekidrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, curobondlar, sukuklar/kira sertifikalart, yapilandinimis yatinm araglan,
kredi riskine dayah yatiim aract (CLN), ipotegie dayall menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kivmetler, payrimenkul sertifikalar, vadiga dayali menku! kiymetler, varhk teminath: menkul
kiymetier, kredi temerriidiine dayal: borglanma araglari ve henzeri borglanma araglan dahil her tirld
para ve sermaye piyasast araglariny gelismis illkelerdeki ve gelismekte ofan illkelerdeki girketlerin
ortaklik paylarn, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tiirlit yatrim onakllgl
paylanm; gayrimenkul yatirim fonlan, girisim sermayesi yatinum fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdhgmda kurulmug fon katllma paylanny, alun ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayals
sermaye piyasas: araglarin portfoyune dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica s6zi gegen tim varhklara
ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulmug endekslere dayah organize ve/veya tezgahtlisiii tilrev

-araglara yatirim yapilabilir,

eperlemeye esas olacak fiyat hareketlen kontsunda

Yatirtm yapiacak drtiniin itiragtisi ile, de _
{arinin tabi oldugu iilke mevzualina gore borsada

gerekii bilzileri, yabanci sermaye piyasasi arag : a gore borsada
catisurd we-bodallerinin: transferine iligkin kisilamalarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgileri,
argfurmk Y Gneliy nin sorumlulufundadir. Yatnm yapilacak araglar portivye dahil edilirksfi"
ydlnze “Farsctlendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araqlgj_‘__‘ ve-kira
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sertifikalarimin fon portfoyiine alinacagi hususu bu biliimde agiklanir ve Rechber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2,
bslitmieri ile 4.1.6. kismuinda yer alan esaslar dikkate abme.

 Yurt diginda ihray edilen borclanma araglanmn ve kira sertifikalannmn, tabi oldugn otorite
1arafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, liyatimn veri dagitun kanallarn
vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyal agiklama dsnemierinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri cergevesinde gergepe uygun degeri Uzerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlantyla, yurt diginda borsa digindan fon portfoyine dahil edilmesi
mitmkiindtr,

2.10. Portfoye asapida belirtilen tikelerde ihrag edilmig yabanc fonlann katilma paylan dahii
cdilebilir,

Amerika Birlesik Devietleri. Ingiltere (Birlegik Kralhik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada. Avustralya, {svigre, Malla, Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ftalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka. Hong Kong. Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, $ili, Endonezya. {srail, Gtiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cck
Cumhuriyeti, Cin, Mcksika, Nijerya, Peru, Fitipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuels, Vietnam'a ail olanlar ahnabilir,

2.11. Fon portfoyline yaplandinlmig yatinm araglari dahil edilebilir. Yapilandirlmig yatinm,
araclanmn dayanak varliklart, kamu ve &ze! sekidr borglanma araglar, ortakbik paylan, faiz, doviz,
altm ve diger kiymeudi madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir,
Yapilandiriimig yatirim aracun getirisi temelde; ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varligin fiyal degigimine bagls olarak iginde banindirdi tlirev araca/araglara
pdre olugacak bir getiriden olugmaktadir,

Tirkiye'de ilwag edilmig yapilandirilmis yatinm araglarina yatinm yapilirken; ihrag belgesinin
Kurilca onaylanmig olmas:, fiyatinin verk dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat

agiklama donemlerinde Finaneal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deperi
tzerinden nakde doniistiiritlebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas) gartlari aranr.

Yurtdiginda ihrag edibmig yapilandirilimig yatinm araglarina yatirum yapthirken; ancelikie forun
yalirtm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina ve borsada islem gdrmesine dikkal edilir. Ayrica
bu araglardan ihraggtsinin ve/veya varsa yatirun aracimn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurutmasy, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde

saklanmas) sartlarin safilayantar tercih edilir
[il. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmeilar Ton’a yaunm yapmadan oOnce Fon'la ilgili temel  yatinm  risklerind
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olass disitstere bagli olarak yatirmlasimn degerinin baglangi¢
deperinin alina diigebilecegini yatimmeilar géz sniinde bulundurmalidir,

1.1. Fonun maruz kafabilecedi riskler sunlarder

ivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,

Snetlerm, doviz ve dovize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin bt{rada

1k ve ishgmler ile emtiaya dayals tdrev stizlesmelere iligkin laginan pozisyonlarin degen_nde,__ -
K pay1 fiyatian, kiymetli maden fiyatian, emtia fiyatlar ve ddviz kurlaru?}akl
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datgaianmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade cdilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmekiedir:

a- F.‘aiz Oram Riski: Fon portfdyitne faize dayal varliklann (borglanina araci, ters repo vb)
dahil edilmiesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilccek faiz oranlart
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade ¢der. '

b- Kur Riski: Fou portftiyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar olasiliim
ifade etmektedir,

¢ Ortaklik Pay) Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik payr dahil edilimesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarmnda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagy zarar olasthgm ifade etmekiedir.

- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdytine kiymetli madenler ve kiymetli
niaden veya emtiaya dayah sefinaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenterin
veya emtialarn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyim maruz.
kalacap zarar olasthifin ifade etmektedir.

d- Kar Payt Orans Rigki: Fon port{yiine kara Katilima dayah varliklarin (katilma hesabi, kira
seftilikalant vb.) dahil edilmesi halinde, 50z konusu varhklanin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay) oranlan depisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmekiedir.

- 2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yilkiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takag islemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhklarin istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde déniigtirillememest halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yavatan istem Riski: Fon porifSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri); sakll tilrev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilerl valorli
{ahvil/bono ve altin alum islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle Kkaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas halinde, baslangig yatininy ile baglangig yatiminin {izerinde pozisyont
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag

riskini ifade eder.

5) Op_crasyonei_ Risk: Operasyonel nisk, fonun operasyonel siireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarat olugmast olasilifint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kulianilan
sistemlerin yetcrsizligi, basaristz vonetim, personclin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dofal afetler, rekabet kosullarn, politik rejim depisikligi gibi kurum dugy etkenler

de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia vefveya vadeye yogun yatrim yaptl'mam sonucy fonun
bu varlipin ve vadenin igerdigi risklcre maruz Kalmasidir.

asyon Riski: Farkl finansal varhiklann piyasa koyullan altinda belirli bir zaman dilimi
aida deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh _['!nansa!
¢z olan pozitil veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar mtam'aliq}_
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin sabldis donemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelcbilecek defiisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9 ihrages Riski: Fon portfdyiine alinan varlikiarm ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen veys
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatinm araglart ve benzeri sakli tiirev araclara yatinm
yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirumct, saticiya kargt referans itkenin/sirketin temerritt
riskini tstlenmekle ve karsihiinda yilksek bir getiri clde etmckiedir. Referans ttkefgirketin kredi
degrerlilik performanst belll bir seviyenin fizerinde bozulma yasarsa yatnme: ¢k teminal Sdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandibms Yatirsm Araclar Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag edilmis
yapilandinimrg araglar; yatinlan anaparay: koruyacak sekilde yapriandinlabilecegi gibi, yatinim
amaciyla yitkksek petin hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel gckilde de
yapilandiniabilir. Yapilandirtlmis - Yaurim Araglarim  dayanak varliklan fizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin-ilgili dénemde negalif olmast halinde. yatirimet vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyccepi gibi, performansia orantils olarak vade sonunda elde edilen jtfa tutan nominal
degerden daha dilsiik de olabilir.

Bununla birlikte. Yapilandimlmig Yatmm  Araglannin giinittk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek defigimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili ofabilmckledir.
Piyasa [aizlerinde ve dayanak varhik liyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmeg Yatirum
Araclanmin  ginlik degerlemesini ctkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte Yapilandiritnug Yatiim Araglarindan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alimr. _
Yapilandinlmig Yatinm Araclarina yatirim yapilmas: halinde kargi taraf riski de mevecuttur

12) Opsiyon Duyarlthk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar -arasinda, isleme
konu olan spot finansal driin fiyat degigiminde gok Farkli miktarda risk duyarlihik degigimieri
yaganabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildift itgili finansal varliin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde glugturdufiu degigimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhifin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdig} defigimi slgmekiedir. Vega; opsiyonun
dayanak varligmm ﬁyal-dalgalanmasmdaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdupu degisimdir.
Theta: risk olgiimlerinde biiyilk doem tagiyan zaman fakloriinit ifade eden gisterge olup, opsiyen
fivatinin vadeye gore degisiminin Slcistdir, Rho ise faiz orantarindaki ylizdesel defiisimin opsiyon
fivaunda olusiurdugu degisimin dlglistiddr.

13) Agiga Satig Riski: Fon portfoyll igerisinden agifa satig yaplan finansal enstrimanlann
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle ddiing karsihf ve/veya dofrudan agifia sati imkanlarimn

azalmas) durumunu ifade eder,

14) Etik Risk: Dolandinciiik, suistimal, zimmete para gegirme, hrsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibaring olumsuz elkileyecek suglarin

(5rnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadel istem kontratlarmn cari defieri ile kamu olan ilgili finansal enssrﬁman-
unwzaldifn deger arasindaki fiyat farklihg: depisimini ifade etmektedir Sﬁzle$me.:de_!n3hrlener_1 ._
@ Cvideli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyt igerisinde yer .-
" ' larda iglern yapan tarh ile vade sonu arasinda pegen zamyd .

nansil enstriiman
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icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkh ofabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deéger'in sézlesme vades: boyunca gostereceii degisim riskini ifade eimekiedir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sigiimiinde kullanylan ydntemier suanlavder:

TFonun yatinm stratejisi ile yaurtm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur, '

Piyasa Riski: Fon Portfdyiinlin maruz kaldi piyasa riski. giinlitk olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle dlgiitecektir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli
bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran belitli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon yéntemi tercih-edilerek, 999 gliven dilzeyinde, 1
giinlitk elde tutma siiresi varsayimi alinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i3 giintinii
kapsayacak sekilde gézlem siiresi belirlenir. Ancak olafan disi piyasa kogullannn varlig halinde
gdzlem siiresi kisattifabilir. RMD hesaplamalanna fon portfbyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler
dahil edilic Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Kaldirag riskinin hesaplanma ydntemi: Fonda RMD yontemi kullaniimasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum ol notionals™ yonteni kullantlir. Bu ydnteme gore kaldirag yaratan iglemlerin
(vadeli iglem ve opsiyon sdzlcgmeleri, sakhi tilrev arag, swap sizlesmeleri, varant, sertifika, ileri valtrlil
tahvil/bono gibi islemler} arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlann

mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pazisyonun fon toplam degeri kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun' serbest fon niteliginde olmast, 5 yillik
gegmise sahip olmamasn ve kargilagtirma Slyittiiniin de bulunmamasindan dolayt risk degeri
hesaplamas: agafirdaki sekilde yapilacaktr,

Fonun ilpili donemler siiresince sahip oldugu portfoy daglim: dikkate alinmaksizin,
hesaplamann yapildigit tarihteki fon varlik dagilims dikkate alinarak scgilecek bir referans portféyiin
5 yillik getirileri kultanilurak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.

Karsi Taraf Riski: Fon 6zel sckibr tarafindan ihrag cdilen borglanma araglarina yatinim
yapugindan karst taraf riski dogmaktadir. Bu riskin 8lciimiinde ihragcrlar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtrma yapudikian sonra ihrageilar. uygulamada nicel ve nitet kriterlerden olugan

I3

etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir,

Bunun diginda Fon tezgah tstil piyasalar aracthfnyla tiirev arag ve swap stzlesmelerinde igiem
yapabileceginden Kary! taral siski mevcuttur. Borsa diginda taral olunan tiirev arag vC swap

szlesmelerinin kargt tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)

almast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan finansal varbiklann beliri bir- donemdeki
pozisyonlarimn diisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun stire velveya fiyat iizerinden kapa'z_lllamaman
sonucunda maruz kalman risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymietlerin piyasadaki
onalama giinlitk islem hacimleri bazinda likidite katsayilars belirlenecektir. Daha sonra, bu
katsayslarin,  fooun icerisindeki varhklann aprirliklariyla carpiimasiyla, fonun likidite oram

belirienmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk; fonun operasyonel siircc;lcrin‘deki-aksamalar-sonucunda
zarar olugngs: clasilifin fade cder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaray i1 "B%E‘_' a konular ile riskin gergeklegmesi durumunda etkiteri listelenir. Riskin meydana
g si-iin altyas: gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirkel ¢aliganlarina duyurutur ve "
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yeni durumlara kary giincellenir, Zarar olarak vansiulan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
alinir, '
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemter

Fon portfdytine kaldira¢ yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay sencdi endeksleri.
emlia ve sermaye piyasas: araglan zerine yaznh tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri).
sakl lilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorltl tahvil/bono ve alun §$lcmleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlcrden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber'de belirlenen esasiar
gercevesinde Mutlak RMD yantemni kullantlacaktr. Fon portfoyiinin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %4251t agamaz.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyoniarin
mutlak degerferinin toplanmasi {sum of notionals) surctiyle ulagtlan toplam pozisyenun fon toplam
defierine oranina “kaldira;” denir. Fonun kaldirag Jimiti %500 dir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandiriimig yatrim araglanmin sakli tirev arag niteligi tagiyip
tasimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degierlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmimig yatinm aractnin sakl tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk olciimine iligkin olarak Rehber'de yer alan-esaslar uygulanir,

3,7. Kaldirag yaratan iglemiere tligkin pozisyen hesaplanmasinda Rehber kapsammnda belirtilen
esaslar uygulamir.

Kaldtra¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmasy
amaciyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varlif beénzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzur/kisa pozisyon hesaplamasinda netfegtirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas kapsaminda;

i. Vadesi dikkate alinmaksizn, dayanak varlifi birebir yamda alan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
il Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile burlann dayanak varliklannin spot

ptyasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yaptiabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamast (yalnizea ortakhk payi/ortakhk pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul deperler varhk grubu igin ve ayn ayn yapilacaktir); vadeli
islcmler, aract kurplus varantlan ya da benzer yapida betirli bir teminat/ptim kargihig: nispi islem
yapilmasim saplayan sermaye piyasasi araglari ile bu yap:da olan ve difer sermaye piyasasi araclar
olarak simflandinlacak yeni finansal drilnlerin itibari (notional) buytiklikleri, opsiyon sbzlegmeleri
icin delta, bunlarn disindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agniklanan
dejerleme yontemteri kullamlarak ulagilan degerler dikkate almarak yaptlacaktir, Fonun net/uzun
pozisyon biyilkligi vadeli iglemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplarin, arac k_u’rugq;;-vaoramla’nnm,
opsiyon soizleymelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme kar_sll'lgi' bir itibari {notional)
defiere sahip sermaye pivasast araglari ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasast araglart o‘laral-f
simiflandirilacak yeni finansal iirfinlerin, kendi i¢lerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin nct deg?rl
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiia satiglar gikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu ‘hesa?l-apacakur.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortakhk payr/ortaklik pays endeks varitk grubu ve sabit getirili menkul

deperiopvapffieagubu icin ayr ayr hesaplanacaktir,
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfuyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy sakltama
hizmetine iligkin ditzenlenieleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanr, |

4.2, Portfoy Saklayicist'min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank 'in saklama hizmed verdigi
para ve sermaye piyasasy araglari, kiymetli madenier ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgiti fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve buntann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilr veya s6z konusu bilgilere Takasbank'in erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayscist'nin yilkmlillik ve sorumiulugu devam eder,

4.3. Fon’un malvarh Kurucu’nun ve Portfoy Saklayiesst'ain malvarhgindan ayndir. For’un
malvarhpy, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirey arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarli@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ybnetiminin veya denctiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
almak Bzere haczeditemcz, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfy sakloyiest: fona ail finansal varhklartn saklanmas: ve/veya kayilann tutulmast,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlaninn tutuimast, varhk ve nakil hareketlerine
iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatia belirtilen difer gdrevlerin yerine
getirilmesinden sorumiuciur. Be kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylarimm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigh hitktmlerine uygunlugunu,

b) Yaurm fonu birim kattlma pay) veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigi.
izahnanme hikimleri cercevesinde beliflenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiziipli, izabname hilkiimierine aykim  olmamak  gartyla,
Kurucu/Ydnetici’'nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
akianlmasin,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igiliziigl, izahname hilkilmlerine uygun olarak
kullaniimasin, _

¢} Fon'un variik ahm satimlaninn, portfty yapisimn, islemlerinin mevzual, fonr igtliziigd,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylkmitddr,

4.5, Portfoy saklayscisy; |
a} Fona ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti agrkea belli olacak, kayip ve hasara uframayacak

sekilde saklanmasim safilar. ‘ _
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklary, haklan ve buniarm hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder | ‘
¢) Fona ait varhkiar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi

akiifleriyle iligkilendiremez.

4,6.a) Portiby saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiiktimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucut ve katiima pay! sahiplerine verdifi zararlardan somm]gdp_r.. Ku_r.ucu‘, .Po.nf‘?j,{
Saklayicisindan; Portldy Saklayicist da Kuroecu'dan, Kanun ve_Saklama Tebligi hﬂlfﬂm_lfcr}mn ihiali
nedeniyle dofian zarariarn giderilmesini talep etmekle yilkiimladir. Katiima pay: sahiplerinin Kurucu

veya Portfty Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

v saklayicisi, porifoy seklama hizmeti verdigi portftylerin yénetiminden veya

b/l'-‘g.’m\ HEH
pi}"a'sad/a}i" lia@a*c ulerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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¢) Portiby Saklayicisi, 6362 sayih Scrmaye Piyasasi Kanun ve itgili. diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimlilklerini yerine getirmemesi nedeniyle kattima payr sahiplerine Kkargt
sorumludur. |

4.7 Portfy saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristirlmasi, potansiyel g¢ikar catigmalarmin dilzgiin  bir yekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlencmiyorsa yénetilmesi, gézelimi ve bu durumun fon yatnmeilanna aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katlma payr alim saumina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Porifdy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varlikiann mutabakathn, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortaklig: ile yapar.

4.9. Porfty sallayicisi portfiy saklama hizmetini yliristiicken kargilagabilecefii gikar
catigmalannin tammlanmasiny, dniermesini. yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerckli politikalari olugturmak ve bunlart uygulamakla yiikitmlidir.

4.10. Kurucu'nun (giincd kisilere olan borglan ve yikunultiitkleri ile Fon'un aym diglnci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11, Porfdy saklama hizmetini ylriiten kurutug, yilkimidldkierini yerine pelirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplesine verdigi zavarlardan sorumindur,

4.12. Kurucu, Portfiy Saklayicisindan; Porify Saklayicist da Kurucu'dan, Kanui ve Saklama
Teblifgi hitkimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep elmekle yiskilrnliidilr,
Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portivy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. PorilBy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfdy Saklayreisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle kaulma pay sahiplerine  kargt
sorumindur.

4.15. Portidy saklama soztesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkimleri ife belirlenmis olan sorumlutuklariun kapsamim daraltic hikiimlere yer verilemez.

v. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degierlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa difer varttklanin eklenmesi ve borglarm ditsiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fan'un birim pay degieri, fon toplam degierinin fon toplam pay saytsina pﬁlﬁnm_esi suretiyle
hesaplamr. Bu deger her haftanmn Sali giinii itibariyle (deperleme pilni) ¥inansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen is gilnii hem Tiirk Liras1 (TL) hem de

Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali gliniiniin
tatil olmass? [Tt

a, degerieme takip eden is giiniinde yapthr ve izleyen is giinil fiyat agiklanir. A
wtmin birim pay degeri Tirk Lirast (TL) cinsindén, B Grubu fon kat_gma

I
sri Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. Iygrubu
fins.
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paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay degierinin hesaplanmasinda deferleme giind saat
15.30'da TCMB tarafindun ilan edilen posterge niteligindeki Amerikan Dolar: (USD) déviz abis kuru
kullanilir, {1gili gitnde TCMB 1arafindan fiyat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar i¢in hesaplannug
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura boldnmesi ile bulunur,

%.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfiiydeki varlikiann
ilgili oldufu pazarn, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arwzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olapaniistii
durumlanin meydana gehmest halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda Kurucu™nun yénetim
kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAF'ta actklama yapilir.

5.4, 5.3. numara{t maddede belintilen durumlarda, Kurulea uygun gariilmesi halinde, kauima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Degerleme csaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TF RS.
dikkate almarak Kurucu yénetim kuvulu karary ile belirlenen degerléme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye ahuvan varliklar alim fiyallariyla kayda pecirilir. Yabanc: para cinsinden
yarhklarn abim fiyat satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degierinin TCMB déviz satig kuru
jle carpilmas: suretiyle bulunur. flgili varhigin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden.olmas durumunda ise veri saglayic) Bloomberg’in ilgili sayfalanndan alman doviz satig
fiyatlar kullanilir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tlirk Lirast cinsinden
liyat clde cdilemiyor ise icullanilacak kur “¢apraz kur” geklinde hesaplanir.

Gengl Esaslar:
Als tarihinden baglamak fizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agchkls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarn deperlemesinde kapansg seansinda. olugan
fiyatlar, kapang seansinda fiyatin olusmanas: durumunda ise borsada olusan en son:
scans afuriiki ortalama fiyatlar kullambs.

b) Borsadaiglem pdrmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatyla; borglanma araglari, lers repo ve repolar son
iglem gntindeki i¢ verim oram ile defierlenir.

¢) Fon kaylma paylari, deperleme giinit itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak

degerlenir. _
d} Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kultamjarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir. _

¢) Yabancy para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir. lgili varhin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili
sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullanlir. S8z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalanindan Turk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
Lulianilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamis.

Yabanco Sermave Piyasasy Araclart ve Yurtdisinda {stem Giren Sermaye Pivasasi
Araclan:

Borsada iglem godren ya ‘ .
“Sraatiile (TS0) 17.30°a kadar sdz konusu yatiom aractnin iglem gordiigit borsa kapanmig

banci yatirim araglan ve yurtdis, borsalarda islem géren yatrum araglar

icin Tirkiye: _ g _
izc y 5? §)itiltg csaslara uygun olarak degerieme yapilir. TSI 17.30'a kadar soz konusu yaurim

aragun 1sion '=E‘1rgii§ ilgili borsa kapanmamis ise asafnda yer alan degerfeme gsaslan uygulanacakur,
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a) “Yabanci Borglanma Araclary”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdigmda [hrac Edilmis Kira Sertifikalarn”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarinda TS! 16.15-16.43 arasinda agiklanan temiz fiyat dzerinden ahg ve
salig kotasyonlarmin ortalamasina (mid fiyat), birikmig olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmug kirli fiyat baz alimir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamiarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verimi oran: kullamlarak ilgili menkul kiymetin
defierleme fiyatina ulagihr. Alis veya sattg kotasyonu bulunmamas) durumunda veya
tam ig giinii olmayan ginlerde ise degerlemede kullandacak fiyat, bir bnceki t§ ginl

_ degerlemede kullantlan fiyatinin ertesi ig gliniine i verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) *Yabanc Ortaklik Payr™, “Yabanca Borsa Yatirim ¥onu Katima Paylan®,
“Yabana Yatiwsm Ortakhi Paylan®, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar)
(ADR/GDRY min degeriemesinde, Bloomberg veri dafitun ekranlarindan TS! 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Iglem 1facmi
Afirrik)i Ortalama Fiyat) Kullanilacaktir. Degerleme glnii fiyat gegmemesi halinde
veya tam 1§ ginit olmayan glinlerde bir onceki iy gind kullanilan degerleme fiyati
kullandir. _

¢) “Yabaner Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli {slem
Stzlesmeleri nin defertemesinde, Bloomberg veri dafiiim ckranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahinan fiyatlar kullamiacakur. Degerleme glind borsada islem
pgecmemesi halinde veya tam is giinil olmayan piinlerde bir gnceki is giinidt kutlantlan
degerleme fiyatr kullambir,

d} Ancak olaganisti durumlann meydana pelmesi durumunda veya yaz/kig saali
uygulamatan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karar ile degertemede kullanijacak
liyatlar yukanda yer alan saatier chgimda da Bloomberg veri dafiium ckranlarindan ya
da farklt veri dagitim kanallarindan ahimabilir.

Yapilandirjmis Yatirom Araclari

Yapilandiriimig yatirim araclarinin. degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamiir. flgili
kiymelte iglem gegmemesi  hatinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gecmemesi halinde nitelikh
yatirimictlara arz/halka arz fiyah) kullanthr. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallar
aracilipayla fiyatr ilan edilmis yapilandinlong  yaurim araglan igin degerlemede veri dafium

kanallaninda en son ilan edilen fiyat kullanhir.

Kredi Temecrriidiine Dayali Rorclanma Arszclari ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araclarn:
Kredi temerriidiine dayal borglanma arac1 ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gérme gart aranir. ligili varliklarn degierlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagium kanallan aractligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullamlsr,

fteri Valorlii Borclanma Araclan ve Altin islemleri: _
ileri valerlid ahnan varliklar valdr tarihine kadar portfSye dahil edilmez. ileri valdrlt satilan

varliklar ise valor tarihine kadar porifdyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise

valdir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valdrid varlik ahm/satim

sbzlesmesi ayn bir vadelt iglem sézlesmesi olarak degerlenir, jleri valorlli siizlesmenin.deg'cfi_ alis ve
satys iglemlerinde aynt yéntemle hesaplanirken iglem aby ise pozitif (+), saby ise negatif-(-) bir deger

olarak porifoy degeri tabiosuna yansitlir.

fleri valorlin séziesmenin konusunun borglanma aract olmasi durumunda ileri val'(il:lﬁ
siizlesmen]g- i1 bor¢lanma aracinin vade sonu degierinin ve (varsa) gelecek kupon .de_gcrlennm,
spidokdriubbeglanma aracinim piyasa bilesik faizi kullanilarak iglemin valor tarihine iskonta
;%} wdegeriein toplanmas! ile bulunur. Hesaplamada soziegmeye konu barglanma aractatg~” -




bilegik faizi olarak; varsa degerleme giniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda valdr tarihi
istemin valor tarihi ile aver olan tglemlerin agulikly orlalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aymi giin valorli gergekliesen iglemlerin agirhklr orlalama faiz
orant, yoksa borglanmma aracimun en son aym gitn valsrlil olarak islem gordiigil glindeki aynr giin valorli
iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag larihindeki bilesik faiz
orant kullanihr,

Heri valorli sézlesmenin konusunun alun olmast-durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme guniinde BIST Kyymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile ayn: olan
islemlerin agurhikls ortalama fiyaty, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym: giin valsrlil gergeklesen iglemlerin afirikli ortalama fiyati, yoksa valdr tarihinden islem taribine
gidilerek bulunari ilk ayni giin valorld iglemlerin agarhkli ortalama fiyat, bu da ileri valérli sdzlesmede
yer alan fiyat kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo sézlegmelerinde degerleme ilgili stzlegmede belirlenen faiz orans ig

verim orans olarak kullanilarak deperieme yapilsr.

Borsaya Kote Olmayan Borglanma Araclari ve Kira Sertifikalart

Borsaya kole olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma f[aiz oranl i¢ verim oram kultamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuiin
vadesinden 6nce fon tarafindan ayn menkulde alim veya satim iglemi yapiimasi durumundan ig verim

oram olarak kullamlacak faiz en son yapilan iglemin faiz orant glarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Digi Tairev Arag ve Swap stzleymelerine iligkin degerleme;

Borsa digi tirev arag ve swap stzlegmelerinin degerlemesinde piincel fiyat kullanihr. Portfoye
alim asamasinda borsa diss forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinde piincel fiyat olarak karg: taraflan
ahnan fiyat kotasyonu kullanshr.

Als tarihinden baglamak iizere portfsydeki borsa digi liirev arag ve swap s8zlesmelerinin

degerfemesinde:

Borsa dis) opsiyen svzlesmelerinde gilncel fiyat olarak kargi taraftan alinan degerleme fiyatr
kullamibr, Borsa dist opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat agtklama donemlerinde; deperlemede
kultanilinak Gzere glince!l piyasa fiyatinin bulunmadiit durumlarda ve kargi taraftan deferleme fiyali
ghinamadifn durumlarda teorik fiyat hesaptanarak degerleme yapili. Teorik. fiyat; Black&Scholes
modeli. Binomial mode! veya Monte-Carlo simitlasyonu gibi genel kabul gérmis ydntemlerden,
opsiyon stizlesniesinin yapisina ve dayanak varlia uygun olani kullanilarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiyon stzlegmesinint yapisina ve dayanak varhifa gore Biloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goritlebilecek diger hesaplama  araglan/yazilimlar kullamfacakur. Bu
yantemlerie elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/saus kotasyonu varsayumni ile hesaplanan
alig (bid) veya salig (ask) fiyats kultanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanthr. Farkl ve daha k_a_rmas:k yapida
opsiyonlanin kullamlmas) ya da degierleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise. deferleme

i¢in cn uygun ybntem kallamlacakr.

Borsa dis) forward sozlesmelerinde ve borsa disy diviz swap stzlegmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varhifiin spot fiyats baz alinarak hesaplanan teortk fiyat kullamlarak‘rd_egerfcme y_ap_rll_r._
anak varhjzn 5.5.1. maddesinde yer alan-esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
erleme glinG ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve dlgili para

' ﬁ*pq a faiz vranlarn kullamimak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varl'lgx/d/tiyfl
% in

e isle Jerde veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward deperleme
A%-) i
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hesaplanan deferler veya uygun gorillen benzer ilgili programlardan {forward degerleme igin
hesaplanan degerler glincel fiyat olarak kullantlr. '

Borsa disi difer swap sbzlesmelerinde glince! fiyat olarak karg: taraflan alman fiyat kullanilir,
Borsa dis1 differ swap stzlesmeleri wgin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullantimak
iizerc giincel piyasa fiyatnm bulunmadifs durumiarda ve kars taraftan fiyat almamadifit durumlarda
teorik fivat hesaplanarak deperleme yapthr, Stiyle ki; swap sdzlesmeleri ritelik agisindan pek gok farkh
form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin defierlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden doviz, ddviz kurlart ya da diger degerleme faktorleri hakkndaki bilgiler
belgelendirilecek olup, worik fiyat hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna gotre tahvil fiyatlamas
yantemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinktl deger hesaplama yontemler
ile stzleymelerin miteligine uygun diger genel Kabul gbrmils teorik fiyattama ytntemleri
kulamlacakur.

Dayanak varhguvarhklarn para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki iglem ydniine gbre
TCMB Déviz Sauis Kuru veya TCMB Déviz Al Kuru kultaniir, ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birtnmi olmast durumunda ise islem yoniine gére veri
safilayicy Bloomberg'in itgili sayfalarmdan ahnan daviz alis veya doviz satig fiyatlart kullanilic. 362
konusu para bisimi igin Bloomberg'in ilgii sayfalarindan Turk Lirast cinsinden fivat elde edilemiyor
ioo kullantlacak kurlar “gupraz kur™ seklinde hesaplanr.

5.6, Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi warafindan borsa digi tiirev arag sbzlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip igermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kargs taraftan abnan
fiyatin uygunlugu: opsiyon sizlesmeleri igin Black&Scholes mnodeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simUlasyonu gibi penel kabul gormis yontemler kullanilarak, torward sdzlegmeleri igin dayanak
varhiiin 3.5. miaddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, defierleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki gtin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oraniart
kullamlarak, swap sbzlegmeleri igin soziesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamast yontemi (IRR),
FRA (Forward Raie Aggreemcnt)-.yiintemi gibi buglinkii deper hesaplama ydntemleri ile stzlesmelerin
niteligine uygun difer genel kabul pdrmig teorik fiyailama yontemleri kullanitlarak ve Kurucu ygnetim
kurulu larafindaw kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirli’nde belirtilen limitler ve kuraliar dahilinde
kontrol edilir, Kontrotierde kullanilan teorik {iyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varhk spot [tyatlarmmmn pefilenmesine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver

verilmiglir.

Borsa dis1 opsiyeniar sozlesmelerine iligkin olarak, kars1 tarafimn verdigi kotasyon jle Risk
vonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargtlagtnilir, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon sleyhine 9420’den fazla olmast durumunda, sizlesmenin karst tarafimn
kotasyonunti hesaplanan fiyat yoniinde 9,20 tarkin altina gekecek sekilde gilncellemesi istenir. Karg
raraftan alinan son fiyatn belirlenen %20'ik limiiin diginda kalmas durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve ynelim kurutunun karan ile alinan son fiyat tzerinden
islem gergekiegtirilir ve degerlemede. bu fiyat kullamlir. Belintilen yazih ve gerckgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taral olunacak repo-lers repo sozlesmelerinin  herhangl  bir iligkiden
stkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir hiyat igeTmes] zorunludur. Bu
bakimdan bossrtisgda taral olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlariam borsada iglem

ertrarialo yepiyna sahip sozlesmelerin faiz orantarmnin dikkate ahnarak belirlenmesi esastr.
ler Kheueu l¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Bor¢lanma Araglar
A Pazari'nda olusan faiz oranlan, ilgiti vadede BIST Borglanma Araglan
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Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi il elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapilr.
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tapimaktadir. Fon katdma paylarinin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 09/09/2022 tarih ve Mhs — 171 sayili yazi ile Kurul'a

bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarin
ahm satini Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin abm satims ise Amerikan Dolan (USD)

tizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baglangg tarihinde bir adet B Grubu payn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay deeri) ise bir dnceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsiligi TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
degeri yukarida belirlencn pay gruplan cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tirk
Liras: ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyattmin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan cdilen gisterge niteligindcki Amerikan
Dolars (USD) déviz alig kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerck satin alinan fon paylarnmn fona iade edilmesi durumunda édeme
ayni para birimi cinsinden yapihir.

Fonun satig baslangig tarihi 26 /10 /2022 *dir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan
Yatinmetilanin degerleme giind saat 15.30°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari,

talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay [iyat tizerinden degerleme giintini
takip eden ilk ig giintinde yerine getirilir. Degerleme ginil saat 15.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki deperlemede bulunan pay

fiyau tizerinden takip eden ilk iy gliniinde yerine getirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir Kurucu, talimatin pay
sayiss olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi fledeni?rl'c.
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uyg}zlayara!c tahsil edebilir.
Ayrica, katlma payt bedellerini islem ginii tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj

uygulaxll,makssug;tiylc bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Ry

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk geler
ullvn atyklandiktan sonra hesaplanir. -
s S
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A Grubu katilma pay) alim talimats karsihifinda tahsil edilen wiar, tutar ile tahsilatin yapildigs
piin yatinmer adina Deniz Portidy Para Piyasas: Fonu alimarak kattlma payt alimiun gergeklesecedi
piine kadar Kurocu tarafindan nemalandirihr. '

B8 Grubu katlma payr alm talimati  karsiliginda  tahsil  edilen tutarlar  ise
nemalandinlmayacaktir.

6.3. Katlma Pays Satim Esaslar

Yaunmcilann: befirlenen degierleme giiniinden 2 (iki) isgiinli Snces: saat 15.30°ye kadar
verdikleri katima payr saiim talimatiary, 1alimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak
pay fiyat {izerinden yerine getirilir. Degerleme guntnden 2 (iki) isgilnit &neesi saat 15.30’den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki

degerlemede bulunan pay fiyat: Uzerinden yerinc getirilir,

6.4.Satim Bedcllerinin Odenme Esaslan

Katilma pays bedelleri; satim talimatin deterleme gilniinden 2 (iki) isgiinit Oncesi saal 15.30"ve
wadar verilmesi halinde falimatin verilmesini takip eden ilk deperleme giintinii takip eden is gitniinde
odenir, Degerleme piiniinden 2 (iki) isgiind tncesi saat 15.30"den sonra iletilen talimatlar itk degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki deperleme giiniinde: bulunan pay fiyats

tizerinden takip eden is puniinde Sdenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylarinim alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma payr ahm satinimna
araciik stzlesmesi imzatamug olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.$.'nin

iietisim bilgileri agagida yer almaktadir.

| Unyan Adres internet Sitesi Tetefon
Denizbank A.S. Genel|Buyitkdere Cad. No: 141 www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Miadirliigl ve tiim subeleri] Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplare.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. “A Grubu paylar”
fiyat: Tiirk Lirasi (TL} olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden tdeme yapilarak almip
satdan paylars; “B Grabu paylar” ise fiyati Amerikan Dolin (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinde §deme yapilarak shnip satilan paylan ifade cder,

Fonun pay gruplan arasinda gegis yapilamaz, Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
sdeme yapilarak alinmy A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimer hesaplarina bdeme
sadece Tiivk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolary (USD) cinsinde tdeme yapilarak almonis B
Grubu paylar fona jade edildiginde ise yatimma hesaplarinu ddeme sadece Amecrikan Dolari

(USD) olarak yapiir.

Pay grupiarm‘a uygulanan ytnetim icreti oraninda farkhiik bulunmamakéadir,

VvH, FON MALVARLIGINDAR KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER
7 TS

R o MR

A 2

mindan Kar danan Harcamalar

izmitlerd igin 6denen her tiirld dereder, v

D yﬁ'mgv YﬁNEﬂ.&!.] AS.
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B apilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir, L



2) Varbklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tilell) vergi, sesim ve komisyonlar,

3).Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve porntfoyden satumlarda ddenen aracihik komisyonlar:, (yabanc para
cinsinden yaptlan giderler TCMB dgviz sahy kuru itzerinden TL'ye ¢evrilerek kaydol'unur);

5) Porifoy ytinetim ficreti,

6) Fonun milkclleii oldugu vergi,

7) Bagimstz denetim kuruluslarma ddenen denetim iicrets,

8) Mevzuat gerefii yapiimast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak iger ayhk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Egik deger giderlert,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter {mali mihilr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri, '

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LET) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutidmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderler,

16) Kurulca uygun goriitecek diger harcamalar.,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orans:

Fon toplam defierinin giinlik % 0,00137 (yilzbindebirvirgilotuzyedi) {y!lhk yaklasik % 0,50
(bindcbey)] olugan bir yonetint iercti tahakkuk cttifilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde,
kurucu ile dagitrer arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gdre
Kurucuya ve dafutictya fondan ddeneceklir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri-gin (idenen Komisyonlar

Fon portitytinde yer alan varliklarin alim saumima Denizbank A.$. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetlec Alim/Satim. Repo/Ters Repo fsierleri, Kiymetli Maden Piyasasi islemleri) ve Deniz
Yatrim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkut Kiymictler, Yurtigi/Yurtdiy Pay Alim/Satims,
Repo/ Ters Repo Iglemlen, Takasbank Para Piyasas: ve Yurtii Organize Para Piyasasi islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi {slemleri, Yuridisi Tairev Araglar) aractlik ctmektedir. S62 konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon orantan agafitda yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menku] Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Kesin Ahm Satim [slemleri (09:30 ~ 14:00 arast): Yiwbinde 1,575 BSMV
b) Kesin Alim Satim islemleri (14:00 —17:30 aras): Yiizbinde 4,20 + BSMV
£) Hazine thalesi iglemleri 0

2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: islentleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satum tglenleri: Onbinde 2,00 + BEMV
3) Takasbank Para Piyasasi [siem Komisyonu:
: Yiizhinde 2,10 + BSMV

a) | -7 giin arasi vadeli islemler:
b) 7 giinden uzun vadeli iglemler:

4) Borsa [stanbul Pars Piyasas1 iglem Komisyonu:

$) Repo/ Ters Repo Pazar) islem Komisyonu:
a) O/N Iglemler (09:30 ~ 14:00 arast):
by O/N Iglemler (14:00 - 17:30 arast):
¢} O/N Harig Iglemler(09;30 ~ 14:00 arasy)
d) O/N Harig Islegrlay {@Q‘W?'SO arast)
I ghidtnul O\

Milyonda 2,625 * giin sayist + BSMYV
Milyonda 2,10 * glin say1st + BSMV

Milyonda 5.25 + BSMV

Yiizbinde 1,05 + BSMV _
Milyonda 5,25 * giin saytst + BSMV
Yiizbinde 1,05 * giin sayisi + BSMV
Onbinde 1,20+ BSMV
Onbinde 2,00 + BSMV




b} Opsiyon ] Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt thyn Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adma yabana pivasa ve borsalarda
gercekiestirilen iglemier Uizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli ofan teret tarifesine ek
olurak binde 3 (BSMV dahil) kemisyon uygulanir.
a) Yurtdist Pay Senedi lglemleri Rinde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tirev Araglar o | 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST e ddenen islem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 arasmdadir (BSMV dahil). Isleme aracifik eden yatrim kuruluguna
ayrica komisyon ddenmemektedir. '

71.3. Kurul) Ucreti; Takvim yih csas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son iy giniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0.005 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve &denecek Kurul Ucreni
Fon portiBytinden kargilanr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile lontarm katilma pay thrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmast gereken tiim.
giderler Seinsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak iigili fonlann
porilsylerinden karsilann.

7.1.5. Kargithk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan kargilanan saklama ticreti ve difier giderler agapida belirtilmisgtir. Fon
toplam deferi lizerinden hesaplanmaktadir.

Fon'dan karsilanan giderler Yillsk (%)
Yonetim ticreti 0,50

- Kurucu 0,25

- Pon Dagitim Kurulusu 0,25
Saklama Ucretleri _ 0,16
Diper Giderler (Tshmini) 0,60

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler o
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satigng iliskin giderler Kurucu

tarafindan kargilanacakti,

Gider Titri Tutan (TL)

Tescil ve llan Giderleri 4,000

Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmecitifi Kazanglarima Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizen!emesi_Ag::smdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin | numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku! kiymet yatmm fonlannm portioy
isletmecilifinden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadur.

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarn porlf“éy'islctmegiligi kazanglan, Gelir.

Vergisi Kanunu'nun '_gﬁ:g\jgi 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca, 240? oramnda gelir \:E;giil
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8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunuw'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kanununa gre
kurulan inenkul kiymetler yaiinm fonlaninin katilma paylarimn ilgili oldupu fona iadesi %10 oraminda
gelir vergisi levkifatina tabidir, KVK min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler
{le miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas) araci getirileri il¢ deger artist kazanglar elde
etmek ve bunlare bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyctte bulunan mitkelleflerden Sermaye
Piyasass Kanununa gére kurulan yatimm fonlan ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldufu
lazinie ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!

Ote yandan, Amerikan Dolart (USD) fizerinden alim satum gergeklestirilen B Grubu
yatinm fonu katilm3a paylarinm doviz cinsinden anapara kur farkr gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg nin ilgili diizenlemeleri dikkate almir.

Gelir Vergisi Kamunu'nun gecici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon kanlnia
paylarinin {ona fadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Difier pelirler nedeniyie
beyanname verifmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye dahil ofan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur, '

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnnca dar mikellel kurumlann Tirkiye'dek: is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi remsilcilerinin aracilifl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddes) kapsaminda kesinti yapiimis kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkellel kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla streyle elde tululan pay
senetlerinin elden grkarimasindan safilanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrastnin altme
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 1bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsileileri
aracihpiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsarinda vergi kesintisine bi tutulmug
Kazanglan igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénerai Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinmn sonuna kadar olan silredir.

9,2, Finansal tablolann bagimsiz  denetiminde Kurulun bapimsiz  denetimle  ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yitkitmiitligiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinit itibariyla hazulanan porifoy raporlan da (inansal tablolarla birlikte bafimsiz denctimden
gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6z¢l bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yrhk
finansal tablolarint, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP tailan eder. -anansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil piniine denk gelmest halinde resmi tati] giniini) takip eden

ilk i giinil son bildirtm tarthidir.

9.4, Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte ﬁnan?nl
raporlara (Finansal tablolar, sorumtuluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
deperine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilcre fonun KAP'ta yer alan siivekli bilgilendirme
formundan (www.kapusriste) ulagitmas) mitmkindiir. .

¥ »E"}: ;\l..}.*' \"\
D




9.5. Finansal raporlar, bajumsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsit ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altinct ig giinfl mesai saati bitimine kadar KA P ta agiklamir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu
att;:kcllamlayl miiteakip 10 5 glind igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir, |

9.6. Portfy raporian disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan. sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya.
agik tutulur, Sz konusu finansal raporlar ayas zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatirimailann incelemesl i¢in hazir bulundurulur, '

9.7. Yatnmectlarm yaurim yapma karanni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerckifrecek nitelikte olan izahnamenin L1, 11.2.1. 11, L, V.5.5, V.56, VL (6.5. maddesi harig),
VIi.7.1. {aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu balitmlerindeki degisikiikier Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapifacak izahname degisiklikleri yilriirlige girig tarihinden en az
30 giin dnce katilma pays sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. {zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak defisikler ise, Kurulun onayt aranmaks)izin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu mum resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaprlan degigiklikler her takvim yili
sonuny izleyen alt iy giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. F'ona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Porifbye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sdz konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler aynca KAPta agiklanir.

9.10, Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portftylne dahil edilmesi halinde en ge¢
stizlesine arihini takip eden ig glinil iginde sdzlcgmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars {aralin
derecelendirme notu KAP ta-agiklanir.

x. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

i¢.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimantanuda bir siire Gngdritimiis ise bu silrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise hurucunun Kurulun uygun g8riisting aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliy et sartlarim kaybetmesi,

- Kurucuniun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, 1flas etmesi
veya tasfiye edilmesi, _

- Fonun kendi mab yiikitmitiiiklerini karsgtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamimin yatirimeilann yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmig olmast

hallerinde sona crer. | N
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler

borsada, borsada iglem gidrmeyenler ise borsa diginda nakde dtniigtiriilur. ~
10.2. Fon malvarlif, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tastiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagtihir, Tastiye duramunda yalnizca kahilma pay:

sahiplerine sdeme-yapilabilir.

10..3_4;-.’?"§_'"“_?."- mlemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul’un uygun goriigtini atdiktan sonra
5141 Dour etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilme

6 ay son_rii‘_il#'&ﬂ“ ! R 4l ;
katilma /paylapd asi halinde, katilma pay sahiplerinin saus talimat bCRlenmeWay
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satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alun satms yapan kurulug nezdinde
actlacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun poriilen diger sermaye
piyasas) araclarinda nemalandinbir. Fesih ihbarindan sonra yeni kattlma payi ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren hicbir katsthna pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir ponfdy
yonetim sirketine tasliye amaciyla devreder. Portisy Saklayicisiin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflast veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhigin Kurul
tarafindan uygun gorilecck bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'nie tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile katilma payl sahipleri arasimdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunnayan hatlerde 117172011 tarihli ve 6098 say:li Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincii maddeleri hitkitmleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un biigilendirme dok_ﬁman]armda belirtilen esaslara gére tespit
edilen Katilma paytmn birim pay defierine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarm Fop'a geri
sattiklarinda, eéllerinde tuttuklar siire igin [onda olugan kardan paylanni almsg olurlar. Hesap donemi

sonunda ayrica temettl dagitimi s67 konusu degildir.
11.3, Katilma paylar: miisieri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurueu'dan veya alim satima aractlik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bijgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASY VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinio KAP'ta yayirmm takiben izahinamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde niteiikli yatrmetlara sunular,

12.2. Fon kaulma paylan sadece Gnceden belitlensiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylarinin tahsisli olarak saulacag
kisiter Kurucu tarafindan 09/09/2022 tarih ve Mhs — 171 sayih yazu ile Kurul*a bildirilmigtir,

12.3. Katiima paylan karsihgs yatunmeilardan toplanan para, takip cden is giindl izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatmhr.

fzahnamede yer alan bilgiterin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
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