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iSTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S."NiN KURUCUSU OLDUGU
iSTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
TT VENTURES GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA
iLiISKIN iHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun Marih ve _5_‘_—!_/_1!{3_?: savili

karari ilc onaylanmistir.

Aancak, bu belgenin onaylanmasi. bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffulii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon kaulma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katlma paylan; i¢tiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirunci biigi formundaki esaslar
cercevesinde saus baglangie tarihi olarak belirlenen oo tarihinden itibaren. isbu thrag
belgesinde ilan cdilen dagitim kanallan aracilifiyla nitelikli yatinmeilara sunulacakur.

Fon kurucusuna ve isbu thrag belgesine konu fon katilma paylarma iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iliskiderde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, LHI1-52.4 sayth Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
fliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimen
s6zlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikimleri uygulamir.

Fon kurucusunun ticaret unvam | : | istanbul Porifoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” velveya
ve adresi “Yonetici™)

Kurucu'nun adresi; Ortakéy, Dereboyu Cd. No: 78 Kat:4,
34347 Besiktas/Istanbul

ihraca iliskin yetkili organ |: | 05.07.2022 tarih 878 sayili yénetim kurulu karari.
kararvkarar tarihi
Katilma paylartnin pazarfama | : | Istanbul Port{8y Yonetimi A.S.
ve damtimimi gercekiestirecek
kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarimn
ahm satimina aracihk edecek
yatirnm Kuruiuslarinin ticarct

uavani b - -
Satis Yontemi c| Yurt iginde ve/veya yurt disinda  yerlesik nitelikti
yalirnmctiya satis.
A grubu katilma paylan yalmzca TT Ventures «Proje
Gelistirme A.S."ye satitmak iizere ihrag edifocgkyft? ™
it sHE N
Katidma payma iliskin asgari | : | Yoktur. F
islem limitleri (varsa) ; !
Fon unvani ;| Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. TR ¥en . lrigin 1
' Sermayesi Yatiim Fonu (“Fon™Y'dur.\, = * « .o~ ?r
Fon tiirii | Girigim Sermavyesi Yaurnm Fonu /| T
I




Fonun siiresi

Fon'un siiresi tasfiye dénemi déhil 10 (on) yildie. Bu siire
ilk katilma payi satist (“I1k Kapanis™) tarihinden itibaren
baglar.

Fon siiresinin son 1 (bir) yili tasfiye dénemidir, Fon siiresi,
Fon igtiizligliniin  fon siiresine iliskin  maddesinin
degistirilmesi sarti ile degistirilebilir.

{lk Kapanis tarihinden baslamak iizere ilk 5 yiliik siirc
“Yatirnnm Dénemi” olarak belirlenmistic. Bu siire Kurucu
tarafindan Yatinm Komitesi 6n karant ile Fon siiresi
icerisinde kalmak kaydiyla | {bir) yal daha uzatilabilir. Bu
doénemden sonra yeni yaunm vapilmayacak olup, mevcut
vaurimlara ilave kaynak aktanlabilecektir.  Yatirun
Dénemi i¢erisinde de vaurnmlardan ¢ikis yapilabilecektir,

Fon siiresinin - degisticilmesi  igin  Kurul’a yapilacak
basvurudan 6nce Yatrun Komitesi'nin on karan ile
toptantiya davet edilen ve toplanma/karar alma usul ve
csaslarina Yalinmer Sozlegmesi’nde yer verilen Yatinmen
Toplantisi’nda, dolagimdaki tiim katilma paylarim temsil
eden yatinmcilarin  yiizde altmisbes  (%665) inden
fazlasinin elumlu oyu ile, bu dogrultuda karar alinmasi
zorunludur.  Yatinmer  Toplantisi'nda sz konusu
degisikligin  toplantida meveut  katilma  paylarninin
tamamini temsil eden katilma payi sahiplerinin olumlu oyu
ile kabul edilmemesi halinde olumsuz oy wveren
yatrimetlar katilma paylarou [Fon®a iade ederck Fon’dan
ayrilabifirler.

Fon yineticisinin unvam ve
adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. dir.

Adresi; Ortakdy, Dereboyu Cd. No: 78 Katd, 34347
Besiktas/Istanbul dur.

Portféy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankass A.S.dir,

Portfsy Saklayicisimin  adresi; s Kuleleri 34330
Levent/Istanbul’dur.

e

Portfoy vyoneticilerine iligkin
bilgi

Girisim  scrmayesi yat{rnlnlal'l /,:,ff('t_ ﬁgu & J'Qe/d)\ndc
olusturulan yatinm komitesi larafm,{an ydyul:;\cektlr. A
i "-tq\

/ 1 2, 4

{r ""‘ =) Iy
Portfdyilin  girisim  sermavesi {iyall’ggr{'l\agg_,f?ﬂhda i

varliklardan olusan baliimil ise aﬁhé’ndif;ﬁeii_’rj{: r\l"“kig*ilpr
tarafindan yinetilir: \\ . ey ,n'«"\ A;':"‘
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Yigit ARSLAN- Portfoy Yﬁn:/(cki (éﬁlikt'k?féé?mayesi

harici varitklar) Sahip oldugu Lfisays Belgeleri: Sermaye
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Piyasas) Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi- Tirev Araglar
Lisans

Tuncay SUBASI - Portféy Yoneticisi (Girisim sermayesi
harici varftklary Sahip oldugu Lisans Belgeleri: Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst- Tirev Araclar
Lisansi

Fon  kurucusunun  yonetim
kurulu iiyelerine iligkin bilgi

Feyzullah Tahsin BENSEL - Yonetim Kurulu Bagkani
2021-Devam-istanbul Portidy Yonetimi A.S.-Yonetim
Kurulu Bagkani

2017-2020- Actus Portfoy Yoénetimi A.S. -YOnctim
Kurulu Baskan Vekili

2020- Devam- Global Liman Isletmeleri A.S.-Y&netim
Kurulu Baskant

2020-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic, A.S.-
Ydnetim Kurulu Baskan Vekili

2015-Devam- Dogal Enerji Hizmetlert San. ve Tic. A.S.-
Yénetim Kurulu Uyesi

2015-Devam- Edusa Atk Bertaraf Geri Kazamm ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.$.- Yonetim Kurulu
Baskam

2014- Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-Yonetim
Kurulu Oyesi

2012-Devam- Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.-
Yonetim Kurulu askant

2010-Devam- Global Menkul Degerler AS.- Yonetim
Kurulu Uyesi

Alpaslan ENSARI — Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2021- Devam- istanbul Portfdy Yoénctimi A.S.- Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili

2020 -2021- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

2012- 2020- istanbul Portféy Yénetimi A.S.-Yoénetim
Kurulu Bagkan Vekili

Tufan DERINER - Youetim Kurulu Uyesi

2012 - Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A. 3. _Yonetim
Kurulu Uyesi //T“_‘;-.!‘
2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S:
Yardimeisi
2006-2008 s Bankas: Yenikoy Subffsi-S4

Mehmet Ali DENIZ- Yonetim Ku luhy
202 1-Devam-istanbul Portfoy Yon&imi A$ "n’pﬂ;ﬁﬁ
Kurulu Uyesi

2021- Devam - GY1H Damsmanl{k\ve Yonet:m [lumetlerl
A.S. - Yoénetim Kurulu Uyesi

wd




2021-Devam- Natrelgaz Sanayi Ve Ticarel Anonim
Sirketi- Yénetim Kurulu Uyesi

2014-Devam-  Global  Yatinm  Holding  A.S.-
Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve Satin
Almalari

Serdar KIRMAZ - Yonetim Kurulu Uyesi
2021-Devam-istanbul  Portfoy Yoénetimi A.S.-YSnetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam— GYH- Danismanhk ve Yonretim Hizmetleri
AS, - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2018-Devam- Rihtim31 Gayrimenkul Yatirumlan A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

2017-Devam-  Ardus  Gayrimenkul Yaunmlarn AS.-
Yénetim Kurulu Baskan Vekili

2016-2021- Consus Energy Europe B.V .-Direktie
2016-Devam- Port of Adria JSC Bar -Yénctim  Kurulu
Uyesi

2015-Devam- Edusa Auk Beraraf Geri Kazamm ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

2015-Devam- Global Ticari Emlak Yatirimlan A.S.-
Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili

2005-Devam- Global  Yaturim  Holding A.S.-Yénetim
Kurulu Oyesi

2015-Devam- Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.- |
Ydénetim Kurulu Bagkan: |
2014-Devam- Mavibayrak Enerji Uretim A.S.-Yénetim
Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Consus Enerji {slctmeciligi ve Hizmetleri
A.S.-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Dagoren Energi A.S.- Yonetim Kurulu
Baskam

2014-Devam- Dogal Lnerji Hizmetleri San. ve Tic. AS.-
Yénetim Kurulu Baskan Vekili

2014-Devam- Global Gemicilik Turizm  Seyahat ve
Nakliyat Hizmetleri A.S.-Yénetim Kurulu Oyesi
2013-Devam- Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2013-Devam- Straton Maden Yatinmlar
A.S.-Yonetim Kurulu Baskani
2013-Devam- Naturelgaz Sanayi ve Ti
Kurulu Uyesi
2012-Devam-Global  Liman isletme

ret A cl,gn

Wl

Kurulu Uyesi Y i
2012-Devam- Ra Giines Enctjisi Urenm an.we lklc A1$_ |
Yénetim Kurulu Baskan Vekili P AP
2012-Devam- Tres Enerji Hizmetleri San. ve IIL AS.-
Ydnetim Kurulu Baskan: SR




201 I-Devam- Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.-Y8 netim
Kurulu Baskan Vekili

201 !1-Devam- Tenera Enerji Ticaret A.$.-Ynetim Kurulu
Baskam

2011-Devam-Giiney Maden Istetmeleri A.S.-Y&netim
Kurulu Baskan Vekili

2010-Devam- Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortaklign AS.-
Ydanetim Kurulu Bagkan Vekili

Hasan Sinan ALP- Yénetim Kurulu Uyesi

2021 - Devam- istanbul Portfsy Yonetimi A.S.- Yonetim
Kurulu Uyesi

2018-Devam- Serbest Danisman

2015-2018- Polis Bakim ve Yardumn Sandifi- Genel Miidiir
2006-2015- Serbest Danisman

2005 (Mayis )-2005 (Aralik)-Bagbakanhk Sermayc
Piyasasi Kurulu-Kural Baskanhk Damsmam

1995-2005- Sermaye Piyasast Kurulu-Kuru! Bagkan
Yardimeisi

Mustafa Rusen SELCUK — Yénetim Kurulu Uyesi
2020- Devam- {stanbul Port(dy Yonetimi A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi

2018-Devam- Polis Bakim ve Yardim Sandigi- Genel
Mudiir

2013-2017- Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatiim Komitesi, ilgili mevzual geredi Kurucu nezdinde
atanmast zorunlu olan 3 (ii¢) tiye (Kurucu Uyeleri) ile A
grubu kauima payi sahibi tarafindan belirlenen ve Kurucu
onayt ile atanan 4 (dort) iiye olmak iizere toplam 7 (yedi)
iiyeden olusmaktadir.

llgili mevzuat geregi Kurucu nezdinde atanmasi zorunlu
olan 3 iiyeyc iliskin bilgiler asagidadir,

1- Alpaslan ENSARI - (Girisim sermayesi yatirimiar:

konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahfp yonetim

kuralu iiyesi olarak atanan komite uves'})f t > "--‘ %

L~ i _h.- \

e 2021- Devam- istanbul Po f‘oy aneu.m $
Ydnetim Kurulu Baskan Vekili r' ,(‘ é\A i‘,

e 2020 -2021- istanbul Poftfoy ™ dﬁe&-rrn) iw
Yanetim Kurulu Uyesi Y

e 2012 2020- Istanbul Porifly Yoneilmk A,s
Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili — = .+F

}
)

2- Baris HOCAOGLU —(Genel Mu" fir)




e 2020- Devam - Istanbul Portfdy Yénetimi A.S-
Genel Miidiir

s 20105-2020 - Actus Portfoy Portfoy Yonetimi A S-
Genel Miidiir/Yonetim Kurulu Uyest

e 2012- 2015 - A7 Global Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Mudiir

+  2009- 2012- Global Portly Yénetimi A.S- Genel
Miidiir

e 2001- 2009- Global Menkul Degerler A.S.- Genel
Miidiir Yardimcisi

3- Yigit ARSLAN - (Sirket bitnyesinde dirt yiflik
vitksekégrenim gdrmiiy ve girisim sermayesi paitrimiary
konusunda asgari § villik tecriibeye sahip kisi olarak
atanan komite fyesi)

¢ 2020-Devam - Istanbul Portfdy Yonetimi AS. —
Alternatif Varlik Siniflan- Direktdr

e 2017-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Siniflact- Direktdr

e 2012-2016- Azimut Portfty Yadnetimi A.S- Portfoy
Y Gneticisi

e 2011i-2012- Rhea Portlvy Yonetimi A.S- Portfsy
Ydneticisi

e 2009-2011 - Is Yaurnim Menku! Degerler A.S. —
Uluslararasi Piyasalar Uzmant

e 2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu-
Yardimor Portféy Yoneticisi

A grubu katlma pay: sahibi tarafindan belirlenen Gyeler
ancak A grubu katitma payi sahibinin dnerisi ile Kurucu
tarafindan gorevierinden alinabilirler. A grubu katiima
pay1 sahibi her zaman belirledigi tiyeleri degistirmeyi talep
edebilir.

Yatiim Komitesi, Kurucu Uyclerinin cn az ikisinin

kaulmas: sartiyla, dyelerinin ¢ogunlugunun katthnuyla
toplanir  ve kararlar toplantida  kullani larin

¢ogunlugu ile alinir. A grubu katilma pay st lt’ira@ﬁn
irieh et Ve rer
0]

belirlenen Yatinm Komitesi fiyeleri by
temsil edebilirler. .
] (@ ) 3

5

Yatirim Komitesi, gerektiginde toplagyr® % \Js23

o

. N L Pvasa®
Yatirim komitesi kararlart yatirum komitesi kagar defiery
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bé§y nca

saklanir, Fonun girisim sermayest port(Byiiniin yonetimi




ile ilgili tim islemler yatirim  komitesi iarafindan
yitritiliir,

Yatimm komitesine  iliskin  diger csaslar
stzlesmesinde yer almaktadir.

yatirmel

A grubu katilma payl sahibi tarafindan belirlenen ve
Kurucu onayt ile atanan 4 (doet) yatinm komitesi liyesine
ve Ozgeemislerine iliskin bilgiler, atamanin vaptlmasini
miitcakip i1sbu thrag belgesine cklenceektir.

Fonu temsil  etmek  dizere
disaridan atanan vekil hakkinda
bilgiler

{Fonun girigim sermayesi
yattrimlarena  iliskin TTK'da
belirtilen ortaklik haklarig ve
Teblig'de belirtifen pay sahipligi
sozlegmelerinden  kavnaklanan
yonetimsel haklarim kullanmak
fizere, kurucunun yonetim kurulu
kararr ile kurucunun personeli
olmayan iiciincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi  kurucunun  mevzuatian,
ictiiziikien ve ihra¢ belgesinden
dogan sorumiulugu devam eder,)

Yoktur.

Fonun yathrim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

[on, sermaye piyasast mevzuali ¢ergevesinde Tlirkiye
merkezli, bilyime potansiyeli yiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gercken teknoloji sitketlerine, mevzuat
uyarinca izin verilen herhangi bir yolla (borglanma
araclarina  yalinm. sermaye, bor¢ sermaye karmas;
seklinde yapilandirilmis finansman vb.) yatinm yapmak
sureti ile orta ve uzun vadeli deger yaratllarak getiri clde
edilmesini  amaglamaktadir. Fonun yatinm  yapmayi
hedefledigi odak alanlar saglik, ubbi cthaz ve ilag. egitim
teknolojileri, dijital tiriin ve servisler, yapay zcka tabanl
teknolojiler ve bilgi ve iletisim teknoloplen suk]mdedar

I‘on bu teknolojilerin ve sektorlerin cugmqnﬁ {aﬁlon\ e
scktorfere de yatnm Vdpablhr alll‘l abllec'
sirketlerin segiminde esas almac @4 rams
yonetim yapisina kavusturulablll ‘S(lll iﬁhfb
deneyimli ve is eligi sahibi yon al'eskmzx sahi
operasyonel gelisime uygun, rcka ‘tg:u marka . de

olusturma giiciine ve stirdiiciilebilir sekikde, katrga d’;g,crh
iriin gelistirme potansiyeline sahip okmaktlr




Yatinmlardan ¢ikis volu olarak ise, girisimicrin finansal
veya stratejik yatinmcilara satilmasi, sirket ortaklarina geri
saulmasi veya sirketin  hisse  senetlerinin  organize
piyasalarda halka arz edilmesi olasi senaryolar olarak 6ne
¢tkmakiadir. Bununla birlikte, Fon'un girisim sirket lerine
bor¢ ve sermaye [inansmanin karmasi seklinde yapacag
yatirimlar, Fon ile girigim sirketi arasinda imzalanacak bir
sozlesme cercevesinde gergeklestirilir. Her sbzlesme
stiresi sonunda. o vatinnmdan ¢ikss gergeklesmis olur veya
séz konusu yatimmlar Fon ile girigim girkeli arasinda
vapilan  anlasmaya  uvgun olarak  sermayeye
dondstiiritlebilir.

Fonun yatirnm simrlamalar ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi
yatmmlaruun  yénefiminde asagidaki  yatirim
smirlamalarina uyulur:

¢ Fon toplam degerinin en az %80 inin (ylizde seksen)
bir veya birden fazla girisim sermayesi yaurimindan
olusmasi zorunludur. %80 orant Fon’un Teblig'dec
belirlenen  asgari  girisim  secrmayesi  yatinim
simirlamasidir.

¢ Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig de belirtilen
KOBI niteligini  saglavan  girisim  sirketlerinc
dogrudan yaptig) vateimlarin, Fon Toplam Degeri’nin
%10%unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatinm
simiri asgari %51 olarak uygulanir.

e Girisim girketlerinin ~ Turkiye’de  kurulu  veya
kurulacak olmalart veya yatinim yapildid tarih
itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son
yulik finansal tablofarina gére varliklariin en az
%80’inin Tirkiye'de kurulu bagh ortakltk va da
istiraklerden olusmas gerekir.

e Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
vatirrm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limited
sirket olan girigsim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden 1 (bir) y1l icinde anonim sirkete déniisiim
islemlerinin tamamlanmasi Zorunludur.

e Yaurim sinirlamaiarina uyumun Fon’un hesap déonemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon'un Teblig’de belirlencnasgaci ve
azami yatirum sinclamalarina uyuuf\‘s jm;lcum\
hatinde, yatirum smlrlamalar;x(a ycnjen uyurn
saglanmasi i¢in ek stire veri Imesff talt;abi)’ﬂ!e’léL;r'utﬂ,munr
Kurula bagvuruda bulunmast m(:mkﬁn ur, s

e [on’un g|r|$|m sirketlerine yaﬁacaga brtaklléhakly}!
veren girisim sermayesi ydurm’r{a\‘l fon ilie giri
girketlerinin -~ yénetim  kontr n‘o qahlp mchul
ortaklan arasinda imzalanac(i{ bir pdy sahipligi




sozlesmesi  ¢ercevesinde  ger¢eklestirili. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil cden
paylann tamaminmn iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin ydnetim kontroliiniin saglanmasi halinde isc
satin alima iliskin pay devri sbzlesmesi imzalanar,

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
dismmdaki yatirunlarim yonetiminde asagudaki yatunm
swirlamalarina uyulur:

Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklerc karsi korumak amaciyla
taral olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
agik pogisyon Lutan fon loplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu  madde kapsaminda  vapilacak
degerlendirmelerde hesap ddnemi sonundaki Fon
toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda  gergeklestirilen  islemlerin - nakit
teminatlari da fon portféyiine dahil edilir.

Yurt disinda yverlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin  lglncit  Nkrasimn (), (b) ve ()
bentlerinde  belirtilen  yontemierle  fon  toplam
degerinin azami %I10'una kadar yatinm yapilabilir,
Bu  yatnmlar  girisim  sermayesi  yaunm
sinirlamalarima dahil edilmez.

Fon, sermaye piyasasi araglanni agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermave
pivasasi araclarint édiing alamaz.

Fon, girisim  sermavesi yatmmlan  disindaki
yatinmtarda paylanm  satin  aldigt  ortakliklarin
herhangi bir sckilde ydnctimlerine katllma amac
giidemez ve yénetimde temsil edilemez.

Kurucunun paylan, Fon porttoyiine dahil edilemez.
Fon'un operasyonel islemieri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtivacimn  karsddlanmast  amaciyla  nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim }gpllall para
birimleri izerinden ihrag edilmis y Iirye
pivasasi araglarina yatinm yapilabilgf. 4 ﬁiﬁg\\
Fon portféyiinde bulunan yabangf serma tyasas
araglart satin  alindigr  veya gﬁ@ iger
borsalarda saulabilir. Bu serma p@a‘sa\; -
Tirkiye iginde, Tirkiye'de veyd\ disdiid 5 i
kisilere satilamaz ve bu kisiterden satn almaﬁlah

Yaunm yaptlacak yabanci sermaye plyasa&maglarlnl

g

ihrag cden kuruluslar hakkinda Zx!cgcrlcmcye esas

olacak fiyat harcketleri konusu

gerekli bilgileri




Kurucw/Yonetici saglar. Yonetici fona alinacak
vabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
{ilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedelterinin
transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini  arastrmak  zorundadir. Bu tiir
kisitlamalart olan sermayc piyasas: araglan portfoye
alinamaz. Fon’un yabanc! iilkelerde vatinm yapacag
sermaye piyasast araglarina iliskin istemleri o iilke
diizenlemelerine  gére  faalivet  gdsleren  arac
kuruluslar vasttasiyla yiiriititllir. Yabanci borsalara
fon adma verilen miisteri emirleri ve bunlarn
gergeklestigine iligkin aract kuruluglardan almmis
tevitler, ddeme vc tahsilat makbuzlari fon adina
muhataza edilir.

Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler Fon
portfdyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dig borglanma araglarinin, borsa
diginda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil
edilmesi veya lon portloyiinden ¢ikartiimas:
miimk{indiir.

Fon portféyiiniin, girisim sermayesi vatirimlarn
disinda kalan kisnu (en fazla %%20) i¢in asagidaki
varhik ve iglemler fon portfiyiline dahil edilebilir.

Ozcllestitme kapsanuna almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakhklara ait paylar, 6zel scktér ve
kamu borglanma araglari.

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile ytriirlige konulan Tirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayih Karar  hikiimleri
gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci &zel
scktdr ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik
paylari.

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatinm fonu katilma paylan.

Repo ve ters repo islemleri. vaad sdzlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,
Kira sertifikalan ve gayrimenkul scrt) k&%

Varantlar ve sertifikalar. Pl ; *_”'&u\
Takasbank para piyasasi |$lcmlt;r| ve“}ramq;l organi“zc
para piyasasi istemleri. /ﬁ\\ =

Tirev arag iglemlerinin nakit t (‘nmﬁﬂfm ve prlfmlen
[potege ve varhiga dayah mcnk‘hl kly:ﬂctler, wmmml

menkul kiymetler, Kurulca [Ig(gun rgoritlen S2d|
tasarlanmis yabanci yatinm aragiac ve lkraz igtirak
senetleri.




- Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere  yapilan
yaurumlar.

- Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasas: araglari.

- Kurulca uygun goritlen diger yaurim araglars.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan &ngdriilen  diger
yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fon, Tiirkiye'de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
iiriiniin iicetimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faatiyctlerle istigal eden sivketlere yatirim yapmayacaktir.

lFon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belitlenmis asgari ve azami sinirlamalarda viirticliikieki
mevzuata uyum sagilanacaktir.

Fon’un Olas Riskleri asagidaki gibidir:

Finansman riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli Glglide ulasamamasi
nedenivle ugrayabilecegi zarar olasilifidir. Finansman
riski ilk asamada Fon'un satin alacag bir girigim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini ddeme kabiliyetini
stemektedir. Tkinci asamada isc yatirun yapulan bir girisim
sirketinin  sonradan ihtivag duyacafi fonlama veya
sermaye  actistin - Fon larafindan  kargilanabilme
kabitivetini d8lgmekiedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikiglarimi tam olarak ve
zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
meveuduna  veya nakit girisine sahip  bulunmamasi
ncdeniyle maruz kalabilecegi zarar thtimalidir.

Karsi taraf riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynakianan
yikiimluliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapllamamaSI halinde
meydana gelebilecck zarar olasihigin lfd- ;

Piyasa riski: Kur, faiz oram, boy am?é
hisse fivatlar1 gibi decgiskenle ekigx
portfoyiindeki  varhiklarin  dagerlegif ;
getirebitecegi degisikliktir. A ’.:. ‘u:!i}’\
a. Kur riski: Fon portfoyiine y angrl fﬁi’ra Cmsn
varliklarin dahil edilmesi halin ovu ku,rJ
meydana  pelebilecek dega;.lkhklcr ncdenlylc




Fon’un maruz kalacagy zarar olasih@ini ifade
ctmekiedir,

b. Faiz oram riski: Fon portfoyiine faize dayal
varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo, vb.) dahil
edilmesi halinde, stz konusu oranlardaki
dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

c. Enflasyon riski: Enllasvonun dirckt ctkisinin yani
sira, reel fiyat artiglar ile TUFE ve UFE’nin
aritmetik ortalamasi arasindaki flark kadar bir
olumsuz ctki yaratma riski vardir,

Miicbir sebep riski: Yatrun yvapilacak sirketin. herhangi
bir miicbir sebep nedeniyle stzleymelerden kaynaklanan
edimlerinin verine getirilememesi riskidir.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatinim
yapilan girigim sirketinin giderlerini viikseltmek veya ek |
¢alismalan yiiriitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya |
da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azalimak zorunda
biraktlmasi riskidir.

Yogunlasma riski: Fon'un simirh  sayida girisim
sermayesi sirketine ve belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun vatnim vapilmas
sonucu séz konusu vatinmlanin degerinde ya da 6deme
kabiliyetinde ortava ¢ikacak riskleri ifade etmcktedir.

Degerleme riski: Yatrun yaptlan sicketlerin yatinim
siresince  degerlerinin makul ve dofiru olarak tespil
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasihigin
ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ sliregler,
insan kaynag), sistemler ya da dis etkenler nedeni ile orlaya
cikabilecek zarar veya kayip riskidir.

Ihrager riski:  Fon portfoyiine ahnan  varhklarin
ihraggisinin  yitkiimliliiklerini  kismen
camaninda yerine getirememesi ned
carar olasibgim ifade eder.

g, 2 \

Sermaye/Yatinm  riski:  Yatin )%ri!@% rﬁim

sirketlerinin yoncisel, mali vb. biin 'c‘ferﬁu,\ggg rﬁ-’npr

nedeniyle olusabilecck sermaye zaran 'Ski,gif.'y_‘gx”\ Y
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Yaturim yapuan sirketlere iliskin olas riski¢ FFitd:

gibidir:




Piyasa riski: Pivasa riski [aktdrleri olan getiri orani, global
kur ve faiz oranlarindaki degisimin sicketlerin finansal
borglanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde
yaratacagi olasi risklerin hesaplanmast ve portfoy de gerini
azaltma riskidir. Portféyde yer alan f(aiz oranindaki
degisimlere duvarl vaturnmlarin, séz konusu oranlardaki
dalgalanma dolayisiyla daha yiliksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

Mali  riskler:  Yatinm  yapdan  sirketin mali
yiktimtiltikierini  {vergi yikiimltliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Fesih riski: Yaurnim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim
sitketleri ve bunun gibi karsi taraflarla olan her tiirki
stzlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin fesih
edilmesi riskini kapsamaktadir.

Geri ddeyememe riski: Yaurim yaptlacak strketlerin
sozlesme ya da lisanslannin fesih edilmesi ya da
gelirlerinin - herhangi  bir nedenle finansal modelde
dngoriilen sevivede gergeklesmemesi nedeniyle finansman
saglayicilara karst yiikiimliliiklerini tam tazmin edememe
riski bulunmakutadtr.

Miichir scbep riski: Yaurim yapilacak sirketlerin,
herhangi bir miicbic scbep nedeniyle sozlesmelerden
kavnaklanan edimlerinin  yerine getirilememesi  riski
vardir.

Yasal risk: Yasanacak mevzual degisikliklerinin, yaurim
yapilan sirketin giderlerini yiikselimek veya gelirlerini
azaltmak zorunda birakilmasi riski vardir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketin kanun nezdinde
yikiimluliklerini getirememesivle ilgili risklere isaret
eder, Vergi ylktmliliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

T

Operasyonel risk: Yatinm yapilan $Il‘k¢9t-m,("fa§§‘g‘c‘[&(\
sirasinda herhani,l bir nedenle operds nlafiene

ni ile'

Asgai’i Kaynak'l‘éahhﬁtﬁTutarl : | Asgari kaynak taahhiidi tutary 6.500.000
{TL) (Alumilyonbegviizbin) T olup\ katilma paylarmm/




nitelikii yatinmeiya satisia baslandigi tarihi takiben en
geg 2 (iki) yil igindc nakden tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan  aliman  hizmetlere | : | Fon’un finansal tablolarinin  denetimi  igin  bagimsiz
{degerleme, hukuki damsmanhk denetim kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmas:
vh.) iliskin bilgi icin saklayict kurulustan hizmet alinir.

Fon, girisim sermayesi vaurnimlanna iliskin disandan
asagida belirtilen degerleme ve damismanlik hizmietleri
alabilir.

Degerleme Hipmeti: Fon laralindan yalinm yaptlmas
planlanan girisim sirketlerinin degerinin hesaplanmasina
iliskin degerleme raporlariun, vatinm dénemi dncesinde
ve yatinnm dénemi siiresince hazirlanmasi igin alinan
hizmettir.

Hukuk  Damgmanilige:  Yaunm  yapilacak  girisim
sirketierinin tiim hukuki risklerinin saptanmasi ve girisim
sirketlerine  yapilacak yatirimlar hususunda ilgili tiim
hukuki  belgelerin - hazirlanmasina  iliskin - hukuk
danmigmanligi, yaurim  yapilmasi  planlanan  girisim
sirketlerinin  faaliyetlerine esas izin, ruhsat, lisans vc
belgelerinin,  hukuki uyusmazlik ve davalarinin, taraf
oldugu siézlesmelerinin ve benzeri yikiimliilik igeren
belgeler ile yatinm vapilacak girisim sirketleri ile ilgili
ayrintilt hukuki inceleme igin alinan hizmeltir.

Operasyontar ve  Bilisgim  Damigmanligs  Hizmetleri:
Yatinm yapilacak girisim  sirketinin  operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektdrdeki en iyi uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu ayrinuh incelemede,
operasyonlarin sekioriin en iyt uygulama kriterlerine gére
farklanint igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim  sirketinin - Pazar  konumu, rckabetgilik  gibi
ozellikleri degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan
girisim sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli
olup elmadigi ve gclistirilmesi gerekli yonleﬂ“buhmllr

o S

,,..n 4“"
Risk ve lIstihbarat Damgmanlign: ’/Ya;uim Fafi s
planlanan girisim sirketi hakkindg' piyas Imans'

bilgilerinin arasllrllarak raporlannjéisin sary gnca
yatinm yapilacak girisim sirketini SJg ot jlen we
riskleri ile ilgili olarak da risk (ag_om {I_ﬂnrﬁa
5 4

erceklestirilebilir. b \
gergekles NE ﬂ‘f;«;

Insan Kaynakiari Damgmanligy Gl[’l$lm $lrkclinm

organizasyon yapisinin incelenmesinl ve st }’OHC[IITI l(rll'l




ileride faydalamilabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklars ile ilgili konularda ayrinuli  inceleme
vapilimasini ve raporlanmasini kapsar.

Finansal Damgmanltk: Yaturim yapilacak girisim
sirketlerinin - finansal  raporlarinin  sirketin - gercek
durumunyu  yansiip yansumadiginm tespiti konusunda
finansal denetim i¢in alinan hizmettir.

Vergi Damgmaniige: Yaurnim yapilacak girisim sirketinin
tiim islemlerinin vergi kanunlarr agisindan risk durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergi konularina iliskin ayrintil
¢caligmada,  belge  duzeninin  vergi  mevzuatina
uvgunluguaun, beyannamelerin ve Sdemelerin mevzuatta
Ongdriilen ilgili slireleri iginde ve bigimde yapildiginin,
vergi kayitlaniyla borglarin mutabakatinmn ve borg bulunup
bulunmadi@inin  ve vergi mevzuatina uygunlugunun
incelemesi gibi ¢alismalar yapihir.

Teknik Damgmanilik: Yatinim yapilacak ve/veya yatinm
yaptlmus olan girisim sicketinin sckidrel, ¢evresel, iiretim,
kullanilan teknoloji, arastirma gelistirme faaliyetlert gibi
risklerin analiz edilmesi ve gerckli dnlemlerin alinmasina
yanelik alinan hizmettir.

Sektir Dantgmanhige: Yatinm yapilacak girisim sirketinin
igerisinde bulundugu sekitérdeki durumu ortaya koyan
sekidrdeki en iyt uygulamalara gore karsilastirma
raporunun olusturulmasi, sdz konusu rapor ile daha ctkin
yonetim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektoriin taninarak rekabet analizinin yaptlmasimi kapsar.

Cevresel Danmigmanitk: Yatinm  yapilmas:  planlanan
ve/veya yahinm yapilmis olan girisim sirketlerinin ¢evresel
hususlarda  mevevata  uygunlugu  ve  alinmasi
gereken/gerekebilecek  dnlemlere  yénelik  gevresel
danismanhk hizmetlerini kapsar,

Alim ve Setum  Damigmanhige; :
ortaklik paylarimin alinmasi amaciyla '
bulunmast ile miizakerelerin yapil
icin tekliflerin  toplanmasi, p
gorlismeler yapilmasi amaciyla ali

slrkcllerl hakkmda piyasa ve ﬁmnsalb*igllcmn ve ns ferin
arastiilmas hizmetlerini kapsar. -




Fon birim pay t.'iy_é.t";élﬂl;;l;;a
dinemine iligkin esaslar

Kurumsal Finansman Damgmanhigi: Fon stratgjisine |
uygun olan potansiyel girisim sirkctlerinin tespit edi Imesi, |

bu sirketlerin paylarinin alinmas: i¢in miizakerelerin
yaptimast veya fon portfoyiindeki girisim sirketlerinin
paylarinin satist igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilar ile goriigmeler yapilmasi amaciyla alinacak
hizmetleri kapsar.

Fon birim pay dcgcri: Fon toplam degerinin katiima

paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

I'on"a iliskin bilgi amach olarak giinliik referans/géslerge
niteliginde fiyat agiklanir, ancak s6éz konusu [iyat
tizerinden Fon'a iligkin alun-satim islemi
gergeklestirilmez. Giinlik  olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasinda Fon portfSyiinde yer alan girisim
sermayesi  yatinmi haricindeki  varhk, islem  ve
yitkimliilikler Kurul dizenlemelerine uygun olarak
degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayvesi
yatinmlari isc Teblig’de ver alan esaslar gergevesinde
degerlenir,

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve istirak pay
karsiliginda pay alim talimat veren nitelikli yaunmeilara
satilmak Gizere katilma pay1 ihrag eder.

Bu kapsamda, her bir kaynak taahhiidii oGdemesi
karsithginda yatinmer  hesaplarina aktardacak katilma
paylarimin savisi, kaynak taahhiidiiniin ddenmesi igin
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay tiyatina gore
hesaplantr.

Katilma pay1 satisinin veya lona iadesinin istirak payi
karsihginda gergeklestiritmest durumunda. katilma payi
karsthginda  yaunumcilardan  fona  veya  fondan
yatinimeilara  devredilecek istirak  paylarinin - deger
tespitine yonelik Kurulea uygun gériilen kuruluslara rapor
hazirlaulir. Kautma payi sausinda esas alinacak deger,
hazirlanan raporda ulasilan degerden fazla, katilma paw
tadesindce csas ahnacak deger ise hazirlanan raporda
ulasilan degerden az olamaz,

Giinlitk olarak hesaplanan veya Fon
ahm sabmna c¢sas olan birim pay gliyati h en se
iletisim araglariyla katiima pay: sahi Ien? ﬂﬂ'hl 2,

Kurul. fon birim pay degerinin hes
actklanmasina iliskin otarak chlig
diginda da farkli esaslar belirleyebilir. |

‘Td_rﬁua\ﬂk mu ‘Vq
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P_o;tf’dydcki varhklarmn

degerfemesi hakkinda bilgiler

Porttoydeki varhklarmn

saklanmasi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatinmlarninin degerinin asgari Olarak
hesap ddnemi sonu itibart ile Teblig'de yer alan usul ve
csaslara gore tespit editmesi gereklidir,

Hesap doneminin bitiminden dnceki 3 (ii¢) ay igerisindc
Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit cdilen degerin yatinm komitesi karari
alinmasi saruyla ilgili girigim sermayuesi yaurmmimn hesap
dbnemi sonu degeri olarak kullamlimas) miimkiindiir.

Girisim sermayesi yaurimlacinin degerlemesine dayanak
tegkil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu slirenin
bitmesini miileakip 5 (bes) yil boyunca yénetici nezdinde
saklanir.

Ayrica. Fon toplam degerinde gerceklesmesi  olasi
degisiklikler dikkate ahnarak, yaunmcilann kaynak
taahhiidii 6demelerinden dnce, ddenecek tutar karsth@inda
ihrag edilecek kaulma pay1 sayisimn dogru sekilde tespit
cdilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
ozel deperleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda &zel
degerleme  raporunun  bedeli  yatimimer  tarafindan
karsilamr.

Fon portfoyiinde yer alan diger varhklarnin degerleme
esaslarina iliskin olarak Kurul’un yatinm {onlarinin
finansal raporiamalarina iligkin dizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iliskin csaslara uyulur,

Fon  portfoyiindcki  varhikiarin, Scrmaye  Piyasasi
Kurulu'nun  portfdy saklama diizenlemelerine  gdre
saklama sOzlesmesinde belirtilen csaslar ¢ergevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkin olmayan
varliklarin mevecudiyetini ve Fon’a aidivetini gdsteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayiwcisi nezdinde
lutulur.

Girigim sermayesi yauirim: yapilmasi ve gnym Sprmayesi

yatirimlarindan  ¢ikis gt,rc,eklewrlin;}k'lig 'mdex
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin g#hc Icr1

gerceklestirilmesinden makul  bir furc & oqu)
saklama teblifi kapsamindaki soru} Iuhﬂ({ Int eune 3

ogedIif |

getirifebilmesini teminen portfoy sa aycﬁrq
Makul siire tanimina ve islemlere iliskiyp bilgé ‘S';
génderim usullerine portfdy sakla 4
verilir, 72\




Fon Portfoy Yonetim Ucreti

Yonetici, Fon portféyliniin yonetimi ile ilgili olarak Fon
toplam gider oram igerisinde kalmak kaydiyla, toplam
kaynak taahhiidi ile istirak paylarimin Fon'a aktaritdig
larihlerdeki (ABD Dolan cinsinden) degerleri toplami
iizerinden vatim dénemi siiresince (%2) yatinm d&nemi
sonrasi (%1,5) vilhk vdnetim iicretine hak kazanacaktir,

ABD Dolan cinsinden verilen toplam kaynak taahhiitleri
ve Fon’a aktanldigi arihlerdeki TCMB déviz alis kuru
kuilanilarak ABD Dwolart kargihgr hesaplanan istirak
paylanmin  toplamy  {izerinden  yukandaki  gekilde
hesapianan y6netim iicreti, 3’er (iiger) ayhk dénemlerin
basinda TCMB ABD Delan déviz alis kuru iizerinden
Tiirk Lirasi’na gevrilerek tahakkuk edecek ve 5 is giinil
iginde Kurucuya Fon'dan 6denecektir.

Yonetim Gcreti tlk kapanig tarihinden itibaren islemeye
baslar. ligiti y1l i¢inde hesap dénemi sonuna denk gelen
dénemsel ydnetim iicreti tahsilati oransal olarak yapilir.
Ydnetim iieretine iligkin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak tizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Fon mal varligindan
vapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon'a iliskin giderler f(on portfoviinden karstlamr,
Yonetim dcreti dahil tim giderlerin yilhk toplam: isbu
ihrag belgesinin “Fon Toplam Gider Orant” basligt alunda
yulik olarak belirlenen orani agmayacaktir.

Fon malvarhfindan karsilanabilecck harcamalar:

Fon malvartigindan len portlyiinin yonetimi ile ilgili
Kurucu’ya ddenecek  ybnetim  {iereti ve  asagida
belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
2. Pontfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a. Mevzuat gerefit yapilmas: zorunfu tescil ve ilan
giderleri,

b. Noter licretleri,

c. Fon Port{dyii'ndeki wvarlikiara iliskin  muhasebe,
saklama vc degerleme hizinetleri ile fon hizmgLbirimi
ve risk ydnetimine iliskin 6denen hg}’fﬁn{v gratler,,

d. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve wansfEriide-ddencn,
ve bunun disinda Fon'un mi]kelﬁ:ﬁ o,ld_,ugiif-heR tijrli
vergi, resim, harg ve komisyon|df, il RN 5

e. Finansman giderleri, faiz, komis}{fh, 'mgqaf ve kur =
tarklari, T

f. Fon Porftyii'ne alimlarda ve sifimlarda 6dencn

=
L wi

kurtajlar, (yabanci para cifsinden y'brlaa.-gid'ér'l(y
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TCMB doviz saug kuru iizerinden TL've gevrilerek
kaydolunur.)

g. Fon Yénetim Ucreti,

h. Fon’un kurulusu da dahil olmak iizere her tiirllh iy ve
islemlerine iliskin olarak temin edilecck hukuki
danigmanlik karsiligi 8denecek iicretler de  dahil
olmak iizere, isbu Sozlesme tahtinda veva Fon
Bilgilendirme Dokiimanlan’nda cevaz verilen her
tiielli damismaniik, hukuki danigsmanhik ve hizmet
alimlanndan dogan iicretler,

i, Meveuat geredi gerekli olacak diger tiim harcamalar,

J- MKK ve Takasbank’a ddenen licret, komisyon ve
masrallar,

k. Fon Portfoyli’ndeki varhklann pazarlanmast ve sahis
icin katlantlan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

I.  Kurul icreti,

m. Fon  adina  mesleki  sorumluluk  sigonasi
yaptirtlmasina iliskin harcamalar,

n. Ydnetici sorumluluk sigortasi yvaptirilmasina iliskin
harcamalar,

0. Defter tasdik, fatura basimi, c-fatura, e-defler gibi

belge ve kaytt diizeni ile ilgili harcamalar,

Araci kurum komisyon iereti ve masraflari,

Katilma paylar ile ilgili harcamalar

KAP giderleri,

Titzel kigi kimlik kodu (LEI} giderleri,

Kurul”ca uygun gériilen diger harcamalar.

- oo

3. Mevzuat geregi yapiimast zorunlu ilan giderteri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikelleli oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™
geredi yapitan mali mitsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir
ve yeminli mali miigsavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢} Takvim yili esas alinarak tger aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraminda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve porttdy saklayicis:
tarafindan onaylandrdk Kurula 6denen Kurul tcreti

d) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ye dlgcr

giderler. / ;T C, \\\\

Fon gelir gider farkinin katilma
pays sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylanmn Jon jctije de)vc
isbu ihrag belgesinde belirtilen csaslaffa g¢
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiindd $u

paylarinin kar paylan, kar pay1 d E%hm: .;_ianglt
giiniinde tahsil cdilmﬁne bdhlﬁ‘[}al\ﬁl

muhasebelestirilir.




Katilma payt sahipleri, Fon'un yatinmlarindan ¢ikis
yaptimast halinde olugacak nakit fazlasinin dagitime,
paylarini isbu ihra¢ belgesinde belirlenen fon  siiresi
sonunda fona iade etmeleri ve tasfiye neticesinde olusan
bakivenin iadesi ile Fon'da olusan kardan paylarint almis
olurlar. Ayrica, isbu ihrac belgesinde yer verilen esaslara
gire Fon’dan kar dagrtiny yapilabilir.

r
|

Fona  katilma ve
ayrilmaya iliskia esaslar

fondan

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan ve istirak pay
karsthgmda pay ahm talimati veren nitelikli yatinmecilara
salilmak {izere katilma payi ihrag eder.

Asgari pay alim wtan bulunmamaktadir.

Kaulma payt iglemleri isbu ihra¢ belgesi hikiimleri
gercevesinde  Kurucu'nun merkezine  basvurularak
vapiltabtlir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemter de dahil alinan
tiim katilma pay: alum saum talimatlanina alim ve satim
talimatlan ig¢in ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu oncelik strasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimn Kanun®un 13" lGncit
maddesi gergevesinde MKK nezdinde tiye ve hak sahipleri
bazinda iztenmesi zorunludur.

Kurucu taralindan katitlma paylarimn Fon adina ahm
satimi esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarini kendi
portféyiine alabilir.

Uygun yatirum firsatlan bulunmadiini, Fon’a girecck
nakdin aul kalacagim veya portféyiin  veriminin
diischilecegini  gerekge  gostererck, Kurucu, Yaturnm
Komitesi 6n karan ile katilma pay. satisimi kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

i ety

Savas, ekonomik kriz, iletisim &stcm!cwﬁn\\@okmcsr*
sermaye piyasast araglanun ilgili ol g ‘p‘iyasamn
kapanmasi, bilgisayar sistemierinde mcr&]and tre@kcck
arizalar  gibi  olaganiisti  olaylarnn grtqu q;lkmas:'

durumlarinda, Kuruica uygun goriilmbsic h;lhnde';_E‘on
birim pay dcgcri hesaplanmayabilir ve k de pay armln b

alim satimt durdurulabilir.

: :"'

e
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Yatirnm Komitesi’nin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu
3 (iig) liyesi diginda 4 (d6nl) ilivesini belirleme ve gorevden
alma ve kar dagitiminda imtivaz hakkim haiz A grubu
katilma payt ve herhangi bir imtiyazi olmayan B grubu
kaulma payi ihra¢ edilecektir. A grubu kaulma payi
yalmzca TT Ventures Proje Gelistinme A.S.'ye tahsisli
olarak ihrag edilecekiir.

Katilma Pavi Alimiar:;

Fon’un thrag belgesinin Kurulea onaylanchdr tarihten, ilk
katilma payr satigiin gergeklestigi tarihe (Ilk kapanus)
kadar gegen siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep loplama
donemi olarak belirlenmistir. Belirtilen slire igerisinde
verilen kaynak taahhiitleri ve Fon katilma payr alim
talepleri, ' Fl. dizerinden ilk kapanis tarihinde
gerceklestirilir.

Ilk kaulma pay: satigindan (llk kapams) itibaren 18 ay
boyunca kaynak taahhiidiinde bulunniak veya istirak pay:
karsihginda pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a yeni
vatirimei kaulabilecektir. Bu siirenin sonundan itibaren
Fon’a yeni yatirimer kabul cdilemevecek, sadece daha
once  ahnmig  laahhiitlere  istinaden  pay  ihrac
vapulabilecektir.

Kavnak Taahhiidiinde Bulunmak Suretivie Katilma
Payi Alimu:

Kaynak taahhhiitleri sadece ABD Dolart cinsinden verilir.
Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu'nun
ddeme cagnisi dzerine. bir defada veya farkli tarihierde
yerine getirilebilecektir.

Yatirimei(lar)  taraflindan  taahhiit  edilen  kaynak
taahhiidiiniin, Kurucu tarafindan yaptlan ¢agriya uygun
olarak ilgili yatinmeidan tek scferde tahsil edilecek olmasi
durumunda  Kurucu, yapilacak  ihragta  meveut
yvatinmctlarin ddenmemis kaynak taahhitleri ife oranuli
olarak katilma pay: alim haklanim kisitlayarak, se‘z:k({nusu
yatrimeilara tahsisli olarak katilma payy 15&6&(1657[1; .,

Yatinim Komitesi, Teblig’de belir
kalmak kosuluyla, édeme cagrisin
miktarda vyapilacagina karar verd
cagrsi, Kurucu tarafindan, katl
tarihinden en az 7 (yedi) is
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tarafindan tygun g,orulccek yaah yoniemlerle bildi rimde
bulunmak ve Fon’a katihm tarihini belirtmek suretiy le,

- Yaornm Ddnemi  boyunca, girisim  sermaycsi
yatiimu ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlan
yapmak, Fon'a iliskin giderleri karstlamak ve bunlarta
sinirh olmamak (Gzere yaurm hedefi ve stratejisi
¢ergevesinde belirtilen herhangi bir amagla;

- Yaurim Dénemi’nden sonra ise sadecc meveut bir
girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yaurim yapilmasi
ve Yatinm Dénemti iginde yatrim karart ahnmis olmakla
birlikte, heniiz tamamlanmamig yatinmlara iliskin vatirim
iglemlerinin  tamamlanmasi. Fon'a iliskin giderlerin
karsilanmast ve Fon’un ddeme ve tazmin gibi diger
yikiimlliklevinin karsilanmas) amacivla

ddeme ¢agrisinda bulunabilir.

Fon katllma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhitdii verilmesi durumunda, fonun mevcut kaulma
pay! sahipteri ile yem kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarini alacak yatinmctlar arasinda denklegtirme
yapilabilir. Denklestirme hitkimleri sakh kalmak iizere
takip eden ihraglarda her bir kaynak taabhhiidii 6demesi
karsihiginda yatinnmer hesaplanna aktanlacak katilma payi
sayist. hazirlanan  fiyal raporuna istinaden d&deme
¢agrisinda  belintilen Fon birim pay degerine gore
hesaplanir. Denklestirmeye iligkin ayrinuih agiklamatara
yatirunet sozlesmesinde yer verilir.

Yaunmeilar taralindan veritmis olan kaynak taahhiitlerine
istinaden Kurucu'nun yaurunci sézlesmesinde ver alan
usule gire vapacagl 6deme ¢agrisint miteakip vatinmeilar
tarafindan verilecek pay alim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden 7 (yedi) is glinii i¢erisinde yerine
getirilir. Her bir kaynak taahhidi ddemesi karsthiginda
yaurimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin ddenmesi i¢in hazirlanan {iyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gtire hesaplanir.

ABD Dolar cinsinden verilebilen kaynak: 1a.ahhul,,l&r1nm
Fon'a aktanidig: tarthlerdeki TCMB dovie 4l 131 u
kullamlarak bulunacak TL karsiliginin, csas alnicak fo
birim pay fivatina bélitnmesi bureuyie bqlurta,c’af\\i\at-illm\\
paylan yatinnmer hesaplarina aktanlg%aktw R
e

Fon toplam degerinde gen,eklesmesk cﬂaSI dL&,-l;tkhk:j/
dikkate alinarak, yatmmcalann  kayflak, taahhidi
odemelerinden dnce, ddenecek tutar kar§ihguindd ihrag |

edilecek katilma payi sayisinin ﬁiogru sekilde tespit |
LECICE ma :
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edilebilmesi amactyta Kurul diizenlemeleri gergevesinde
ozel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda ézel
degerletne  raporunun bedeli yaurimer  tarafindan
karsifanir.

Kaynak taahhiidii 8demelerine iliskin ¢agn tarihiinden
itibaren 7 (yedi) is giinit igerisinde vatirimeimin kaulma
payi alim taahhiidiinii verine getirmemesi durumunda ve
bu durumun Kurucu’nun ginderecegi ihtarnameyi takip
eden 7 (vedi) ig glinii boyunca devam ctinesi halinde
Kurucu, yatinmetlar arasinda esitsizlige yol agmayacak
sekilde ilgili yatimmeilyr Yaunm Komitesi'nin alacag:
karar dogrultusunda (~Miitemerrit Yatirimer™) emerriide
diisiircbilecegi  gibi  ilgili  yaunmeiyt  temerriide
diigtirmemeyi de tercih cdebilir.

Mitemerrit Yatwrnnctlara iliskin  diger  diizenlemeler
yatirimel sozlesmesinde yer almaktadur.

i§tirak Paylan Karsihd: Katilma Pavi Alum;

Katilma paylarimin istirak paylan  karsihginda  ihrag
edilmesi durumunda ihragtan dnce istirak paylannin
degerlemesi Kurulca uygun gériilen kuruluslarca yapilir ve
katllma paylari, degerleme raporu dikkate alinarak en fazla
bu degere tekabiil cdecek gekilde ihrag cdilir. Istirak
paylarimin Fona  kabuliinde  girisim  sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

[stivak payt karsihiginda kaulma payr alim talimatlari, séz
konusu igtirak paylartmin Fon'a devrini takip eden 7 (yedi)
is glint icerisinde yerine getirilir. Istirak paylarinin Fon'a
devri  karsihiginda, devreden yatinnmeilara en  fazla
defierlemne raporunda belirlenen degiere tckabil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigt giin
aciklanacak fivat raporunda hesaplanan birim katilma payt
fiyatina gére belirlenecek olan adctte katllma paylan
verilecektir.

Satim Talimatlarc

fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibart ﬂé"ﬁazlrlanan
bagimsiz denetimden gecmis Fon fiyat raporiarinda

S
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hesaplanan birim kaulma payt degeri kullanilic. lade
tutarlar, fon siiresinin  sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden gegmis fival ve f(inansal raporlarin
hazirlanmasint takip eden 10 is ginii igerisinde katilma
pay1 sahiplerinin hesabina yatindir. Yukarida s6zii edilen
durumlara  bagh  olarak  Fon  siiresi  iginde
gerceklestirilebilecek  satim islemleri, iade talimatin
verildigi  giin  hesaplanan  Fon  birim  pay degeri
kullanilarak, takip eden 10 is giinii igerisinde
gergeklestirilir.

Ote vandan, Tasfiye Déncminde uygulanacak esaslara
“Fon'un tasliye sekli hakkinda bilgiler™ béliminde yer

verilmigtir.

Katima Paylarimin Devri:

Katiima paylarinin nitelikli yatiruncilar arasinda dewri (i)
devrin hukuken zorunlu olmas: veya (ii) devrin, Yatinm
Komilesi 6n onayt ve Kurucu tarafindan onaylanmasi
{izerine ve devralan tarafindan Yatinmer Soézlesmesine
taraf olunmasi kayd: ile miimkiindiir.

Nitelikli yaurimcilar arasinda kaulma payt devrinin
gergeklestiritebilmesi  igin - devralan  kisi  ve/veya
kuruluglanin nitelikli yatrimer vasiflanini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemierini yiiriten
kurulusa iletilmesi zoruniudur.

Devirc islerlerini yiirliten kurulug, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar Fon siiresi ve takip eden
en az 5 (bes) yu boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli vatinmeilar arasindaki katilma payr devirleri.
katdma paylarimin hak sahibi yatinmctlarin hesaplan
arasindaki aktannm ile tamamlanir. Katllma pay
devirlerine iligkin bilgilerin MKK'va iletilmesinden devir
islemlerini  viiriiten  kurulus  sorumludur.  Nitelikli
yaunmeilar arasindaki  kaulma  payt devir  bedelleri
serbestge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
criclenmis hdk veya yukumlulukler blllllnmdbl durumunda

Fon ictiiziigii ile finansal

raporiarin
yerler

temin edilebilecegi

Kurucu Istanbul Portfoy Yonetithi,
adresindcn ve resmi inter ct
hetp:Zwaonistanbulportioy .cony adrc
temin edilebilir.
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Fonun  denetimini vapacak
kurulusg

Fon'a iliskin yilhk finansal raporlar hesap doéneminin
bitimini takip eden 60 (allmsg) giin; altt ayhik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini lakip eden 30
(otuz) giin iginde KAP'ta yayimlanic ve Kurul'a génderilir.
Soz konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bitdirimi
miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katlma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasnasiyla iletilir,
KAP'ta ilan edilecek finansal raporlarda. ticari sir
niteligindeki bilgileri iceren bolimler gizlenebilir.

KPMG Iga.g.,ﬁs# Denctim ve Serbest Muhascbeci MaTI
Miisavirlik A.S. |

| Varsa kar payr dagitimn  ve
performans  iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimina ili§ki11 Esaslar: o 1

Fon Portféyi’nde bulunan girisim sirketlerinden ¢ikig
yaptimasi durumunda, elde edilen gelir Yatirrm D&nemi
icinde Yatinm Komitesi'nin karart ile yeni vatirimlara
yonlendirilebilir, Yatirun Donemi’nden sonra ise yeni
yatirimlara yonlendirilemez ancak Y&oetim Kurulu karan
ile kar payi olarak dagiulabilir.

Dagiitnnma karar verildigi giin. (dm yaurimeilar en uygun
haberlesme vasitasi ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
stz konusu dagitiminn Fon birim fivauna etkisi hakkinda
Yénetici (arafindan bilgilendirilir.

Kurucu, Yatmimedar Toplantisi’nda alinacak onaya tabi
olmak kaydiyia, Fon'da olugan nakit {azlasini katilma pay:
sahiplerine  dagitmadan  &nce  Fon  malvarliindan
vaptlabileeck harcamalara ve Fon'un yikimliliklerine
istinaden rezerv ayirabitir,

Her bir yaunmel, Fon portféyiinden dogan tiim gelir
tizerinde Fon'un yasal vergi ve mevzuattan kaynaklanan
yikitmlulikleri diisiildiikten sonra, A grubu katilma
paylarina taminan haklar sakli kalmak iizere, katilma payt
oraninda hak sahibi olacaktir.,

Yatinmer Egik Getirisi, yaunmeinin kaynak (aahhiidii
ddemesinin ve devredilen igtirak payr d 'ﬂ.&lmBD
Dolan cinsinden toplam  tutarimin  ayWale * ii
ddemelerinin ve istirak payi devirleri i
vapilabilecegl de dikkate alinarakj], yél_t

konusu 6demesinin Fon’dan  yapiligh &g iy
ddendigi tarihe kadar yithk %5 (yitdgle. 1A,

uygulanarak hesaplanan bilesik getiri)ﬁ
I
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Yatirimer Esik Getirisi hesabn her bir yatnimeinin farkh
tarihlerde yapth@ kaynak taahhiidii ddemeleri ve igtirak
payi devirlerinin §deme/devir tarihleri iizerinden Fon’da
kaldh siircye gére ayr ayn takip edilir.

Karda imtivazhi dagium pay1 her bir yatirimer ve aym
vatnimeiun farkh tarihlerde katilma pavi alim yapug
tutar Gizerinden ahim tarihinden itibaren Fon’da kaldig:
siircve gdre ayri ayrt takip cdilir. Karda imtiyazli dagitim
payl, katilma pavi iadesinde bulunulmast durumunda
iadede bulunan vatirimct icin Fon'a iade cdilen katilma
paylan fizerinden ve yatirumceilar arasinda devir yapiimasi
durumunda ise devreden yaurimet igin devir edilen katilma
paylari fizerinden hesaplanacaktir.

Karda imtiyazin hesabinda, girisim sirketlerinden elde
edilen temettd geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden
ctkilirken clde edilen gelir ve diger gelirler olmasi,
alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin distilmesi
sonuct Fon'da nakit fazlast olustmasi durumunda, nakit
fazlasi Yaurim Komitesi'nin onayr ile katilma pay
sahiplerine Fon'daki katilma paylan oraninda tahsis edilir.
Yapilan tahsisat sonras: asagida belirtilen dagiim anahtari
¢ergevesinde karda imtiyazh katilma payr sahiplerinin kar
dagitim imtivazina hak kacamp kazanmadiklar tespit
edilir ve bu dogrultuda dagitim yapilir. A grubu kaulma
payi sahibi kar dagium imtiyazina, B grubu katilma payi
sahibi yatinimcilara yapilacak dagitunlarda yatirumer esik
getirisinin astimast durumunda hak kazanihr,

a) Itk olarak, dagitilabilic tutarin %100'{ (yiizde yiiz)
B grubu katdma paw sahibi yatinmeciya, isbu bend
kapsaminda yapilan  kimiilatif dagitimlarin  toplami
yatmmcin  ddenmis  kaynak  taahhiidil  ile  varsa
yaunmcimn Fon'a aktardifs istitak paylarinin aktareldi@
tarihlerdeki degerleri toplamina esit oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, dagittlabilir tutarin %100"i (yiizde
yiiz) B grubu katitma payi sahibi yatirimeuya, isbu bend
kapsaminda vapdan kiimilatit dagiumlarin toplam tutar
sz konusu yatinmeimnin vatieunes L;alk gelmsme E$It
oluncaya kadar;

¢) Uglincii olarak, dagiutabilir w rm"’ﬂOO u (yurde
viiz) A grubu katilma payi ﬁahlbu yalu,;lrn,e‘j‘a yapllan.
kiimulatif dagitimin toplamut (b) bepdi uyé:‘ ca B grubm
katilma pay1 sahibi yaunmeiya y.a.bll'anzIc)plam,dagq;m\!f_r
tutarinin %25’ ine (yiizde yirmi beg) egitdbluncaya: k’ddar;

d) Daha sonra, kalan daf &blﬁ"x}lummn o800 B
grubu katilma pay! sahibi yatirine|ya ve %20 s A’ grubu




katilma payi sahibi yatinmciya karda imtiyazh dagitim
hakki ger¢evesinde dagiulr.

Fon’dan yaunmcilara vapilan dagitimiar Tasfive DOnemi
hari¢ olmak iizere nakit ve TL cinsinden yapilir.

Fon'un  tasfiyesi  sebebiyle  yapilacak  dagitimlar
bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir,

Tasliye déneminde dagiimlar, katiima paylarinin fona

iadesi sonucunda séz konusu katibma paylarina karsihik
gelen istirak paylarinin - yatinmeilara  devredilmesi
surctiyle de gerceklestirilebilir.

Tasfiye doneminde istirak payr karsili@inda katiima
paylarinin bFon’a iadesi suretiyle yapilacak dagitimiarda
Dart Biiviik Denetim Firmasi’ndan Yatinm Komitesi
tarafindan segilecek biri tarafindan Kurul diizenlemelerine
uygun olarak yapilacak degerleme sonrasi bulunacak
istirak paylanimin degeri isbu maddede belirtilen dagitim
hesaplamasinda dikkate alimir. Yapilacak hcsaplama
ncticesinde A grubu katilma payr sahibi yatinmeinin
imtiyazh dagitima hak kazandi@: tespit edilirse, istirak
paylarinin dagitims da yukandaki sira ve dncelikle yapihe.

Tasfiye doneminin - sonunda  yapilacak  hesaplama
sonucunda, A grubu katilma payi sahibi vatinmemin
Fon’dan tahsil etmis ofdugu imtiyazli dagitm kalemleri
toplamuin, ilgili  dagitimlarin lon’un  yapugi tim
yatinmlanin  getirileri/zararlan dikkate alinarak, tasfiye
dénemi sonunda yapilsaydt A grubu kaulma payt sahibi
yatinmcinn tahsil edecegi imtiyazh dagium kalemlerini
asmasi durumunda, asan kisim, A grubu katilma pay
sahibt vatirrmer tarafindan tahsil oranlarina miilenasip
olarak BSMV'si ve yasal faizi ile birlikte Fon'a, diger
vaurumetlara sahip olduklart katlma paylan oraninda
dagitilmak iizerc iade edilecektir,

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Fon’da performans iicretiendirmesi olmayacakur.

Fon toplam gider oram
(Desardan saglanan degerleme ve
damismanlik giderieri dahif olmak
dzere fonun tiim giderlerinin
toplam degerine oramini ifade
eder.)

Fon'a iliskin tiim giderler Fon'dan
karsilanan Fon yénctim #icreti da
giderlerin toplami, Fon toplam deg
(Yiizde Otuz) asmayacakuir.

PGS,

Her hesap déneminin (takvim
itibaniyla, yillik fon toplam gid
astmadid, ilgili donem iginde hgsapld
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| Kredi alinmas: nnnoruluymm,

konuya iligkin bilgi

degerinin ortalamas) csas ahinarak Kurucu tarafindan

kontrol edilir.  Yapilan kontrolde belirlenen  oranin
agitdiimn tespiti halinde, agan tutar vilin son i§ giinii
itibariyle Kurucu tlarafindan Fon’a odenmck  ilizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is giind i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a &denir.

Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
vapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirtlemez ve bu giderler Fon malvarhgindan ddenemez.

Fon, fon ihtiyaglanmi  veya portfdyleri ile iigili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fon toplam degerinin
azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanabilir. TFon malvarligi; Fon hesabina olmas
kosuluyla kredi alinmasi haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Kredi veya faizsiz finansman kullantrminin
gergeklestidi  hesap donemi  ile  sonrasindaki  hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarmda séz konusu
orana uyum saglanmas: gereklidir.

Kredi veya faizsiz finansman kullamimast halinde bunlarin
niteligi, twtan, faizi, ddenen komisyon ve masrcaflar,
alindigs tarih ve kurulus ile geri ddeme tarihine iliskin
bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun
haberlesine vasitasiyla katitma payi sahiplerine bildirtir,

Koruma amagh tiirev  arag Tiirev araglara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa

islemieri yapilmasi riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir,

Ongiriiliiyorsa, konuya iliskin ‘Tiirev araglar nedeniyle maruz kahinan agik pozisyon tutan

bilgi fon toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki Fon toplam degeri csas alimie, Vadeli Islem ve
Opsiyon Pivasasi'nda gergekiestirilen islemterin  nakil
teminatlar da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarimn  satsinda Katilma paylarinin salisl Kurucu tarafindan

kullamlacak dagitim kanaliar

gergeklestirilir,

Fon katitma paylarinin Borsa’da
islem gbrmesi

Fon katilma paylar Borsa'da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarimin satisimin ve
fona iadesinin istirak paylan
karsih@inda gerceklestirilip
gergeklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

Fon. kaynak taahhiidiinde bulunan ye* ,*gurzik* p‘i)r’J
karsihiginda pay alim talimau veren nnehkl'v*ya'uﬁm’mlara"
satilmak iizere katilma payt ibrag eder. SN

payt ihrag i % N g
[stirak paylari karsiligi katilma pay al\&{nm&l}@klﬁ ¢3¢ sfarn
isbu izahnamenin “Fona katilma ve ?nda‘h a"y"llmdva

iliskin esaslar” baslikli béliimiinde ycr a mdk’tadlr N \':._‘.“7’:"

—W—‘“..




Fon katilma paylarmin
degerlerinin yatirimcilara
bildirim esas ve usulleri

IFon katilma paylarimn degeri, Kurucu’nun resmi internet
sitesi olan  hitp: wws istanbulportfoy.contadresinden
duyurulacak olup, aynca yatiumcilara en seri iletisim
araglar1 vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilecektir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesine iliskin csas ve usuller

(Kattima paviartmin safist, fon
birim pay degerinin tam olarak
nakden ddenmesi veya bu degere
karsiltk gelen istirak payinn fona
devredilmesi; katilma paylarinin

fona ladesi  ise  yattrimedurin
kafllma paylarnmn ihrag
belgesinde  belirlenen  esaslara

gore fona iade editmek suretivle
nakde cevrilmesi veya katlma
paylarma karsilik gelen istirak
paylarinin yattrimctlara
devredilmesi suretiyle
gerceklegtirilebilir.)

Kattlma paylarinin satist ve fona iadesine iliskin esas ve
usullere isbu lhrag Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya [liskin Esaslar™ baliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satigt ve fona
iadesinde giriy ¢ikis Komisvonu
uygulamip/uygulanmayacag
hakkinda bilgi.

[sbu ihrag belgesi ve vaurimer sézlesmesinde diizenlenen
denkiestirme ve yatirimer lemerriit durumu ¢er¢evesinde
katiima paylarimin satigt ve Fon'a iadesinde giris ¢ikis
komisvonu uygulanabilir.

Elde edilecek komisyon twarlann lona olarak
kaydedilir.

Fon siiresinin sonundaki kahlma payr iadesinde wve
emeklilik yatirim fonlannm katilma payi iadelerinde saus

komisyonu uygulanmaz.

gelir

Detaylarina yaurimer sdzlesmesinde ver verildigi {izere,
vabimmer  temerriidii durumunda katilma  paylarinin
iskontolu deger {izerinden itlast ¢ikis komisyonu ve
denklestirme durumunda yapdacak primli katilma payi
satiglarinda hesaplanacak prim giris komisyonu olarak
kabul edilir.

Katilma paylarimin sadece fon
sitresinin sonunda nakde
doniistiirtilip/dénistiirilmeyec
egine iliskin bilgi.

Fon katilma paylan  yatinmeinin temertiit durumu
yatinmer bilgilendirme dokuman!arlngﬂ'

kararimt etkileyebilecek nitelikte deg 'fvmmas
tasfiye donemi harig olmak lize sade ge~bn sii

sonunda iade edilebilir.

Kaynak taahhiidi tutarimn,
tahsil  edilmesini  miiteakip
yatirima yénlendirilme siiresi
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halinde tahsil edilebilir. Kaynak taahhiidii ddemelerinin ne
zaman ve ne miktarlarda yapilacagina Teblig'de belirlenen
sinirlar iginde kalmak kosuluyla yatirnm komitesi karar
verir ve 50z konusu hususa vatinmar sézlesmesinde yer
verilir.

Asgari kaynak taahhidii toplami tahsil edildikten sonra en
geg 2 (iki) vil i¢erisinde yatinma yoniendirilcecktir,

Kaynak taahhiidii
Gdemelerinden oOnce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin dzel
degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagin
a iliskin bigi.

Haznirlatilmas: durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslar hakkinda bilgi.

Fon toplam degerinde gergeklesmesi olast defiisiklikler
dikkate ahnarak, yatinmcilann  kaynak  taahhiidii
odemelerinden 6nce, Gdenecek tutar kargihgmda ihrag
edilecek  katllma payr sayisuuen dogru sekilde  tespit
cdilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
Szel degerleme raporu hazirlatlabiliv.

Bu durumda ozel degerleme raporunun bedeli yatrrimet
tarafindan kargitanr,

Fon'un risk ybnetim sistemi
hakkinda  bilgiler  (Girisim
sermayesi yaiirnmlarina  iliskin
riskler icin varsa kurucunun

yonetim kurulu kararina
baglannuy risk limitlerine  ve
Portfoviin  para  ve sermuaye

pivasast ara¢ ve islemierinden
oluyan bolimii icin kurucunun
yonefim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine ilighkin bilgiler)

Kurucu tarafindan Portféy Yonetim Tebligi’nin Girisim
Sermayesi Fonu'na iliskin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemelen risklerin yonetimini de igerecek
sekilde risk ydnetim sistemi olusturulur. Risk y&netim
sistemi, fon portfoyiiniin maruz kalabilccegi risklerin
Slglim ve takip yontemleri ile bunlar kargisinda alinacak
onlemleri igerir. Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin risk
limitleri ve bunlarin asihip asilmadiginin hangi periyotlar
ile gozden gecirilecegi Kurucu'nin yénetim kurulu karar
ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu'nun karari ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii'nde riskler tammlannms ve bu
risklerin 8lgiimine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu'nun Risk Ydnetim Prosediirii’nde ancak Yonetim
Kurulu karan ile degisiklik vaptlabilir.

Risk  ydnetim sistemi, ydnctlilen portfoylin - maruz
kalabilecegi temel risklerin  tamimlanmasini,  risk
tarumlamalanimin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve
oncmli gelismelere paralel olarak  giincellenmesini ve
maruz. kahnan  risklerin - wtarh  bie- llde
degerlendirilmesi, tespitini, Slgtimiinii, P ‘kﬂ
iceren bir risk Glciim mckanizmasi G’Fu fmasin
icerir. ?ﬁ

Risk yénetim sistemi, yonetilen port fixg iim 1 A
ile yatirm yapilan varllklarm yapist Ly
uygun olarak olusturulur ve 5 etm i¢ I,qisg.nh p

bitiinlik arz eder.
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Portfyiin para ve sermaye pivasast ara¢ ve islemicrinden
olusan bdlimil igin yaurim fonlanna iligkin - Kurul
diizenlemelerine uyulur,

| —

Fonun tasfiye sekli hakkinda | : | Fon siiresinin son | (bir) yili tasfiyc dénemidir. Fon’un |
bilgiler sona crmesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinim fon larina
iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir,

Fon'un, Yatimm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerlc sona ermest durumunda, Fon
portfoyiindeki varlikiar Kurucu tarafindan borsada saul,
Bu gekilde satisi miimkiin olmayan Fon varhiklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu volla nakde
doniisen TFon varligi, kaulma payt sahiplerine paylarn
oraninda dagitilir.

Tasfiye ddnemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi vertlir. Fon'un tlasliyc dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfive doneminde hicbir kaulma payt ihrag edilemez.
Fesih amindan itibaren hicbir kattlma payi ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.,

Tedaviildeki tiim katilma paylarimin  iade alinmas:
sonrasinda  Kurul’a gerekli  basvurunun  yapilmasini
takiben Fon adinin ticarct sicilinden silinmesi igin keyfivet
| Kurvcu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan cttirilir,
Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) is glinii iginde
Kurul’a génderilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte
I'on sona erer.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlencn nedenlerle sona
ermesi  nalinde, tasfiyesinde  uygulanacak  usul,
Kurucu'nun ve/veya portfoy saklayicisi kupartiommiélasina
i veya tasfiyesine karar veren makam ta:;gt‘nlsf"i;ﬁ_l,ﬁgliﬂen

't e A
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde
ver alan bilgilerin gerge@e uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin §
nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.
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