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Al PORTFOY YONETIMI A.$NIN KURUCUSU OLDUGU A1 PORTFOY YONETIMI
AS. PARDUS VIZYON GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Pivasasi Kurulu'nun }%’Ipcﬁ'l"'gjltmih Ve CLTLET =N
gayil: karan ile onaylanmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmass, bu belgede ver alan bilgilerin dofiru oldufunun Kurulca
tekeftilt anlamina gelmeyecedi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir ravsiye olarak da kabul
edilemex.

Fon katilma paylan; ictliziik, ihrac belgesi ve varsa yatrmer bilgi formundaki esaslar
gergevesinde sang baglangic tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, igsbu thrag
beleesinde ilan edilen dagimum kanallan aracilifnyla nitelikli vaunmeilara sunulacakiir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katlma paylanna iligkin bilgiler agafnda |
ver almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasimdaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikimleri ile Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkiim bulonmayan hallerde isc
yatirimer sézlesmesi hiitkimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

| Fon kurucusunun ticaret unvan ve adrest - | A1 PORTFOY YONETIMI AS.

Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Bevhi
Giz Plaza A Blok No:l ig Kap No:97
Kat:25 Sanver/ ISTANBUL

Ihraca iligkin vetkili organ karanvkarer tarthi | = | 17/06/2022

Katilma paylanmin pazarlama ve dafiimum |: | Kaulma paylanmin pazariama ve dagstim

serceklestirecek kurucu wve varsa portfoy Kurucu Al PORTFOY YONETIMI AS.

yonetim girketler ile katilma paylanmin abm tarafindan gerceklestirileceksir.

satimina aracilik edecek yatinm kuruluglanmmn

ticaret unvan

Sahs Yidntemi : | Yurticinde nitelikli yatnmeiya sats

Kanlma paymna iliskin asgar iglem limitleri | @ | Kaulma Payna iligkin asgari iglem limit

{varsa) bulunmamaktadar,

Fon unvani - | Al Portfoy Yonetimi A.S. Pardus Vizyon
Girigim Sermayesi Yannm Fonu

Fon tiiri - | Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Fonun siresi - | Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 yildir.

Bu sfire ilk kanlma peyr sang tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 wih tasfiye
danemidir.

Kurucu Yonetim Kurulu Karan ve Yatinm
Komitesi karan ile Fon ictiiziifiinin ve 15bu
ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verebilir.
Bu durumda, SPK'mn 11-52.4 sayib
. Girisim sermayesi Yatinm fonlanna lliskin




Esaslar Teblii'min 14, Maddesinde
belirlenen  esaslar cergevesinde Fon'un
siiresine iligkin olarak Fon igtiziifinde ve
isbu ihrag belgesinde defigikiik yamlmas:
talebiyle Kurul’a bagvurulur. 86z konusu
degisiklik, degigikligin yirOrliige giris
tarihinden en az 30 giin dnce katilma payt
sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
bildirilir.

Bu siire iginde, kanlma pay sahiplerinden
amlan degisiklifie iligkin olarak onay almir,
onay vermeven kanlma payi sahiplerinin
kanlma  paylanm  jade  talepleri
gerceklestirilir.

Fon yneticisinin unvani ve adresi

Al PORTFOY YONETIMI A.5.

Maslak Mah, Maslak Meaydan Sok. Beybi
Giz Plaza A Blok No:1 lg Kapt No:97
Kat:25 Saryer/ ISTANBUL

Portity saklavicisimn unvam ve adresi

Tiirkiye Vakiflar Bankas T.AC.
Saray Mahallesi Dr. Adnan Biytkdeniz
Caddesi No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL

Portfy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon'un girisim sermayesi portfiylnin
yénetimi ile ilgili tim iglemler kurueu Al
Portfby  Yonetimi A.5.  nczdinde
olugturulan yatmm komitesi tarafindan
yerine getirilir,

Fon portfiyinin girisim  sermayesi
yatnmian disinda kalan kismunin yénetimi
icin Kuorucu nezdinde asafidaki portfoy
ybneticisi olarak goreviendirilmigtir
Zeliha Funda KAYA: Portity Yoneticisi

Fon kurucusunun yénetim kurulu Gyelerine
iligkin bilgi

1)Bans Bilyilkdemir- Yonetim Kurulu
Baskam — Genel Midir:

2000 Yihinda Kog¢ Universitesi Ekonomi
Biliminden mezun olduktan sonra FHTW
Berlin Teknik Universitesi’nde Uluslararas:
Finans Alaminda MBA  yaprugnor.2001-
2008 Yillan arasinda CERDS
VERMOGENSVERWALTUNGF AG'de
Analistlik ve Fon Ydneticilidi yapnugur.
2008-2010 willan arasinda Akbank AG.

[




Amsterdam’da Hazine ve Ozel Bankaoshik
Birimlerinde kurulus wve  yGneticilik
faaliyetlerini yerine getirdikien sonrz
Tirkive've donmis, 2010-2017 wllan
arasinda Ceros Menkul Deferler A.5."'¥
kurarak Genel Midlr olarak grev
yapmighr.2017-2021 willan arasinda Al
Capital Yatinm Menkul Deferler A 5. de
yonetici olarak gbrev yapan Bans
Biyikdemir, 2021 wilinda Al Portfoy
Yénetimi A5,  kurulus  faaliyetini
gerceklestirmis olup Genel Midir olarak
orevini sirdirmektedir.

2) Ahmed Kerem Kapanc: - Yonetim
Kuorulu Uyesi:

St. Georg Avusturya Lisesi'nden mezun
olduktan sonra ABD'de Georgetown
Universitesi'nde Finans ve Uluslararas:
isletme alanlannda ¢ift anadalda lisans
efitimi bulunmaktadir.

Finans, Sirket Birlegme ve Sann Almalan,
Uluslararas I Geligimi, Proje Yonetimi,
Yénetim Damsmanhifi, Satg, Pazarlama,
Mobil Pazarlama, Stratejic  Planlama,
Migteri Deneyimi  Yonetimi, Urin
Gelistirme, Perakende Geligtirme, s
Ortakhiin  Yonetimi, Kurumsal Katma
Deger Hizmetleri, Halkla [ligkiler wve
Kurumsal Etkinlik Yo&netimi alanlannda
cesitli deneyime sehip olan Kerem Kapanci,
veni is kollan gelistirme, liderlik stratejisi
selisimi, ticari miizakereler kurma wve
vetistirme konusunda 25 yilhk deneyime
sahiptir.

1957 Yilinda EKS Yivecek ve lcecek'te
Grup Sirketleri Koodinaérii olarak
baslad:fi meslek hayatinda, BAIN&CO da
e-ticaret start up projesinde is stratejileri
geligtirdi.Proje 10 milyon USD tohum
finansman alarak Ingiltere Almanya ve
Tiirkive'de agilan ofisleriyle faaliyete
£ecti.2000-2002 Yillan arasinda Diamond
Cluster  International Consulting de

| Damsman olarak strev yaphd: siiregte




Belgika'daki cep telefonu operatdrll bir
sickete 3¢ Lisans: kazandirma Slovenva'da
farkhh  bir  sirkete marka kimlig
kazandwmustic. 2008 yilinda Turkcell’de
Yonetici olarak bagladi®s  gérevinde
Stratejik Pazarlama, Siireg Geligtirme, Satig
Gelistirme gibi sorumblutuklar
tistlenmis,diinyada bir ilk olan Turkeall
Seyahat adh mobil uysulamay: hayata
gecirmigtic,. ' Teknomart wve  Focus
Communications’da ydnetici ortak olarak
ghrev yapmg, pazarlama ve {iriin gelistirme
faalivederini  yirgtmistir 2015 Yilinda
Mineks International’da Genel WMidir
Yardimeihfn, Hergiiner Bilgen Ozeke
Avukathk Omakhfi'nda I3 Gelistirme
Crperasyonlan Direktdrliigl, son olarak da
Focus Global Project’te Kurueu ve Yonetict
is Omai olarak gtirev vaprstr Tirkiye,
MENA Boigesi, ingiltere ve Amerika‘da
afirhkh olarak teknoloji , finans, eneri ve
altvam gibi alanlarda stratejik oraliklar
gergeklegtirmigtin. Pek gok girkette Y énetim
Kurulu Uyelikleri yapmstir.

3) Saban Orcun Kalkan - Yionetim
Kurulu Uyesi : Ege Universitesi —
Mikrobivoloji alaminda Lisans ve Doktora
eZitimi almigtir. Orgun Kalkan'in Tibitak.
Ege Universitesi ve Bofazici
Universitesi'nde Girigimeilik Yarsmalan
ve Programlanndan Bdiilleri
bulunmaktadir Saglk sektbrinde pek ok
alanda arastirma faaliyetleri ve makalaleri
bulunan Orgun Kalkan, DNA [zolasyon
Yontem ve Kiti ile ilgili patent sahibidir.
2017 Yihnda Kalkan Biyoteknoloji'yi
kurmustur 2017 yihindan bu yana halka agik
faaliyet glsteren RTA Labaratvarlan ve
Giiler Yaunm Holding'de Yonetim Kurulu
iiyeligi, Acibadem Universitesi Tip
Fakiiltesi'nde Ogretim Uvyeligi
yapmaktadir.
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4)Trkan EBf Arikan Canm — Yonetim |

Kurulu Uyesi - i¢ Kontrolden Sorumlu
Yionetim Kurulu Ovesi

Bilkent Universitesi Igletme béliiminden
mezuniyeti sonrasinda, Ankara Universitesi
Isletme Yiksek Lisans. Dokuz Eylal
Universitesi pazarlama viiksek lisans, ve
okan dniversitesi igletme amabilim dal
doktora programlanm tamamiamistir. Site

Yatinm Menkul Defierier A.5. de uzman |

yardimeis: olarak  bagladii:  kariverine,
Entez Menkul Deferier A5.'de genel
mildilr yardimeisi ve ydnetim kurulu Gyesi,
Ceros Menkul Degerler AS.'de genel
miidiir yardimes olarak gérev vaprgtie,

Yatinim komitesine iliskin bilgi

Fon'un pirisim sermayesi pornfiyind
yinetmek fzere Kurucu biinyesinds
olusturulan yatinm komitesinde girev alan
kisilere iligkin bilgiler asafiidadir:

1)Bans Biyilkdemir- Ydnetim Kurulu
Baskan — {Genel Midiir)

2000 Yilinda Ko¢ Universitesi Ekonomi
Bélimiinden mezun olduktan sonra FHTW
Berlin Teknik Universitesi’nde Uluslararas
Finans Alaninda MBA yapmstr.
2001-2008 Yillan arasinda CEROS
VERMOGENSVERWALTUNGF AG'de
Analistlik ve Fon Yéneticilifi yapmusur.
2008-2010 willan arasinda Akbank AG.
Amsterdam’da Hazine ve (Ozel Bankacilik
Birimlerinde  kurulug  wve  yoneticilik
faaliyetlerini  wyerine getirdikten sonra
Tirkive'ye dénmiis, 2010-2017 willan
arasinda Ceros Menkul DeBerler A.5.'yi
kurarak Genel DMidlr olarak gbrev
yvapmustir.2017-2021 wllan arasinda Al
Capital Yaunm Menkul Defierler A.5. de
yonetici olarak gorev yapan Bang
Biuyikdemir, 2021 wilinda Al Ponfoy
Yénetimi  AS.  kurulug  faaliyetini
gerceklestirmis olup Genel Midir olarzk
airevini sfirdirmekiedir.




Z)Ahmed Kerem Kapaner - (Girisim |
sermayesi yorrmnlarr Ronwsonds asgari 5 puillik
tecriibeye salip pinetin kurnly Gyesi)

St.Georg Avusturya Lisesi'nden mezun
olduktan sonra ABDde Georgetown
Universitesi'nde Finans wve Uluslararasi
Isletme alanlaninda ¢ift anadalda lisans
efitimi bulunmaktadir.

Finans, Sirket Birlesme ve Sann Almalan.
Uluslararas is Gelisimi, Proje Yonetimi,
Yinetim Damsmanlifi, Sang, Pazariama,
Mobil Pazarlama, Stratejik Planlama,
Misteri Deneyimi Yonetimi, Urin
Gelistirme, Perakende Geligtirme, 3
Ortaklifn  Yonetimi, Kurumsal Kaima
Defier Hizmetleri, Halkla [ligkiler ve
Kurumsal Etkinlik Y&netimi alanlannda
gesitli deneyime sahip olan Kerem Kapanei,
yeni is kollan gelistirme, liderlik stratejisi
geligimi, ticari mizakereler kurma wve
vetigtirme konusunda 25 wlhk deneyime
sahiptir.

1997 Yihnda EKS Yivecek ve lgecek'te
Grup Sirketleri Koodinatiri olarak
basladiz meslek hayatinda, BAIN&CO da
e-ticaret start up projesinde i5 stratejileri
selistirdi. Proje 10 milyon USD tohum
finansmam alarak Ingiltere Almanya ve
Tirkive'de agilan ofisieriyie faalivete
oecti 2000-2002 Yillan arasinda Diamond
Cluster  Internationzl  Consulting’de
Damsman olarsk gdrev yaptify slregie
Belgika'daki cep telefonu operatiiri bir
sirkete 3g Lisans1 kazandima Slovenya'da
farkh  bir sirkete marka kimli3i
kazandirmustr 2008 wihnda Turkeell'de
Yonstici  olarak  bagladify  glrevinde
Stratejik Pararlama, Stireg Geligtirme, Satis
Geligtirme gibi sorumluluklar
istlenmisdiinyada bir ilk olan Turkeall
Seyahat adh mobil uygulamay: hayata
gecirmistic.  Teknomart ve  Focus
Communications’da ySnetici ortak olarak
ghrev yaprmug, pazarlama ve irin geligtirme
faalivetlerini  virGtmistir. 2015 Yilinda
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Mineks International’da Genel Midar
Yardimethfi, Herginer Bilgen Ozeke
Avukathk Ornakhi‘nda Is  Gelistirme
Operasyonlan DirekiitlGgh, son olarak da
Focus Global Project’te Kurueu ve Yénatici
Is Onad: olarak gorev vaprustir, Turkive,
MENA Bilgesi, Ingiltere ve Amerika'da
agirhklr olarak teknoloji , finans, enerji ve
altyap: gibi alanlarda stratejik ortaliklar
serceklestirmistir Pek cok sirkette Yéinetim
Kurulu Uvelikleri yapmustir.

3)Saban Or¢un KALKAN: Ddrr yellik
Viksekdfrenim  gdrmils  ve  girisim
sermayesi yaterimlar: konusunda asgari 5
yillik tecriibeye sakip yinefim kurulu fivesi
Ege Universitesi — Mikrobiyoloji alamnda
Lisans ve Doktora egitimi almustir. Orcun
Kalkan'in Tibitak, Ege Universitesi ve
Bogazici  Universitesi'nde  Girigimeilik
Yarigmalan ve Programlanndan &diiller
bulunmaktadir Saglik sekttriinde pek cok
alanda arastirma faaliyetleri ve makalaleri
bulunan Orcun Kalkan, DNA lzolasyon
Yontem ve Kiti ile ilgili patent sahibidir.
2017 Yilimda Kalkan Biyoteknoloji®yi
kurmugtur.2017 yilindan bu vana halka agik
faaliyet gisteren RTA Labaratuarlan wve
Giller Yatinm Holding"de Ydnetim Kurulu
Giyelifii, Aecibadem Universitesi Tip
Fakiiltesi'nde (Oaretim Uyelizi
vapmakiadir.

Fonu temsil etmek iizere disandan atanan vekil | © | Yoktur.
hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi yaurimlaring iliskin
ITK'da  belirilen  ortaklik  haklarim  ve
Teblig'de  beliriilen  pay  sahipligi
sizlegmelerinden  kaymaldanan  yénetimsel
haklaran kullanmak fizere, kurucunun yonstin
Furulu karar: ile kerucumun personeli olmeayan
fglinetl kigiler de vekil olarak belirlenchilir.
Bu_ dwrumda dahl kurucumun  mevzuatian,
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fgliziikien  ve ihrag belgesinden dogan

sorumiulugu devam eder.)
| Fonun yatinm stratejisine ve amacina iliskin | : | Fon stratejisi geregi, halka acik olmayan,
esaslar belirli bir @rlin pelistien, katma deder

varatabilecek, saflhik, mda, tanm, imalat.

| , biligim ve teknoloji alanlarinda
uretim odakl: sirketlere yatinm yapacakur,
Fon bu kafcréﬂt‘in[dﬁllnd&kiahj marka degm“]i
yaratma g olabilec operasyone
geligime uygun difer sektdrlere de yatinm
vapabilecektir.

Fon, biiylime potansiyeli yiksek, mali

i1 ghiclendirmesi gereken anonim ve
imitet sirketlers sermaye aktanm veya pay
devri yoluyla ortak olmay: veva mevzuatin
izin verdigi her thrld yOntemi kullanarak |
vahrm yapray veya Teblid kapsamindaki
girigim  girketlerinin  kurucusu  olmay:
hedeflemekiedir.

Fon, girigim girketlerinin  ihrac  ettigi
borglanma  araglarma yaunm  yapabilir,
hisse satin alma wveya satma opsiyonu

sizlesmelerine  taraf  olabilir, bu
sizlesmelerden dadgan haklar e
yiktmlaldkler evralabilir vaya
devredebilir.

Fon, yatnmiardan kaynaklanan riskin
yaunma ydnlendirilen anapara miktan ile
sinirlt olmas1 kaydiyla, sadece Teblid'de
tanumlanan  girisim sirketlerine sermaye
yaunmi yapmak {rere yurtiginde kurulu
dzel amach sicketler ve yurtdisinda kolektif
yaunm amaciyla kurulan kuruluglara da
dofrudan yatrnim yapabilir.

Yatirm lacak sirketlerin iminde
e5as almﬂ};ﬁl I-r.ritm*lgr; I-:.urumsalm}'[:'-nnﬁm
yapisina  kavugturulabilir,  sorumiuluk
sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi ydnetim

Ire seship olm operasyonel
E,egsu_m uygun olmak, mk;h:n;q r:ta:!ia
efiert  yaratma giciine ip olmak,
sirdarilebilir ve gﬂkﬂtma d&-;;gﬂi Griin
gelistirme potansiyeline sahip olmak,
mevzuatlan uyannca gerekli izinleri almug
olmak olacakur,

Yapilacak yatnmlarda imtiyazh azmnbk
paylanmin (normal azmnbk  haklanmn

s ——



fizeninde ybnettmde s6z sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sship imtiyazl
paylar) satin abinm, profesyonel yGnetim
olmasi durumunda cofunluk paylanmn
satin  almm, difer girigim  sermayes
fonlanyla ortak yatinm yapilmasi gibi
metotlar uygulanacaktir.

Yannmlardan cikis stratejisi; bo ma
araglanna yapilan yatimmlar icin itfa veya
satis vontemlerivle; ortak olmal veya sirket
kurmak yoluyla yapilan vannmlardan ise
halka arz, kurucu ortafa sahg, meveul
oriafiz satg, stratejik ortafa sang ve dcilinci
kisilere satiy  yontemlerivle  gikig
gergeklegtirilecektir, Ayrica yatinm vapilan
bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de
yatinm sonlandinlabilir,

Fonun yatinm simrlamalan ve risklerine
iligkin ezaslar

I} Fon'un Yatimm  Smrlamalarna
iliskin Bilgiler:

Fonun toplam defierinin en az %80"inin bir

veya birden fazle girisim sermayesi

yatirmmundan  olusmas: zorunludur. %320

orany fonun Teblii'de belirlenen asgan

girisim sermayest vatinm sintrlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi icinde Teblig'ds
belirtilen KOBI nitelifiini saglayan girigim
sirketlerine dofrudan yaptid: yatrmlarn,
fon toplam degerinin %10°unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatnm simn
asgari %51 olarak uygulanr,

Fon, girisim girketi niteligindeki limitet
sirketlere yatmim yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim
gsirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir sl iginde anonim sirkete ddnlsim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.
Yatinm siriamalarma wyumun  fonun
hesap dnemi sonundaki toplam defer
tablosu itibari ile saflanmas: zorunludur.
Fon'un Teblifde belirlenen asgari ve azami
yvatinm simriamalanna uyum saglamamasi
halinde, vanrm smirlamalanna yeniden

wyum safflamas: igin ek siire verilmesi talebi




ile  Koucw'nun Kurul'a bagvuruda |
bulunmas: mimkindir.

Fonlann girisim  girketlerine  yapacaf
ortakhik hakkn veren girisim sermayesi
yaurimlan, fon ile girisim sirketlerinin
yanetim kontroliine sahip meveut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sshiplisi
sbzlegsmesi  cergevesinde  gergeklestirilir,
Fon  tarafindan  girisim  girketinin
sermavesini temsil eden paylann tamarmamm
tktisap edilmesi veya pgirisim sirketinin
yonetim kontroliniin saSlanmas: halinde
ise saun ahma iligkin pay devri
stzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

Fon, sermaye piyasasi araglanm agiga
satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araclarim
Gdiing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfiiylerini déviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araglar nedeniyle maruz kalnan acik
pozisyon tutann fon toplam  defierinin
%20’sini asamaz. Bu madde kapsarminda
yapilacak  deferlendirmelerde  hesap
dénemi sonundaki fon toplam deferi esas
ahmr.  Vadeli Iglem wve Opsivon
Fiyasasi'nda gerceklegtirilen islemlerin
nakit teminatlan da fon portfoyine dahil
edilir.

Yurt diginda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasivan
gitketlere  Teblif’in  18%inci  maddesinin
Uglined fikrasinin {(a), (b) ve () bentlerinde
belirtilen yntemlerle fon toplam degerinin
azami %10'una kadar yatinm yapilabilir.
Bu vatinmlar girisim sermayesi vatinm
sinirlamalanna dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatnmlan digindaki
yatnmlarda  paylamm:  satn aldi .

10

ortakhklann  herhangi  bir  sekilde |




yonetimlerine katlma amaci glidemez ve .
yinetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve y8neficinin paylan, fon
portfivilne dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtivacinin
karsilanmas) amacivla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim
yapilan para birimler Gzerinden ihrag
edilmis yabanc! sermaye piyasas: araglanna
yatimm yapahilir.

Fon portfoviinde bulunan yabane: sermaye

pivasasi araglan satin almdifi veya kote
oldugu difer borsalarda saulabilir,. Bu
sermaye pivasasi araglan Torkive iginde
veya diganda yerlesik kigilere saulamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.,

Yaunm yapilacak yabanci sermaye piyasast
araclann ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
deferlemeye csas olacak fivar hareketleri
konusunda gerekli bilgileri yGnetici saflar.
Yonetici fona alinacak yabancy sermaye
pivasasi araglanmin tabi oldugu ilgili dlke
mevzuating gire borsada satsina ve
bedellerinin transferine iligkin
kisstlamalanin bulunup  bulunmad:Sim
arastmmak zorundadic. Bu tiir kisitlamalan
olan sermaye piyasasi araglan portfiiye
alinamaz.

Fonun yabanc: dilkelerde yatinm yapacafa
sermaye pivasas: araclanna iliskin islemlen
o filke dizenlemelerine gire faalivet
gisteren  aracy  kuruluglar  vasasiyla
yiiritiliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen misteri emirleri ve bunlann
pergeklestifine iligkin aract kuruluslardan
ahmmiy  teyitler, &deme ve iahsilat
makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gormeyen varlik ve islemler
fon portfiiyiine dahil edilebilir.

Borsada islem gdren dis borglanma
araclannin, borsa disinda yapilacak islemler




ile fon portfoyiine dahil edilmes: veya fon
portiylinden grikartimas: milmkdindir,

Agafidaki varhk ve iglemler fon portfoyiine
dahil edilebilir;

a}  Ozellestirme kapsamina
alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan
anonim ortakhklara ait paylar, &zel
sektdr ve kamu borglanma araglart,

b} TA8/1989 tarihli ve §89/14391
sayil: Bakanlar Kurulu Karan ile
yirlrlife konulan Tirk Param
Kiymetini Koruma Haklinda 32
sayill Karar hitklimleri gercevesinde
alm satim yapilabilen, yabane: Geel
sektbr ve kamu borglanma araclan ve

anonim ortaklik paylarn,

c) Vadeli mevduat ve katilma
hesaly,

d) Yaurm fonu  kanlma
paylan,

e}  Repo ve ters repo iglemleri,
vaad sizlesmeleri ile tazhhitli islem
pazannda gerceklestirilen islemler,

f Kira sertifikalan Ve
sayrimenkul sertifikalan,

g)  Varantlar ve sertifikalar,

h)  Takasbank para pivasas:
iglemleri ve yurtigi organize para
pivasas iglemleri,

] Tirev arag islemlerinin nakit
teminatlar: ve primleri,

i) lpoteZe wve variga dayal:
menkul Kiymetler, teminatl: menkul
kiymetler, Kurulca uygun pbriilen
Ozel tasarlanmis vabanc vatnm
araglan ve ikraz istirak senetlerd,

k) Yuridisinda verlesik olup
borsada iglem pormeyen, gelisme
potansiyeli tagivan girketlere vapilan
yatinimlar,

1§ Alin  ve diier kiymetli

madenler ile bunlara dayal para ve
[ sermaye pivasas araclar:,

[TE T RS i v
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m)  Kurulca uygun gérilen diger
yatrim araglar.

Il) Fon'un Olas: Riskleri Hakkinda
Eilgiler:

Foun yatinm stralejisi ve risk profile
dikkate alinarak belirlenen temel riskler
agafidaki gibidir;
A) Piyasa Riski:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarnn piyasa
deferinin diigmesi, ylikimlaliklerin piyasa
deferinin ise yikselmesi nedeniyle zarara
ufirama olasilifadir.

Girigim sermayesi fonunun bir sirkete ortak
olma veya satin alma yoluyla yapuim
yatunmlar igin girketin faalivet pOsterdigi
sekidrli  yansitan ilgili borsa endeksi
kullanlarak 120 giin elde mutma siiresiyle
%99 gliven aralifinda Riske Maruz Deer
(RMD) sirketin Dederleme Raporu'nda yer
alan girket degeri {izerinden hesaplanir,

Portfoyde ver alan para ve sermaye piyasasi
araclannmin riskine iliskin olarsk da 120
glnlik elde tutma siiresi ve %99 gilven
aralifinda RMD hesaplamalan vapilir ve
pivasa riski limitini asip asmadifn takip
edilir,

B) Kur Riski:

Yabane: para cinsinden sirket vatinm veya
yabane: para cinsinden pama ve sermaye
pivasas araclanina vapilan yahnm sonucu
marez kalman kur riskinden meydan
gelebilecek zaran ifade eder.

Tirk Lirasi haricindeki para birimleri ile
yapilacak borglanmalar ve fonda yer alan
déviz cinsinden degerler kur riskine maruz
pozisyanlan ifade eder. Kor riskinin
hesaplanmasinda, gegmis kur verilerinden
vararlanarak SENArYO analizleri
gergeklestirilecektir. Farkh kur seraryolan
agltnda fon toplam dederinde oraya
gikabilecek degisiklikler takip edilir.
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C) Faiz Riski:

Faiz orar riski, fon portfayierinde ver alan
Tirk Liras:1 ve yabaner para cinsi taramb
faize duyarl finansal varhklann ilgili faiz
oranlanndaki olas: hareketler nedenivie net
varhk degerinin  olumsuz  etkilenmesi
sonucu marue Kalinabilecek zarar thtimalini
ifade eder.

Bu riskin yinetilebilmesi bakimindan fon
portfoylinde  yer alan  faize duyarh
enstrimanlarn olam  faiz  defisimler
nedeniyle meydana gelebilecek kayba
iliskin ~ analizler perceklestirilir. Faiz
riskinin ydnetilmesine ddniik risk yanetimi
analirlen, Fon Toplam Deferinde ortava
pikarabilecedi azalmalann 6leiimil seklinde
kurgulanmstir. Tarihsel faiz verilerinden
yola gikilarzk, olasi faiz defisikliklerinin
fonun toplam deferinde meydana getirecedi
kayiplar hesaplanacaknr,

D} Likidite Riski:

Fonun, nakit ¢ikiglanm tam olarak ve
zamarinda karsilayacak dizeyde wve
nitelikte nakit meveuduna veya nakit
girigine sahip bulunamamas riskidir.
(Girigim sermayesi yatnm fonu icin likidite
riskine iligkin bilgiler fonun igtiiziiginde
yer almaktadir,

Katlma paylarinin  satisina ve fona
iadesine iliskin esaslann fonun portfiy
yapisina uygun bir sekilde belirlenmesi
zorunludur,

E) Finansman Riski:

Fonun yaunmlar igin kullandsi@ kredilerde
veya safladifi  kaynaklarda ortaya
¢ikabilecek finansman zorluklan olarak
nitelendinlebilir. Girisim sermayesi vaunm
fenunun finansman riski. fonun kullanacag
kredileri geri ddeme  esnasinda
karsilasabilecefi giicliikler olarak
tammlanabilir,
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Finansman riskineé donidk risk y8netimi
analizleri, kredi 6demelerinin fonun hangi
kaynaf: ile karsilanacafina dair detayh
analizleri  igermektedir. Kredi geri
Bdemelennin, fona ait likit kaynaklar ile
karsilanabilip kargilanamayacaf diizenii
sekilde kontrol edilecektir. Bu kapsamda
kredi geri ddemeler icin ilerye donik nakit
cikigi tablolan olusturulacaktir. Fonun nakit
ve benzenn varhklan baz alinarak
olusturulacak nakit girigi tablosu ile nakit
gikim tablosu gakistinlacak wve net nakit
akisi verisine ulasilacakor. Risk anlaminda
net nakit akisimn kullamlan kredinin vadesi
boyunca herhangi bir zaman diliminde
negatif bir defer almamas: esastir.

WNakit girigleri, raporlama tarthinden sonra
gerceklesmesi beklenen faiz gelirleri ve
diier gelirlerdir. Nakit cikislan, raporlama
tarthinden sonra gergeklesmesi beklénsn
kredi Gdemeleri, ybnetim ficreti, noter
ficreti, denetim ereti ve fondan yamlmas:
uygun gbrilen difer giderlenn ifade
etmektedir. Net nakit giks, nakn gikaslan
ile nakit girigleri arasindaki farkor. Her
durumda net nakis cikisinun pozitif bir defer
almas: gerekmekiedir.

F) Kars Taraf Riski

Karg: tarafin  sbzlesmeden kaynaklanan
yilklimlGlfiklenni yerine aptirmek
istememesi velveya yerine getirememesi
veya ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda
Sdemenin wveya iglemin yaplamamasi
riskini ifade etmektedir.

Borsa disinda tarafl olunan tirev arag ve
swap sijzlesmeleri nedeniyle maruz kahinan
karsi taraf riski fon toplam deZerinin
% 10" unu agamaz.

G) Sermaye Yatirm Riski:

Yatunm yamlan sirketlerin yénetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
clusabilecek kayip niskidir.




H) Dezerleme Riski: 1
Yatinm yapilan sirketlerin yvatinm yapilan
sfire boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesi ile ilgili
risklerdir.

I) Yogunlasma Riski:
Belli bir varhk veya varhk grubuna yogun
yatinm vapiimas: sonucu Fon'un bu varlik
veya varlik grubunun icerdifi risklere
maruz kalman wve arara udramas
plasih@dir. Varliklann defierinin  fon
portféy defenne oram ile Gleilir.

i) Olagandin  Olaylarla Karsilasma
Riski:

Dofal afetler, yangin, sel, terbreylemlen,
sira dis toplumsal olaylar gibi durumlarda
girisgim  sermayesi yabnmlanmn kayba
uframas: sonucunda fonun =zarar etmesi
riskidir.

J) Yasal Riskler:

Fon’a alinan gingim sermayesi ve difer
vatinmm araglan  ile ilgili fonz ahm
sonrasinda meydana gelebilecek  yasal

diizenlemelerdeki defigikliklerinden
dolay fonun etkilenmesi  riskidir.
Ouzellikle vergi  ve girigim  sermayesi
mevzuatinda ortaya  cikabilecek

dedisiklikler fon defierini ve net getinsini
etkileyebilir.

K) Operasyonel Risk:

Yetersiz veya istenmeyen i¢  siirecler,
insan kaynaf, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip
riskidir.

L)Fesih  Riski: Yaunm  vamlacak
sirketlerin vaurim ve hizmetleriyle ilgili
anlasmalann fesih edilmes rskidir.
M)Fesihte Tazminat Riski: Yaunm
yvapilacak sirketlerin yatrm ve
hizmetieriyle ilgili anlasmalann
zamamndan Snce fesih edilmesi halinde
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| finansman  saflayicilann  tam  tazmin

edilememe riskidir.

N)Yatinm Yapilan Sirketlere iliskin
Riskler

Mali Risk: Yatnm vapilan sirketin mali
yikiimliiliklerini yerine setirememe rigkini
kapsar,

Kredi Riski: Yaunm yaptlan sirketin islem
yaptifa karsi tarafin stzlesme gereklerine
uymayarak yOkamlolifing kismen ya da
tamamen zamaninda yering
getirememesinden dolayn zarara uframa
thtimalidir.

Huokuksal Risk: Yatinm yapilan girketlerin
kanun  pezdinde  yiikimiiliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, Sirketin iilkemizde wve
vurtdigindaki ilgili tlim kanunlara karsi
yiikliml{ildklering kapsar. YVergi
vikimiilikleri de bu  kapsamun
icerisindedir.

Operasyomel Risk: Yetersiz  veya
istenmeyen i¢ siiregler, insan kaynags,
sistemnler ya da dig etkenler nedenivie ortava
gikabilacek kayip riskidir.

Aszari kaynak tashhiidd wtan (TL)

Disandan  alinan  hizmetlere  (degerleme,

bukuki damsmanhik vb.) iligkin bilai

6.300.000-TL

Fon'un mali tablolannin denetimi igin
bafimsiz denetim kuruluslarindan ve Fon
variiklannin  saklanmast igin  saklayic
kurulugtan hizmet alimir. Fon portféyindeki
varliklanmn  deferlenmesi igin  Kurulea
yetkilendirilen deferleme kuruluslanndan
hizmet alinir, Dhsandan alinacak hizmetlers
iligkin bilgiler asafida ver almaktadir:
1) Risk Yonetimi: Risk Yazhm
Teknolojilei  Damigmaniik  Egitim
Tic.Ltd. St

2) i¢ Kontrol: A1 Capital Yatrim Menkul
Dederler A.S.
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3} BaBmsiz Denctim: Aday Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S.

4) Fon Saklama ve Fon Operasyon
Hirmeti: Tirkive WVakiflar Bankas:
T.AOD.

Kurucu, girigim sermayesi yatinmlanina
iligkin olarak, yénetim kurulu karan
abinmasi kosuluyla, asafida ek olarak,
belirtilen konularda disandan damismanlhik
hizmeti alahilir:

a) Degerleme Damgmanbhi: Yatnm
yapilmas: planlanan girisim sirketinin pay
defierinin hesaplanmasi igin degerleme
raporlanmin yatinm Sncesinde ve vaunm
sliresines hazirlanmasim kapsar.

b) Hukuk Damsmanh@i: Hukuki detayh
inceleme wve yatmm igin gerekli tim
dokimanlann  hazirlanmasi hizmetini
kapsar. Hukuki detayli incelemede, vatinm
yapilacak girigim girketinin tm hukuksal
risklerinin, meveut stzlesmelerinin, meveut
tim hukuki uyusmazlik ve davalanmn,
mévzuat uyum durumunun, izin-ruhsar ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit
varhklara sahiplik  durumunun, kira
stizlesmelerinin, gevresel mevzuat
yilkiimliliklerinin, ydnetim wve g¢alisan
sizlesmelerinin - oldufunun  incelenmesi

yapilir.

¢) Finansal Damgmanhk: Yatinm
yapilacak girisim  sitketinin @ finansal
raporlanmin gergek  durumu  yansiip
vansitmadif konusunda finansal denctim
hizmetini kapsar. Finansal detayl:
incelemede, girisim sirketinin varhklanmn
tespiti, alacak hesaplarinin glivenli aralikta
mutabakati, detayli stok saym: aynca
muhasebe, rapordama we i¢  kontrol
| sistemnlerinin yeterlilifi incelemesi yapilir.

d) Vergi Damgmanh@n: Yaunm yapilmas:
planlanan  girisim  sirketinin @ tim
iglemlerinin _vergi kanunlan apsmdan




durumunun  tespit edilmesini kapsar.
Vergisel detayl  incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlufunun,
bevannamelenin ve Odemelerin mevzuata
uygun  olarak  yapildifimin,  vergi
kaymlanyla  borglann  mutabakatimun,
anlasmalann uyvounlufunun, bordro ve
sosval glivenlik Sdemelerinin ve borglanmnin
incelenmesi yaplir.

€) Operasyonel ve IT Damymanhi:
Yatmm yamlacak ginsim  sirketinin
operasyonlarinmn deZerlendirilmest,
sektoriindeki  en  iyi uygulamalann
belilenmesi  ve  bilisim  sisteminin
deferlendirilmesini  kapsar. Bu detaylh
Incclemede, operasyonlann sektriin en iy
uygulamalanndan farklarim igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi Gzellikleri defierlendirilir,
Ayrica [T incelemesinde, sirketin mevewt
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir  biligeyle  bilisim  sisteminde
yapilabilecek wenilikler wve ulasilabilecek
etkin bir sistemin zellikleri degerlendirilir.
f) Sektir Damismanh: Yatinim yapiimas:
planlanan girigim  irketinin  igerisinde
bulundufiu sektérdeki durumu, sekidirdeki
én ty1 uygulamalara gére Kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim igin
performans knterlennin  belirlenmes:  ve
sekitr oyunculannmin  taminarak  rekabet
analizinin yapilmasim kapsar.

g) insan Kaynaklan Dangmanhg
Girigim girketinin organizasyon yapisimin
incelenmesini veya st yOnetim igin ilerde
favdalamilabilecek  adavlann  tespitini
kapsar.

h}y Risk ve Istihbarat Danismanhg:
Uysun  glrillmesi  halinde, yatimm
vapiimas:1 planlanan gingim  girkenb
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerinin
arastinlmasim kapsar. Ek olarak sirketin
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1im siporta poligeleri ve riskleri de
incelenerck, bir risk raporu da tiretilebilir.
i) Alm ve Sanm Damsmanhi: Gidsim
girketi paylannm alis islemi igin girisim
sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapimas: veva sans iglemi icin tekliflerin
toplanmasy, potansivel alicilarla goriismeler
yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine
ulamlabilmesi amaciyla ahnacak vatinm
bankscihfh hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iliskin
esaslar

Katima Pay: alim satmina esas teskil
edecek fiyat Fon'a kanlma wve fondan
aynlmaya iligkin  esaslar balominde
belirtilen donemlerinde agiklanacaktir.,

llgili déneme ait porifoy deperlemesinin
tamamlandif giin, kaulma payt alimina
esas fiyat birim fiyat islemlere esas teskil
edecektir.

=

Portfoydeki varhiklann defierlemesi hakkinda
bilgiler

Fon portfvinde vyer alan varhiklamn
degerleme esaslanna iliskin olarak 11-14.2

savili  Yatmm  Fonlanmin  Finansal
Raporlama Esaslanina iliskin Tebliz'de ver
alan deferleme esaslanna uyulur.

Fon portfiyfinde yer alan girigim sermavesi
yatnmlan Kurulea uygun  giriilen
defierleme kuruluglan tarafindan haxrlanan
en glincel tarikli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar (izerinden degerlenir.

Fona yalmzca kaynak taahhiidii veren
yvatrimeilann  kaulabildigi ve bu fhrag
belgesinde  belistilen  istismalar  disinda
katulma paylannin fonun siiresi dolmadan
iadesinin yvamlamadii: hususlan dikkate
alindifinda, gingim sermayesi
yaunmlanmn deferinin tespitinin Kurulun
deferleme standartlanna iligkin
dizenlemelere  uygun  olarak  yaunm




komitesi tarafindan hazidanan deferlerne
raporuna istinaden kurucu y8netim kurulu
karanyla yapilmas: da mimkiinddr.

Fon portfGyiinde yer alan girigim sermayesi
vainmlen katnlma paylanmn ilk ihrag
edildigi tarihi takip eden 12 ayhk stirede yil
sonu deferleme raporu dahil yilda asgari 1
kez, sonrasinda 15¢ yilda asgar | kez ve
asgari olarak hesap dfnemi scnu itibariyle
deferlemeye tabi tutulacaktir.

Teblig" in 20. maddes] wyannca portféoydeki
girigim sermayesi yatinmlanmn her takvim
yili sonu itibart ile yapilmas: zorunludur.
Ancak Yatinm Komitesi Karan ile ara
dénem deferdeme raporu da hazirlatilabilie.

Bu gergevede, wilda bir kere defierleme
yapilan dénemlerde, Fon'un yatinm yaptif:
girigim girketlerinin heniiz yilsonu finansal
tablolan kesinlesmemis oldufundan, bu
girigim girketleri igin Fonm'un hesap |
dfneminin sonuna en yakin tanhli olan
finansal tablolar {zerinden degerleme
raporu hazirlatlr.

Girigim Sermayesi vatmmiarimn
defieriemesine dayanak teskil eden bilg ve
belgeler fon sfiresi ve bu siirenin bitmesini
milicakip bes n1l boyunca Kurucu nezdinde
de saklanr,

Portfivdeki varliklann saklanmas: hakkinda

bilgiler

Fon ponfiyindeki wvarhklann Kurul'un
portfdy saklama dizenlemelsrine b
saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar
gercevesinde saklanmas: zorunludur.

Fon mal varl:findan yvapilabilecek harcamalara

iligkin esaslar

Fon'a iliskin giderler fon portfayiinden
karsilamr.

Yinetim dereti dihil ve performans
ticreti harig, thm giderlerin toplaminin
iist simn fon toplam de@erinin yillik
Y25 kdir.




Fon'un toplam gideri ipinde kalmak
kaydiyla, fon toplam deferinin ginlik
*%0,00685 + BSMV (yiizbinde alt virgiil
seksenbes) [willik yaklagik %%2.5+BSMV
(yizde iki virgdl elli + BSMV)] olusan bir
yonetim Gereti tahakkuk ettirilir. Bu cret
her ay sonunu izleyen 5 isgln@ icerisinde
Kurucu'ya fondan ddenecektir.

Portféy yiimetim ficretine ek olarak
Fon’dan aga@daki harcamalar
vapilabilir:

1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfby igletmesi ile ilgili hareamalar

a) Mevzuat gereiti vamimast: zorunlu tescil
ve ilan giderlerd,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak fizere noter ficretler,

c} Portfoydeki varliklann sisorta ficretleri,

d) Portftiydeki varhklann veva bunlan
temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta Geretler,

) Portfgydeki varhklann saklanmasi, Fon
operasyon ve deferleme hizmetleri igin
ddenen her tiirlil ticretler,

f) Varhklann nakde cevrilmesi wve
transferinde Gdenen wve bunun disinda
Fon'un miikellefi oldugu her tirli verg,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman gideden, komisyon, masraf
ve kur farklan,

h) Porifiye alimlarda wve pornfiiyden
satimlarda Sdenen kurtajlar ve komisyoniar
ile alim veya sabm gergeklesmese dahi bu
amagla yapulan ve Fon'un faalivetleri ile
ilgili oldugu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen  masraflar (yabancs  pare
cinginden vapilan giderler TCMB dbviz
gahs kuru {zerinden Tiirk Lirasina
cevmilerek kaydolunur.),




i) Performans {icreti,

i) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tim
danigmanlik hizmet ve lcretler,

k) Arae kurum komisyon ficred ve
masraflan,

1) Fon adina yapilan sbzlesmelere iliskin
iliskin her tirli gider ve masraf, harg ve

| moter Gicretleri,

m) Merkezi Kayt Istanbul  ve Takas
Istanbul'a fon igin Sdenen Geret, komisyon
ve masraflar,

n} Fon  portfiyindelki  varliklann
pazarlanmasi ve sanst jgin  katlanulan
aiderler,

o} (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

p) Defier tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayn diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
r) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat gerefi vaplmas zorunlu ilan
giderleri ve difer harcamalar,

2) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve "Vergi
Usul Kanunu™ gerefi wvapilan mali
miigavirlik giderler,

b) BaZimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali milzavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlanndan dofian ticretler,
¢} Takvim il esas ahnarak Geer ayhk
dinemlerin son isgiiniinde fon toplam
defierinin yiiz binde besi oraminda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfdy saklavicisi
tarafindan ocnaylanarak Kurula &denen
Kurul ticreti,

d) Mevzuat geredi yapilmas: zerunlis ilan ve
diger giderler.

Yukardaki maddelerde belirtilenler disinda
harcama yapilamaz.
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Fon zelir gider farkimin  katilma  pan

sahiplerine aktanlmasina tliskin esaslar

Fon'da olusen kar, katilma paylannin Fon
icliizliinde wve bu ithrag belgesinde
belirtilen esaslara gfire tespit  edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfylinde bulunan
ortakhk payvlarmin kar paylan, kar payi
dafiim tarihinin baslange giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin
muhassbelestinlir. Katnlma pay:r sahipleri.
paylanm ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri samklannda, isleme
esas fiyatin icerdifii Fon'da olugan kardan

paylanm alms olurlar.

Fon'da nakit birikmesi halinde Yaunim
Komitesi Karan ile kar pay dagitim
vapabilir.

Fona katlma ve fondan aymimaya iligkin

esasiar

1. Katnlma paylannin satimn Kurucu
tarafindan gergeklestirilir. Buna  iliskin
esasalara asaliwda yer verilmekuedir.

2. Katilma paylanmin nitelikli
vatinmeilar arastnda devel mimkiindir.

Mitelikli vatinmeilar arasinda katilma pay
devrinin serceklestinilebilmes: 1gin
devralan kigi vefveyva kuruluglann nitelikli
yaurmmer vasiflanm haiz oldufuna iligkin
bilgi ve belgelenin devir iglemlerini yirdten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
iglemlerini yiirliten kurulug. sbz konusu
bilgi ve belzeleri temin etmek ve bunlan
fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyvunca muhafaza etmek  zorundadir.
Nitelikli vaunmeilar arasmdaki kaulma
pay1 devirleri, katilma paylanmn hak sahibi
yvatinmeilann hesaplan arasindaki aktanm
ile tamamlamr. Kanlma payr devirlerine
iliskin bilgilerin MKKya iletilmesinden
devir  iglemlerini  ylrlten  Lkurulug
sorumludur, Bu madde kapsaminda. kurucu
da sahip oldufu katilma paylanm diger
nitelikli yvatmmmeilara devredebilir.

1 Kurucu Yonetim Kurule, fon
katilme paylarmin Borsa'da dz islem
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girmesi igin Borsa'va bagvuru yapilmasina |
karar verebilir.

Fon paylanmn Borsa’da iglem gSrmesi
halinds, Fona iade disinda, fon katilma
paylan nitelikli yanrimailar arasinda Borsa
Istanbul A.§.'nin Nitelikli Yatnme: Islem
Pazan'nda el defiistirebilir.

Kaulma paylanmn Borsa'da  iglem
girmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma pavianmn Borsa'da
islem pirmesi durumunda SPK ve BIAS'n
kamunun aydinlatlmasina iliskin ilgil
diizenlemelerine wyulur.

isbu ihrac belgesinin Borsa islemleri igin
varsa BIAS iglem esaslan veya kamuyu
avdinlatma dizenlemeleri  ile  celisen
niikiimlen uvgulanmaz

Genel Esaslar:

Fon katlma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde  taumlanan  nitelikh
vatimmeilara satilabilir.

Alm talimatlan uygun  haberlesme
kanallari ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir. Kurucu'nun kendi adina
yapacadl islemler de dahil alinan tm
katilma payr abm talimatlanna alm ve
satim talimatlary igin ayn ayn olmak dzere
miiteselsil sira numaras: verilir. Islamler bu
dneelik sirasma gore gergeklestinilir,

Savay, ckonomik kriz, olafan dis
ekonomik Vi finansal olaylann
gerceklesmesi,  ckonomik barliklenn
dafilmas:, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi
sermaye piyasasi araglarmmn ilgili oldufu
piyasanmn kapanmasi, bilgisayar
sisternlerinde meydana gelebilecek anzalar
eibi olafianiisili claylann orzya cikmasi
durumiannda, Kurulca uygun gériilmest
halinde, fon  birim pay  defen
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]hﬂaplannmyahijir ve Katilma paylannn

alim satm: durdurulabilic.

Fon paylan sadece bu ihrag belgesinde ver
verilen istisnalar disinda Fon  sliresinin
sonunda Fon'a iade edilebilecefiindan
vatinmailar adma satim talimatlan Kuruen
tarafindan olusturulacaktir.

Yatnm smrlamalarnna uyum saglanmas
amaciyla i5bu ihrag belgesinde yer alan fona
zorunlu kanlma payr iadesine iliskin
hitkiimler sakhdir,

Katilma payi satig:, kaulma payi bedelinin
tarmn olarek nakden Sdenmesi veva istirak
paylanmin fona devri; kaulma payinn fona
iadesi ise tasfiye dénemi ve bu ihrag
belgesinde yer verilen digier istisnalar harig
olmak fzere yalmzca Fon siiresinin
sonunda, yaunmeilann kanlma paylanmn
nakde gevrilmesi suretivle gerceklestirilir.

Katilma Payi Abm Talimatiar ve Alm
Bedelinin Tahsil Fsaslar:

Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir,
Fon'a yamlacak ilk kaynak taahhiidi
Bdemest 1000 TL tizerinden gergeklestirilir.

Takip eden kaynak taghhiidll Gdemeleri
karsilifindan olesturulan alim talimatlan
ise talimatin olugurulmasim takip eden ilk
fivat raporunda hesazplanan katilma pawn
fivan izerinden gerpeklestinlir.

Kaynak tashhiitlerinin, Kurucu Yonetim
Kumlu tarafindan, vaurmlar, giderler gibi
Fon'un nakit ihtivaclarim karsilamak igin
vatnmer sbzlesmesinde belirtilen usullerie
Fon'’a 6denmesi yatnrimeilardan talep edilir.
Kaynak tashhiidiinin O&denmesi talebi
sonrasinda vaunmet, kavnak taanhodid
Gdeme talebinde belirtilen tutarda alim
talimat vermis savilr.

Fon'un  ihrag  belgesinin @ Kurulca
onavlanmasini takip eden 1 ayhk siire ilk
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kaynak taahhidd toplama donemi olarak |

belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak
belirtilen 1 aylik dénemin son is glininde 1
pay 1000 TL olmak  flzere
gerceklestirilecekrir, Bu sekilde
gergeklestirilen ilk kaulma payr satg
tarihini takip eden ve Tasfiye DGnemi'ne
kadar olan siire boyunca, sadece kaynak
taahhiidil veren nitelikli yatnmeilar, aynca
pay alim talimah vermek suretiyle Fon'a
kanlabilir, Tasfiye Dénemi’nde Fon'a veni
nitelikli yatinme kabul ediimeyecektir.

Kaynak tashhiidih sadece nakit olarak
verilebilir, kaynak taahhiidil disindaki
katilma payt alimlar:, nakit veya istirak pay
karsihfinda olabilir. Bu durumda thractan
Gnece istirsk  paylanmn  degerlemesinin
Kurulea wygun ebrilen  kurulusiarca
vapilmas: ve en fazla bu defere tekabill
edecek sekilde kanlma payr thrag edilmesi
zorunludur,

Alm  alimatlanmin  karsilifinda  tahsil
edilen tutar iglem gerceklestirilinceye kadar
yvatinme: adina yanrim komitesinin karar
verdifi = uygun vatinm  araglannda
degerlendirilmek  suretivle bu  ihrag
belpesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
kattlma pay1 aliminda kullantlir.

Is giinlerinde saat 12:30"a kadar girilen alim
{alimatlanmn yanrim araclarinda
degerlendinlmesi aym gilin, saat 12:30°dan
sonra  girilen  alm  talimatlannin
deferlemesi ise takip eden i sfind baglar.
Katilma payr ahmina yatinm araglanndan
elde edilen getiri tutani dihil edilmes.

S6z konusu getid, katilma payt alimim
akip eden ilk iseOnt vyaunmelann
hesabmna nakit olarak iade edilir,

Fon katilma pay: alimuina esas tegkil eden
fivat her ayin son i5 glni hesaplamr ve aym
2iin agiklamer. Her ayin ilk i glindi ile son i3
giinil arasinda iletilecek kanlma payr ahim




talimatlan fiyatin agiklanmasini takip eden
tlk i5 gliniinde gerceklestirilir.

Yannm  Komitesinin @ karar  almas
durumunda belirli bir tarih aralifinda va da
herhangi bir tarihte. Yatinm Komitesinin
karannda belirlenecek tarihte hesaplanacak
ve ilan edilecek fivat Gzerinden de kanlm
pay1 alim miimkiin olabilecektir.

Katilma Pay1 Sang Talimatlan ve Satig
Bedelinin Odenme Esaslan:

Fatilma paylan Tasfive Dnemi ve Edken
Dafitim haric olmak Gzere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir,

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda
Fon'a iade edilebilecefinden yatinmeslar |
adina sanm talimatlan kurucu tarafindan

olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek voktur.

Kaulma  paylanmin  bedelledr  Fon
ictizifinin 16, maddesi ve isbu ihrac
belgesinin “Fonun tasfive sekli hakkinda
bilziler” baliimiinde belirtilen  hususlar
cercevesinde yvatimmerlara ddenir.

Erken Dagitum

Fon sliresinden Once girisim sermayesi
vabnmlanndan ¢ikis olmasi alacaklarnin
tahsili ve sonrasmda borglarmin Gdenmesi
sonucy nakit fazlasi olugmas: durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu karanyla ve tiim
yatinmeilann onay ile clusan nakit fazlas
katilma payi sahiplerine katlma pay: iadesi
yapilmak suretiyvle paylan oraninda Erken
Dafitim ile dagitilabilir.

Erken Damtm'da, Kurucu Yénetim
Kurulu'nun Erken Daftm karanm takip
eden iggtnd vayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyvau kullamlr.
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Erken Dagtim’da 1ade alinacak toplam pay
adedi, toplam dafitilacak tutann pay
fiyatina boliinmesi sonucu gikan adedin en
yakin 1.000 pay ve katlanna asaf: dofmu
yuvarlanmas ile belirlemir, Her bir katiima
pay1  sahibi iade a2hnacak katlma
paylanndan pay: oramndaki adet katilma
paym iade taliman vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yahmmeiya payl
oramna tekabiil eden iade adedinden farkh
adette iade yspamaz, Bu sekilde yapilan
dafiim sonrasinda, katilma payr sahibinin
cahip oldufu peylann toplam katlma
paylan icindeki oram deZismeyecekrir. iade
edilen paylarm ttarlan  yatmmemin
birevsel saklama kurulugundaki hesabmna
vatinlir.

Yatnme stzlesmesinde hilklm bulunmas
veya yamh onay alinmasi  kawdiyla,
vanrimeilar Erken Dagiim  icin  onay
vermis sayihir. Her durumda yatmmme
sizlesmesinde  hitkiim  bulunmasi onay
hitkmindedir.

(Girigim sermayesi yatnnmlan diginda kalan
vatinmlar, ilomili mevzuatia dngbriilen %620
oramndaki azami simin asarsa, Kurucu yeni
oirigim sermayesi yatunn yapmayip, siz
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri
alimy (pay bozumu) yepiimak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine dafitilmasina karar
verebilir.

Tasfive Donemi

Tasfive dineminde pay sahipleri katilma
pay: ahim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye dneminde Fon'un wvarliklanmn
satis, alacaklarinin tahsili ve borglanmn
Sdenmesi sonucu nakit farlasi olusukea,
olusan nakit fazlas), kurucu yonetim kuralu
karari ile katilma pay: sahiplerine paylan
oramnda daginlir,




Tasfive diénemindeki dahitimlarda, kurueu
Yonetim Kurulu'nun karanm takip eden
15gin@  yaymlanan fivat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullamilr, Kurucu
yinetim kurulu, Fon'daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dafmlacak
toplam tutan belirler.

Tasfiye dénemi dagirmninda peyderpey iade
alinzcak toplam pay adedi, tloplam
dafilacak tutarn pay fiyatina bélinmesi
sonucu gikan adedin en vakin 1.0 pay ve
katlanna asa® dofru vuvarlanmast ile
belirlenir. Her bir katilma payvi sahibi 1ade
ahnacak  katlma  paylanndan  pay
oranindaki adet katilma payin iade talimatt
vermig kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatinmeiya pay! oramina tekabiil eden iade
adedinden farkh adetie iade yapamaz. Bu
sekilde yapalan dafiinim sonrasinda, katilma
payi sahibinin sahip oldufu paylann toplam
katilma paylan igindeki orani
defiismevecektir. lade edilen paylann
migrlan  vanmmemin  bireysel saklama
kurulusundaki hesabina yatmbr.

Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama  hizmeti veren  kuruluslar,
belirlenen tutan almaktan ve karsibfinda
denk gelen mikiarda katilma payim jade
etmekten imiina edemez.

Katilma paylanmn Fon siresinin sonunda |
Fon'a iadesinde ise fiyat olarsk Fon
siiresinin son gind itibari fle hanrlanan
bafimsiz denetimden gecmis Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katlma payl
deferi kullambr. fade tmarlan, fon
sliresinin  sonu  itibariyle hazirlanacak
bafimsiz denetimden gegmis fivat ve
finansal raporlann hamrlanmasimi takip
eden 5 is gintl icerisinde katilma paw
sahiplerinin hesabma vatinlr.

Ote yandan, Tasfiye Dinemi ve Fon'un
erken  tasfiye  edilebilmesi  halinde




uygulanacak esaslara “Fon'un tasfive sekli |
hakkinda  bilgiler” béléminde  ver
verilmistir.

Fon ictilziigii ile finansal raporlann temin
edilebilecedi yerler

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap
dbneminin bitimini takip eden 60 giin: aly
ayhk ara donem finansal raporlar ise ara
dinemin bitimini takip eden 30 gin icinde
Kurula g@nderilir. S8z konusu raporlar
ayrica Teblii'de belirtilen wsul ve esaslar
kapsaminda KAP"a ilan edilerek, Kurula
vapilacak bildirimi miteakip 10 is gini
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uyvpun
haberiesme vasitasivia iletilir. KAP" 2 ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari sir
nitelifindeki bilgileri igeren  bilimler
gizlenebilir,

Fonun denetimini yapacak kurulug

ADAY Bafimsiz Denetim SMMM A S.

Varsa kar payi dafitimi ve performans |
tieretlendirmesine iligkin esaslar

Performans icreti fona tahakkuk ettirilecck
ve fondan tahsil edilecekiir. Performans |
deretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar kanlma payr  satisina |
baglenmadan kurucunun ydnetim  kurulu |
karan ile belirlenir. Katlma pawn
pazarlama, sang ve dafum faalivetini
yoriten kurulug tarafindan, katlma pay
satisi yapilacak yaunmecilara performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul
ve esaslann yazh olarak bildirilmesi ve
katilma payl satis vapilacak
vaunmetlardan performans Gcretine iligkin
usul ve esaslan kabul ettiklerine dair vazb
beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 yl boyunce saklanmas: zoruniudur.
Performans Gereti hesaplamasina iliskin
bilgiler, tahsilann vapilmasindan &nce en
uygun haberlesme vasitasiyla katlma pawi
sahiplerine bildirilir. Portféy saklayicis:
tarafindan performans ficreti
hesaplamasimin  ve wvarsa iade tutanmin
kumucunun  yonetim kurulu keran  ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapithp vyapimadim  hususu  kontrol
edilersk, anilan usul ve esaslara aybun bir




durumun t2spit ¢dilmesi halinde, kurucudan
stz konuse aykinhklann giderilmesi talep
edilir,

Fon'da nakit birikmesi halinde Yatinm
Komitesi Karan ile kar payr daBitim:
yapabilir. Karar tarihini takip eden ilk
gincel  fvalr  raporu esas  alinarak
yatinmeilara fondaki paylan oraminda ve

katlma paylanmn Fon'a iadesi kosuluyla
nakden dafimhr.

Fon toplam gider oram

{ Dipardan saglanan degerleme ve dangmanik
giderleri dohil olmak Gzere fonun lim
giderlerinin toplam degerine oramiu ifade
eder.)

Ytnetim wcreti dahil ve performans
ficreti haric Fon'dan kargilanan, tim
giderlerin toplammin @st simn Fon toplam
deferinin yillik %625 i olarak uygulanir.

Her hesap dinemin (takvim yihmn) son i
aiinfi itibarryla, wilbk fon toplam giden
orammn agilip asilmadify, ilgili d8nem
icinde hesaplanan fon toplam deferlerinin
onzlamas) esas ahinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir,

Yaplan kontrolde belirlensn oranlarn
asildifimin tespiti halinde, asan tutar yihn
son isglnd itibariyle Kurucu tarafindan
Fon'a denmek fizere tahakkuk ettirilir ve
takip eden bes i zini iginde Kurucu
tarafindan Fonm’a ddenir. Fon toplam gider |
orami limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan
vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
aider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler
Fon malvarhfindan &denemez.

Kredi alinmas: Sngdriliyorsa, konuya iligkin | :

bilg:

Fon ihtivaclanm veya portfoyler ile ilgili
malivetlerini karsilamak amaciyla Fon'un
son hesap dfnemi itibari ile hesaplanan
toplam defierinin en fazla %450'si oraninda
kredi  kullamlabilir. Kredi kullamimas
halinde kredinin tutan, faiz oram, alindify
tarih ve kurulug ile geri ddendifi tarihe
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden
30 gin iginde Kurula ve an uypun
haberlesme vasitasiyla katlma pan
sahiplerine bildirilir.
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Koruma amagh tiirev arag islemlen yapilmas
ongdriiliyorsa, konuya iligkin bilai

Fon, tlirev araclara sadece portfGyiinid
risklere karsi korumak amaciyla taraf |
olabilir. Tirev araclar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyom tutan fon toplam
deferinin %620%ini asamar. Bu madde
kapesamunda yapilacak degerlendirmelerde
vatinmeilara en son bildirilen Fon toplam
defieri esas alimr.

Kaulma paylanmn satgnda kullamlacak
dafiitim kanallan

Katilma paylannin sansi Al Portfiy
Yonetimi AS. tarafindan gergeklestirilir,
Bunun diginda, Kurucu yénetim kuruly,
Fon kaulma paylanmin borsada islem
afirmesi igin Borsa'ya bagvuru yapimasina
karar wverebilir. Fona iade disinda, Fon
kaulma paylarn nitelikli  yatnmaelar
arasinda Borsa Istanbul A5 nin Nitelikhi
Yatimme: Islem Pazan’nda el defigtirebilir.

Fon katilma paylarmin Borsa'da islem gmmesi

Fon kaulma paylan, ybnetim kurulu
kararma istinaden Kurucu tarafindan
basvuru vapilmas halinde, amlan bagvuru
fizerine Borsa kotuna almur.

Katlma paylarimn sangimn ve fona iadesinin
istirak paylann karmhfinda gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecefi hakkanda bilgi.

Katlma payinm satisi, istirak payimn fona
devredilmesi suretivle de
gerceklestirilebilir.

fstirak paylanmn Fon'a kabulinde girigim
girketlerinin segimindeki kriterler
uyguliamr.

Fon tarafindan sahip olunan ve defierleme
raporu meveut bir girisim girketinin paylan
hari¢ olmak Gizere Igtirak paylarinin toplam
deferinin tespiti igin Kurulca uygun
gorilen kuruluglarca deferieme mporu
diizenlenir. Bu dizenlenen degerleme
raporunun ficreti istirak paymi devredecek
yatinmen tarafindan kargilanr.

Istirak paylarmin Fon'a devri kargilifinda,
devreden vyatimmealara en  fazla bu
deferleme raporunda belirlenen dejere
tekabil sdecek sekilde, sz konusu hukuki
devrin tamamlandi@ giin agtklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katnlma pay
fiyvatina gdre belirlenccek olan  adette
katilma paylan verilecektir.
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Fon  kanlma  paylanmn  deferlerinin
vatmmeilara bildirim esas ve usulleri

i

Fon paylanmin Fon'a ladesi ise sadece nakit
karsilifinda gerceklestirilir.

Kurncunun resmi  internet  sites]

wwwi.2 1porifoy.com
duyurulacakrr.

alan
adresinde

Ratilma paylanmin satist ve fona fadesine
iligkin esas ve usuller

Katilma paylanimn sats ve fona iadesine
iligkin esas ve usullere isbu ihrag belgesinin
“Fona kaulma ve fondan aynimaya iliskin
egaslar™ bolimiinds yer verilmektedir.

airis gikiz komisvonu
uygulamp/uyzulanmayacaed hakkinda bilei,

Kanlma paylannm satis1 ve fona iadesinde | -

Katilma paylarimn satig ve Fon'a jadesinde
giris cikis komisyonu uygulanmaz. Bu !
kapsamda Fon stiresinin sonundaki kauima
payt iadesinde de gikis  komisyonu
uygulanmaz.

Katlma paylanmn sadece fon siresinin
sonunda nakde dnistiirtilitp
fdantstiriimeyecedine iligkin bilgi.

—

Yatirimeilar Fon siiresi boyunca Latilma
paymm kendi talepleri ile iade edemezler.
Katilma Paylan bu ihrac belgzesinde ver
veénlen istisnalar diginda sadece Fon siires:
sonunda nakde donistirdlebilir.

Difer taraftan, girisim  sermayesi
yatnmlanmn bir kismumn, Fon  siiresi
i¢inde sang sBz konusu olabilir. Bu sang
somucwy, girisim  sermayesi  yaunmlan
diginda kalan yatmmlar, ilgili mevzuata
dngoriilen %20 oramndaki azami simin
agarsa. Kurueu, yeni girigim sermayesi
vanmi vapmawvip, &8z konusu nakdin
zorunlu katilma payr geri ashmu (pay
bozumu) yapilmak suretivle katilma payi
sahiplerine dafrtilmasina karar verebilir. Bu
durumda, %20 smnm  asan  kKisim,
Kurucunun daha fazlasimin  dagiumina
iliskin bir karan olmadikca, karar tarthini
takip eden ilk gincel fivat raporu esas
alinarak vyatinmalara fondaki paylan
oraninda ve katilma paylannin Fon'a iades:
kosuluyla nakden dafmnlir. Bu dafmm,
vahnmailann Fon'a zorunfu katilma payn
satig'tadesi gerceklegtirmesi (pay bozumu)
suretivle yapilir. Aynca paylann satisi ve
Fon'a iadesine iliskin esaslarda belirtildigi
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dénemine iliskin hilkGmlere de bu ihrag
belgesinds yer venilmistir.

Kaynak taahh{idd wtanmm, tahsil edilmesini | :

milteakip yatinma y8nlendirilme siizesi

Katlma paylanmn nitelikli vatmmeva
satgma baglandiE tarihi mateakip en geg 2
yil iginde asgari kaynak taahhidd rutanimn
tahsil edilmesi zorunludur, Asgari kaymak
taahhiidi toplam, 1ahsil edildikien sonra en
zet 2 yil icerisinde yatinma ySnlendirilir.

| Kaynak tashhiidi 6demelerinden Gnece girigim | -

sermayesi portfyiine iliskin dzel defierleme
raporu haziriattiphazrlatiimayacafina iliskin
bilan,

Hamrlatlmas:  durumunda,  deZerlerne
raporunun bedelinin Sdenme esaslan hakkmda
milgi,

Kaynak taahhidi Odemelerinden &nce
girigim sermayesi portfyiine iliskin &zel
degerleme raporu haziclama zorunlelufu
bulunmamakiadir. 1lk kaynak tashhidd ve
ilk 1alep toplama diinemi igerisinde Gdenen
kaynak taahhiitleri nominal deferden paya
dendstirtlir. 1k kaynak taahhiidi ve ilk
talep toplama dénemi sonrasinda, kaynak
taahhiidd Sdenmesi Kurucu tarafindan
ddemenin istenmesini takip eden ilk fiyat
raporu agiklama tarthinde gerceklestirilir ve
ddemeye kargihk Sdeme giinlindeki fiyat
raporunda hesaplanan pay fivat Gzerinden
yvathinmerya kanlma payr verilir,

Fon'un risk ydnetim sistemi hakkinda bilgiler

Kurucw, 111-55,1 PortfBy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Teblifi, I1I-52.1 Yatunm Fonlanma
iligkin Esaslar Tebligi ve 111524 Gingim
Sermayesi Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar
Teblifi’'nde belirlenen hikimlerin yan sira
girigim sermayesi yatinmlanna iligkin
finansman riski ve likidite riski ile difer
muhtemel risklerin ytnetimini de igeren bir
risk ydnetim sistemi olugturmusgtur.

Risk yonetimi stireci, Ydnetim Kurulu'nun
belirledifi = wve  onayladifi  esaslar
gergevesinde, risklerin  tamumlanmast,
dlciilmesi, risk politikalan ve uvgulama
usullerinin olusturulmas: ve uygulanmasi,
risklerin analizi ve izlenmesi, raporlanmasy,
arastirimas, teyidi ve  denetimi
safhalarindan meydana gelmektedir. Risk
Yonetim  Siirecinin  isleyisinden Risk
Yénetim Birimi sorumludur.
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Pivasa riskinin &lgiimili igin  gerekh
hesaplamalar  Risktiick  Pivasa Riski
Yazhmm kullamlarak gergeklestinlir.

Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirl'nde
riskler tammlanmis wve bu  risklerin
dlefimine  iliskin  keiter we  limitler
belirlenmiz  olup, Korucu'nun  Risk
Yiénetim Prosediri’nde ancak Yonetim
Kurulu karam ile defisiklik yapilabilir.

Yinetilen portftivlerin vatinm stratejisi ile
yvatinm vapilan varhklann vapisina ve nsk
dilzevine uygun olarak olesturulan ve
kurucunun ic kontrol sistemi ile biltiinlik
arz etmekte olan risk yOnetim sistemi,
yonetilen portfiylin maruz kalabilecegi
temel risklerin  belirlenmesini ve bu
risklerin tutarls bir gekilde
deferlendirilmesini, tespitini, Sleimind ve
Lkontroliinii  igeren hir risk  Slglim
mekanizmasinn olugturulmasim
wpermekiedir.

Portfoye  iliskin  riskler ve Blelim
vontemlen, diizenli olarak ve portfove
iliskin &nemli geligmelere paralel gdzcden
gecirilerek glincellenmektedir.

Gird$im  sermayesi  yaunmlanna  iliskin
temel risk tirleri tammlannusg, potansiyel
riskler belirlenmis ve riskleri &nleyici
tedbirler konusunda ¢aligmalar yapilmgtis.
Yanetilen portfaye iliskin risk limitleri ve
bunlarm  asilip asimadifimm  hangi
perivodlar  ile  gfizden  gecirilecefi
kurueumun  y3netim  kuruly  karan  ile
belirlenir. Yénetim Kurulu en az aln ayda
bir limitlerin gdzden gecirilmesi wve
oerekiyorsa gincellenmesi igin toplamr ve
karar alir.

Giin  sonu itibariyle Risk Yonetimi
kapsaminda takip edilen portfy ve fonlara
ait pozisyon igerkleri Al Portfidy YGnetimi
AS'de sorumlu Portféy Yoneticisi
warafindan Riskilirk’e ginderilir.

Giprery ln 000




Risktiirk Risk lzleme Birimi, nceki glindin
fon bilgilerini Riskiirk Piyasa Riski
Yambhmi'nin veri formatina doniigtirerek
sisterna aktanr,

Aktanimin ardindan, fon igerikler kontrol
edilit ve sorunlu bir durum tespit edilicse
serektiZinde sorumlu Portfiy Yiineticisi'ne
durum aktarilarak problem giderilir,
Risktiirk Risk lzleme Birimi Gneeki is
giniinin kapams bilgilerd izerinden tlim
risk analizlerini gerceklestirir ve tim risk
raporlanm fretip saklar. Avhk rapor ilgili
dénemin bitim tarihinden sonraki ilk
hafia Gretlir,

Agsafnda detaylan  belirtilen Limit
gistemleri ile ilgili olarak herhangi bir
risk raporunda Limitin asilmas: halinde,
limit asimina sebep olan  durum
agiklanarak ilgili Portfdy Yoneticisine
bildirilir v¢ konu hakkinda bilgi istenir.
Risktiick risk izleme birimi, limit aamimn
kaynaf olan riskin azaltilmasinz vinelik
ilgili Portfy Yoneticisine UGnerilerde
bulunur.

Limitin anldiln gime ait detayhh risk
raporian firetilerek aym glin iginde Portftyy
Yoneticisivle paylaslir. Bu risk raporunda
farkh yontemlerle Glelmis risk deferlen,
enstriiman bazinda risk hesaplamalan gibi
bilgtlere yer verilir.

Sonraki is gind igin  hamrlanan risk
raporunda  limit amm sorunp  devam
etmivorsa Portfy Yéneticisinden limit
g giderilmesi  ydniinde  abnan
aksivona dair bilgi istenir. llgili raporda |
limit asimmn devam ethifi ghzlenirse
Portfdy Yoneticisinden bilgl istenir wve
ahnan bilgi kaydedilir. Aynca Kurucu
Y &netim Kuruluna durem iletilir.

Geriye Déniik Testlerde SPK tarafindan
belirlenen limitlerin fizerinde bir asim
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 gdzden gegirilir ve alinacak aksivon plam

Kurucu Yénetim Kurulu'nun onayina
sunulur.

(Girgim Sermayesi Yatnrim Fonlannin
Karsilasabilece@i temel risk unsurlan
Finansman Riski, Likidite Riski, Kur Riski,
Piyasa Riski wve Faiz Riskidir. Risk
tarimlamalan agafidaki gibidir:

Risklerin Olgimi ve Alinacak Onlemler:
A) Piyasa Riski

Faiz oram, diviz kuru ve ortaklik paw
fivatlannda mevdana gelebilecek degisimin
portfdyvin defierini azaltma riskidir.

Girigim sermayesi fonunun bir sirkete ortak
olma veya satn alma yoluyla yaptifn
yatnmlar icin girketin faaliver oSsierdizi
sektdrii yansman 1ilgili borsa endeksi
kullamilarak 120 gilin elde tuma siiresiyle
%899 gitven arahfinda Riske Maruz Deger
girketin DeZerleme Raporu'nda ver alan
girket Deferi (zerinden hesaplanmaktadir,

Portféyde yer alan pare ve sermaye pivasas
araglari riskine iligkin olarak da 120 giinlik
elde tutma sliresi ve %99 glven aralifiinda
EMD hesaplamalan yapilmakta ve Piyasa
Riski Limitini amp asmadifi rakip
edilmektedir.

E) Kur Riski:

Yabanci para cinsi girket vatinmi veya
yabanci para cinsi para vé sermaye plyasas)
araglarina yapilan yatinm sonucu maruz
kahnan kur riskinden meydan gelebilecek
zaran ifade eder. Tirk Lirasi haricindeki
para birimleri ile yapilacak borglanmalar ve
fonda yer alan diviz einsinden degerler kur
riskine maruz pozisyonlan ifade eder. Kur
riskinin  hesaplanmasinda, gecmis  kur
verilerinden yararianarak analizleri
serceklegtirilecektir. Farkh kur senaryolan
altnda fon toplam deferinde oraya
sikabilecek degisiklikler takip edilecektir.
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| C) Faiz Riski B

Girisim  sermayesi vatinm fonu
portftyiinde wver alan fajze duyarls
enstriimanlarn olas: faiz defisimlerinde
(Or. degisken faizli lkredi kullanimi)
meydana getirebilecekleri zarara iliskin
analizler gerceklestirilecektir.

Faiz riskinin yonetilmesine dénak risk
yonetmi analizleri, Fon Toplam Deferinde
ortaya gikerabilecefi azalmalann Glplimii
seklinde kergulanmustir.  Tarihsel faiz
verilerinden  yola cikilarak, olasi faiz
deisikliklerinin fonun toplam deferinde
meydana getirecefi kayiplar
hesaplanacakuir,

I} Likidite Riski

Fonun nakit okslanm tam olarak  ve
zamaninda  karglayacak diizeyde ve
nitelikte nakit meveuduna veva nakit
gimigine sahip bulunamamasy riskidis.
Girigim sermavesi vatirim fonu igin likidite
riskine iligkin bilgiler fonun ictliziiftinds
belirtilmistir. Aynca  likidite riski
yénetimine risk y@netim prosedilriinde yer
verilmektedir,

E)Finansman Riski

Fonun yatinmlar igin kullandify kredilerde
veya safladifn  finansmanlarda ortaya
Gikabilecek finansman zorluklan olarak
nitelendirilebilir. Girigim sermayesi yahinm
fonunun finansman riski, fonun kullanacai
kredilari ger ddeme esnasinda
kargilagabilecesi giiclikler olarak
tamimlanabilir,

Finansman riskine donik risk yinetimi
analizleri, kredi &demelerinin fonun hangi
kaynaf ile karsilanacafina dair detayl:
analizleri icermektedir,  Kredi  ger
ddemelerinin, fona ajt Jiki: kavnaklar ile
karsilanabilip ka:sﬂanama}fac_g.gr diizenli




' sekilde kontrol edilecektir. Bu kapsamda

kredi geri Sdemeleri icin ilerive donik nakit
gikag tablolan olusturulacakur, Fonun nakit
ve benzeri varbklan baz  alinarsk
olugturulacsk nakit girigi tablosu ile nakit
gk tablosu cakistinlacak ve net nakit
akig verisine ulasilacaktir, Risk anlaminds
net nakit akisinin kullamilan kredinin vadesi
boyunca herhangi bir zaman diliminde
negatif bir defier almamas esastir.

Nakit girisleri, raporlama tarihinden sonra
gerceklesmesi beklenen faiz selirleri ve
difer gelirlerdir, Nakit gikislan, raporlama
tarthinden somra gerpeklesmesi beklenen
kredi &demeleri, yOnetim dcreti, noter
tcreti, denetim Gicreti ve fondan yapilmas:
uyzun gorilen diger giderleri ifade
etmektedir. Net nakit ¢ikigi, nakit cikiglan
ile pakit girigleri arasindaki farktir, Her
durumda net nakig gikisinin pozitif bir deger
almas: gerekmekiedir,

F) Karsi Taraf Riski

Kargi tarafin  sBzlesmeden kaynaklanan
vikimiliiklerin yerine zetirmek
istememesi vefveya yerine getirememesi
veva ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Gdemenin  veya iglemin vapilamamas
riskini ifade etmektedir.

Borsa disinda taraf olunan tirev arac ve
swap sizlegmeler nedenivle maruz kalinan
karsi taraf riski fon toplam defierinin
%10 unu asamaz,

G) Sermaye Yatinm Riski: Yaunm
yapilan sirketlerin  yinetsel wveya mali
biinyelerine  ait  sorunlar  nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

H) Degerleme Riski: Yatnm yapilan
girketlerin yahnm yapilan sire boyunca
deferlerinin makul ve dofiru bir sekilde
tespil edilememesi ile ilgili riskierdir.

F Fonun tasfiye $ekli hakkinda bilgiler
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Fon'un siresi, tasfive donemi dahil ik |
kanlma payt satimi tarihinde baglar wve |




|Tasﬁy¢ Dénemi  dahil toplam 7 (yedi)
yildir. Fon siiresinin son 2 {iki) y1h Tasfiye
Dénemi dir.

Fonun sona ermesinde va tasfivesinde,
Kuralun ~ yatnm fonlarina  jligkin
dizenlemeleri kivasen uygulamr. Fon'un,
Yatirim  Fonu Teblifi'nin = 28ingi
maddesinde  belinilen nedenlerie sona
ermesi  durumunda,  Fon portfiviindeki
varhklar Kurueu tarafindan borsada satlir.
Bu gekilde sang: mambkiin olmayan Fon
varliklar, acik artirma veva pazarlik veya
her iki usulin uygulanmas)  suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. By yolla nakde
diniisen Fon varhfl, katlma paw
sahiplerine paylan  oraninda dagmlir.
Tasfiye Dnemi™ne girildifinde SPK'ya ve
pay sahiplerine bilgi verilir. Fanun Tasfiye
Dinemi'ne girmesi jle yeni  yatinm
faaliyetlerine son verilir,

Tasfiye Dénemi’nde hichir kaulma pay:
ihrag edilmez. Fesih anindan jtibaren hichir
katlma payvi ihrec edilemez Ve geri
almnamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylannin iade
alinmasi  somrasinda  Kurul'a gerekli
Bagvurimun yapilmasini takiben Fon adinim
Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiver,
Kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tesci] ve
ilan enirilir. Ticarst siciline yapilan tescil
ile birlikte fon sona erer,

Tescil ve ilana iliskin belgeler alty (&)
iseinll icinde Kurul’a ginderilir. Fon'un
Yaunm  Fonu Teblifi'nin ~ 28'inci
maddesinde belirlenen nedenlerle s0ma
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun velveya portfy saklayicis:
kurumun iflasina veya iasfivesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya
bagka bir fona dénistiirtlemez.




Ekte  yer wverilmekte olup, ayrica

Fon'un ve fon yatimmeilannm | :
vergilendirilmes ile ilgili hususlar ‘ www.0ib.gov.tr adresinden de ulasilabilir,

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dihilinde ve ghrevimiz cergevesinde bu ihrag

belgesinde yer alan bilgilerin gerpede uygun oldufunu ve ihrag belgesinde bu bilzilerin anlamin
dedistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadiFm beyan ederiz.
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