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Al PORTFOY YONETIMI A-SNIN KURUCUSU OLDUGU A1 PORTFOY YONETIMI
A§. PARDUS TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONY KATILMA
PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDiR

ishu thrag belsesi Sermaye Piyasasi Kuruly'nun L8080 9077 tarih ve 22 L1440
savilt karan ile onaylanmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmas; by belgede yer zlan bilgilerin doBru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamina gelmeyecedi gibi, ilgili fon katilma paylanina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez,
Fon katilma paylan; ictdziik, ihrag belgesi ve varsa yaunme: bilgi formundaki esasiar
gercevesinde satg baglangic tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, isbuy

ihrag belgesinde ilan edilen daZzitim kanallar aracihifivla nitelikli yatinmelara sunulacekir

Fon kurucusuna ve ishy ihrag belgesine konu fon katima paylarna iligkin bilgiler agafhda
ver almakeadr,

Kuruen ile katilma pay1 sahipleri arasindak; iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
biikimleri ile Sermaye Piyasasi Kanuau ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
Yatinima sizlesmesi hikiimleri ile Borclar Kanuno'nug vekalet akdi hikimler uyzukanr.

| Fon kurucusunun ticaret unvans ve adresi : | Al PORTFOY YONETIMI A5,

Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi
Giz Plaza A Blok Ne:l I¢ Kam Now97
Kat:25 Sanyer! ISTANBUL

[ Thraca iliskin yetkili orsan Karan Tos it [ 1770672023

Katlma paylarimn Pazariama ve dafmmini |; | Ketima paylannn pazarlama ve dagitimi
gerceklestirecek  kurucu ve varsg portitiy Kurucu Al PORTFOY YONETIMI A8,
yonetim sicketler ile katilma paylannin alm tarafindan gerpeklestirileceksir,

salimina aracilik edecek vaturim kuruluslarimn

ticaret unvam
Satig Yontemi ¢ | Yurtiginde nitelikli yatirime: ¥a& salig
Ketilma payina iliskin asgari iglem limitleri | : | Kanlma Payma iligkin asgard islem limin
{varsa) bulunmamakradr,
Fon unvan; : | Al Portfy Yénetimi A.S. Pardus Teknoloji
Girigim Sermayesi Yatnm Fonu
"Fon tird : | Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Fonun siiresi : | Fon'en siiresi tasfiye donemi dahi] 7 yildir. |

Bu siire ilk kaulma pay: satisi tarihi ile
baglar. Fen siiresinin son 2 yvili tasfive
dénemidir.

Kurucu Yénetim Kurulu Karan ve Yatinm
Komitesi karar ile Fon igtiizi Findn ve ishu
thrag belgesinin Fon’un stiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesine karar verebilir.
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Bu durumda, Sermaye Pi yasas: Kurulu'nun
(SPK) 111-52.4 sayily Girigim sermayesi
Yatnm  Fonlarina  iligkin  Esaslar |
Tebligi'nin  (Teblig) 14, Maddesinde
beliflenen  esaslar cercevesinde Fonun
sliregine iliskin olarzk Fon igtizifinde ve
isbu ihrag belgesinde desisiklik yapi imas:
talebiyle Kurul®a bagvurulur, Sgz konusu
defigiklik, defisiklidin yiirtrlife giris
tarihinden en ar 30 giin nce kaulma pay:
sahiplering en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir.

Bu siire iginde, katilma payt szhiplerinden
antlan defisiklife iliskin olarak onay alinr,
onay wvermeyen katilma payi sahiplerinin
kaulma  paylarim igde  talepleri
gerceklestirili,

Fon y@neticisinin unvan: ve adres;

Al PORTFOY YONETIMI A S,

Maslak Mah, Maslak Meydan Sok. Beybi
Giz Plaza A Blok Mo:l g Kapi No-97
Kat:25 Sanyer/ ISTANBUL

Portfy saklayicisinin unvan; ve adres;

Tarkiye Vakiflar Bankas: T.A.0O

Saray Mahallesi Dr, Adnan Biyiikdeniz
Caddesi No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL

Porfily yBneticilerine iliskin bilgi

L]

Fon'un girigsim  sermayesi portfiiyiiniin
ytnetimi ile ilgili tim islemler kurucu Al
Portfy  Yd#netimi A%, nezdinde
olusgturulan yatinm komitesi tarafindan
yering getirilir,

Fon  portfyiinin  girisim sermayesi
yatrimian diginda kalan kismunimn yénetimi
igin Kurucu nezdinde asafida ismine yer
verilen kisi pontfly voneticisi olarak
gérevlendirilmistir:

Zeliha Funda KAYA: Porifoy Yaneticisi

iligkin bilgi

Fon kurucusunun vénetim kuruly itvelerine

1) Bang Biyiikdemir - Yanetim Kurula
Bagkany' Genel Miidiir: 2000 vilinda Eog
Oniversitesi Ekonomi Balimiinden mezun
olduktan senra FHTW  Berlin Teknik
Universitesi'nde  Uluslararas; Fingns
Aleninda MBA yapmustir, 2001-2008 Yillar

arasinda CEROS
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VERMOGENSVERWALTUNGF  AG de
Analistlik ve Fon Yoneticilizi sérevini
stlenmistir, 2008-2010 villart  arasinda
Akbank AG. Amsterdam'da Hazine ve Cizel
Bankacilik  Birimlerinde kurulus  wve
yoneticilik faalivetlerini yerine getirdikten
sonra Tarkiye'ye donmis, 2010-2017 yillar
arasinda Ceros Menkul Deferler A.S.yi
kurarak Genel Midiar olarak eirev
yapmigtir. 2017-2021 willan amasinda Al
Capital Yatinm Menkul Deerler AS. de
ydnetici olarak gtirev  yapan Barig
Blivikdemir, 2021 wilinda Al Partfsy
Yonetimi A8, kurulus faaliverini
gerceklegtirmis olup Genel Mildir olarsk
giirevini stird Grmektedir.

2) Abmed Kerem KAPANCI - Yonectim
Kurula Dyesi:

St. Georg Awvusturya Lisesi'nden mezun
olduktan sonra ABDde Georgetown
Universitesi'nde Finans ve Uluslararas:
Isletme alanlarinda cift anadalda lisans
eZitimi  bulunmaktadir. Finans, Sirket
Birlegme ve Satin Almalan, Uluslararas s
Gelisimi, Proje  Yanetimi, Yonetim
Damigmanhif, Sans, Pazarlama, Mobil
Pazarlama, Stratejik  Planlama, Milstari
Deneyimi  Yonetimi, Urlin  Gelistirme.
Perakende  Gelistirme, s Orakhi
Yénetimi, Kurumsal Katma Deger
Hizmetleri, Halkla iliskiler ve Kurumsal
Etkinlik Y&netimi gibi cesitli alanlaninda

deneyim sahibi olan KAPANCI, veni is
kollan geligtirme, liderlik stratejisi selisimi,
ticari mizakereler kurma wve vetistirme
konusunda da 25 yilhik deneyime sahiptir,

1997 Yilinda EKS Yiyecek ve lcecek'te
Grup Jirketleri Koodinatéei olarak basladif
meslek hayaunda, BAIN&CO 'da e-ticaret
Start up projesinde i§ stratejileri celigtirdi.
Proje 10 milyon USD tohum finansmam
alarak Ingiltere, Almanya ve Tirkive'de
agilan ofislerivle faaliyete mecti, 2000-2002
Yillan  arasinda Diamond  Cluster
International  Consulting’de  Danisman
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folarak gérev yapng surecte Belgika'daki |
cep telefonu operatéirii bir sirkete 3G Lisans:
ve Slovenya'da farkli bir girkete marka
kimligi  kazandimusur, 2008 vilinda
Turkeell'de  yBnetici  olarak bagladi®
gorevinde  Stratejik  Pazarlama, Sireg
Geligtirme,  Satig Geligtirme  gibi
sorumluluklar dstlenmis, diinyada bir ilk
olan  Turkeall Sevahat adhi  mohil
uvgulamay hayata gecirmistir. Teknomart
ve Focus Communications'da yénetici ortak
olarak gérev yapmis, pararlama ve Oriin |
seligtirme faalivetlerini yir(itmigtie, 2015
yilinda Mineks International’da Genel
Midir Yardimeiligs, Hergliner Bilgen
Ozeke Avukathik Orakl &1'nda [s Geligtirme
Operasyonlan Direktérladh, son olarak da
Focus Global Project’te Kurueu ve Yanetici
Is Ortag1 olarak gérev yapmugtir. Tlrkiye,
MENA Bolgesi, Ingiliere ve Amerika'da
iaZichkh olarak teknoloji , finans, enerji ve
altyapi gibi alanlarda stratejik orteliklar
gerceklegtiomis, pek gok sirkette yinetim
kurulu tyelikleri vapmigtur.

3) Saban Orgun KALKAN - Yénetim
‘Kurulu  Uwesi:  Eze  Universitesi
Mikrobiyeleji alanmda lisans ve dokiora
egitimi almigtir, KALKAN"in Tibitak, Ege
Universitesi ve Bogazici Universitesi'nde
Girlsimeilik Yansmalar ve
Programlarindan  Gdalleri bulunmaktadir,
Saflik sektériinde pek cok alanda arastirma
faaliyetleri ve  makalaleri  bulunan
KALKAN, DNA Izolasyon Yédntem ve Kiti |
ile ilgili patent sahibidir. 2017 wilinda
Biyoteknoloji’yi kurmug olup; 2017 vilindan
bu yana halka acik faaliyes ghsteren RTA
Labaratuarlan ile Giller Yatinm Halding’de
Yonetim  Korulu  dyelifii, Acibadem
Universitesi Tip Fakiiltesi'nde Ogretim
Uyeligi yapmaktadir.

4) Tirkan Elf Ankan CAN - f¢
Kontrolden Sorumlu Y&netim Kurulu
Uyesi:  Bilkent  (niversitesi Isletme
lbBliminden mezuni veli sonrasinda, Ankara |
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Universitesi'nde [sletme alamingda viiksek
lisans, Dokuz Eylil Universitesi pazariama
alaninda yilksek lisans ve Okan Universitesi
igletme anabilim dal doktora programlarim
lamamlamugtir.  Site Yatinm  Menkul
Degerler A5 ’de wzman vardimeis: olarak
kariyerine baglams, Entez Menkul Degerler
A.5. de genel miidir yardimeis) va yonetim
kurulu Gyesi, Ceros Menkul Degerler
AS.'de genel midir yardimeisi olarak

jgﬁrtv yapmugtir,

Yaurim komitesine iliskin bilgi : |Fon'un  girigim sermayesi  portfayini
vonetmek fizere Kurucu blnyesinde 3
kisiden olusturulan yatinm komitesinde
glirev alan kigilere iliskin bilgiler asafidadir:

1) Bary Bayikdemir - Yénetim Kuralo
Baskanv{Genel Mirdiir)

2000 yilinda Kog Universitesi Ekonomi
Béliminden mezun olduktan sonra FHTW
Berlin Teknik Universitesi’nde Uluslararas:
Finans Alaninda MBA yapmistir. 2001-2008
Yillan arasinda CEROS
VERMOGENSVERWALTUNGF AGde
Analistlik ve Fon Yoneticilizgi gorevini
dstlenmistir. 2003-2010 yillan arasinda
Akbank AG. Amsterdam'da Hazine ve (za|
Bankacilk  Birimlerinde  kurulus  ve
yoneticilik faaliyetlerini yerine getirdikien
sonra Tirkiye've dinmiis, 2010-2017 yillan
arasinda Ceros Menkul Degerler A.5.'yi
kurarak  Genel Midir olarak glrew
yapmugtir. 2017-2021 wyillan arasinda Al
Capital Yaunm Menkul Deferder A.S. de
yonetici  clarak  girev  yapan Bars
Blylkdemir, 2021 wlinda Al Porfoy
Yinetimi A8, kurulus  faalivetini
gergeklestirmis olup Genel Midir olarak
girevini sirdirmektedir.

2)Ahmed Kerem KAPANCI — (Girigim
sermayesi yatirtnlar konusunds asperi 5 il
tecriibeye salip yonetim kuralu Gyesi)

5t Georg Avusturya Lisesi'nden mezun
olduktan sonra ABD'de Georgetown
Universitesi'nde  Finans ve Uluslararas:
Isletme alanlarinda cifi anadalda lisans

5741 YONETIMI A 5
o 5 1
=) & £ -3
Mk dar i izas co0t




efitimi  bulunmaktedir. Finans, Sirket
Birlesme ve Satn Almalart, Uluslararas: is
Geligimi, Proje  Yooetimi, Yanetim
Danigmanhg, Satis, Pazarlama, Mobil
Pazarlama, Stratejik Planlama, Mdsteri
Deneyimi  Yonetimi, Urlin Gelistirme,
Perakende  Geligtirme, s Ortakligt
Yonetimi, Kurumsal Katma Deger
Hizmetleri, Halkia lligkiler ve Kurumsal
Etkinlik Y&netimi gibi gesitli alanlarinda
denevim sazhibi ofan KAPANCI, yeni is
kollan gelistirme, liderlik stratejisi gelizimi,
ticari miizakereler kurma ve yetigtirme
konusunda da 25 yillik deneyime sahiptir.

1997 Yilinda EKS Yivecek ve lcecek'te
Grup Sirketleri Koodinatéri olarak basladifh
mesiek hayatinda, BAIN&CO da e-ticarst
start up projesinde is stratejileri oelistirdi,
Proje 10 milyon USD tohum finansman;
alarak Ingiltere, Almanya ve Tirkive'de
acilan ofisleriyle faaliyete gecti. 2000-2002
Yillan  amasinda  Diamond  Cluster
International  Consulting’de Danigman
olarek péirev yapu@ siirecte Belgika daki
cep telefonu operatérd bir sirkete 3G Lisans:
ve Slovenya'da farkh bir sirkete marka
Ll;jmligi kazandirmustr, 2008 wilinda

urkeell'de  yinetici  olarak bagladi)
gorevinde  Stratejik  Pazarlama, Siireg
Geligtirme,  Saus  Gelistirme gibi
sorumluluklar Gstlenmis, dinyada bir ilk
olan Turkcall Sevahat adli  mebil
uygulamay: hayata gecirmistir. Teknomart
ve Focus Communications’da ySnetici orak
olarak pdrev yapmis, pazarlama ve {riin
geligtieme faaliyetlerin yiiritmistie. 2015
yilinda Mineks [International’da Genel
IMiidiir  Yardimeilif, Hergliner Bilgen
Ozeke Avukathk Onaklii'nda s Geligtirme
Operasyonlart Direkesel 086, son olarak da
Focus Global Project'te Kurucu ve Yénetici
ls Onas olarak gérev yapmugtir, Tiickive,
MENA Boigesi, Ingiltere ve Amerika’da
agirhikl olarak teknolaji | finans, enerji ve
altyapi gzibi alanlarda swratejik ortaliklar
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gerpeklestirmis, pek cok sirkette yinetim
kurulu Gyelikleri yapristr.

3)5aban Orcun KALKAN (Dért pullik
vitksekddrenim gormiy  ve  giriyim
sermavesi yatirimlan konusunde asgari §
yilitk tecriibeye sahip ponetim kurulu dyesi)
Eze Universitesi Mikrobivoloji alaninda
lisans wve doktora effitimi  almustr,
JMLK&H'JH Tilbitak, Ege Universitesi ve
BoZazici  Universitesi'nde  Girisimeilik
Yangmalari ve Programlanndan &diller
bulunmaktadir, Saghik sektSrinde pek cok
alanda aragtirma faaliyetleri ve makalaleri
bulunan KALKAN, DNA lzolasyon Yéntem
ve Kiti ile ilgili patent sshibidir. 2017 yilinda
Kalkan Biyoteknelofi’yi kurmus olup; 2017
ythindan bu yana halka acik faaliyet ghsteren
RTA Labaratuarlan ile Giler Yatnm
Flolding'de  Yénetim  Kurulu  dyeligi,
Acibadem Universitesi Tip Fakiiltesi’nde
Ogretim Uyeligi yapmaktadr,

 Fonu temsil etmek fizere diseridan atanan veki]
hakkinda bilailer

Yoktur,

Fonun yatirim stratejisine ve amacinz iligkin
esaslar

Tam dinyada oldugu gibi Turkiye'de de
bagta teknolojik pelismelerin tetikledisi
yeni ekonomi faaliyetler] hizla biylimekte
1:nl.|:|uEun.d:n|1 bu alanda gelisme potansiveli
oldukga  yiksekti. Son  zamanlarda
teknoloji bazh yeni uygulamalar gelistiren
yerli sirketlerin Gnem|i oranda vatrim almrs
olmalani da bu sektbre olzn ilgiyi
arttirmaktadir,

Bu sebeple Fon'un temel amaes, dijital
dinigim teknolojileri ve hizl biiyiimekte
olan  yeni ekonomi  faalivetierinin
sunuldugu platformlar ile teknoloji alaninda
fazliyet ghisteren girisim sirketlerine yatinm
yapmakir.

Dolayisiyla, yatirum yapilmasi
hedeflenen ana sektorier; bilisim ve
teknoloji sektirleridir.

Fon, bilyiime potansiveli viksek, mali
yapisim giiclendirmesi gerelen anonim ve
limitet girketlere sermaye aktarim VEYa pay
devri yoluyla ortak olmay: veve meveuatin
izin verdidi her tirli yéntemi kullanarak
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| gelistirme  potansiyeling sahip olmak wve

Yaunm yapmay: veya Teblig kapsamindak] |
girigim  girketlerinin  kurucusy olmayi
hedeflemekiedir.

Fon, girisim  sirketlerinin ihrag  ettifi

lanma araglarina vatirim yapabilir,
hisse satn alma veya satma opsiyonu
szlesmelerine  taraf olabilir, bu
sizlesmelerden  dofan  haklan e
yikiimlGlikleri devralabilir vaya
devredebilir.

Fon, vatnmlardan kaynaklanan riskin
yeurima yonlendirilen anapara mikian ile
siurlt olmas: kaydiyla, sadece Teblig'de
tanemlanan  girisim  sirketlerine Sermaye
yaunm yapmak [zere yurticinde kurulu
dzel amach sirketler ve Furl:dlgmda kolekuf
yaunm amaciyla kurvlan kuruluglara da
dofrudan yaurim yapabilir,

Yatinm vapilacak sirketlerin seciminde
esas alinacak kriterler; kurumsal yinetim
Yapisina E;avu;turulabilir, sorumluliuk
sahibi, denevimli ve i5 etifif sahibi yonetim
kadrosuna sship olmak, operasyonel
gelisime uygun olmak, rekabetci marka
deferi wvaralma gieiine sahip olmak, |
strdiiriilebilir ve katma deperli diriin

mevzuatlan uyanncs gerekli izinleri almis
olmak olacaktir.,

Yapilacak yatmmlarda imtivazly azinhk
paylanmin  (normal a=mnlik  haklarin
Uzerinde ylnetimde sz szhibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh
paylar} satn ahmi, profesyonel vBnetim
olmas: durumunda cofunluk paylanmin
saun  alimi, difer girisim  sermayesi
fonlanyla onak yatrim  yapilmas: gibi
metotlar uvgulanacakur,

Yatmmlardan gikis stratejisi; borglanma
araglarina yapilan yatirimiar igin itfa veya
satg yontemleriyle; ortak olmak veya sicket
kurmak yoluyla yapilan yatinmlarde ise
halka arz, kurucu ortafa satig, meveut
oriaga satig, stratejik ortaga satig ve ficlinei
I-:iﬁl-l:f-e'lr= smlsh vontemleriyle  cikas
gerceklestirilecektir, Ayrica yatirim vapilan
bir girketin tasfive crj’;rhﬁe.s[ mratg;ai:-: de
Yyatrimn sonlandirilmas; mimkin
olabilecektir,

Bian
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Fonun  yatirm
iligkin esaslar

sinirlamalan  ve risklerine

I) Fon'un  Yatinm Smirlamalarina
liskin Bilsiler:

Fonun toplam degerinin en az %80%inin bir

veya birden fazla girisim sermayesi

yaunmindan olusmas: zorupludur. %80

oran: fonun Tebliz'de belirlenen asgari

girigim sermayesi vatinim smirlamasidie.

Fonun, bir hesap dénemi icinde Tebliz'de
belirilen KOBI niteligini saslayan girisim
sirketlerine dofrudan vaptifi yatinimlann,
fon toplam degerinin %610"uny gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim - senen
asgari %31 olarak uygulanr,

Fon. girigim sirketi nitelifindeki limitet
sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim
gicketlerinin, ilk yatrm tarihini takip eden
bir wil iginde anonim sirkete daniislim
iglemlerinin tamamlanmas, Zorunludur,

Yaunm simirlamalaring uyumun  fonun
hesap dinemi sonundaki toplam deger
tablosu ftibari ile saglanmasi zorunludur,
Fon'un Teblidde belirenan asgari ve azami
yatim sinirlamalanna uyum sadlamamas
halinde, vaurm sinirlamalanna véniden
uyum saflamasi igin ek siire verilmesi talebi
ile  Kurucu'nun  Kurul's bagvuruda
bulunmas: miimkiindar,

Fonlann  girisim  sirkatlerine yapacag
orizkllk hakki veren girisim sermayesi
yahnmlan, fon ile girisim sicketlerinin
yOnetim kontroliine sahip meveut ortaklan
arasinda imzalanaczk bir pay sahiplifi
sizlesmesi  gercevesinde gerceklestirilic.
Fon  tarafindan  girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamamunin
iktisap edilmesi veya girisim girketinin
yinetim kontrolliniin saflanmasi halinde
ise  satn  alima tligkin  pay dewri
stizlegmesinin imzalanmas: yeterlidir,

Fon, sermaye pivasasi araclaning agifa
satamaz, kredili menkul krymet islemi
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Yapamaz ve sermaye pivasas: araclarim
dding alamaz.

Tirev araclara sadece portfaylerini daviz,
faiz ve pivasa riskleri gibi risklere kars
korumak amaciyla taraf olabilir, Tirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agtk
pozisyon tutan fop toplam  deferinin
%20%sini asamar By tnadde kapsaminda
vapilacek  deferlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam dederi esas
alinie,  Vadeli  fslem  ve Opsivon
Piyazasi'nda gerceklegtivilen  islemlerin
nzkit teminatlar da fon portfSyiine dahil
edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme petansiyeli tasiyan
gicketlere  Tebliz'in 18%ine maddesinin
Uglined fikrasinin (a), (b) ve () bentlerinde
belinilen yéntemlerle fon toplam dederinin
azami %10"una kadar yatinm yamlabilir,
Bu vatemlar girisim sermayesi yatirim
siturlamalarina dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatinimlan disindaki
yaunmlarda  paylanmi  saun aldigi
ortakliklann  herhangi  bir sekilde
yinetimlerine katiima amaes giidemez ve
yonetimde temsil edilemesz.

Kurucunun ve yineticinin paylari, fon
portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olusabilecek likidize ihtivacinin
karsilanmas; amaciyla nakit tutulabilic.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim sanm
yapilan para birimleri Gzerinden ihrag
edilmig yabaner sermaye piyasas| araclarina
yatirim yapabilir.

Fan portfdyviinde bulunan yabanci sermaye

pivasasi araclari satin alindil veva kote
oldufu difer borsalarda satlabilir. Bu
Sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde
veya diganda yerlesik kisilere sanilamaz ve
bu kisilerden satin alinamagz.
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Yaunm vapilacak yabanc: sermaye pivasas)
araclaring fhrac eden kuruluslar hakkinda ve
dederlemeye esas olacak fivat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri ynetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanc: sermaye
piyasas araglarinm tabi oldugu ilgili dlke
Mevzuating gore borsada satigina  ve
bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalann bulunup  bulunmadiZm
aragtirmak rorundadee. By tor kisitlamalan
olan sermaye pivasas; araclari portfiye
glinamaz,

Fonun yabaner iilkelerde yaunim yapacad
sermaye piyasasi araclarina iliskin islemleri
o ilke diizenlemelerine gire faaliyet
gisteren  araci  kuruluslar vasitasiyla
yorlitlilar, Yabanci borsalara fon adina
verilen  miisteri  emirleri  ve bunlarn
gergeklestifine iliskin arac kuruluslardan
ahnmiz  teyitler, Sdeme ve tahsilat
makbuzlan fon adina muhafaza edilir,

Borsada islem gérmeyen varlik ve fslemler
fon portfayline dahil edilebilir,

Borsada  iglem goren dis  borglanma
araclarinin, borsa disinda yapilacak islemler
ile fon portfiyiine dahil edilmesi veva fon
portféyiinden ¢ikartlmas: mamkindtir,

Agagidaki varhik ve islemler fon portfiviine
dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar
dahil  Tlrkiye'de kerulan  anonim
ortakliklara ait paylar, 8zel ssktdr ve kamu
borglanma araglar,

b}  T/B/1989 tarihli ve 89/1439] sayili
Bakanlar Kuruly Karan ile ylriirliife
konulan Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayih Karar hikimies
eercevesinde  alm  sanmi  yapilabilen,
yabanci dzel sektér ve kamu borglanma
araglan ve anonim ortaklik paylan,

¢)  Vadeli mevduat ve katiima hesah,

d} _ Yatunm fonu katilma paylar,
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¢) Repo ve ters repo islemleri, vaad
sozlegmeleri ile tashhitlg islem pazarinda
Zergeklestirilen islemler,

) Kira sertifikalan ve gayrimenkul

sertifikalan,

g) Ummlarv:smiﬁkalar,

h)  Takasbank para piyasas: islemleri
Ve yurtigi organize para piyasag islemleri,

i)  Turev arag iglemlerinin  nakit
teminatlan ve primleri,

J} lpotefie ve varhiga dayali menku]
kiymetler, teminatl; menkul  kiymetler,
Kurulea uysun gorilen dzel tasarlanm s
yabanci yatinm araglan ve jkrar igtirak
senetleri,

k) Yurdiginda verlesik olup borsada

islem  glrmeyen, gelisme  potansiyeli
tasiyan sirketlere yapilan Yatrimlar,

I} Alan ve diger kiymetli madenier ile
bunlara davah para ve SEIMAYe piyasas
araclar,

m) Kurulea uyoun gorillen  difer
Yyaunm araclar.

I} Fon'un Olasi Riskleri Hakkinda
Bilgiler:

Foun watirim stratejisi ve rigk profile
dikkate alinarak beliclenen temeal riskler
asafidaki gibidir:

A) Pivasa Riski:

Fon portféyilinde yer alan vackklarin pivasza
dederinin diismesi, vikiimlgliklerin pivisa
deferinin ise yilkselmesi nedeniyle zarara
uframa olasiligidr,

Girigim sermayesi fonunun bir sirkete ortak
olma wveva satn alma yvoluvla yaptid:
yatinmlar icin girketin faaliyet gdsterdigi
sektbril  vansitan  floili  borsa endeksi

kullanilarak 120 aiin elde tutma sliresivle
%%9 giiven arabifinda Riske Maruz Degier
(RMD) sirketin Deferleme Raporu'nda yer
alan girket degeri iizerinden hesaplanir.

Portfyde yer alan para ve sermaye piyvasas
araglannin riskine iliskin olarak da 120

(24
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araifinda RMD hesaplamalan yapibir ve |
Pivasa riski limitinj ap asmadvi akip
edilir.

B) Kuor Riski:

Yabanci para cinsinden sirket yatinmi veya
vabanci para cinginden para ve sermaye
pivasasi araclarina Yapilan yatirim sonucy
maruz kalinan kur riskinden mevdan
gelebilecek rarari ifade eder.

Tiirk Lirast haricindeki para birimleri ile
yapilacak borglanmalar ve fonds yer alan
déviz cinsinden deferler fur riskine maruz
pezisyonlan ifade eder. Kur riskinin
hesaplanmasinda, gecmig kur verilerinden
yararlanarak senaryo analizleri
gergeklestirilecektir. Farkl) kur sénaryolar
alunda fon toplam deferinde ortaya
¢ikabilecek depisiklikler takip edilir,

C) Faix Riski:

Faiz oram riski, fon portfbylerinde ver alan
Tirk Lirast ve vabangs para cinsi tamiml)
faize duyarl finansal varliklarn ilgili faiz
orenlanindaki olas: hareketier neden ivle net
varlik  degerinin  olumsuz etkilenmesi
sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Bu riskin y#netilebilmesi bakimindan fon
portfiyinde wver alan faize duyarl
cnsirumaniann  olast  faiz  degisimleri
nedeniyle meydana  selebilecek kayba
iligkin  analizler gergeklestiilic.  Faiz
riskinin y8netilmesine déniik risk yonetimi
analizleri, Fon Toplam Deferinde ortaya
¢ikarabilecedi azalmalarin Gletimi seklinde
kKurgulanmigtie. Tarihsel faiz verileringen
yela gikilarak, olas: faiz dedisiklikierinin
fonun toplam deferinde meydana getirecedi
kayiplar hesaplanacakur,

D) Likidite Riski:
Fonun, nakit gikeglarini tam olarak ve
Zamaninda  karsilavacak dizevde wve
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nitelikie nakit meveuduna veya nakit
girigine sahip bulunamamas; riskidir,

Girtsim sermayesi yaunm fonu igin likidite
riskine iliskin bilgiler fonup ictliziZlinde
yer almakiadr,

Katilma paylarimn satising ve fona
ladesine iliskin esaslarin fonun portfty
Yapisina uygun bir sekilde belirlenmesi
zorunludur,

E) Finansman Riski:

Fonun yatismizar icin kulland:@ kredilerde
veya  safladi®  kaynaklarda orlaya
¢ikabilecek finansman zorluklan olarak
nitelendirilebilir, Girigim sermayesi vatinim
fonunun finansman riski, fonun kullanacad
kredileri geri ddeme esnasinds
kargilasabileces; giiclikler olarak
tanumlanabilir,

Finansman riskine déniik risk vinetimi
analizleri, kredi Sdemelerinin fonun hangi
kayvnab ile karsilanacadia dair detayl|
analizleri  icermektedir, Kredi  geri
ddemelerinin, fona =it liki kaynaklar ile
kargilanabilip kKargilanamayacall  diizenli
gekilde kontrel edilecektir. Bu kapsamda
kredi geri Sdemeleri igin ilerive doniik nakit
gikug tablolan olusturulacaktir. Fonu nakit
ve benzeri  varliklam  haz alinarak
olugturulacak nakit gicisi tablosy fle nakit
cikigr tablosu cakistinlacak ve net nakit
akag verisine ulagilacaktir. Risk anlaminda
net nakit akiginan kullanilan kredinin vadesi
boyunca herhangi bir zaman diliminde
negatif bir defer almamas esasur.

Nakit girigleri, raporlama tarihinden sonra
serceklesmesi beklenen faiz gelicleri ve
difer zelirlerdir, Makit ¢ikislan, raporlama
tarihinden sonra gergeklesmesi beklenen
kredi Gdemeled, yénetim tcreti, noter
ticreti, denetim fcreti ve fondan yapilmas
uygun gorlilen  difer giderleri ifade
etmekiedir. Net nakit gikogs, nakit gikislar |
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ile nakit girigleri arasindaki farktir. Her
durumda net nakis gikisinin pozitif bir defier
almasi gerckmektedir,

F) Karg Taraf Riski

Kargt tarafin stezlesmeden kaynaklanan
yikiimlildklering yerine getirmek
istememesi ve/veya verine getirememesi
veya oriaya cikan aksakliklar sonucunda
Gdemenin  veya islemin  yapilamamas:
riskini ifade etmektedir,

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve
swap siizlesmeleri nedenivle maruz kalman
kargi taral riski fon toplam dederinin
% 10"unu asamaz,

G) Sermaye Yatirum Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya
mali blinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek kayip riskidir.

H) DeBerleme Riski:

Yatinm yapilan girketlerin yatinm yapilan
siire boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesi ile ilaili
risklerdir,

[}Yofunlasma Riski:

Belli bir varlik veya varlik grubuna vofun
yatnm yapilmas: sonucu Fon'un bu varlik
veya varhk grubunun igerdii risklere
maruz kalmast wve zarara uframas

Colasthidir,  Varlklann  dederinin  fon
| portfay deZerine orani ile Blcilir.

i) Olagandin Olaylarla Karsilasma
Riski:

Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri,
sira digi toplumsal olaylar gibi durumlarda
girisim  sermayesi vatirmlaninin kayba
ufiramas: sonucunda fonun zarar etmesi
riskidir.

J) Yasal Riskler:

Fon'a alinan girigim sermayesi ve diger
vatimm araglan  ile ilgili fona alim
sonrasinda meydana selebilecek  vasal
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diizenlemelerdeki defigiklikierinden
dolay forun etkilenmesi  riskidir.

llikle vergi we gifigim  sermayesi
mévzuatnda oriaya  gikabilecek
degisiklikler fon dederini ve net getirisini
etkileyebilir.

K) Operasyonel Risk:

Yetersiz veva istenmeyen it sirecler,
tnsan  Kayna®i, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecak kayip
riskidir,

L)Fesih  Riski:  Yaturnm yapilacak
girketlerin vatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

M)Fesihte Tarminat Riski: Yatinm
vapilacak girketlerin vatinm vE
hizmetleriyle ilzili anlasmalarin
zamanindan dnce fesih edilmesi halinds
finansman  saflayicilarin  tam  tazmin
edilememe riskidir.

N)¥Yatiim Yapalan Sirketlere iliskin
Riskler

Mali Risk: Yatmm vapilan girketin mali

yikomlaliklerini yerine getirememe riskini

kapsar.

Kredi Riski: Yatrnim yapilan sicketin islem

yapudi karsi tarafin sizlesme sereklerine

uymayarak vikimlalGSing kismen ya da

tamamen zamaninda yering

getirememesinden dolavi zarara ufirama
ihtimalidir,

Hukuksal Risk: Yaurnim vapilan sirketlerin

kanun nezdinde yikimliliklerni

getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.

Bu riskler, Sirketin  {ilkemizde wve
yurtdigindaki ilgili tim kanunlara kars

yiikiiml{iliklerini kapsar, Vergi

vikimlilikleri de  Bu kapsamin

iperisindedir,

Operasyonel  Risk:  Yetersiz veya
istenmeven ¢ siiregler, insan kaynad, |
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sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak tashhiidil tutan (TL)

6.500.000-TL

hukuki danismanlik vb.) iliskin bilzi

Disandan  alinan hizmetlere {deferleme,

Fon'un mali tablolarmn denetimi igin
bafimsiz denetim kuruluslanindan ve Fon
varliklarinin  saklanmas; icin - saklavic
kurulugtan hizmet alinir, Fon portfiyiindeki
varliklanimin  deferlenmesi icin  Kurulca
yetkilendirilen deserleme kuruluglanindan
hizmet alinir. Disaridan alinacak hizmetlers
iligkin bilgiler asa@da ver almakiadir

1) Risk  Yonetimi: Risk Yamzhm
Teknolojileri  Danismanlik Egitim
Tie.Lid. 5y,

2) I¢Kontrol: Al Capital Yatinm Menkul
DeZerler A.5.

3} BaBimsiz Denetim: Aday BaZimsiz
Denetim ve SMMM A5,

4) Fon Saklama wve Fon Operasyon
Hizmeti: Tirkiye Vakiflar Bankas:
T.AD.

Kurucy, girigim sermayesi yatinmiaring
liskin  olarak, vénetim kurulu karan
alinmasi  kosuluvla, agafida ek olarak,
belirtilen konularda disandan dangmanlik
hizmeti alabilir:

a) Deferleme Damsmanh@:  Yatrim
¥apilmas: planlanan girisim sirketinin pay
deferinin  hesaplanmasi igin degerleme
raporlannin yatinm Gncesinde ve vatirim
siiresince hazrlan masini kapsar.

b) Hukuk Damsmanle®: Hukuki detayli
inceleme ve vyatinm igin gerekli  tom
doklimanlanin  hazrlanmas:  hizmetin
kapsar, Hukuki detaviy incelemede, vatirim
vapilacak girigim sirketinin tim hukuksal
risklerinin, meveut sBzlesmelerinin, meveut
tim hukuki uyusmaziik ve davalarinin,
mevaual uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarimin, sabit
varliklara  sahiplik durumunun,  kira
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stizlesmelerinin, gevrese] mevZuat
yikOmliliklerinin, vonetim ve calizan
sbizlegmelerinin oldufunun  incelenmesi
vapibr.

¢} Finansal Dansmanlk: Yaunm
yapilacak  girigim  sicketinin  finansal
raporlaninin gercek durumu vansitip
vansitmadify konusunda finansal denetim
hizmetini  kapsar.  Finansal detayli
incelemede, girisim girketinin varliklarimn
tespit, alacak hesaplannin giivenli aralikia
mutabakan, detayli stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve ¢ kontrol

sistemlerinin yeterlilifi incalemesi vapilir,

d) Vergi Dansmanhdi: Yatnm yapilmas,
planianan  girsim  girketinin  tom
iglemlerinin  versi kanunlan aisindan
durumunun  tespit  edilmesini kapsar.
Vergisel detayll  incelemede, belze
diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Sdemelerin mevzuata
uygun  olarak  yapildigimin,  vergi
kayitlariyla  borglanin mutabakatinn,
anlagmelanin  uygunlufunun, bordro ve
sosyal givenlik demelerinin ve borclarinin
incelenmesi vapilir.

¢) Operasyonel ve IT Damgmanhs:
Yaunm  yapilacak  girisim  sirketinin
operasyonlaninin degerlendirilmesi,
sektbriindeki  en  iyi  uygulamalanin
belitlenmesi  ve  bilisim  sisterinin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayl
Incelemede, operasyonlanin sekttiriin en iyi
uygulamalarindan farklarin igeren bir FR[MT
hazirlanir, girigim sirketinin pazar konumu, |
rekabetgilik gibi tzellikleri dederlendirilir,
Aynca IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uyzun
bir  biiceyle biligim sisteminde
yepilabilecek venilikler ve ulasiabilecek
etkin bir sistemin Gzellikleri degierlendirilir.
f) Sekeiir Dansmanhg: Yatrim yapilmas:
planlanan  girisim  sirketinin igerisinds
bulundugu sekitirdeki durumu, sekiBrdeki
en ivi uvgulamalara s&re kisias raporunun |
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olusturulmasi, daha etkin yinetim igin
performans  kriterlerinin belirlenmesi ve
sektdr  ovuncularmin  tanmarak rekabet
analizinin yapilmasim kapsar,

g) Insan Kaynaklar Dasismanlss;
Girigim girketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya (st yanetim igin ilerde
faydalanilabilecek adaylarin  tespitini
kapsar,

h) Risk wve istihbarat Danmmanhg::
Uvgun  gbriilmesi  halinde, vatirm
vapilmas:  planlanan girisim  sirketi
hakkinda pivasa ve finansal bilgilerinin
aragtinilmasini  kapsar. Ek olarak sirketin
Wm sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenarek, bir risk raporu da dGretilebilir.

i} Alim ve Satim Damsmanlidi: Girisim
girketi paylanmin alis islemi igin girigim
girketlerinin bulunmas: ve mizakerelerin
yapiimasi veya saus islemi igin tekliflerin
toplanmass, potansiyel alicilarla girlsmeler
yapilmas: ve daha genis bir aher kitlesine
ulagilabilmesi amacivla alinscak yatirim
bankacilift hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama donemine iligkin
esaslar

Katilma Pay: islemlerine esas tegkil edecek
fivat, Fon'a katilma ve fondzn aynlmaya
ilisgkin  esaslar  baliminde belirtilen
dinemlerde aciklanacakur.

llgili déneme ait portfay degerlemesinin
tamamlandif: giin, katilma payi alimina
esas fiyat birim fiyat islemlere esas tegkil
edecaktir.

Portfeydeki varliklarn deferlemesi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiinde wer alan varliklann
deferleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2
sayih Yaunm  Fonlarmm Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig'de yer
alan deferleme esaslarma uvulur,

Fon portfyinde ver alan girisim sermayesi
yatinmlan  Kurulea  uygun gtiriilen

degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan |
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| en giincel tarihl] deZerleme raporianinda yer
verilen wiarlar tizerinden dederlenir.

Fona valnizea kaynak tashhldi veren
yatirimeilann katilabildigi ve by ihrag
belgesinde  belintilen istisnalar  disinda
katilma paylannn fonun sliresi dolmadan
iadesinin yapilamadi@y hususian  dikkate

alindifinda, Zirigim sermayesi
yaunmlannin degerinin lespitinin Kurulun
defierleme standartlarina iliskin

diizenfemelere u¥gun olarak  vaunm
komites tarafindan hazsrlanan defierleme
raporuna istinaden kurucu yénetim kurule
karariyla yapiimas: da mimbkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayes;

yatnmlan katiima pavlarnm ik thrag
edildigi tarihi takip eden |2 aylik stirede yil
sonu degerleme raporu dahil yilda asgari 1
kez, sonrasinda ise yilda asgari | kez ve
asgari olarak hesap dénemi sonu itibariyle
deferlemeve 12bi tutulacakr,

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfydeki
girisim sermayesi vatinmlarinm her takvim
yilt sonu itibari ile vapiimas zorunludur.
Ancak Yaunm Komitesi Kararn ile ara
dinem degerleme raporu da hazirlatilabilir.

Bu cercevede, vilda bir kere dederleme
yapilan dénemlerde, Fon'un yatinm yaptidi
girisim sicketlerinin heniiz yilsenu finansal
tablolan kesinlesmemis oldudundan, by
girigim  girketleri  icin  Fon'un hesap
dineminin sonupa en yakin tarihli olan
finansal tablolar Gzerinden degerleme
rapotu hazirlatilir,

Girisim sermayesi yatimmlarinin
deferlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon stiresi ve bu stirenin bitmeasin;
miteakip bes wvil boyunca Kurucy nezdinde
de saklanir,

Portfydeki varliklarm saklanmag
bilgiler

hakkinda

Fon portfyindeki varliklarn Kourul un
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saklama sbzlesmesinde belinilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon mal varligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar
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Fon'a iligkin ziderler fon portfiiviinden
Hkanir.

Yonetim Gereti dahil ve performans
lereti harig, tiim giderlerin toplaminin
st samnn fon toplam degerinin yilhk
Y 25%dir.

Fon'un toplam gideri icinde kalmak
kaydiyla, fon toplam dederinin giinlitk
¥0,00685 + BSEMV (yizbinde alts virgil
seksenbes) [ylbk yaklastk %2.5+BSMV
(yizde iki virgll elli + BSMV)] olusan bir
ylnetim Goreti tahakkuk edirilic. By feret
her ay sonunu izleyen 5 isglini icerisinde
Kurucu'ya fondan ddenecektir.

Portfoy yonetim dGicretine ek olarak
Fon'dan asagrdaki harcamalar
yvapilabilir:

[. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfay igletmesi ile ilgili harcamalar

a} Mevzuat geresi vapilmasi zorunlu tescil
ve ilan giderled,

b) Fonun yasal defterlerine tigkin giderler
dahil olmak iizere noter licretleri,

¢} Portfydeki varliklann sigorta Geretleri,

d) Portfiydeki verliklann wveya bunlan |
temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagl: sigonta Gicretleri,

¢} Pontfydeki varliklarnn saklanmas;, Fon
operasyon ve defierleme hizmetleri icin
ddenen her tiirlll teretler,

f) Varliklann nakde cevrilmesi ve
ransferinde &denen ve bunun disinda
Fon'un miikellefi oldugu her tiirlg vergi,
resim ve komisyonlar,

2} Finansman giderleri, komisyon, masraf
ve kur farklan,

h) Ponfoye alimlarda ve portfiyden
satimlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar
ile alim veva satrm gergeklesmese dahi by
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amagla yapilan ve Fon'un fagliyetleri jle
Hgili oldufu ydnetim kurulu karan ile
beliflenen  masraflar (yabanei  para
cinsinden yapilan giderler TCME diviz
satis  kurw  Gzerinden T Lirasina
gevrilerek kavdolunur.),

i} Performans ficret;,

i} lsbu fheag belgesinde belirtilen tiim
danismanlik hizmet ve feretleri,

kY Araci kurum komisyon [cret wve
masraflan,

Iy Fon adina yapilan sbzlesmelere ilickin
iliskin her tirli gider ve masraf, harg ve
noter Geretler,

m) Merkezi Kayit istanbul ve Takes
Istanbul'a fon igin ddenen ticret, komisyon
v masraflar,

n)  Fen  ponfiyindeki  varliklann
pazarlanmasi wve salist icin  katlanilan
giderler,

0} (Varsa) Endeks kullanim giderler,

P) Defter tasdik, fatura basimi, e-farura, o-
defier gibi belge ve kayit diizeni ile ilaili
harcamalar,

q) Tiizel Kisi Kimlik Kodu {LEI) giderleri,
r) Kurulea uygun gérilen dier harcamalar.

3. Mevzuat geredi yapilmas: zorunly ilan
giderleri ve difer harcamalar,

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve “Versi
Usul Kanuny™ geredi  yapilan  malj
migavirlik giderler,

b) Balimsiz denetim. serbest muhasebeci

mali midgavir ve yeminli mali milgavirlik ve

diger hizmet ahmilarindan doZan dcretler,

¢) Takvim yili esas alinarsk ticer aylik |
donemlerin  son isgiindnde fon toplam

deferinin yiz binde besi oraninda kurucy

tarafindzn hesaplanan ve portfoy saklayicis:

tarafindan onaylanzrak Kurula &denen

Kurul Geret,
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d) Mevzuat gereZi vapilmas: zorunly jlan ve |
difier siderler.

Yukardaki maddalerde belirtilenler disinda
harcama vapilamaz,

Fon gelir gider farkimin Kaulma pay
sahiplerine aktariimasina iligkin esaslar

e

Fon'ds olusan kar, kaulma paylarnin Fon
ictiziginde ve bu  ihrac belgesinde
belirtilen  esaslara  gre tespit  edilen
fivatlarina vansir. Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylannin kar paylan, kar pay
dafiim tarihinin baglangic aiinfinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirili. Katilma pay1 sahipleri,
paylanm  ihrag belgesinde  belirlenen
sirelerde Fon'a geri satmiklannda, isleme
¢sas fiyatin icerdisi Fon'da olusan kardan
paylanni almis olurlar,

Fon'da nakit birikmesi halinde Yatirim
Komitesi Karar ile kap payr daZitimi
yapabilir.

Fona kattlma ve fondan aynlmaya iliskin
esaslar

l. Kaulmz paylarimin satisi  Kurucu
tarafindan gercekiestirilic. Buna iligkin
esasalara agadida yer verilmektedic.

2. Kaulma paylannin nitelikli yatinmetlar
arasinda devri miimkiindir,

Nitelikll yatinmeilar arasinda kanlma pay
devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi veveya kuruluslann nitelikli
yaunmer vasiflanm haiz oldufuna iliskin
bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiriten
kuruluga  iletilmesi  zorunludur.  Devir
islemlerini virliten Kurulus, siz kenusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan
fon siresi ve takip eden en az bes wil
boyunca muhafaza etmek  zorundadir.
Mitelikli yatirimeilar arasindaki  katiima
payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatnmetlann hesaplar arasindaki zktanim
ile tamamlanr. Katilma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ya iletiimesinden
devir  islemlerini yirlten  kurulus
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kerucu
da sahip oldufu katilma paylaring diger
nitelikli yatirimeilara devredebilir,
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3. Kuruce  Yénetim Kurulu, fon
katilma paylarinin Borsa'da da islem
girmesi  icin  Borsa'va bagvury
yapilmasina karar verebilir,

Fon paylannin Borsa'da islem  zdmmesi
helinde, Fona iade diginda, fon katilma
paylars nitelikli vatnmelar arasinda Borss
Istanbul A.S.'nin Witelikli Yanrme: Islem
Pazari'nda el defiistirebilic,

Katlma paylannin @ Borsa'da islemn
gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylannin Borsa'da
iglem gérmesi durumunda SPK ve BlAS'n
kamunun  aydinlaulmasina tliskin  ilgili
dizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri igin
varsa BIAS iglem esaslan veya kamuyu
aydinlatma  dizenlemeleri  ile celisen
hitkiimleri uygulanmaz.

Ceenel Esaslar:

Fon katilma paylan  sadece Kurul
dizenlemelerinde  tanumlanan nitelikli
yatinmeilara sanlabilir.

Abm  talimatlan  uygun haberlesme
kanallan fle kurucu merkez adresine
iletilmelidir. Kurueu'nun kendi adina
Yapacaki islemler de ddhil alinan tim
katilma peyr alim talimatlanna ahm ve
satim talimatian igin ayn ayn olmak (zere
miiteselsil sira numaras: verilir. islemler by
Gneelik sirasina géire gerceklestirilic.

Savas, ekonomik kriz, olafan dis
ekonomik v finansal olaylarin
gerceklesmesi,  ekonomik  birliklerin
dagilmas:, iletisim sistemlerinin glikmesi,
sermaye piyasast araglarmun ilgili oldugu
piyasanin kapanmas, bilzisayar
sistemlerinde meydana gclebilecek arizalar
gibi olafaniistd olaylann oraya cikmas
durumlaninda, Kurulca uysun gbriilmesi
halinde. fon  birim pay  deferi

=
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hesaplanmayabilir ve kattlma paylarinin
alim satimy derdurulabilir

Fon paylan sadece by thrag belgesinde
yer vwerilen istisnalar disinda Fonp
slresinin sonunds Fon'a iade
edilebileceZinden  yatinmeilar ading
satim  talimatlar Kuruew tarafindan |
olusturalacalon

Yatunm simirlamalarina uyum sadlanmas;
amaciyia ighu ihrag belgesinde veralan fona
zorunlu  katilma  pay ladesine  iligkin
hitkiimler saklidyr.

Kanlma payi sansi, katiima pay: bedelinin
tam olarak nakden Gdenmes; weva istirak
paylaninin fona devri; katilma payinin fona
ladesi ise tasfiye dénemi ve buy ihrag
belgesinde ver verilen diger istisnalar harig
olmak fzers yalnizea Fom  slresinin
sonunda, yatnmedlann katlma paylarinin
nakde gevrilmesi suretiyle serceklestirilir,

Katlma Pay: Alim Talimatiar ve Alm
Bedelinin Tahsil Esaslan:

Alm talimatlan ttar ve pay olarak verilir.
Fon'a yapilacak ik kaynak tashhisdi
tdemesi 1000 TL tizerinden gerceklestirilir,

Takip eden kaynal taghhiidii Gdemeleri
karsilizindan olusturulan alym talimazlan
ise talimatin olusturulmasin takip eden flk
fiyat raporunda hesaplanan katilma pay
fiyats tizerinden serceklestiilir,

Kaynak tashhitlerinin, Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan, yaunimlar, giderler gibi
Fon'un nakit ihtiyaglanim kargilamak igin
yammer sbzlesmesinde belirtilen usullerle
Fon'a §denmesi yaunmerlardan talep edilir.
Kaynak tashhiidiniin Gdenmesi  ralebi
sonrasinda  yatinme, kaynak taahhiidi
Gdeme talebinde belirtilen tutards alim
talimati vermis savilir,

Fon'un  ihrag belgesinin Kurulea
onaylanmasini takip eden | ayhik siire ilk
kaynak taahhidi toplama dénem; olarak |
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| belirlenmigtir. Bu strede toplanan kaynak
taahhiltleri ve talepler pay alim talebi olarak
belirtilen 1 aylik dénemin son is glininde |
pay 1000 TL olmak Gzere
gerceklestirilecektir, Bu sekilde
gercekiestirilen ilk  katlma payi sats
tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi'ne
kadar olan siire boyunca, sadece kaynak
laanhiidi veren nitelikii vatin metlar, ayrica
pay alm talimat vermek suretiyle Fon'a
katilabilir. Tasfiye Déneminde Fon'a veni
nitelikli yatinme: kabul edilmeyecekuir.

Kaynak tashhiidi sadece nakit olarak
verilebilic, kaynak taahhida disindaki
katilma payi alimlar, nakit veya igtirak payi
karzih@inda olabilir, By durumda ithragtan
once igtirak  payvlanmn degerlemesinin
Kurulea  uygun  gériilen kuruluglarca
yapilmasi ve en fazly by defiere tekabil
edecek gekilde kanlma pay: thrag edilmesi
zorunludur,

Alm  talimatlarinm karsilifinda  tahsil
edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar
yatnmer adina yairnm komitesinin karar
verdifi - uygun  yatinm  araclannda
deferlendiriimek  suretivie by ihrag
belgesinde belirlenen esaslar percevesinde,
katilma pavi aliminda kullamlr,

ls glinlerinde saat 12:30"a kadar girilen alim
talimatlarinin yatinm araglaninda
deferlendirilmesi ayni giin, saar 12:30°dan
sonra  girdlen  ahm  talimatlannm
degerlemesi ise takip eden is giind baglar,
Katilma payi alimina vatnm araglarindan
elde edilen getiri tutan dihil edilmez.

S8z konusu getiri, katlma payi aliming
takip eden ilk isotng yatnmelann
hesabina nakit olarak iade edilir.

Fon kanlma pay: ahimina esas teskil eden
fiyat her ayin son is gini hesaplanir ve
ayni giin agiklamr. Her ayin ilk is glni ile
son is glind arasinda iletilecek kanlmea payi
alim talimatlan fivatn agiklanmasing takip
eden flk ig giinlnde gerceklestirilir,

6741




ve ilan edilecek fivat Gzerinden de katilm
Payi alimi mimkin olabilecaktir,

Katilma Payr Sats Talimatlar ve Sats
Bedelinin ()deame Esaslar::

Katlma paylar Tasfive Dinemi ve Erken
Dagiim haric olmak Grere, sadeca Fon
siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda
Fon'a jade edilebilecedinden yatinmeilar
adina satim walimatlan kuruey tarafindan
olusturulacak olup, ayrica saum talimat
verilmesine gerek yoktur,

Kanlma  paylannin = bedellesi Fon
ietizlfinin 16, maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli haklkinda
bilgiler™ bbldminde belifjlen hususlar
gercevesinde yatinmerlara Sdenir.

Erken Dagitim

Fon siiresinden &nce girigim  sermavyesi
yaurimlanindan ¢ikig olmasi, alacakiarmn
tzhsili ve sonrasinda borelarinin Gdenmesi
somucy nakit fazlag olusmas durumunda,
Kurucu Yonetim Kyrulu karanyla ve tim
yatrimeilann onay ile olusan nakit fazlas;
katilma payi sahiplerine kanlima pay1 iadesi
yapiimak suretiyle paylan oranimda Erken
Dagiim ile dagtilabilir,

Erken Dafiim’da, Kurucy Yiinetim
Kurulu'nun Erken Dafmm kararing takip
eden isgiini yaymnlanan fiyat raporunda
nesaplanan pay fivat kullanilir.

Erken Dagtim’da fade alinacak toplam pay
adedi, toplam dafitilacak tutarin pay
fiyatina bélinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1.000 pay ve kstlanna agad dodru
yuvarlanmas: ile belirlenir, Her bir kaulma
| Pyt sahibi  iade alinacak  kanlma

Yaurim  Komitesinin _ karar almas:
durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da
herhangi bir tarifte, Yatirim Komitesinin
karaninda belirlenecek tarihte hesaplanacak

|
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' paylanndan pay; oranindaki adet katilma
Payint iade talimatr vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi  hir yatmmciya pay
oranina tekabil eden jade adedinden farkls
adette iade yapamaz. By sekilde yapifan
dagmim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip olduBu paylanin toplam  katilma
paylan icindeki oran defiismevecektir. jade
edilen paylarin  tutarlan yatrimeinin
bireysel saklama kurulugundaki hesabina
yaturilir,

Yatrrimec sozlesmesinde hilkim bulunmas:
veya yamli onay  alinmas kavdiyla,
yatmmerar  Erken  Dagiim igin  onay
vermis sayibr. Her durumda vatirimer
shzlesmesinde  hikim  bulunmas onay
hilkmiindedir.

Girigim sermayesi yatirimlar disinda kalan
yatrrmlar, ilgili meveuata dnglrilen %20
oramindaki azami s agarsa, Kurucu veni
girigim sermayesi Yaunmi yspmayip. siz
konusu nakdin, zorunly katilma payr geri
ahm (pay bozumu) vapiimak suretivle,
katilma pay: sahiplerine dafitilmasina karar
verebilir.

Tasfive Dénemi

Tasfiye déneminde pay sahipleri kaulma
payl alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye déneminde Fon'un varliklarinin
saug, alacaklaninin tahsili ve borglarinm
ddenmesi sonucu nakit fazlas; olustukea,
olusan nakit fazlas, kurucu ynetim kurulu
karan fle katilma payi sahiplerine paylarn
oraninda dagiilir,

Tasfiye dénemindeki dafiimlarda, kuruey
Yénetim Kurulu'nun kararmg takip eden
isgind  yayinlanan fiyat  raporunda
hesaplanan pay fivatt kullanihir, Kurucu
yinetim kurulu, Fon daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar belirler,
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Tasfiye dénemi dagitsminda peyderpey iade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagislacak tutanin pay fivatina balinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakmn 1000 pay ve
katlarma asafr dofru yuvaranmas: jle
belirlenir. Her bir kaulma payi sahibi iade
alinacak  katlma  paylanndan pay:
oranindaki adet katlma payim iade taliman
vermis kabul edilir. Kurueu, herhangi bir
yaunmciya payl oranina tekabill eden iade
adedinden farkl adente iade vapamaz. Bu
sekilde yapilan dafiim sonrasinda, katilma
pay1 sahibinin sahip oldufu paylarm toplam
katilma pavlan igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylann
tutarlan  vatinmemin  bireysel saklama
kurulusundaki hesabina yatirlie.

Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama  hizmeti  wveren  kuruluglar,
| belirlenen twtan almaktan ve karsihifinda
denk gelen miktarda katilma payim iade
etmekten imtina edemez.

Katlma paylanmin Fon siiresinin sonunda
Fon'a iadesinde ise fiyat olarak Fon
siresinin son glnd itibari ile hazirlanan
bafimsiz denetimden gegmis Fon fiyar
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay
defieri kullamilir. lade wiarlan, fon
siiresinin  sonu  jtibarivle hamrlanacak
bafimsiz denetimden secmis fiyat we
finansal raporlarin  hazidanmasim  takip
eden 5 ig sind igerisinde katilma pawi
sahiplerinin hesabina yatunlr,

Ote yandan, Tasfiye Dnemi ve Fon'un
erken  tasfiye  edilebilmesi  halinde
uygulanacak esaslara “Fon’un tasfive sekli
hakkinda  bilgiler™  bolamiinde  ver

verilmistir.
Fon ictiiziga ile finansal raporlarm temin | : | Fona iliskin willik finansal raporlar hesap
edilebilecegi verler déneminin bitimini takip eden 60 oiin; zlt

ayhk ara dinem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde
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ayneca Teblif'de belintilen usul ve esaslar
kapsaminda KAP'ta {lan edilersk, Kurula
yapilacak bildirimi miteakip [0 is siing

haberlezme vasttasiyla iletilir. KAPta flan
edilecek finansal raporlarda, ficari s
niteligindaki  bilgiler iceren  balimler
gizlenebilir,

Feaun denctimini yapacak kurulug

ADAY Badimsiz Denetim SMMM A5

Varsa kar pay dafiimi ve performans
ticretlendirmesine iliskin csaslar

Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek
ve fondan tahsil edilecekrir. Performans
Gcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar  kanlma paylr  sansing
baglanmadan kurucunun yonetim  kuruly
karar ile belirlenir,

Katlma payi pazarlama, salig ve dafitim
faalivetini  viirliten kurulug tarafindan,
katlma pay sauyl yapulacak yatirmeilara
performans tGcretinin tahakkuk ve tahsiling
iligkin usul ve esaslarin yazlh  olarak
bildirilmesi ve katilma pay: satwgi yapilacak
yaunmenlardan performans (cretine iligkin
usul ve esaslar kabul ettiklerine dair vazill
beyan alinmasi ve bu bevanin asgari olarak
3 wl bovunca saklanmas: zorunludur.
Performans iicreti hesaplamasina  iliskin
bilgiler, 1ahsilatin vapilmasindan 8nce en
uygun haberlegme vasitasivla kaulma PavI
sahiplerine  bildirilir, Portfoy saklayicis
tarafindan performans dcreti
hesaplamasimn  ve wvarss jade lutarinin
kurucunun  y&netim  kurulu karan  ile
belirlenen usul ve esaslars uygun olarak
yapiip  yapimadi®  hususy kontrol

' edilerek, amlan usul ve esaslara aykin bir

durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan
562 konusu aykinliklann giderilmesi talep
edilir,

Fon'da nakit birikmesi halinde Yatirym
Komitesi Karan ile kar payl dafmims:
vapabilir. Karar tarihini takip eden ilk

gincel  fivat  raporu  esas alinarak

Kurula génderilir. Saz konusu raporlar |

icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun |
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yaunmeilara fondaki payvlan oraninda ve
katiima paylarinin Fon'a iadesi koguluyla
nakden dagstilir,

Fon toplam gider oran;

(Degerrdan raglanan dederleme ve dantgmanlk
giderleri dakil olmak Hzere  fomun  ifim
giderlerinin toplam dedering oramnt  ffods

Yonetim dicreti dahil ve perl'nrmans_l
Bcrei haric Fon'dan Karsilanan, t0om
giderlerin toplaminin Gist singm Fon toplam
deFerinin villik %625 § olarak uysulanr,

Her hesap danemin (takvim yihimin} son is
gind itibanyla, villik fon toplam gideri
oraninin agilip agilmadg, tlzili danem
iginde hesaplanan fon toplam deferlerinin
ortalamass esas alinarak Kurucy tarafindan
kontrel edilir,

Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildiginm tespiti halinde, asan tutar wilin
son isalind itibariyle Kurucu rtarafindan
Fon’a Sdenmek fizere rahalkuk eftirilir ve
takip eden bes is gind iginde Kurucu
tarafindan Fon'a édenir. Fon oplam gider
oram limiti icinde kalinsa dahi Fon'dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk enirilemaz ve by giderler
Fon malvarhdindan Gdenemez,

Kredi alinmas: Gngbriliyorsa. konuya iliskin
bilgi

Fon ihtiyaglarini veya portitiyleri ile ilgili
malivetlerini karsilamak amaciyla Fon'un
son hesap dinemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla 9%50'si oraninda
kredi kullanslabilir, Kredi kullaniimas:
halinde kredinin itan, fziz oram, alindif
tarth ve kurulug ile geri ddendidi tarihe
iligkin bilgiler hesap donemini takip cden
30 gin iginde Kurula ve an HyEun
haberlesme vasitasiyla  katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagl) tirey arag islemleri vapiimag
dngdriliyorsa, konuya iliskin bilgi

Fon, tlirev araclara sadece portfoviing
risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir. Threv araclar nedeniyle maryz
kalman acik pozisyon tutari fon toplam
deferinin %20'sini asamaz. Bu madde
kapsaminda vapilacak dederlendirmelerde
yannmeilara en son bildirilen Fon toplam
deferi esas alinr,
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Katlma paylarinm satiginda  kullanilacak | -
dagitsm kanallan

Katilma paylarinn satisn A Pnnfﬁyl
YGnetimi A%, tarafindan gerceklestirilir,
Bunun disinda, Kuruey yinetim kuru]'u,|
Fon  katlma paylannin borsada i$iem|
ghrmesi igin Borsa’ya basvuru vapilmasina
karar verebilir. Fona iade disinda, Fon
katlma paylan nitelikii yatinmetlar
arzemda Borsa fstanbyl A5 'nin Nitelikli
Yatnme: iglem Pazaninda af defistirebilir,

Fon katiima paylannin Borsa'da islem piirmesi

Fan Lkatilma paylar, yémetim  kurulu
Kararna  istinaden Kurucu  tarafindan
bagvuru yapilmas halinde, amilan basvury
iizerine Borsa kotuna alinr,

Kaulma paylanmn satijinn ve fona iadesinin
istirak  paylar karsthifinda gergeklestirilip
gm;eklegtirilemeymﬂ;i hakkinda bilgi.

Katilma payiun sanig, igtirak payvinin fong
devredilmesi suretivie de
Serceklestirilabilir,

Istirak paylarinin Fon’s kabuliinde girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir,

Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu meveut bir girisim sirketinin paylan
harig olmak Gzere Istirak paylannin toplam
deferinin  tespiti icin  Kurulea uyoun
gdriilen  kuruluslares deferleme  raporu
diszenlenir. Bu  diizenlenen degerleme
raporunun dcreti istirak payimni devredecek
yatunme: tarafindan karsilanr.

Istirak paylarnin Fon'a devri karsilifinda,
devreden  yatrimecidara  en fazla bu
deferleme raporunda belirlenen  degers
tekabiil edecek sekilde, siiz kanusy hukuki
devrin tamamlandig gin agiklanacak fivat
raporunda hesaplanan birim katlma payl
fiyatina gére belirlenecek  olan  adette
kanlma paylan verilecektir,

Fon paylaninin Fon'a jadesi jse sadece nakit

karalllg_trt_dlﬂekimﬂjrilir.

Fon  kaulma paylannin  degerlerinin
yatirimailara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun  resmj internel  sitesi  alan
a1 . COm adrasinde
duyurulacakur.

Katilma paylarinn salyt ve fona iadesine
Higkin esas ve usuller

Katlma paylarinmn salig ve fona iadesine
iliskin esas ve usullere igbu ihrag belsesinin
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| “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin |
esaslar” bélminde ver verilmektedir,

Katiima Paylaninin satisi ve fona iadesinde
girig cikis komisyony
u}.«guhmp"uyguianma}rauaga hakk:nda bilgi, |

Katilma paviannin saligl ve Fon'a jadesinde
girig eikig komisyonu uygulanmaz, By
kapsamda Fon siiresinin sonundaki katslma |
payl  iadesinde de gikig  komisyonu
uyvoulanmagz,

Katilma pavlannin  sadece fon  sliresinin
sonunda nakde dniistil Gp
.-'dﬁnﬁstlfuﬂfmc;.-%c&g-ine iligkin bilgi.

Yattrimcilar Fon siiresi boyunca katilma
payin kendi talepleri ile fade edemezler.
Katilma Paylar bu ihrag belgesinde yer
verilen istisnalar disinda sadece Fon sliresi
sonunda nakde déniistiriilebilir,

Difer  tarafian,  pirisim sermayesi
yatnmlariim  bir kisminin, Fon siiresi
iginde sanig1 s8z konusu olabilir. Bu satis
SOnUcY,  girisim  sermayesi vatinimlan
diginda kalan Yaunmlar, ilgili mevzuana
Ongbriilen %20 oranindaki azami sy
agarsa, Kurucu, yeni 2irigim  sermayesi
yaunmi yapmayip, sz Lkonusu nakdin
zorunlu katlma payi geri alimy {pay
bozumu) vapilmak suretiyle katlma pay
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir, Bu
durumda, %20  sirurm agan  kisim,
Kurucunun daha fazlasinen da@itiming
iliskin bir karan olmadikea, karar tarihing
takip eden ilk giincel fival raporu esas
ghnarak  yaurmeilara  fondaki paylari
oraninda ve katilma paylarinin Fon’a jadesi
kosuluyla nakden dagitilir. By dafitim,
yatinmerdann Fon’a zorunly katilma payi
satigfiadesi gerceklestirmesi (pay boxumu)
surctivie yapilir, Aynica paylanin satigi ve
Fon'a iadesine iliskin esaslarda belirildifi
dzere Erken Dagitim  olabilir, Tasfive
donemine iliskin hikomlere de by thrag
belgesinde yer verilmistir,

Kaynak taahhidi wtarinin, tahsil edilmesini
miteakip yatirima yénlendirilme siresi

Kattlma paylarinin  nitelikl yatirimeiya
satisina bagland g tarihi miiteakip en gec 2
yil iginde asgari kaynak taahhiidi mutarimn
tahsil edilmesi zorunlydur, Aszari kaynak
taahhidii toplamy, whsil edildikten sonra en
22¢ 2 vil igerisinde vatirima yénlendirilir.
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Kaynak taahhiidi Gdemelerinden tnps girigim
sermayesi ponfiyine iliskin Gzel degerleme
raporu haz:r]a.u]:p-"rmrlatllrnayacamna iliskin
bilgi.

Raynak tashhiidi Gdemelerinden Gnos |
girigim sermayesi portfGyiine iliskin &zel
deferleme raporu hamriama zorunluluu

bulunmamakiade.

lk kaynak taahhiidg dinemi igerisinde
ddenen  kaynak taahhltleri  pominal
degerden paya diniistlri) .

lik  kaynak taahhiidii toplama  dénemi
sonrasinda, kaynak taahhidi Sdenmesi
Kurucu tsrafindan Bdemenin istenmesini
takip eden ilk fiya raperuy  aciklama
tarihinde  gerceklestirilir  ve tdemeye
karsilik ddeme glnindeki fivar raporunda
hesaplanan pay fivau Gzerinden yatimmenya
kaulma payr verifir.

Foa'un risk vénetim sistem] hakkinda bilgiler

Kurucu, [11-55.1 Portfdy Y netim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine iliskin
Esaslar Teblizi, [11-52.1 Yatinm Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi ve 111.52.4 Girisim
Sermayesi Yatinm Fonlapna iliskin Esaslar
Tebligi'nde belirlenen hikiimlerin yani sira
girigim  sermayesi yatnmlaring  iligkin
finansman riski ve likidite riski ile difer
muhtemel risklerin yénetimini de Igeren bir
risk y@netim sistemj olusturmustur,

Risk ySnetimi sireci, Yinetim Kurulu®nun
belirledigi  ve onayladifn  esaslar
cercevesinde,  risklerin tanimianmasi.
Slelilmesi, risk politikalar ve uyoulama
usullerinin olusturulmas; ve uygulanmas;,
risklerin analizi ve izlenmesi. raportanmass,
araginlmast,  teyidi  wve  denetimi
sathalarindan meydana gelmektedir, Risk
Ydnetim  Siirecinin igleyiginden  Risk
Ydnetim Birimi sorumludur,

Piyasa rizkinin Olglmd  igin  perekli
hesaplamalar  Riskiiirk Piyasa Riski
Yazilimi kullanilarak gergeklestirilir,

Kurucu’nun Risk Yaénetimi Prosedini’nde
rigkler tanimlanmis  ve  bu  risklerin
Glcimine  iliskin  kriter  ve limitler
belirlenmis  olup, Kurscu'nun  Risk |
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Ydnetim Prosediirii'nde ancak Yionetim
Kurulu karas ile deZigiklik vapilabilir.

Yinetilen portfaylerin Yainm stratejisi ile
yahnm yapilan varliklznn vapisina ve risk
dizeyine wysun olarak olugturulan ve
kurucunun ¢ kontrol sistemni ile biitiinlak
arz etmekle olan risk vénetim sistemi,
yonetilen portfSyiin  maryz kalabilecesi
temel risklerin  belirlenmesini ve bu
risklerin tutarl bir gekilde
deferlendirilmesini, tespiting, 3lcimiing ve
komtroltnd  igeren  bir  risk Glelim
mekanizmasinin olusturulmasing
icermektedir,

Portfye  iligkin  riskler va Gleiim
yontemleri, dizenli olarak ve portfive
iliskin &nem|i gelizmelere paralel gbzden
ecirilerek glincellenmekiedir.

Girisim  sermavesi yaunmlanna iliskin
temel risk tirles tarumlanmig, patansivel
riskler beliflenmis ve riskler Bnleyici
tedbirler konusunda caligmalar yaptlmstar,
Yinetilen portfoye tigkin risk limitleri ve
bunlann  asilip agimadifinin hangi
periyedlar  ile  s8zden gecirilecedi
kurucuniun  yénetim kurulu karam  jle
belirlenir. Yanetim Kurulu en az aiy ayda
bir limitlerin  gézden geciriimes!  ve
gerekiyorsa glincellenmesi igin toplanir ve
karar alr,

Giin - sonu  itibariyle Risk Yonetimi
kapsaminda takip edilen portfiy ve fonlara
ait pozisyon igerikleri A1 Por [y Yénetimi
AS.de  sorumlu Portféy  Yéneticisi
tarafindan Riskilirk’e génderilir.

Riskiirk Risk [zleme Birimi, Snceki gliniin
fon bilgilerini Riskiiirk Piyasa Riski
Yazibmi'min veri formatina diniistirerak
sisteme aktarr,

Aktanmin ardindan, fon igerikleri kontrol
edilir ve sorunly bir durum tespit edilirse
gerektidinde sorumiu Portfdy Yéneticisi'ne
durum aktanlarak problem giderilir.
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Risktirk Risk lzleme Binm Gmeeki i3
gininiin kapanig bilgiler; tzerinden tiim
risk analizlaring gerceklestivir ve tim risk
raporlanm Giretip saklar, Ayhk rapor flgili
dinemin bitim tarihinden sonraki ilk
hafta dretilir.

Asafida  detaylan  belirtilen Limit
sistemleri ile ilgili olarak herhangi bir
risk raporunda Limitin agilmas: halinde,
limit  agimina sebep  olan  dyrum
apiklanarak ilgili Porifiy Yoneticisine
bildirilir ve konu hakkinda bilgi istenir,
Risktiirk risk izleme birimi, limit asiminin
kaynaf olan riskin azaltilmasina ynelik
tgili  Portféy  Yoneticisine dnerilerde
bulunyr,

Limitin agildifiy glne ait detayll risk
raporian dretilerek ayn: giin iginde PortfGy
Yaneticisiyle paylagihr. Bu risk raporunda
farkl yntemlerle Glgulmils risk degerleri,
enstriiman bazinda risk hesaplamalan gibi
bilgilere var verilir,

Sonraki i3 gimii igin  hazrianan risk
raporunda  limit asim  sorunu  devamn
etmiyorsa Portféy Yéneticisinden limit
agiminin  giderilmesi  vBntinde  alipan
aksiyona dair bilgi istenir. iigili raporda
Hmit agiminm  devam ettifi sirlenirse
Portfy Yidneticisinden bilgi istenir ve
alinen bilgi kaydedilir. Aynca Kurucu
Yénetim Kuruluna durum iletilic.

Geriye Déniik Testlerde SPK tarafindan
belirlenen limitlerin izerinde bir asim
oimas1 durumunda RMD metodolajisi
gdzden gecirilir ve alinacak aksiyon plan
Kurecu Yénetim Kurylu'nun onayina
sunulur,

Girlgim  Sermavesi  Yaurm Fonlarinin
Imm!asabilmegi temal  rigk  unsurlan
Finansman Riski, Likidite Riski, Kur Riski,
Piyasa Riski ve Fasiz Riskidir. Risk
tanimlzmalan agagidaki gibidir:

Risklerin Olgtimi ve Alinacak Onlemler:
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A) Piyasa Riski
Faiz oran, déviz kuru ve ortaklik pay:

fiyailaninda meydana gelebilecek degisimin
portfdyiin deferini azalima riskidir.

Girigim sermayesi fonunun bir sirkete ortak
olma veya satin alma yoluyla  yapug
yaurimlar igin sirketin faaliyer ghsterdiai
sekibrl  yansitan  ilgili  borss endeksi
kullanilarak 120 siin elde titma siiresiyle
%99 giiven aralifinda Riske Maruz Deger
girketin Degerleme Raporu'nda ver glan
Sirket Defieri Gzerinden hesaplanmaktadyr.

Portféyde ver alan para ve sermaye piyasass
araglary riskine iligkin olarak da 129 siinliik
elde wima siiresi ve %499 given arahfinda
RMD hesaplamalan vapilmakia ve Pivasa
Riski  Limitinj agp  agmadiln  rakip
edilmektedir,

B) Kur Riski:

Yabanci para cinsi sirket yatinmi veya
yabanci para cinsi para ve Seérmaye piyasasi
araclarina vapilan yaurim sonucu marur
kalinan kur riskinden meydan selebilacek
zaran ifade eder. Tirk Liras haricindeki
para birimleri ile yapilacak borglanmalar ve
fonda yer alan déviz einsinden degerler kur
riskine maruz pozisyonlar ifade eder. Kur
riskinin hesaplanmasinda. gecmis  kur
verilerinden vararlanarak senaryo analizleri
gerceklestirilecektir, Farklr kar senaryolar
altnda  fon toplam deferinde  ortaya
sikabilecek degigiklikler takip edilecekiir.

C) Faiz Riski

Girisim sermayesi vatirim fenu
portfiylinde  wyer alan  fajze duyarl
ensirimanlann olas) faiz dedisimlerinde
(Gr. defisken faizli kredi kullanimi)
meydana getirebilecekleri zarara iligkin
analizler gerceklestirilecektir,

Faiz riskinin vonetilmesine dénik risk
Yonetimi analizleri, Fon Toplam Degerinde
ortaya cikarabilecedi azalmalann Glclimii
$eklinde  kurgulanmustir. Tarihse] faiz
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verilerinden  volg cikilarak, olas faiz |
degigikliklerinin fonun toplam dederinde
mevdang getirecedi kayiplar
hesaplanacakur,

D} Likidite Riski

Fonun nakit cikiglaninr tam olarak va
Zamaninda  Karsilavacalk dizeyde we
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girigine sahip bulunamamas; riskidir,

Girisim sermayesi yatinm fonu icin likidite
riskine iliskin bilgiler fonun igtiizitBiinde
belirtilmistir, Aynca  likidits  riski
yanetimine risk y&netim prosediirinde ver
verilmekiedir,

E)Finansman Riski

Fonun yatrmlar icin kullandidy kredilerde
veya safiladi®  finansmaniarda ortaya
gikabilecek finansman zorluklan  elarak
nitelendirilebilir, Girigim sermayesi vatinm
fonunun finansman riski, fonun kullznacaf
kredileri  geri Gdeme  esnasinda
kargilagabileces glicliikler olarak
tanimlanabilir,

Finansman riskine déaik risk vdnetimi
analizleri, kredi Sdemelerinin fonun hangi
kaynas jle kargilanacagina dajr detayls
znalizleri  icermektedir.  Kred; geri
ddemelerinin, fona ait likit kaynaklar jle
kargilanabilip kargilanamayacad  dizenli
gekilde kontrol edilecektir. By kapsamda
kredi geri 6demelerd icin ileriye daniik nakit
gk tablolan olusturulacakir, Fonun nakit
ve  benzeri varhklan  bax alinarak
olugturulacak nakit girigi tablosu ile nakit
Gikigt tablosu cakistinlacak ve net nakit
akigt verisine ulagilacaktr. Risk anlaminda
net nakit akisiun kullanilan kredinin vadesi
boyunca herhangi bir zaman diliminde
negatit bir defer almamas esasur,

Makit girigleri, raporlama tarihinden sonra
gerceklesmesi beklenen fajz selirleri ve
| diger celirlerdir. Makit gikiglar raporlama
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tarihinden sonra gerceklesmesi beklenen |
kredi ddemeleri, vénetim ereti, nater
Gereti, denetim ticret] ve fondan yapilmas;
uygun  gériilen difer giderleri ifade
etmekiedir. Net nakir ckigr, nakit cikrslar
ile makir girisleri arasindaki farktir. Her
durumda net nakes cikisimin poztifhir defier
almas; gerekmekiedir

F) Kars: Taraf Riski

Kargi tarafin stizlesmeden  kaynaklanan
yikdmlditklerini yering getirmek
istememes; ve/veva yerine getirememesi
veya ortaya cikan aksakliklar sOnucunda
Gdemenin  veya islemin Yapilamamas;
riskini ifade etmekredic.

Borsa disinda tarar olunan tiirey arag ve
SWap sozlesmeleri nedeniyvle maryz kalinan
kargt taraf riski fon loplam  degerinin
% 10unu asamaz,

G) Sermaye Yatirimi Riski: Yatinm
vapilan sirketierin yinetsel veya mali
blinyelerine  aj; sorunlar  nedeniyle
olugabilecek kay: priskidir.

H) Deferleme Ricki: Yaunm yapilan
girketlerin yatunm ¥apilan siire hoyunca
deZerierinin makul ve dogru bir sekilds
tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

Fonen tasfive sekji hakkinda bilgiler

Fon'un siiresi, tasfiye donemi dahil ik
Katilma payi sang tarihinde baslar wve
Tasfive Donemi dahil toplam 7 {yedi)
yildir. Fon sfiresinin son 2 (iki) yils Tasfive
Dinemi’ dir.

Fonun sona ermesinde  wve tasfiyesinde,
Kurulun  yaurim fonlanna  {ligkin
dizenlemeleri Kiyasen wyoulanir. Fon'un,
Yatnm  Fenu Tebligi'nin  28°inei
maddesinde  belirtilen nedenlerle zona
ermesi  durumunda, Fop portfivindek
varliklar Kurucy tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satigt mimkin olmayvan Fon
varhklan, acik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmast suretiyle
satilarak parava cevrilebilir, Bu volla nakde |
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dinigen Fon warlif, kaulma pay: |
sahiplerine paylan oraminda  dagitilir.
Tasfiyve Ddnemi’ne girildiginde SPK va ve
pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiyve
Dénemi'ne girmesi ile  veni vyaimm
faalivetlerine son verilir.

Tasfiye Ddnemi*nde hichir katlma paw
ihrag edilmez. Fesih anindan itibaren highir
katlma payi ihrag edilemez we ger
alinamaz.

Tedaviildeki tim kanlma pavlanmin iade
ahmmest  sonrasinda  KueruPa  serekli
bagvurunun yzpilmasm: takiben Fon adinn
Ticaret Sicilinden silinmesi icin kevfivet,
Kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve
tlan ettirilir. Ticaret siciline vapilan tescil
ile birlikte fon sona erer,

Tescil ve ilana fliskin belgeler alt (6)
isgind iginde Kurul’a gonderilir, Fon'un |
Yatinm  Fonu  Teblifinin  28'inci
maddesinde belirlenen  nedenlerle  sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun veiveya portfay saklayicis:
| burumun iflasina veya tasfiyesine karar
| veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veva
baska bir fona déniistirilemez.

' Fon'un ve fon
| vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

|
vaunmectlannin | :

Ekte yer wverilmekte olup, ayrica
ww . Qib gow tr adresinden de ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumbuluklarimez dihi

linde ve gdrevimiz cercevesinde bu ihrac

belgesinde yer alan bilgilerin gergefe uysun oldudunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamm
defistirecek nitelikie bir eksiklik bulunmadifim beyan ederiz.

Thraggi
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