AK PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY ONUNCU SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
iZARNAME

Ak Portfily Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasam Kannno'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugn’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tirkiye Ticaret
Bicill Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturnlacak Ak Portfsy OPY Onuncu Serbest
Ozel Fon’on katilma paylarium jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 02/ 08/ 2022 tarihinde onaylanmgtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurnlea tekeffillit
anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katima paylanina iligkin yatuim karvarlsr izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu izahname, Kuruew Ak Portfdy Yonetimi AS’nin  resmi infernet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymumlanmugtir,

Ayrica bu izahname katiima paylarinm ahm satimmm yapidig1 ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirnmailara verilir,
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayih Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebli

Fon Ak Portfsy OPY Onuncn Serbest Ozel Fon

emsiye Fon Ak Portfly Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanuny

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S,

Portfy Saklayicis Ak Yatuim Menku! Degerler AS. -

PYS Tebligi LI-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Nigkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiun Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi | 1I-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Tliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu

tatafindan  yéirlirltife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tarkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Ak Portfoly Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihifinda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangl millkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I1. bslimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portityil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bal: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Ak Portfy OPY Onuncu Serbest Ozel Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yanetimi A.§, Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril; Serbest Semsiye Fon
Silresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Sakiayiaisi Hakkinda Genel Bilgiler
- 1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Ak Porifoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfby Yoneticiligi ve Yaunm Damsmani@
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfty Saklayicist’nin

Unvany; Ak Yatirnm Menkul Deferler A.S.

Portfy Saklama Faaliyetine Iligkin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar

Rurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Porifty Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
' 4.Levent - Begiktag/ Istanbul '

www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras;: 0212 3852700

Porify Saklayicist Ak Yatsrnn Menkul Degerler A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4,Levent- Begiktag / Istanbul
www.akyatiim com.tr

Telefon numarasi: 02123349494

L R¥§Tehllgne uyum cergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil Portfy Yoneticiligi ve
feih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerck, Kurucw’ya Kanun’un 40 mo ve 55 inci
Wea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD,3/1173 sayili Portfdy Yoneticiligi ve Yatiim
E1 yetl belgesi verilmistir.

(e




1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kuruly fiyeleri yetkili olup, Kurucunun y8netim
kurulu tiyeleri ile diger yneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kigilere iligkin bilgilere
agagnda yer verilmekiedir:

Adi Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Vil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Sahin Alp Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S§. Ozel Bankacilik ve | 25 yil
KELER Kurulu Yatinm Hizmetleri Genel Miidtir Yardimeis:
Bagkam 2011 - 2018 Ak Portfy Ydnetimi A.S. Genel
Miidiir
Gamze Jebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 26 yil
MURATOGLU | Kurulu Mildir Yardimeis:
" | Bagkan 12017 - 2019 Akbank T.A.§. Risk Yonetimi
Yardimeis: | Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Boliim Bagkani
Aynur SATICT | Yonetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biitge ve Yonetim | 29 yil
Kurulu Raporlamas: Bsliim Bagkan
Uyesi
(I
Kontrolden
. Sorumlu)
Nesip Iker Yonetim 2017 - Devam Akbank T.A.§. Teknoloji ve |25yl
ALTINTAS Kuruin Operasyon Genel Miidiir Yardimeis:
Oyesi 2012 -2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
Bankacilik B6liim Bagkani
Savag KULCU | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.§. Tefiiy Kurulu | 23 yu
Kurulu Bagkani
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligs Bolfim Baskam
Murat OZTUNC | Yonetim | 2021 - Devam Akbank T.A.$. Kurumsal ve | 25 yi]
Kurulu Ticari §ubeler Kredi Onay Boliim Bagkan:
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay
Bbliim Baskani
Volkan Ydnetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 yil
ARSLAN gurulu ve Yatinm Yonetimi Bsltim Bagkan
yesi
Dalya KOHEN | Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacihk | 17 yil
Kurulu Bdlitm Bagkam
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miiditrii
Mehmet Ali Yinetim 2018 - Devam Ak Portfoy Yénetimi A.$. Genel | 24 yil
ERSARI Kurulu Miidiirti
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfly Yonetimi A.S. Genel
Midiir Miidiir Yardimeist
Genel 2011 - Devam Ak Portfdy Yénetim! A.S. Genel | 24 yul
.| Mildtie Miidtir Yardimeis:
%ol Yardimaess




Adi Soyad Girevi Son 5 Yilda Yaptin igler (Y il-Sirket-Girev) | Teeriibesi
Ertung TUMEN | Genal 2013 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil

Miidiir Miidiir Yardimeis:

Yardimecis1
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A_S. Genel | 22 yil
AYRANCI Miidiir Midiir Yardimeis:

Yardimeist | 2014 - 2018 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Bolum

Bagkan

Aret Askan Boliim 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi AS. |25yl
BONCUK Bagkany Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkan

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
mildiriine iligkin bilgiler agagndaki gibidir,

Ad1 Soyadr | Girevi Son 5 Yilda Yapti: Isler (Yil-Sirket-Gbrey) Tecriibesi
Goniil ' Fon 2011~ Akbank T.A.§. Fon Operasyon Mtidtirly 26 yul
Mutlu Miidiirti

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhginm, fonmm yatmm stratejisi dofirultusunda, fonun yatwim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfBy ybneticileri tarafindan, yatrime: lehine ve yatmimes ¢rkarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokitmanlar: ¢ergevesinde
ytnetilmesi zorunludur.

Fon portfiytintin y6netimi igin géreviendirilen portfBy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan ( www.kep.org.tr) ulagilmas: mitmkiindiir,

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Baimsiz Denetimini Yapan Kurunlug

| Birim Birimin/Sistemin Olugtaruldugn Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A§.
f¢ kontrol sistemi Ak Portfly Ytinetimi A.§.
Risk Yénetim sistemi Ak Portfy Yonetimi A.§.
Teftig birimi Ak Portf5y Yonetimi AS,
Arastirma birimi AKk Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S$. tarafindan yapilmaktadir, :




Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI [LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sehiplerinin haklaring koruyacak gekilde temsili, ytnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yilrittiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda porifSy yoneticili3i hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alimmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiliiine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinrlamalar
cercevesinde ybnetilir,

2.3. Fon portf8ytine ahnacak finansal varhkiar Sermaye Piyasam Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafinden mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfyitniin yonetiminde ve yatrim yapilacak
sermaye piyasasi araglarmimn segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tilrlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfyy
olugturnlmas: esas aliir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir,

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle.
olugacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi finansal varhiklara yatirim
yaparak portfoy dejerini artmp, Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda, portfssy ybneticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz
ederek alim satim kararlan olugturacaktir. Bu kararlarm olugturulmasinda global fuizler, faiz farklan,
donemlik getiriler, varik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gz &nitnde bulundurulacakiyr,
Fon'un likidite veya vade agisindan bir ybnetim kisitlamasi yoktur,

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve &zel sektdr borglanma araglan, vatliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylar, varantlar, yapilandilong yatmm araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlan, altin ve alting dayal para ve sermaye piyasas! araglari, gaytimenkul yatmm fonlan ve
girigim sermayesi yatirim fonlan dahil yatium form katlma paylan, yatirim ortakliklar paylar, para
piyasas: enstriimanlar: ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayali veya bu varliklardan
olugan endekslere dayal borsada veya tezgahiistll piyasalarda iglem goren tiirev iglemlere yatirim
yapilabilir, VIOP’ta islem goren vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebjlir, Portfoylin
vadeli/vadesiz mevduaita degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir,

Doviz cinsi varlik ve iglemler iginde Tatrk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklify idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi dier kuruluglar tarafindan yurt ciginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen d6viz cinsinden/dévize endeksli borglannia
araglanina, Tlirk 8zel girketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, mevduat/katilim hesaplanina, yurt diginda ihrag edilen edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina, yabanc: hisse senedi piyasalaninda iglem gren ortakiik paylarina, yabanci kamn
velveya zel sektdr borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandinlmg yatinm
araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirim fonlarina, gayrimenkul yatinim fonlarina, girigim
poftiiayeskyatirim fonlanina, borsa yatirim fonlarina, yatirum ortakliklan paylarina ve emtia dahil bu




varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayah borsada veya tezgahlistil piyasalarda
iglem géren thirev iglemlere yatwrim yaplabilir,

Fon portfSyti, Teblig'in 4.2"nci maddesinde belirtilen ttim varhik ve igleralerden olugabilir,

Fon portfbyline dahil edilen yabane: ihraceilarm para ve sermaye piyasast araglarimn
(Turkiye’de kurulan ve unvamnda *Yabanci” ibaresi gegen yatiim fonlan da dahil) degeri fon
toplam degerinin %8B0 ve fazlas; olamaz, Aynca, fon portfSytine dahil edilen yerli ve yabanc:
ihraggilarin déviz cinsinden ibrag edilmig para ve sermaye piyasast araglan (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaminda **D8viz®* jbaresi gegen yatirum fonlan da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak
%80% ve fazlasi olamaz, Fon, diviz cinsi veya divize dayali sermaye piyasas1 araclarina
yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir,

Fona getiri yaratmak ve risk kontroli amaciyla kaldiragh iglem yapilabilir, Bu iglemler iginde
vadeli iglem sbzlegmeleri, opsiyon, swap, saklt threv araglar, varant, sertifika, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin iglemleri, repo iglemieri, kredj kullanimy, agia satig ve difier kaldirag yaraian
benzeri iglemler yer alabilir,

Kaldirag kullanion fonun volatilitesini artrabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan smurlar iginde kalmasma dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarims teminat

edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menku] iglemlerine dair Teblig’in
22, maddesindeki sinulamalara tabi degildir, Odfing iglemlere dajr uygulanacak esaslar ise Yatirim

2.4. Fon’un esik degeri; BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Bndeksi’dir,

Performans Tebligi uyannca, Fon serbest fon oldugn igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt siniring iliskin esaslar uygulanmaz,

2.5, Portfdye riskten koruuna ve/veya yatirim amaciyla fonun tirtine ve yatiim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve difer kiymethi
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal; tarev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sézlegmeleri), swap sdzlegmeleri, sakli titrev araglar, yapilandiriimig yatim araclari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.6, Portfye fonun titrtine ve yahrim stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/ya yurtdigt
borsalardan ve/ya borsa dismdan tiirev araclar, vadeli islem ve swap stzlesmeleri, yurtici ve/ya
yurtdis: borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
szlesmesi, sakli tijrev araglar, varant, sertifika, ileri valérlil tahvil bono ve altin iglemleri kisa ve
?ﬁﬁ"p Zisyon ahnatak dahil edilebilir. Borsa disi szlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun




olarak fon portfdytine dahil edilir, Sozlegmelerin kars: taraflaninin yatiim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agtklama dnemlerinde gergege uygun degieri lizerinden nakde
doniistiiritlebilir olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa digt tlirev arag, swap stzlegmesi, repo ve ters repo stzlesmesinin karg: tarafimn
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fommn fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimk(indiir,

2.8. Portfiye dahil edilebilecek yabanc yaurim araglatim tamiticy genel bilgiler: Fon
portfdytine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalari ile yabanc: hisse senedi
piyasalarinda iglem gbren ortaklik paylan, depo sertifikalart (ADR,GDR), yapiandinlmg yatinm
araglari, varantlar, sertifikalar, yatmmm fonlan, gayrimenkul yatmim fonlan, girigim sermayesi
yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlan katilma paylari ile yatmim ortakliklar: paylan alinabilir,
Emtia dahil bu varliklara dayah veya bu varhiklardan olusan endekslere dayah borsada veya
tezgahiistil plyasalarda iglem gbren tiirev iglemlere yatirum yapulabilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarinin ve kira sertifikalaninin, tabi oldujiu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmass, fiyatinin veri dagitim kenallan
vasitasiyla ilen edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergegic uygun deferi Uzerinden nakde déntigtirtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mitmkfindir. ‘ '

Fon portfiiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdigmda ihrag edilen borglaoma
araglan ve kira sertifikalar almabilir. Higili aracin derecesini belitleyen belgeler ytnetici nezdinde
bulundurulur,

2.9, Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD tilkelerinde
kurulu yabanc: fonlarin katilma paylar: dahil edilsbilir.

2.10. Fon portfSyline yapulandinlmig yatinm araglar; dahil edilebilecek olup, yapuandinlms
yaurim araglarinm; Fonun yatmm stratejisine ve risk yaptsina uygun olmasi, Borsa'da iglem
gbrmesi, ihrageisiun ve/veya varsa yatinim aracmin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunn igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi gereklidir,

Ttirkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmig yatum araglarna iliskin olarak borsada islem
girme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmig yatiim araglarmin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan aracthfiiyla ilan
edilmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelenditme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notum igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dfizenlemeleri
inde gergede uygun dejieri tizerinden nakde donilgtlirtilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Ims yatinm araglarmin dayanak varliklan, 6zel sekidr ve kamu borglanma
ylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endeksler n olusabilmekte olup, stz




konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmus yatiim araglan da portfSye dahil edilebilecektir.

Yapilandintmig yatiim araglaninin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinn
getirisine dayali olmakta ve yatmim yapdan dayanak varlfin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

i, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLctOMmiy

Yatrimelar Fon’a yatinm yapmadan toce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigfiglere bagh olarak yatirimlarinm degierinin baglangig
degerinin altina dilsebilecegini yatinmeilar gdz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un marnz kalabilecei riskler sunlardm;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarimn, diier menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay1 fiyatlar ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklanin (borglanma araer, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarmn deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un mearuz kalacaf zarar
olasthgim ifade etmektedir.

e- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortakhik paylannm fiyailannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasithgi ifade etmektedir,

d- Krymetli Madenler Riski: Fon portfyline kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayal sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, sbz konusu varliklarin degerinde
yasanabilecek degigsimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski; Fon portfByilne emtiaya daya tiirev araglanm
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yaganabilecek defigimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

f- Kfir Pay: Oram Riski: Fon portfSyiine kirs sertifikas: ve katilma hesab: dahil edilinesi
halinde stz konusu iirtinlerin saflayacag: kira/kdr pay! oranlarinda yaganabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

Sertifikas: Fiyat Riski: Fon porifsiytine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
¥alarmun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz

agh\zarar olasihfiim ifade etmektedir.
»




2) Kar; Taraf Riski; Karg1 tarafin stzlegmeden kaynaklanan ylikiimlaliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olastligidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfliyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
szlesmeleri), sakli tiirey arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorltt
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baglangic yatirim ile baglangie yatirmunin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile forun baglangi¢ yatimmmdan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifads eder,

3) Operasyonel Risk: Operasyone] risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanslan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz y6netim, personelin hatals ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhfa ve/veyn vadeys yogun yatiim yapilmasi sonucy

fonun by varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal vatliklann piyasa kogullar: altinda belirlj bir Zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8n!f iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
iltimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fon katima paylarmun jhrag edildipi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigikierden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

Yapilandinlmig yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatmime, yapilandirmig yatirim araglarmna iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 8lglistinde bir getiri beklemektedir, Yapandimtomg yatinm araglarmda yatimmecilar
ihragginin 8deme riskini de almaktadsr, Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirdmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yitktmlalitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yaurm aracimin yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogsulu aranmaktadir.

Betitis1 Kvglasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite
P yapilantinlms yatimm araglart icin #nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihif
i % yapilandinilmig yatinm araglanimn likidite riski tist seviyededir.




10) ihracqr Riskis Fon portfiyline alinan varlikiarin ihragoisinin yliktimlittiiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalinj ifade eder,

11) Agia Satig Riski: Ac1Ba satg riski, fonun baglangi¢ yatinmundan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilifini ifade eder.

yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun dayanak varliginn fiyatmdaki bir birimlik degigimin opsiyon
priminde olugturdugy degisimi gstermektedir, Gamma; opsiyonun dayanak varhginin fiyathindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir, Vega; opsiyonun dayanak
varhginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degigimdir. Theta;
rigk lctimlerinde biiylik 8nem tagiyan zaman faktériintl ifade eden gsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gre degigiminia Olgtistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yizdesel depigimin opsiyonun

13) Teminat Riski; Tlrey araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alman
teminatm, feminatt zorunly haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goire deperleme
degierinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzhuklarin bulunmas: olasiligmin ortaya ¢ikmas: durumudr,

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman

gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmekiedir. Dolayis
ile burada Baz Deger'in sbzlegme vadesi boyunca gosterecefii degigim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve Sneml geligmelere paralel olarak gimcellenir,

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin tilgtimiinde knllamlan yintemler sunlardir:

Fon'un yatirim stratefisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y8netim sistemi olugturulmugtur,

Sitket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfytiniin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Marz Deger” (RMD) yéntemini risk lgtim mekanizmas;
olarak se¢mig ve risk yonetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli gitven araliginda ve 8lgiim sfiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecei
maksimnm degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zatar
limitini degil, belicli varsayunlar altindaki muhtemel zarar limitini gbstermektedir, Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gzlem ydntemi, 20 ig gtinti elde
tutma silresi ve en az 1 yillik (250 is glinti) g8zlem stires! kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 8lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Defger Yéntemi”, fon portfy degerinin
piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarar
I Btinen aralifinda ifade eden degerdir.




Fon karsi taraflarla gergeklegtirilen s8zlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiktimlitliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y6netim stirecinin ayrimaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tlirev arag stizlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tfirey arag stzlesmesinde yer alan 6deme tutarlan

rak mutabakat saglanir,

Portfdye riskten korunma amaciyla siurh olarak dahil edilen borsa dig1 tilrev arag ve swap
stizlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam deferinin %10*unu agamaz.

3.3. Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon portfsytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakl1 tilrev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
iglemieri dahil edilebilecektis.

PortfSye riskten korunma've/veya yatinm amaciyla fonun yatmm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangie
yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigit bulunmaktadr. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir,

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Y6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,

3.4. Kaldwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin tlglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yb6ntemi kullanilacaktr,

Fommn mutlak riske maruz degeri fon toplam deferinin %25%ini agamaz, (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karektk kurals uygulanmas: suretiyle %5,5°dir),

3.5, Kaldwrag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin -
mutlak degerlerinin toplanmas; {(sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyomm fon toplam
degerine oranina “kaldrrag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°dir,

aracinin sakh tlirev arag niteliginde olmas: halinde, risk 8lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanr,

portftiytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfay
iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicys: nezdinde saklanir,

¢




bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya. stz konusy bilgilere
Takasbank’in erigimine imkéin saflanir, Bu durumda dahi Portftly Saklayicisi'mn yiikiimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’mn malvarligt Kurucu'nun ve Portfsy Saklayicisi’min malvarligindan ayridar.
Fon'un malvarlify, fon hesabmna olmas: sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvatiln Kurucunun ve Portfly Saklayicisiin y8netiminin veya denetiminin kamu
kuramlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak @izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasing dahil
edilemez,

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas; vefveya kayitlarn tutulmas:,
diier varliklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, keyitlanmin tutulmas, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorymludur, By kapsamda, portfSy saklayicisy;

a) Yatiim fonlar hesabina katiima paylarun ihrag ve itfa edilmesi islemlérinin mevzuat ve
fon igtiiziigti hiikfimlerine uygunlugunu,

b) Yatuim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigd,
izahname htiktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictlizigli, izehname hiikiimlerine aykm olmamak sartryla,
Kuruew/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanlmasm,

6) Fon'un gelitlerinin mevzuat ile fon igtliztigt, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon igthzogi,

izahname hfikfimlerine uygunluguny
saglamakia ytkimliidiir,
4.5. Portf8y saklayiciss;

a) Fona ait varliklarin ayn ayr, fona aidiyeti agikea bellj olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim safilar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
akﬁﬂgl_-i le iligkilendiremez.

y saklama hizmetini ylirilten kurulus, ytiktimlluklerin yerine getirmemesi
ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
g zl’ rtfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama febligi hitklimlerinin {hlaij
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nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimludir, Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfly Saklayicisinag dava agma hakk sakhdir,

b) PortfBy seklayieiss, portfly saklama hizmeti verdigi portfoylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

c) PortfSy Saklayiciss, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanon ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikitmltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karp
sorumiudur, _

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas:, potansiyel g¢ikar cahsmalanimn dilzgtin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, 8nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirnmelanina agiklanmag;
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
araciik hizmeti ve Kurnlea uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. PorifSy saklayicis1 portfy saklama hizmetini yliriitfiken kargilagabilecegi ¢ikar
gatigmalarinm tammlanmasmm, tnlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saBlayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidir.

4.10. Kurucu’nun iictincii kisilere olan borglan ve yiiktimlilikleri ile Fon’un aym {igtinci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kary1 mahsup edilemez,

4.11. Portf8y saklama hizmetini yirtiten kurulug, ytikGimltlilklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Porify Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yukiimiuiditr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucn veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

4,13, Portfdsy saklayicisi, portfily saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir,

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayii SBermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikim!tilitklerini yetine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur,

4.15, Portfty saklama stzlesmesinde portfSy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamin daraltics hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

1. "Fon Portfsy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
vesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Partfoy
diger varliklarn eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir,




3.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesj
suretiyle hesaplanir, By defier her i5 giinfi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde flan edilir,

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gbkmesi, portfoydeki
varhiklerin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistll durumilarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu katar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agtklama
yapalir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gbriilmesi halinde, katilma
paylarinun birim pay deperleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnm alim satimi durdurulabilir,

5.5, Degerleme esaslaring iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yOnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabano
para ve sermaye piyasas: araglar,, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para birimi igin belirlenen déviz
ahg kutru ile degerlenit. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan
alnan dbviz ahg fiyatlars kullanihir; by tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

“Yabaner Ortakhik Paylar™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” ile
“Yabanc: Yatirim Fonu ve Y¥abaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylars

Yurtdis1 borsalardan aliman kaymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan ahnan
kapamig fiyatlan kullanilacaktir, Degerleme giinfi borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamig fiyatt kullamlacakfir, Fiyat hesaplama giinfi tam iy piinti olmayan
gtinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapag fiyati kullandacaktyr.

“Yabaner Borglanma Araglan”

Yabanc: Borglanma Araglaninin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitin
ekranlanndan TSI 16:15 - 16:45 arasinda aliman alig ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibar; ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmg kirli fiyat kullanihr, By hesaplama, tam ig gfint olmayan gfinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinn ortalamas; (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Ahg
ya da sahg kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanlacak kitli fiyat, bir 8nceki
gimtin kirli fiyatinin ertesi ig glinfine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabane Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanei kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasmda alnan ahg ve satis fiyat kotasyonlarmin
ortalamesina (femiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gfin itiban ile birikmig olan kupon faizinin
i kirli fiyat kullambr. Bu hesaplama, tam ig giini olmayan giinlerde, TSI




tarafindan, veri saglayicilarinin yaymladif piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gérmés bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfBye borsa digindan alinan opsiyonlarin deferlemesine iligkin olarak tncelikle opsiyonn
satan karyt tarafin verecegi aby fiyan kullantir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Dignda Taraf Olunan Tiirey Araglann
Degerleme Prosediiriinde” belitlenen esaslara uyularak saglanir, :

PortfBye borsa digi apsiyon stizlegmesi dahil edilmeden 6nee, portfSy yénetiminden bagmstz
Risk Y6netimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdii yeterli ve genel kabul
gbrmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu y8ntem yeterli g6rillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir, :

Borsa digi yapilan opsiyon stzlegmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karg: tarafindan
ahnan fiyatin dogrulamas: Kurueu nezdindeki bafimsmz Risk Yénetimi Birimj tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinm degerlemede esas alinmasy suretiyle, gincel piyasa fiyat: yoksa genel kabuyl
gtrmtly Black&Scholes yontemi ile veya bu ybntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simillasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir,

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat
lyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandsi
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu’oun yazili ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat

“Forward Iglemler”

Tezgehfistli piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatiun bulunmadigi durumlarda ise dayanak varhign spot fiyaus baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yBnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9, maddesinde yer alan esaslara gire
bulunan dayanak varhk spot degerleri, deerleme glinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
gtin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir.
“Swap Islemleri” '

Tezgah fistli piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik acisindan pek ok farkl form altinda
yapilabileceginden, genel olarak by iglemlerin yerel faiz, yabanc para cinsinden faiz, doviz kurlan
ya da diger degerleme faktsrleri hakkindaki bilgiler mtimkiin oldugu blciide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahyil fiyatlamas1 ybntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkii deger hesaplama  ybntemleri
kullanilabilecektir,

“Krediye Dayal Swap iglemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayah swap (CDS ve CLN) iglemlerinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
BetfeTs Yeul um ekranlarindan ilan edilen glincel fiyat kullanilir,

iginda tezgah Ustl) piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunacak krediye dayal: swap
\islemlerinin ttirev arag ve swap stzlegmelerinin fiyatiars portf8y y8netiminden




bafimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri saglayicilarinin yaymladif piyasa fiyatlan veya
yeterli ve genel kabul gbrmilg bir fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir,

“Yapilandinilmig Yatiram Araglan”

“Ileri Valorifi Tahvil/Bono Istemieri? . :

a) Tleri valérlti ahinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahi] edilmez. fleri valérlt satilan DIBS'ler ise val6r tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, fieri valdriit DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem stizlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan: ise valsr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) Hleri valarit stzlesmenin degeri abig ve saty islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alsg ise pozitif (%), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym

¢) Heri valsrla islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS’ta valsr tarihi iglomin valér tarihi jle aym olan
iglemlerin agulikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme glintinde BIAS'ta aym giin valodii

“Borsa Disi Repo-Ters Repo [glemleri”

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kognllarda yapilmast ve adil bir fiyat igermes; zorunludur

| repo-ters repo szlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz oran




5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag stzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemj veya bu ybntem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simfilasyonu”; Forward stzlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gdre butunan dayanak varhk spot deferleri, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki g0n sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sbzlegmeleri igin ise “bugtinkii deger hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyet ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir,

Teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigii fiyat arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesl, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden kars1 kuruma bagvuratur, Karsi kurumdan alman fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark

pélametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Ki\rsx kurumdan ahinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas: durumunda, Yénetim Kumlv'nun yazili ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat
iizerinden islem gerceklestiriliz, ,

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolit asapidaki
gekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Stzlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Piyasasi

Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oramdir. S8z konusy
stzlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de iglem geememis olmasi ya

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyatt (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deperinin katilms paylarinin
sayisina btliinmesiyle elde edilir,

Fon’un satg baslangig tarihi 11708 /2022 olarak belirlenmistir,

erilen nitelikli yatirimeilarin portfSylerinde yer almak fizere sadece Ak Pottfoy
Aynica, Kurucu fon katilma paylanm kendi portfyiine de




Kurucu’nun kendi adina yapacaf1 iglemler de dahil alinan tim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayr olmak tizere miteselsil sira numarasi verilir ve
iglemler bu éncelik sirasina gdre gergeklestirilir,

6.1. Katihma Pay: Ahm Esaslar:

Yatinmerlar adina BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nm agik oldugu gtinlerde saat 13:30%a
kadar verilen katilma payr abm talimatler talimatin verilmesinj takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden Yyerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasast’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamesindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan Ppay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapah oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinti yapilacek itk hesaplamada bulunacak pay fiyan fizerinden gergeklegtirilir,

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kuruou, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, abs iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katima pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katima pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata mar;j

Alm talimatinn kargliginda tahsil edilen tutar o glin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, yatwime: adina nemalandihr,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatuimeilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasas’’min agik olduBu gtinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugn glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasas’’mn kapali oldugu glinlerde ifetilen talimatlar izleyen ilk
igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir,

6.4. Satym Bedellerinin Odenme Esaslary

T Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglant Piyasasi’mn agik oldugu

glinl¥sde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
iade talimatiun BIST Borglanma Araclan Piyasasi’'min agik oldugu glinlerde saat

C




13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinlinde
yatunmeilara tidenir,

6.5, Alim Talimat: Nemalandirma Esaslan

Fon alim taleplerinde milsterilerin yazil beyan: ahnarak nemalandirma yapiimadan fon satim
islemi yapilabilecektir,

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Al Satim Yerleri:

Katilma paylarinm alim ve satimg Kurucu araciligiyla yapihr. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu'nda iglem grmemektedir.

Unvan Iletigim Bilgileri

Sabanc: Center Hazine Binas: Kat:1 34330
Ak PortfSy Yénetimi A.S. | 4. Levent - Begiktag / Istanbul

Tel: 0212 38527 00

VI. FON MALVARLIG]NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Mn_rl_x_glnigg Karsilanan Harcamsalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur;

1) Saklama hizmetleri icin 8denen her tiirly itcretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirln vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alian kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabane: para cinsinden yapilan
giderler TCMB dgyiz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy ybnetim Horeti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak figer ayltk dsnemlerin son ig glinfinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderler,
12) E-Defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeli, .
= =yi-Nergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensuby flcreti,

uyaninca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

i » o 1T zel m Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim ticretleri,
S Kup'_:‘ld% gun gbritlecek diger harcamalar, AK froy
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71,2, Fon Yinetim Dereti Oram; Fon toplam defierinin giinlitk  %0,00274
(yﬁzbindeikivirgﬁlyetmisdﬁn) [wllik yaklag:ik %1 (ytizdebir)] olugan bir yénetim ficreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Fon’dan Kurucu’ya denir,

Ancak, genel piyasa kosullarina bagl olarak Fon'un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucy tarafindan uygun gortilen dénemierde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yBnetim ficretinin tamany ya da belirli bir kisms Yatnm Fonlarma Hligkin
Rehber’in 8.3, Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmas; baglikls maddesi kapsaminda
Fon’a jade edilebilir,

7.1.3. Fon Portfyfindeki Varhklarm Abm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araeihk fslemleri fcin Odenen Komisyonlar

Fon portftiytinde yer alan varhklann alim satimina Ak Yatim Menkul Degerler A,
(ortakhk pay: islemleri harig), Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., Commerzbank, Cowen
Execution Services Limited, Akbank T.A8. (Al iglemi) aracilik etmektedir, Akbank T.A.S.
atacilif ile yapilan altin alim satimmda islem komisyonm uygulanmayacaktir 86z konusu aracilik
iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir;

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasas islemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Ahm Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul] Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu
Aym giine valorli iglemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)
Valbrlii iglemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Iglem Komisyonu : 0

3. Kira Sertifikas: Komisyonm:

~  Kira Sertfikas: Iglem Komisyonu : Yfizbinde 1,239 (BSMYV dahil)

4, Takasbank Para Piyasas) hlem (TPP) KoMong:

-~ TPP (1-7 glin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzon vadeli) islem komisyonn : Milyonda 3,15 * gin sayist (BSMV
dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan jglem Komisyonu;

- Terstepo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMY dahil)
- Tersrepo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayisi

fslem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMYV dahil)
vadeli iglem stzlegmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (stzlegme adedi




7. Yurt Disi Pay Senedi Pivasas) klemleri Komisyonu:

Yabanc: ortaklik paylar ve difer yurtdig1 sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatinm
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

~  Yabanes Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

~ Amerikan ve Global Depo Sertifikalag (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2,50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. metli Maden Pivasasi istem K {11111

- BIST’e 8denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)
- Yatrim Kurulugu Altin fglem Komisyonu; Bulunmamaktadsr,

7.1.4. Kural Ucreti: Takvim yil esas alinarak, figer aylik donemlerin son iy giinfinde Fon*un
net varhk degeri Gizerinden %0,005 (ytzbindebes) oranmnda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden kargilamr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldngu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken titm
giderler Semsiye Fona baglh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak orangal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir.,

7.1.6. Kargpihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagdaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon’un getirisini dofirudan etkiler, Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dbnemi boyunca Fon’dan tahsj] edilmekie olup, oranlar fon toplam degeri
lizerinden hesaplanmaktadir,

A-) Fon’dan tahsil edilecek ficretler
Yénetim ticreti (yaklagik yilhk):

(Yénetim Ucreti paylagiimayacaktrr ) % 1 (ylizdebir)
Portf8y Saklama Ucreti (Yillik) % 0,01 (onbindsebir)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) % 0,1 (bindebir)
Diger Giderler (Aracihik komisyonu, denetim ficreti, KAP licreti, noter % 0,6 (bindealt)

lcreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayt ticreti, vergp) (yaklagik yillik)

B-)Yatinmalardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans ticreti oram Yoktur.

/JI) | iris ve?%yagukls komisyony Yoktur.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asgagida tahmini tutarlan gdsterilen giderler Kurucu tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiirit Tutars (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 7,500 TL
Diger Giderler 7,500 TL
TOPLAM 15,000 TL
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1 Fon Portfty Igletmeciligi Kazanglariom Vergilendirilmesi

) Kuramlar Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanumi’nun
S'inci maddesinin 1 numaral; bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy igletmeciliginden dogian kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarn portfiy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) pumaral bendj uyarinea, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir, : -

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kantmu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlatmn katilma paylaninm ilgili oldupu fona iadesi %10
orannda gelir vergisi tevfikating tabidir. KVK'mn jkingi maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artip

mfikelleflerden Sermaye Piyasam Kanununa gre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklarryla
benzer nit;:likte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr,

Kanununun gegici 67 nei maddes; kapsaminda kesintj yapilmug kazanglari ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinin altme
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarim daimi
temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamarmn gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tgbi

nﬂ\f’ﬁﬂ%ﬁs glan igin yilhk veya &zel beyanname verilmez,
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayuun sonuna kadar olan siiredir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibartyla dzel bagimmz denetime tabidir. Kurucn, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 ghin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim glinGnilin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinil
takip eden ilk is gtintl son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon igtitziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim Taporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sornmhluk beyanlam), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, nygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir, .

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yBnetim kuruln kararna
baglandigs tarihi izleyen altinc: iy gl mesai saati bitimine kadar KAPta agiklansr. Finansal
raporlar ayrica s6z konysu agiklamay: mfiteakip 10 ig giingi igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla gfnderilir. -

9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
tesmi internet sitesinde yayumlanir. By bilgiler, ilgili internet sitesinde en gz beg w1l stiveyle kamuya
agik tutntur, 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satig
yapilan yerlerde, yatrimerlarin incelemes; igin hazir bulundurulur,

9.7.  Yatinmelann yatnm yapma kararmi etkileyebilecek ve @nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L12.1,1L M, V.55, V.5.6,, VL (6.6.
maddesi harig), VIL7.1, (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu balfimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri ytirtirltige
girig tarihinden en az 30 gtin tnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
Izahnamenin diger bSlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurnlm onayl aranmaksizin Kurucy
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucw’mun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1lt sonumy izleyen alt1 is glinti iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez,

il .95, Portfijye yapilandiribmig yatirim arac: dahil edilmesi halinde s62 konusu Yyatium aracimin
' jligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.




9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyilne dahil edilmesi halinde en gee
stzlegme tarihini takip eden is glinil icinde stizlegmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFivESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimaniarinda bir sijre bngdrtilmilg ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriigtinil aldiktan sonra alty 8y sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kuruew’nun faaliyet sartlarm kaybetmesi,

~ Kurnew’nun mali durumunun taahhfitlerini kargilayamayacak kadar zayifiamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yilktimlaliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeslann Yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmig olmas

hallerinde sona erer,

Fon'un sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde ddnfigturtilir,

10.2. Fon mal varlifn, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitdir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapulabilir,

10.4. Kurucunun iflags veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfisy
ybnetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas veya tasfiyesi halinde ise, Kurucy fon varligint Kurul
tarafindan nygun géritlecek bagka bir porify saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR]
. Kuruey ile katilmg pays sa ipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

rda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tirk Borglar
\ild 514 tincti maddeleri hitktimler; kiyasen uygulanir,

A




11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit

* »

edilen katilma paymin birim pay defierine yansir, Katitma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuldar stire igin fonda olugan kardan paylarini alnus olurlar, Hesap dénemi

11.3. Katma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatiim kwuluglardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XIL FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylar: fon izahnamesinin KAP'ta yayimum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar: kargilifa yatirumeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islernlere yatwihr,

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
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