GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTIPORTFOY TEKOS SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN

IZAHNAME

Garanti Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayllt Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52, ve 54.
maddelerine dayanmlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras) altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtitziig{i ve
bu izahname hiikiimierine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Tekos
Serbest (Déviz-ABD Dolar1) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .14.. /.09, / 2022 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katima paylarina iliskin yatim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Ydnetimi A.S. nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)

adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Fon’un yatirum stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhin
tarafindan ABD Dolari cinsinden ihrag edilen ber¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile verli
ihraggilarin ABD Dolan cinsinden ihra¢ edilen dig borglanma araglan (eurobond), ile diger
para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izafimite. katlma paylarimin ahm sattminm yapldifs ortamlarda, semsiye fon
igtiziigiidle birfikte, talép: edilmesi halinde ilcretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

UusD Amerikan Dolar
Yf;‘metici Garanti Portfdy Yénetimi A.S.
VIOP Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katitma pay: karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh@idur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Garanti  Portféy Tekos Serbest (Déviz-ABD
Dolari) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Strest: Sliresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfoy Yineticiligi ve Yatimm Damsmanhg
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: T. Garanti Bankas:1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 27.06.2014
lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucue ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktas / IST.
wwi.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 1300

' PYS Tebligi’n&quveSinde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfoy
belgesi ile 28.02.2001 tarifive PYS/YD-2 sayih Yatimim Damgmanhg yetki belgesi iptal edile
40 ey ve 55 inci'maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01,2015 tarih ve PYS/PY.2-¥D.2 10
ve Yaurim Damgmanhig Faaliyetlerine lligkin yetki belgeleri verilmistir.



Portfdy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktag / IST.

www.garantibbva.com.tr

Telefon numaras::

(212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yéneticileri

.Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu dyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad Soyad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
2012 - Devam / BBVA Portféy Yoénetimi / Head :
of Asset Management & Global Weaith

Maria De La Yonetim 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfby Yénetimi A.S.

Paloma Kurulu / Yénetim Kurulu Bagkant 31

Piqueras Baskan 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfty

HERNANDEZ ¥ Yonetimi A.S. / Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanli Port{foy Yonetimi
A.S./ Yénetim Kurulu Baskani S

Yonetim
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Ozel
. ; Bagkan Bankacilik Pazarlama Direktori
Sinem EDIGE | yili /] 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS. - | 26
Genel Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2012 - Devam / BBV A Portfoy Y 6netimi / Global
N CIO
Eduardo Garcia zsr:lt:lm 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 29
HIDALGO Uvesi / Yénetim Kurulu Uyesi
y 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
Ig 2015 - 2018 / T. Garanti Bankasi A.S. - Risk
Kontrolden | Planlama, {zleme ve Raporlama Direkiorii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankast A.$. - Risk |
ERNART Ydnetim Yonetimi Bagkan
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim 200'1 - Dev?\m' / T. Garanti E?ankasn A8,/ Aktif ’
Metin KILIC Kurulu Pasif Yonetimi Mﬂdﬁrlqgﬁ Direktéril . 2
Uyesi 2020 - Devam / Qaranu Portfoy Yonetimi A.S. /
Yénetim Kurulu Uyesi
Genel 12\]0:(5 -\}2020 / T garar}ti Bankas1 A.S. / Direktor -
i - akit Yonetimi Birimi
LI Bl yuiur 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / =
ArQmetst 1 Genel Midiir Yardimerst
2013 - 2021 / Ak Portfoy Yonetimi A.S. /
Genel Kurumsal Bireysel Portfoy Yonetimi Boéliim
Eylip GUL§Q_}S:-M;_]W Bagkani

-

Yardimeis:

Mersis N

2021 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A. }‘70
Yatinm Ydnetimi Genel Miidiir Yardimcisi : |

/ : 02 7457
4670 OM4

o: 0389 00




2000 - 2022 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Yatinm
Genel Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi
Miidiir Miidiirii 26
Yardimcis1 | 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. -
Genel Mildiir Yardimcisi

Gines
ALNIACIK

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudtrtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi |

01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankast A.S.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27
Miidurii |

Murat Behliil | Fon
TUNCEL Miidiirii

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatrimei lehine ve yaurimen ¢tkanni gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin yénetimi igin gdrevlendirilen portfoy y6neticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan strekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi mimkiindfir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T. Garanti Bankast A.S,
Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfsy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

| | lletigim Bilgileri

I, Sube ‘Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acenle T. Garanti Bankasi A.S.
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besik |

R www.garantibbva.com.tr - 0(212) 318 18 18
' "‘? Garanti Yatinm Menkul Kiymetier A.S,

Bugiktag V.D. 38¢ ok JES7
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| - Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l 34337
Begiktag/[stanbul

| www.garantibbvayatirim.com.tr - 0(212) 384 10 10

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMiI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiriitdlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alimmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan siurlamalar
¢ergevesinde yénetilir.

2.3. Fon, katlma paylan Teblig'in ilgili htkimleri gergevesinde nitelikli yatinmncilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansat varliklar
Kurul’un dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy
ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraminda Amerikan
Dolan cinsi varlik ve iglemlere yaunm yaparak Amerikan Dolari bazinda getiri saglamay
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak, T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalari ite yerli ihraggtlanin Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglar
(eurobond) ile diger para ve sermaye piyasas araglarina yaurnlacaktir,

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kism ile;

- Fon portféyiinde, yabanc) iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araglarina, ortakhik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatirtm
fonlanina, borsa yatiim fonlarina, gayrimenkul yaurim ortaklig1 paylarina, menkul kiymet yatirim
ortakligi paylarina, altn ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlar Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan jhraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglan, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege
dayali/ipotek teminatl menkul kiymetler, gelir ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araclari,
alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayalt olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglari, kiyymetli madenler édiing sertifikasi, fon katilma paylar, borsa yatinim fonlan, gayrimenkul
yaunm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm ortakligt paylar;, menkul
kiymet yatinm grtakl)g1 paylar, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar, gayrimenien }
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi, islem
gortlen diger yatinm araglarina yatnm yapilabilir.
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- Ayrica, fon portfdyiine yapilandirilnug yatirim araglan, ikraz istirak senetleri, varliga dayah
menkul kKiymetler, varlik teminatl: menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Krediye Dayali Swap Sézlesmesi (CDS) sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir, Ek olarak, borsa digt yapilandirilmis yatinim araglan ile kamu ve
ozel sektdr dis borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varliklara dayah yerli/yabanci borsa yatinm
fonlanmn yam sira, petrole, tanm iiriinlerine, finansal endekslere, degerti metallere, endiistriyel
metallere, enerjiye ve dier emtialara dayah yerli/yabanci borsa yatirim fonlari dahil edilebilir,

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatinnm Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, saklt tirev,
varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlesmelerinde abm ve satim yéniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem simrlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli vefveya yabanci her
tiirldl yatinm aracina yatinm yapabilecektir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga sang
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecekdtir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

Fon, stzlesmelere konu olan varliklarin ilgili Gilkenin yetkili kurulusunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa disi repo sdzlesmelerine taraf olabilir ve yurt digi bankalarda mevduat/katiima
hesaplarina yatinm yapabilir.

2.4, Yénetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstritmanlara yatirnun yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz ally kuru dikkate alinarak TL'ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz ahg kurlar
kullaniImaktadur.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’'nde belirlenen
esik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfijye, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve ya stgatejisine
uygun olacak sekilde ﬁﬁqi ve yurtdisinda iglem géren ortakhk pay1, borglap owviz/kur,
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dayali tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varant ve sertifikalan, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemleri, yapilandinlmig yatirim araglari, saklt tiirev arag, forward, ve swap
islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
ligkin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan Isiemlere iliskin Esaslar” bashginda yer alan
simrlamalara uyulur,

2,7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap szlegmesi karg
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat aciklama dbnemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamtict genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabanc iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektér tarafindan ihra¢ edilen ve bu iilkelerde iglem
goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, kattima payi
satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann katlma paylarina (serbest fonlar
dahil) ve borsa yatinm fonu katiima paylarina, gayrimenkul yatinm ortakhg: paylarina, menkul
kiymet yatinim ortakhif) paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayalh olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalan
Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan
(Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye yalnizca Diinya Bankasi (The World Bank) tiyesi
tilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatinm araglan ile ilgili
herhangi bir iilke sinirlamast bulunmamaktadir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldupu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas), fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergegie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihra¢ edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfﬁye Diinya Bankas:t (The World Bank) iiyesi lilkelerde ku
fonlar1 ve borsa yatmm fonlar1 katilma paylan dahil edilebilir.
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2.11. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglan;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, borsada iglem gérmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm aracimin, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yanetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir,

Tirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglan igin borsada iglem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagiim
kanallar: vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas) zorunludur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin aluna dilgebilecegini yaurimcilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarnimin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali titrev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil cdilmesi halinde, stz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfsyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmekiedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilhm olanagi saglayan bankacilik
iirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag: zarar olasithigini ifade etmektedir.

e- Kwmetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/veya diger kiymeth
~““bunlara dayal1 para ve sermaye piyasasi araglart dahil edilmesi halinde, bu



meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade
etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayal tirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s62 konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

‘ 2) Kary1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikimlutiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirnmi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihi@ kaldirag
riskini ifade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragq1 Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklann ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya lamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilms Yatinm Araglart Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinnm degerinin
altina diisebtlecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilan geregi dayanak varliklarina gire daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varhklarimin dizerinde getiri oynakh yaratabilir.




11) Aqiga Santig Riski: Fon portfdyil icerisinde agifa satis yapilan finansal enstriimaniarin
piyasa likiditesinin daralmast nedeniyle &diing karsihg: ve/veya dogrudan agiga satis imkanlannin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldify defer arasindaki fiyat farklih@ de@isimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in stizlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkhh miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim defisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde bilyilk Snem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore deZisiminin $lglisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiistiddr.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasihginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullantlan yéntemler sunlardur:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullamlir, RMD
hesaplamasinda tek tarafl: %99 gliven arahf, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gbzlem siiresi
kullanilhr,

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iirlinler
icin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyilne dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan Oriinlerin ihraggist icin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgim sistemleri kullamlabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dilsitniilen, borsa dig;i tlrev arag ve swap
stzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlanina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergepe uygun degeri iizerinden nakde déniigtiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karsr/f:raf ri s??}'orward ya da swap gibi lirlinler i lc;m bagll bulundukl
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rakam giinlilk olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamudir, (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ¢le alinir) Opsiyon iglemleri igin karst taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Urtinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilyiikligiine ulagilir. Kurum bazinda neilestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilyiikliigiinin fon toplam deferine béltimi ile karg: taraf riski degerine ulagilir ve ulasilan kargi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgil 6z¢lligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
buyuklngi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktdrler dikkate alinarak
aynistrilmigtir. S6z konusu faktérler 1;1ginda her enstriiman grubu igin risk ybnetim prosediirinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portftylerinin ne kadannmin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yiiksek kaliteli likit varhklarin toplulaghnilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoyiin likidite orani giinlilk olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olas1 nakit
cikislarini karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapiarak olumsuz piyasa kogullarinin yvasandigi
dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfdyiine riskten korunma vefveya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik payi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tiirev arag (vadeli igtem ve opsiyon
szlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandirilmis yatinm araglar, forward, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD Y&ntemi kullanilacaktir. Mutlak riske maruz deger ydnteminde,
fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin giinlitk %15’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degierine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’d(ir.

3.6. Fon portféyine alinan yapilandinlmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakli tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfdytnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portféy Saklayicist’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti

verdlgl para ve smﬁyewyasgm arag:lan klymeth madenler ile diger varliklan Takasbank negdinde
ey AL




Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nmn yilkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhigindan ayndir.
Fon'un malvarligy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg: Kurucunun ve PortfSy Saklayicistnin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinim tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtizigl hikkimlerine uygunlugunu,

b) Yaurum fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiizidii, izahname hokiimierine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y&netici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d} Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dofian edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

aktarilmasin,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasim,
f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzual, fon igtliziigi,
izahname hiiktimlerine uyguniugunu

saglamakia yiikimliidiir.
4.5, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklanin ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

upramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve buniarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava a¢ma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

c) POH?L%);CISI, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ijgifi difer
kaynaklanan ytikimlil ini yerine getirmemesi nedeniyle katilma~"pay: 4ahiple
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4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar gatismalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa ybnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: altm satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Ponfc.')y saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portféy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi qikar
¢atigmalarimin tamimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiskiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun dgiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin thldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfsy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karyi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hitkimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varltklanin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig glini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tiltk Liras: (TL) hem de Amerikan Dolart (USD) cinsinden
katiima paylarinin alim-sattm yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdisterge mtcl' ndeki
Amerikan Dolagr {USD¥-déviz alig kuru esas alimr. Yurt igi piyasalarda yanm giin Imas1
durumunda e son ilan edllcﬁ kur izerinden hesaptama yapihr.




5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmest halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kunllcu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi hatinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimt durdurulabilir.

3.5. Degierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Siozlesmelerine iliskin Degerleme

Portftye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr. Forward ve swap islemlerinde giincel fivat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanlir.

Nakit akimlarninin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahg kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyats,

- Faiz Oranlan lgin: flgili para birimlerinin &ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlan baz alimacakur.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihg ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplarm degerleme gilnil igin forward ve/veya swap s6zlesmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabanet Kira Sertifikalar ve Yabanai Borglanma Ara¢larmm
Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00'da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatin
bulunmamas: durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan ﬁyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasast arag:lan TCMB tarafindan ilgili yabanm para birimi i¢in belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallanmun ilgili sayfalarindan alinan ddviz ahg fiyatlari kullambhir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullantlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabane: Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanc Piyasalarda fslem Goren, atirim
Fonu Katlma-Pdfiars-Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinp paklykjarnin
Paylarimin Ifegcrlemem E




Sdz konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapans fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son alig fiyati, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme
fiyat kullaml.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo iglemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dis1 repo - ters repo s6zlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Sizlesmelerinin Degerlemesi

[lgili borsantn internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de yaymnlanan o giin igin
actklanan en son uzlasma fiyati, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyat, iglem
gergeklesmemesi durumunda son alis fiyat,, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki
degerleme fiyati kullambr.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fivat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama donemlerinde, deferlemede kullanilmak ilizere giincel piyasa fiyatiin bulunmadif
durumlarda ve kars1 taraftan fiyat kotasyonu ahnamadii durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadifi durumlarda ise opsiyonun
zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon ybntemi veya genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7 Yapilandirilmig Yatirnm Araclarimin Degerleme Esaslan
Yapilandirilmis yatinm araglarimin degerlemesinde sirasiyla;

» Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada isiem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel
fiyat,

+ Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagiim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yaptlandirilmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) fleri Valorli Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valorld alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valsr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorli satlan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Iteri valérlil sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfﬁy degeri tablosuna yansir. £




agtifn pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100) (#2659
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agilikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valérli
gergeklegen iglemlerin agirhiklt ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gbrdiigll glindeki aymi giin valdrit islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valorli Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Araci [slemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degierleme giiniinde valdr 1arihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme gliniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilar.

9) ileri Valorlii Altm Islemlerinin Degerleme Esaslar

llert valtrlit alun iglemlerinde,

i. BIST'in Giinlilk Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) i1d (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhikls ortalama fiyatin kullamlmass,

ii. S6z konusu islemlerin portféye ahminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST'te degerleme ginil itibariyle olusan fiyatlarinin, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valérlit ahinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Alin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii Altin ahm ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valérlit sézlesmenin degeri alis ve satig istemlerinde aymi ydntemle hesaplamrken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-} bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapiimis ise portféy degerni tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtigt pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy defieri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag stzlegmelerinin
“adil bir fiyat" igerip icermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarimin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon medeli, Binom modeli
veya Monte Carlo-sitiflif#syonu yodntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan
kullanilarak hesaplanan” teorik “fi yat ile degerlemede kullamlacak fivat arasinda lkasgilfist
yapiiarak kontrol edilir.
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Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyonlar kullamlarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilifi ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve glivenilir veri saglayicilarimin iglem saatinde yayinladigi en diigilk en yliksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmekiedir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontroli
Risk Yd&netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlanimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sOzlesmelerin faiz oranlarnna uygun olmasi esastir. Bu tlir s6zlesmelere taraf olunmast durumunda,
en geg sdzlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini muteakip
bes yil stireyle saklanir,

Barsa dig1 opsiyon sizlesmelerine iligskin olarak, karss tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilasurilir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullamimak iizere kars: taraftan fiyat kotasyonu ahndigs durumlarda séz konusu fiyat degerlemeden
kutlanllmadan &nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli
aracihgiyla ve Kurucu Risk Yoénetim ProsediiriV YK Karan ¢er¢evesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimer vasfint haiz kigiler Kurucu taratindan 06.07.2022 tarihli 2022-6-15-091923 sayils

yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplanna iligkin
detayl: bilgiler izahnamenin 6.8. no.Ju maddesinde yer almaktadur.

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyati (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolan (USD), bir adet A grubu payin fiyati (birim pay degeri) ise bir énceki is giniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Ahg Kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
karsilig1 TL dir.

Takip eden gilnlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cercevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz ahg kuru
esas alinarak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinlitk olarak tgSpit
edilir ve ilan edilir. D&viz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Lfi
olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Fori’un satis baslangi¢ tarihi .,03. /.10, / 2022"dir.


CBagislayici
Daktilo Metni
  03      10


Genel Esaslar

Katilma pay satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurutug T. Garanti
Bankasi A.$. subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu'nun veya fon katilma pay1 alim saum aracilik sézlesmesi imzaladig araci kurulugun
kendi adina yapacag) islemler de dahil alinan tiim katilma pay alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar igin ayri ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu dncelik sirasina
gore gergeklestirilir,

6.1, Katilma Pay: Alim Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tamimlanmis olan Nitelikli
Yatinmcilara satihir. Serbest yatinim fonlanimin katilma paylanimin alim satinn konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatinmcilanin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinme vasiflanini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ylikiimliidirier. Fona ilk
girisi sirasinda katilimetlardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitict tarafindan alinir,

Yaurimeilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlart sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katilma paylaninin alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar, pay ahimliannin
gerceklestigi tarthe kadar yatinme: adina nemalandirilmak suretiyle katilma payr aliminda kullamlir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.
6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatirimeilarnin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katlma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat! izerinden yerine getirilir.




‘ BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,

iadt.a lalir'naumn BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem gilniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Ahm Sattma Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankas: A.S.
aractlifiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satumina aracilik sozlesmesi imzalanmigtir,

T. Garanti Bankas1 A.$. ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Girig Cikis Komisyonlarn: Fon Paylanna herhangi bir giris veya gikis komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme yapilarak alimp satilan paylan; B Grubu paylar
ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Tirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay
alim satim talimatlart A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay:
alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan
fon payinun, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim iicreti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.

Vil. FON MALVARL[GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmgtleri i¢in denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakc_ié-¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlil vergi
3) Alinan kredilerin faizi,



4) Portfoye alimlarda ve portfdyden saumlarda &denen aracihik komisyonlan, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yénetim dcreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim dcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile denen hizmet bedeli,

10) Mevzual geregi vapilmast zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is giininde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tuzel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlilk 90,001 1'sinden
(yizbindebirvirgiilbir) [yilhk yaklasgik %0,40 (yiizdesifirvirgiilkirk)] (BSMV dahil) olugan bir
ybnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagtice
arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracibk Eden Kurulugiar ve
Aracihik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon porttbyiinde yer alan varliklarin alim satmina T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araclan), Garanti Yatnm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF,
VIOP ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev arag iglemleri) ve Is Yaurim Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt digi borsalarda islem goren tiirev arag iglemleri) aracihik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindetli¢) aralifinda degigen
oranlar uygulanr.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Borglanma araglan ve kira sertifikalan igin
Aracilk  Komisyonu (%0,0001 (yizbindebir)) + Borsa Payt (%0,001575
(viizbindebimoktabesyiizyetmisbes))

3) Ters Repo Islemleri Komisyonu: Aracihk komisyonu (%0,0003 (milyondaii¢)) + Borsa
Pay1 (%0,0005250 (milyondabesnokiaikiylizeili))

4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Aracihik Komisyonu (%0) + Borsa Pay:
(1-7 giin aras:: %0,002 (yiizbindeiki), 8 giin ve tizeri: %0,00025 (milyondaikinoktabes)
*glinsayisi)

5) VIOP Islemler Komisyonu: Aracihik Komisyonu (% 0,005 (yilzbindebes)) + Borsa Pay)
(d6viz kontratlarda %0,003 (ylizbindelig))

6) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet [slem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
licret tarifesi uygulanr,

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa-Ray: $.0,01
(onbindebir)

'.,u--ﬁ"‘ .I-‘:._-a. 2, 1

Oranlara BSMV dahil degildi,
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son iy gilniinde Fon'un

net varlik degeri iizerinden 90,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanur.

7.1.4. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fontarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asapidaki tabloda sunulmustur,

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsilanan Giderler (Yillik) %o

Y dnetim iicreti 0,40
- Kurucu 0,14
- Fon Dagitim Kurulugu 0,26
Saklama iicreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,57

7.2, Kurucy Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlann gosterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar: (TL)
Tescil ve {lan Giderleri 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN YERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larinmn Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfty isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfSy isletmecilif

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, 240
tevkifating tabidir,”

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milketlefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.['l

Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu kattlma paylannin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumilar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapitmus kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde wutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altine
paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihin Arahik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk ig giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiizligiine, bu izahnameye, bagimsiz denetlm raporuyla hlrllkte

It Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.ggv tr
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bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi mimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandi) tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklarir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig:
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimcilanin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig
olmak iizere), VIL.7.1, (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) no.lu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirirliige
giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
[zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan vyapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaptlan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen altt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is gitnil iginde sozlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanr.

9.10. Fon portfSyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESIH

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire ngériilmis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmiy olmasi hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi_halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan bgesada i gorenler
borsada, borigla" iglem gormeyenler ise borsa diginda nakde doéndstirilldr,
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. !0.2. Fon mal varhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitiir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun géritsiindi aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr ahm satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas! ara¢larinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgin: Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 id 514 iincii maddeleri hiikiimlert kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitumi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yaturim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylar, izahnamenin KAP’ta yayirmim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur,

12.2. Fon, katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirime: vasfim haiz kigiler Kurueu tarafindan 06.07.2022 tarihli 2022-6-15-091923 sayilh

yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

12.3. Kaulma pajtan karsiligi yaunimeilardan toplanan para, takip eden i
belirlenen varliklara ve istemlere yatirilir,
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izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

05 /09 /2022

Kivang FIDAN
Genel Miidiir Yardimeisi
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