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Deniz Poriféy Vénctim: AS. tarafindan 6362 sayih Sermane Pivasass Kanunu'nun 51, ve 54
maddelerine duyamiarsk, 04052015 taribinde lstanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu' na 941
sicil mumaras: alinda kaydedilerel BROIZ0IS tarih ve 8516 savih Tarkipe Tharet Sicili
Garctesi'nde ilan odilen Deniz Portféy  Vinctimi AS. Serbest Semsive Fon igtiirigi s ba
izahname hilkamlerine gire vénctilmek fzere slmyturaincak Deniz Portfiy Kar Pays (derem
[ ciimels Scrbest (Divie) Fon'un katimas paylarmn ibracms iligkin bu baheame Sermaye
Piyasas: Kuruls tarafmndan 23/05 2021 taribinde onay lanmrghr.

lrahnamenin onaylanmas, irahnamede yer slan bilgilerio dogru vldufunun Kurulea tckeffils
anlamna g:im“tﬂ;:ﬂ.wtﬂﬁihh&mﬁ}r olarak da kahul cdilemer.

ihqﬂitntminlp}hmm;mhnmnmm&hﬁllnm
degerlendirilmesi sonuca yeritmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yénctimi A5 nin (www . denizportforcom) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyva Avdmilatma Platformo (kA Py nda (we v hapergtr) vayimlanmetor.

Fon'un vstinm stratcjisi degrultesunda spwrhkh olarak T.C. Harine ve Afulive Hakanhgs
tarafindan diéviz cimsinden ihrag odiden horglanma araclar ve kira scrtifikalary e verli

ihracqilane diviz cimsinden fhrag edilen para e sermaye pivasas: araglanpa yalirom
vapilacafindan yatunmeolar her riskine marus kalabilir.

Ayrica bu izshname katidma paylarimn alum satimmmn yapiddifs ortamlarda, somsive fon
ictiiriipd ile birlikte, talop edilmesi halinde Gcreisiz olarak yatmmelara verilir.
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L FON HAKKINDA GENFL BILGILER
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bclirlercn varhk vo hakladan obusan ponfiy@ idetmek senscryla Kurulan, Latbma pan lan Scmaye
Fou a badh olarak shwag cdilon ve tieech kiglegrs budurmmayan mal vark fudr.

1.1. Foma iliskin Gene Bigiler
Fon'wm - T '
Umam: Deniz Portily Kar Pay Odoen Uglined Serbest
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AdiSeyadh | Gérevi * TSem S Yilda Yaptrk fgler (Vu-Sirket-Géres) | Tecriibesi
Ocham GOKSAL | Yoncim  Kuralal 2007 - Dovam lsecnech Bilgi lglem ve 1
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Oyes Denizbank Dijital Dondylen v Inovasyoradan |
|1 [SowmkGupMidnG | |
Cemil Cem Yooctum  Rurulu| 2006 - 2022 | 25Yd
ONENG Uyes | Genel Denizbank Ozl Barkacili ve Yatnm Grubu |
Mk  Gienel Modils Yandimors '
| 2022 - Devam
(T == | Demizr Porility Y Onctimi A5, Grenel Midie =31
Serhan TURK | Gone! Mbdar 2015 - 2020 |
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1.4. Fon lirmet Birimi _
Von hiemet birim Denizbank A%, neadinde olusturulmus olup, kemet biriminde gorevii fon

rodtrios iighin bilgiler spudaki gibidle. T
Adi Soyadi Girevi [‘Eﬂﬂ_}:ﬂwj&t{\'ﬂm&m  Teeribesi.
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1.5 Porifiy Yoncticileri

Foen muabs azh: o foewin yatiram sratciis dograltesends fooun yatram yapabilocedn varhil e
bopuwunds yotorli bl wsnmrmmm:nwhylﬂmﬁh}tﬁirpmm}
1Mi%ymﬁ:wy-mdﬂm:ﬂiﬂ:ﬁ$ Lerhn
divendemclor, portfin yOnctim szicymes: ve tlgih fon eigikndirme dokimanian qorgevesinde
yinctilimess zoruniudur

Fon portfoyvinin dectim: igin gores endinlen ponicy yoneticloree thgbin bilgilere KAPta
ver alen sirckh lgilendirme formundan (www khap ong i) slegalmas: mienk Godir

1.6, Kurucu Bimy esinde (Huyturatan veya Dnandan omin Fdilen Sistemiber, Birimber ve
Fonun Bagmsr Denctimini Yapan Kurulus

Birim "RiriminSistemin Olusturalduge Kurum ]

Fon hizmet birim Demirbank AS.

¢ kontrul sistemi Deniz Portitn ¥ onetiom AS.

Risk yiinctim sistemi Deniz Portfty Yooetum A.$. =

Teftiy birimi Deniz Portity Yonetine AS.

 Armytirma birimi Demez Portiiy Yooctiom A S

Fon'un finansal raporianmn bedumswr denctimi DRT Bagimssz Demetim ve Serbest Muhascboo

Mali Misavirlik A $. tero findan yapubmak tadir

IL FON PORTFOVORON YONETIML YATIRIM STRATEJIS] ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurece, fonun katilma pay sshipleninin haklanm honuvacok sokilde temsili yonctimi,
yinctimmin  denetlenmest e fashivetleninin igtizik ve vmhnamc hikimlcrine wygpun olarak
yiriilmesinden sonumbuchr. Kurucy fona ot varliklar @ecrinde kendi adima ve fon hesabuna ey saat
vi igtilziige uygun olarak wsarrufla bulunmays ve bundan dogan haklan kullanmaya vethibdir. Fomun
faalivetherinin yhrdtilmesi esnasinda portfiy yoneticiligi hizmen de dabil olmak Orere digandan

hizmet abnmas:, Kurucunun sonemhehaguna oradan kakdrmas

2.2, Fon poriftiy i koleknf ponicy yincticiliine ilighin PY$ Tebliginde belirtilen ilkeler ve
fom portfoyiine dahil odilebilecek varhik ve haklara ilighin Teblig"de yor alan s:mrlamalar gorgevesinde
vinchir

2.3, Fon. katilma paylan Teblg in ilgih nitkimleri cergevesinde nitelikl yatimme:lara satilacah
serpest fon stat@sgndedin

shnacak finansal varhkiar Kurul'en Jdirenlemelerine ve bu irahnamede

Fon portfoyfine
sogilit ve portiiy yoncticisi tarafindan mevzuala vygun olarak

beliilen csaslara uygun olarok
viinetibr

yinetiminde ve yalnm vapilacak scrmaye pryasas) arag lanmn a:l:i;lmm.ll.
en varliklar ve ighemler ile 6 maddesinde tarumlanan fon wrlcrinden

mast csas ahmr, Fon, Teblig'in 23

Fon portfiyinln
Teblig 'in 4. maddesinde belimil
Serbest Semsive Fon niclfans uvgun bir portfiy olusturl
maddesinde ver alan sg 4 air csaslara uyscakbr
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mﬂﬁﬂ:HﬁmWMFm'mﬁhmﬁmelnhpndEHtﬁgﬁﬂm
Mﬂﬂiﬁﬂ‘gﬂtﬂﬁ}“ﬂﬂﬁhﬂﬂh“ﬂihﬁtﬁmh
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ihskin KAPFta agklama yaphr

Kar payi idemeler: dc igba babnamenin VI Blieniinde betimiben pany gruplan Lapsomenda pay
grubura iliskn belirener pars bunmlen cinsinden yambir.

I Donem Bag Fon Donem Sone ]

A Toplam Degeri | 1.000.000 1. _:F | Dolagimdaki Pay Adedi_| 1 000,000
Do Ba:i |
Dolagimdaki  Pay | Domem Sonu Birim Pay

B Adeds 11000000 G Fiyah _ EF=105TL
' | Dinemade Tahsil Edilen
Ddnem Han: Binm ' faiz/har pay (kupon)

LU (Payliyee AB=1TL L H yludesi | VE*100 =%1 9048 |
Dimemde  Tahsd ’
odilen faie'kar pay: Voo dan Yaurumclars

D |(kupom) bodelless |20000 1L | 1 | Nakden Odencn Kae Paya [ HYE = D= 20, OO TL_|
| Fon"dan Yaunmaeilaa
| Nakden Oxdencn Kar Pay
[Xmem Somu Foa - Sonras: Fon Toplam
K |ToplamDeperi  [1.050000T1. |JiDejent _ _ _ ___|E1=1.050000 II-A‘
| Fon"dan Yaunmetlara
| sakden Odenen Kar Payo
L | IK Sonras Birim Pay Fiyah |JF = 10300TL |

Fon toplam degerinin gen kalan Lismt ise TL cinsinden para vo sonnayc piyasas araglan
ve'veys yabancy para ve SCImaye pryasasi araglanina yaunlablir
Fom un yalrim sTalpisinin and amac afirhkl olarak doviz cinsinden para ve scrmaye ey asas:
araglanna yabnm yaparak dovi barnda getiri yaratmay: saglamakur. Diger taraflan, yukandaki
M wymek koguluyla, Tork Liras (TL) cinsinden para ve sermayc

portfoy sinirlamasina her duname
pivasas: arglanna ve'veel rhceucts slann para ve sermaye piyasas: sraglaring o tﬂnﬂ}”
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tﬁh-ﬂmmﬁﬁmﬁnymyﬁ-ﬁ.hmmﬁhm
tcuﬂlnmwm.smm}mwmm—qhh
wmmamwmﬂmmﬁpﬂﬂwhmm#ﬁ#
ﬂw.lfmnthmptﬂyﬁnﬁmmhmtﬂhrﬂuhlhﬂﬂm.

Fonan Lstdma paylan sadece nitclikli yatmmolws saplcak sobes foo miclifnde
dmﬂh&h}:fﬂm“ﬂﬂ#}ﬂdﬁﬂmmmmymhlr
vooctim Lrsstiamas  bulewmamekiadr Fon portiivinde yer alabilecekh s0a konusu varhllara
rsdernlene. m?c}MﬂWM'hdﬂm_tﬂ venilmrglir,

a1 TL cimsi varkla_ve istemier; Takashank Para Piyasasi ve yurtiqi organize para piyasas
siernlornt, onakith pavlan. kamu ve deel schrior b lamrma araclan, yvurdea ihragaiaam T cors
menkul knymetheod ve yurdipnds by ediley 1L cimsi menknl knmetler. paynmenkal
yaturen fonlan, grsim scrmayest yatnm fonlan se boesa vatunm forlan dahal yatnm fonu
kathma paylan, yatrm orsilg paylan. ipotege dayah menkul kymetler, ipotel. temnath
menhul kiymetier. gayrimenkul sertifikalon, variga dovaly menkul kivmetler, varidk rerminal:
menkul knvmetle, vaplandmimes yatrrn boeg lnma araglan, kimn serifikalan, varamlar,
sertifikalar ile TOMB. Hazine ve Maliye Balanl:. ipotek Fmansman kunatugdan tarafimdan
ihrag edilen pers ve sermaye piyases araglan fon portfnine dabil edilebila

by Doviz cins: varhdlor v sglember T.C. NHazine ve Malive Bakanif. il Oecl idarclon, Kamu
Ontak b Idarest ve blodiveler ile Deviet'in kefaler ctiigi diger kuruluglar ve'veye 1urk dncl
sirketlert arafindin ve'veya yabant hamo ve'veya Gucl sektdrden tarafundan &ivie cinsmden
ve'veva diniee ondeksh Tirkive'de ve'veya yundigmda shrag cdilen bucglanma araglan,
curobondiar, sukuklarkin sertifikalan. yaplandindmg yatmm araglan, kredi nskine dayal
yatunm arac (CLNDL iposcie dayah menkul kiymctler, ipotck teminath menkul hyvmetler.
gavrimenkul serifikalan, varkga dayah merkul kivmetler, vachk teminath menku! kivemctler,
kredi temerradiine ﬁ}ﬂmmmmmcmﬁ oy Lanma atag lar dabil her 1ri0 para
ve sermaye pivasas: araglan, geligmrg alkclerdeki ve gelsmekic olan lkelerdeki girketlenn
ocnkbk paylan, Amerikan ve Global Liepo Sertifikalan (ADR. GIDR). ker tledd yatinm
ortakhi@s paylan, Torkiye'de voya virthpnda kurulmis gayrimenbul yatnm fonlan, gingmm
scrmavest yatmm foatan ve borsa yatinm fonlan (T dehil fon katrlma paylan: alun ve daer

kiymetli madenlere dayaly olarak ihrg adilen sermaye piyasas: araglan. emtialara dayah elaruk

ihray edilen scrmaye poyasas: araglan fon portfoyGne duhil edilebilir

Tarey Atag ve Sizlesmeler: Fon, BIST Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasas nda (VIOP) ighom
giren ve'veya yurtigi velvexa yurthyt organize piyasalanda islem glren her thrld vadelt tglem
ve opsivon soelegmelenine dayanak varik kst bulummadan yatinm yapabifir. 'on tarafmdan:
Fon un ana yatrin stratcpisinde. yukanda (a) ve (b boldmlerinde, bu maddenin ik climlesinde
ve Tebligin 4. maddesinde yer alan 1Gm varhik ve islemlere (emtinlar, d6vie ve laz dahuly, sbz
Lonusy varhiklanian/iglemicrden olugan endekslere/sepoticre dayah vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirey anag ve sOzlesmelere. yurtivinde vevexa vurtdipnda, tesgahilstl

borsa digs) olaral, yatwrm yamiabil.

& MevduatKauima Hesaplan: Fon, vapuigr lemier ve taral oldugu sddbesmeler karpthids leminat
olusturmak amaciyla ve/'veya yaunm amacnyla ve/veya piyasa sanlan sedeniyle, yurtigindek
ve'veya yundigindaki bankalarda Tiirk 1iras ve/veya diviz cinsi Grerinden mevduatkatilma

apatilie. Fon portfdyil. strcklilik ore cdecck sekikle ve bir yahom

w/kanlma hesabinda degeriendirilemez A
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e Repe- Ters Repo: Foaters sepo iglomioring. BIST Repolors Kepo Paran BIST Menkel Krvmct
Iﬂ:illqul'mxhﬂlﬂ F:!_Suﬂktpumhﬁi Pararkilh Repo liembon Paran giin
mm}mm vera borsa diginda ropo slivlegmclenne tarat ol Fooun repo-
ters ropo ishombers Tirk Lisess Guerindom ve'veya doviz cinsinden yapelabilic

fi Foa krodi alahilic, borglanma amaciyla Takashank Para Piyssssa ve yurtag: ospanire pars
pivasas plomlen: yapabilo, poetionime adilng alabilic, poctfiy Gnden Sdiing verebuli, S
memboul h;ttﬂqdmmmqummhrum:hdnhyhmqim
gergellegurchikr. Foa poetioyimde bulunas para ve sormaye piyasas machan e krymethi
madenter dnlilvg islemine koo adilcbileocktin. Fon, serbest fom miclifinde olmasndan dolayy
oxdiiry menkul ishemienine dair Tebkgin 22, maddesindels smriamalara tabi Jdegildic. Fon'un
dditng tglemien. Rohber'in 4.2.5 maddesinde yer alan csasbara uygun olarak perpekiesurdir

g} Fon rafindan,

I \*ﬂ:ﬁhﬂutknﬁntmlmuupm}nhgﬁhﬁlﬁhkmﬁﬂm}uhhm
hargiips vispé iglem vaprlabilmesine smkan lawyan Latduach iglomlcre yatirum
yapilaral.

7 Talashonk Para Pivassst vo yuriigl Ofganise para piyasas iglembcori. repo ve kreds
heellanerm voluyia fon lemin ederek,

3. Kmtliﬁmriulh}uﬁahmw-gﬁnmip'ﬁdignhm;liﬂﬂ}'ﬂllﬂﬂnihﬂw

kaldirag kulanslabilis, Kaldog kullansm. forun getiri volanilitesmi ve maruz kaldds nsklen
de arirabilis. Raldimsg seviyesinin belikemmesande. kalduag bl baruern somrasands ohegabilecch
rishlilik d@scyimn bu pshnamede yﬂﬂmmlunﬂudahﬂindttﬂmhmmd:w
snnde bulunduralur. Kalhrag yarstan iglemlere ihghm posisyon hesaplarnas: yapehirken
dsyansk varhfin povass fivan olarak, Finansal Raporfama Tebhgi nde yer alan csala
corpevesinde  behidenen fiyatlar esas ahur, Kaldva yaratan iglemicrin posisyonlanmm
hxsaplanmasinda Rehber'in “Serbest Fonlars Thiskin Fsaslar™ gerpevesinde “Kaldmay Yaraton
Ishermlere [lgkin |saslar™ baghigmds yer alan simrlamalara uy ulur

k) Fom sadece yapilen tglemberic ilgili olmas: kaydiyla yannm vaplifh para Ve SCImayT ayasast
araclorm ya da dider finansal varhklan temina olarak gosteretlir
i1 Fomaltn ve diger Kiymetli madenlere yatinm yapabilit.

2.4, Foo wplam depennin en_az %80 devamb olamb T.C. Hasine ve Malive Bakanhg
rafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira scriifikatan ile yerl thraggiiann
diwiz cinst para ve sermay ¢ plyasas araglanna yatirilacak olep, fon toplam defiennin gen kalan Kisan
ise 1L cinsinden para ve semaye plyasas: arnglan ve'veya yabanc pans ve sermaye pivasas: araglanna
vaninlabilic. Belinilen by sumrlamalas dahilinde. Yonctici tarafindan, Tebligin 3. maddesimn ikinci
fikrasinda ver alan tim eostrimmanlara yatnm vapilabaleoekin

2.5, Forun esik degen BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD olarak behirlenmigtir.

Fiigk Lirast (1L} cimsinden ihrag edilen A grubu paylar #in ek deger geunst 15c B grubu
pavlar i;in hesaplanan getirinin danem igindeki USIVTRY gevirisi kullanilarak Tiiek Liras (TL)
getiniye dondgtiriimesi tle bulunmaktadir, USIVTRY getiris hesaplamasinida hesaplama doncmi bay
ve hesaplama dinomi sonu wrihlerinde TOMB tarafindan saa 13.30°da agiklanan pdsterpe
pitcligindeki USD doviz abs kurlan kullamimakushie. Fon serbest fon nitcliginde oldugu igm,
Performans Tebligi uyan ncgee-bepil s de belirlenen ogik degor all simnna thskin ﬁﬂ'ihrtl}'gl.ﬂ.nﬂm:?n




; u!niﬁ}':ﬁd.mmtrwrpymmhhﬂ:wymhhlﬂnﬂ
ﬂhﬁh-ﬂﬂﬁﬁ}'miﬂmhmﬁhﬂtﬁnmhﬂhﬂwmﬂknﬁun
ﬂh@“.nwﬂrhlﬂ.tm:rmﬁﬁimmm\mﬂtﬂh-nwﬂn
remicn. opsiyon ahm v satrm il vapulandiniemig yatorm araglanm. dayansk variid ortal bk pay: ve
mﬂ&kﬂ.ﬁmﬁ}ilnﬂikﬂmﬁumthyuﬂtﬂnﬂmuwmﬁ.dnmﬂ
w.cﬁwm.m;mmmmmmm Kaddwag varatan
Mbmﬁm@h:ﬁpﬁhnhnhrﬁ“ﬁﬁyuﬂ}mwﬂ:h
poniiive dafil ediebibocektin

2.7, Porttoye borsa digindan repotors rope sésbegmclorni e tirey mragla (forwand, opsivon ve
swap sdw begmekoni ) dahal adilebilir Ruorsa digi sorleymeter fonun yatnm stratcpisine uygun olarak. fon
puﬁgﬁn:-.hﬁlnﬂir ‘iﬁzlqm:hﬂt.puﬂhnum;qnhﬁlhmdmﬂimtm
ﬂwdmhhmgiﬁriﬁﬂhﬂ&m&ﬁﬁ%ﬂiknﬂmhpm“wﬂih
five igermes ve formn fiyat apllams donemloninde gorgoge uypun dopen @wrerninden mabide
donigirilchibs ol amenludtu.

A}mhwnihgmmuwsﬁ:hmhiilemumllhruzd.npsi}mf:sm:p
ﬂdmﬁi}muﬂmmmwmmﬁﬁ_ﬂmmth:umtm
v boolmas ve fonun fivat apikiama domemderinde “pilvens™ ve “doprulamabilic” bir viwmtem ik

deperienmcst orunludur
2K, Fon hesabina kredi alinmas: mimkindd.

2.9, Fom, goligmiy ve gelignckic olan dlkelerin kammu ve'veya drel schiorien taralndan shrag
alilen borglanma araclan, curcbondisr. subuklarlua sentifikalan, vapdandmnlomy yatrm ansglan,
kredi riskime dayah yatmm aracy (CLN), ipotcge davali menkul krymetler, (potek weminath mecnhul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayall menkul kiymetler. varbik reminath menkul
kivmetlor, kradi temerrildtine dayab horglanma araglan ve benreri horglanma araslan dahil her 1OriE
para ve scrmaye piyasas araglann. goligmmiy Glkelendeki ve geligmekie olan ilkclerdadi prhetlenn
ortakkh paylann:, American ve Global Depo Sentifibalsnm (ADR, GDR )Y her 1irlil yatnm ortakh
pay lanny, gayrimeniul yotinm fonlan, girisim senmayes: yatinm fonlzn ve borsa yahmm fontan (ETF)
dahill vursdiginda kurulmyg fon kat:hma paylann; alun ve diger kiymetlh madenler k¢ ba madenicre ve
ctialara dayal sermays piyasass araglanim portfoyiine dahil odileblic. Fon tarafindan aynca soril
goyen thn varliklas ve'veya bu varhiklar frcrinden ologturuimus endekslere dayal organize ve'veya

tergahiistil Weey araglars yatinm vapthabilir.

Portione dahil edilen yabancr yatunm araglarimn seqimimde Rehber'in 4.1 5" inci maddesinde
ver alan ayagidaki csaslara uyulan

Yuri disinda ihra; edilen borglanma araglanmin ve kira sertifibalannm, taby olduga otonte
rarafindan vetkilendirilo g bir saklayecr kundig neadinde soklanmas, fvatinn veri dagitim kanailan
vasttasivla ilan edilmesi ve forun fisat apiklama dimemlennde Finansal Raporlama lebhid
direnlemeleni gerpevesinde gergefe uygun deferi Gwerimden nabde domdstirilehlecck nitelikic
liksdesyvona salup olmas sartlarnyla. yun diganda borsa disindan fon portféyime dabil cdilmess
mimklndir

For portliyime sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdipinda thrag edilen bonglanma
araglan ve kira serufikalan almabitic. llgili arscn derecesing belitleyen belgeler yonetici nezdinde
bulunduralur.

2.10. Portfine agafada behrtilen geligmig ve geligmekie olan flkekerde thrug edilmig yabanet
fontar kahlma paylan ¢ahil edilebibi a




Amcrika Birlesik Devicilorr, Ingihere iRidkesil Kralbl ), Framsa, Almanyz. Japoepa. Beigika,
Asusiutya, Kanada Asusirahya, bsvigre, Malta Likscmburg, Nooveg, bpewa Hollande alve
Findapdiya. [hmsmarka. Hong Kong. Ponickiz, Venamstan. Asjantin Rresiha. Kolombiya, Fhvator,
Mesw. Sill Endoscoa loail Goeey Kore, lsvoy, Simgapur Yeni Folanda Macarntin, (ck
Cumburiyeir, Cin. Meksika Npenya, Pone Filipenker, Polomya, Romanya. Rusya Giiney Afrika.
Ukrayna. Ursgeay, Veacoucla, Victnam'a ait olanlar alyainke

LII.MMWIMWHWM&M. Yoputandhrrbowey yatunm
araglanmn dayanak varbiklars, kamu ve Grel sekiin borglanma araglan. onakik poylan faiz_ dovir
mntmwm.mmmrmﬂmm.
Tﬁhﬁhﬁjﬂmampﬁ&m&hmmmm“gﬂﬁﬁﬂmw
vannm yapilan dayanak varfign fisat degigimine bagh olarak iimde banndindis Wirm areca arsclara
pore olupacak bar getimiden olugmakfadr

Tirkiye' de ikray edilmiy yaprlandinimey yatorm araglanma ilishim olarnk borsada iphem gfme
sarh assnmar. Bunanks birlikie Thebiye de e edilmig yeprlandmlimg yatiom araglanmn theag
bl gesimn Kurulca onay kinmig obmas:, fiyatmn ver dagitsm kanallan aracilifryla ilan edilmesi. foemmn
iy agthlama dncmbende Finansal Raporiama Tebligi diventemclon goempevesinde gervege uygun
deferi Grerinden nakde dindistlridchali nitelikte olmas: rorunbodur.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTM ()

Yaurmmelar For'a 3 3 3
deperlendirmelidirior. Fon'un manue kalshiloce@ temel nsklerden kaynaklmabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fyatindaki olass ditghglere hagh olarak yatmmbannm deperinin bagdangmg
defrerinin altna dbgebilecegini yannmolar pis dnimde hulundurmatider,

1.1. Fonun marus kalabilecegi riskler yunlardur:

13 Piyasa Riski: Fiyasa riski il borglarmay 1 temsi eden fransal arsglann, oraklik paylarmm,
diger menkul kiymetienin, diniz ve doviee endeksh tinansal amglann, kiyoetlh madenlenin burada
savilan varkik ve iglember tle cmtiaya dayah tirey sézlegmelere ihghin tryman povrasyonlann deferinde,
fair oranlan, onskbk pavi fivatiars, keymetli maden fivatiar, emtia fiyatlan ve dbviz burlanmdaks
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelehilecek zarar viske iade cdilmcktedir. S0z konusu risklenn

detmy larna agagda yor veriimekiedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon pontfdyfine faize dayah varhklarm |
dahil edilmest hal nde, sz konusu varhkiann degerimde pryasalarda y
depigimberi nederiyle odugn riski ifade cder
ncken vashiklanin dahil edilmesi halinde, doviz

b- Kur Riskiz Fon postifiviine yabanci para cinsi
kurlannda meydana gelebiloock degigikikier nodeniy le Fon'un man kalacag rarar olasilifm

ifade cintckredir.
¢- Ortakbk Payi Fivat Riskiz Fon portioyiine ortaklih payr dahil edilmest halinde, Fon
portioyinde  baluanan ortaklik paylanmin fivatlannda meyduna gclebilecek  depigikhbder

ncdemyle poniiy yww sarar olasihigim ifade ctmekiedin

h‘{"-# .‘ﬁ
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borglanma araci. ters repo vb)
asanabilecek fals oranlan




5 Ko mothi Maden ve Emtia Fivat Rishi: Fon poctfindme brymmeth masdonder ve koymethi
nﬂntgaﬂ}ahﬁwttmﬁ}mmﬂlﬁtiﬁ.m
madericrin veya omtialarn fiyatlannds mey dana pelebiicoek degiphlikles pedenyvie portiiadn

marse halacads saar olnahim ilalke comnchacdin
d- Kar Payy Ovam Riski: Fon ponffyiime Lardan pay alrmava (Loa senifiless. kanlma hesaln

vb.» datnl edibncs halinde, so¢ homeu varhklann dofennde pivasalands yaganalaloock gerini
orantan degigimlc nodenis be olugan ks ifade oder

: 2) Karp Taral Risks: Kars tasfm sordeopmodon kayvnaklanan yikimliliklerima  yerine
getirmck BSICTRCMICS] Ve VEYa FETING pOimcEmCTICs: vorva takan iylermbennde onaya gl sksakhbls
sonucunda ademenia yap o nskom ifade ctmckiode.

Jllmlhﬁ:Fmpulﬂﬂlﬂthﬁuuﬂthmhuﬂlﬁj-hpi}m
Fsutimdan nakde donigts-lememesi halinde onaya grthan Farar olasihindir.

4) Kaldirag Varatan Istom Riskic Fon ponfyime tioey ars; (vadeli ighem ve opsiyom
siekeymelcril sakh tirey arag, swap siviognes. varant, scrtifikae dohil odilnesd, fen valdeli
whvilbone ve alnn abes iglemiorinde ve diger horhangn bar vintemle kaklwag yaratan bemrent

halunolmes: halinde, baslampie yannm il bastamgy yotrmumn @aevinde posisyom
almeraess sehob ife fonun bagiangs }mmnhhhﬂnpﬁksd;wln}'ﬁ:kﬁhunhuhﬁkﬁihrﬂ
reskimi ifade oder.

5) Operasyoncl Risk Operasyonel nsk, fonun opcrasyone!  sireykenndeki  aksamalbas
sonucunds zarar olugmas olashim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan sroanda kollawlan
sgembena vetersidign, ayansyy yinchm. persomelin hatali sa da kileli iglemicni gitn kurum i
cthemlerin vam sia dofal afether. rekabet kogullan, pobivik rejim deisikligi gitn hurum & ethender
de olabilr.

6) ¥ oguntayma Riski: Bell bir variifa ve'veya vadeye yogun yaunm yap:hmas: sonucy fonun
bu varliin ve vadenin igendidi nsklene rearus kalmasider.

7} Korclasyon Riski: Farkl fransal varhkiann piyasa koyullan alinda beliri bir zaman dilirm
werisinde aym anda defor karanmas: ¥a da kaybeimesine paralel olarak. en as iki farkh fimansal
varhigin birbirien ile olar poaitif veya negatt yomli iliskilen nodeniyle dogabilevek rarar thtmalim
ifade cder.

#) Ymsal Risk: Fonun katilma paylanmn sattkdi donemden sonra mevamita ve dlrenleyic
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilevek degigiklerden olumsus cikilenmesi nshidhe.

alinan varhiklann thragy stmn 3 0k amlaliklenm Lisgrcn veya

9) ihracer Riskiz Fon portfoytne
nedenivie dogdabilecch wnrar ihtimalini ifade edor

tamamen zamamnds yerine potirememesi

10y Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatinm arackan ve benzeri sakl threv arayizre yatinm
vapiimast halinde orlaya cikmakta olupc yalmmd. saliciya Larst relerans Glkemn prkenn temerril
riskini (stlenmekie ve bargiliginda vitksek bir getn chdc cimektedir, Referans Glke’grketin kreds
defierdilih performans: belli hir sevivenin feennde bozulma yagarsa yabmnme ek teminat Odemosi

vaprnzk durumunda kalabrbeccktir

1) Yaplandirimes ‘\"llmﬁ Araglan Riskiz Yun g ve yun diinda thrag edilmis
vaptlandinimy arag i, anaparayt koruyacak gekilde vapilandinlabilocefi gibi, yatnm
amaciyla  yoksek g Tk anaparada kayba yol agmast muhteme]l  sehilde de

b
b VD



1WTM Younm Araglearmen doyanel sarlklsn Racine olegunsian
mmklﬁmwmmmtﬂwﬁﬁhﬁpﬁd
&Mﬁh.pumm#ﬁtﬂrm:hkﬂﬂmiﬂwﬁd

depondon dab disDk do o labelir

hlh-:-h rdikie, Yaplanhnior Yatmm Amglannm ghelk fyat ologamuonda pEvasa
fmzicrinde yapenabdecch degigimler ve duvamal varih fivat degmpmben de etkili olabiimciuedin
Pivase fsirdennde vo dayanek varkl fiyatesda sayamabilecck dalpalanmaler Y apaiandonbo:g Yannm
Araclanmn  ginlih  dejerfemcun  ctkiloychimekioks.  Fomun Riske Marawe Deger (RMIM
iwey araclarla birfikte Yapelandinbomg Yatmm Arclanndan Rayeallenan pivasa

nskicri do dilkate abomr

Yapslandinthens Yatummn Asaglanna yatnm vapilmas: halimde hary tasaf nski ve shraggman
kredi riski de de meeveuttur. Pivasa vapecrsanen babsnmad yamilandinimy yatirrm araglan, olumaw
pivmsa kogullanes bagh olarak yilksclen likidie nskine marur hakabslir.

12) Opsizon Dhnarhbk Riskleriz Opsiyon porifinerinde sk dusarfiikban arasanda. wleme
lmﬁmmﬂﬁmﬂﬁhﬁ:u&#;ﬁﬁ;ﬂ[ﬂinmikmﬁtﬂmﬂiﬂﬂw
vaganabi imchiodr. Della: opsayonun yastkig ilgili fimansal varhm fiyatmdsbi bir linm degigmentn
opsiyon priminde olupurdegy depipmi pistermebtedin Uammme opsiyonun ilgili oldugu varhgm
Faatmdak: degigimin ops yonun dellaunda meydana getirhgi degigimi dlgmekiedir. Vg Oy L
dayanak vargmn fiya dalgalanmasndal Eririen degisinmin opsiyon priminde clugturdugu degryimadir,
Theta, risk olg@mlcrimic biyitk Oncm tagnan sman Gakibeind ifade eden ghstorge olup, opsiven
fiyahnm vadeye give doj isiminin GlgEsidar. Rho s fair eranfanndok s Gadesel defiamin opsiyon
fivatirkda olustundugu degimm Gl trsidair

13) Agepa Saty Riski: Fon ponidyn pensinden agrda saliy vapilan finanse! enstromaniann
pivasa likiitesinin daral mas schehivie Odiing karyilidy ve'veya dogrudan agia sany imbanlanmn

aralmast durumunu ifade cder

14) Erik Risk: Dolandincili, sunstimal, Zimmete para goyirme, hirsizhk gabs nadenler e
Fon'u zarara ugrmsbilecek kasath cylemler yo da fon'un itibanm olumsuz elkilevecck suglarm

{Grmcin, kars pora okl ms) iglenmesi nskadis.

15) Bar Riskiz Vadeh igdem kontratlanmn can degeri ile honu ofan ilgih finansal enstriman
spot fivatimn akhi deger arasindaki fivon farkichi degigimini ifade ctmektedi. Soelosmede belirlenen
vide sonunda vadeth fiyet ile spot fiyst birbirine eyit almaktodir. Ancak fon portfoyd igerisinde yer
alan flgili vadeli finansy enstrilmaniarda iglem yaplan tarih e vade sonu aramnda goyen Zaman
icersinde vadel fiyat ile spot fiyat veorik fivatlamadan farkh olabilmekredir. Dolayws: ile burada Baz
Deger’in sbielegme vades: boyunda gosterevef defigim riskinl ifade ctmekiedir

1.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sigiimiinde kullaniban yontemier sunlardir:

Fooun yahnm stratepst ile yatimm vagrlan varhklann yapisna ve risk dilzevine uygun bir nsk

yinetim sistermi olusturuimugtur.
Pivasa Riski: Fon Portioy Gnin manis kaldifs prvasa nski. ginlik olarak Riske Marus Deder
(RMD) vilntemiy be GlgQlooekur RMD, fon portidy deferinin normal pryasa kowullan alnnda ve belirki
bir donem dohilinde monee kalabilecege on vitkseh zaran belirli bir gOven arabifinda ifade eden
degerdir. RMD yOnteminde Farihsel Simblasyon yontems tercih odilerck, %a59 ghiven dazeyinde, |
pimlitk elde tuma sires: vansayim alunda hesaplama yapbie. Hesaplamada en az 250 i3
enir. Ancok olagon dig piyasa kogullanoin varitg

VD



#mwr.mmmm}mthﬂ\tM
At ocliliy, Tinoy s b fony karymolilanan rslhic de bu kapsamda Elkate alme

haldirag riskinin besaplanma ydatern. Fon'da RMD yiomer hullandmas: nedendy ke baldeag
hslﬂ!mﬂﬂ";_-nﬂrmi-di"rﬁnn-i Lafim b . Bu vontome plee kaldwag yaratom igiornlorin
tlﬂhl#ﬂIWWMﬂhm arag, swap shclogmebori. varant, sernifika, dlen valiein
uhil"lmgﬁwhmktn arm; bannda ayn asn poasyon boaplamas: saple ve by posisyoslann
mutizk deperherinia woplanrrassdn Ulagdan toplam postomun for soplam dopon kaiduac venr

Fonun risk doformin hesaplamma yooten: Fon'un serbest fon nachigmde olmas. 5 wilbik
ﬁnﬂ#ﬂﬁnMWLﬂww&mﬂlﬂlﬂm
hesaplarmrs: asagudaki o ihde yapriacakur

}'mﬂﬁlimmmﬁpdﬁupﬂﬁ@ﬁpmmm
m}wMWMIMWHmwMMmhﬂhmmh
2 yiliek getinileri kullanalorak besaplanacal volmilite dilkate 2l macakr,

Karst Taraf Riski: Fon Grel schttr torafindan ihrag odilen borglanma araclanna yatirwn
}wmpmlﬁﬁﬁm:hﬁﬁhﬁmmhmm}mm&m
mah analiz wnrqimymhthmmiﬂqquphunhniﬂwnimkﬂmhdmdmn
ctkin bir dereeclendinme sisteminden geginimekiedi,

mmmmmmmmeqhmﬁmwmwwﬂqnukﬁﬂﬁwm
pqﬂihcrﬁtdﬂmrmfrhhmm.ﬂuudmmhmddmnmmwnﬂp
sirdcsmelerinin karg tarsfimn donctime ve gdrctime tabe linansal bir kurum {banka, aracy kuram)

olmas: onmivdur.

Likidite Riskiz Fon ponfyiinde yer alan finansal varfiklann belirli bir  doocmdeki
porisyontannm digik igiom bacimbent nedeniy be, tngun siire ve'veya fiyat freninden Lapanlamamas:
sonucunds maruz katman riskdr, Likidise riski hesaplammasinda. menkul knymeetberin oy asadaki
onalama gOnlik iplem hacimleni bamnda ikidine katsystan belikenecckti. Daha sonra, bu
katsgvilann, forun  fgerisindeki  varliklann aprrhklanyla garplmasyla, fooun likidite o
belireramekedi

Kredi Riskiz Fon ponityiinde yer alan bir boeg lanma arcinan hraygisimn emerrikde ditgmes: ya
da kredi notunun ditsiicdlnest nedoniyic mans kalmabilocek riski ifade cder. Bu tr bir risk thraggemn
viikiimigliklorini yerine gotircbilme Kapasitesine baghdir. Foo nortfyine dahil editmek istenilen kredi
riski tegivan Griinkerin thragg st igin kredi derecelendinme kuniluglan Moody™s, S&FP veya Fitch taralimdan
veriimis krodi notu deperiendirtierch fon portiiy lerne Jahil editir. Kredi notu bulunmayan shraggtlar win
kredi venbehilirdigin lrtenricsin saglayacak redi (Mgibm sistemieri kullanlabibir

Operasyonel Risk: Operas onel risk, foman operasyonel sitreglerindeki aksamalar sonucunda
sarar olusmas: olastigim ifade cder, Sirket faaliyetlen igerisinde operasyone! sk unsun: yarmmtms ve
varmmast beklencn konular ile riskin peryeklegmesi durumunda etkilen listelenie. Buskin meyvdana
gelmemesi win alnmas: gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket salisanianna duyurulur ve
veni durumlara karg glncellenir. Zarar olarak vansinlan operasyonel risk olugmas: halmde kayda

alimr
3.1, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiyvine haldirg yoratan iglemierden; doviz, iz, pay senedi, pay senedi endekslen,
cmilia Vi sCeTmay ¢ 'p-iju.}n!' gl winc vanh tirey arag (vadeli ighem ve opsivon ﬂﬂrﬂw/lml,;.

e ﬁ;}ﬁg
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sﬂhtirnnn. iltﬂtkmi.iﬂmﬁﬂmlhitﬂﬂﬁl'Imwﬂm wslemberi v diger

gorpevesinde Mutlak RMD vinterm Lullamlacakior. Serbest fon odmass sehoboyle fooam KEND D

buburwmeenektadir

3s m,mmmmm ara bazinda 2y ayn hewsplanon pomisyontans
mhﬁ&inhmmﬂarmimﬂminuhumﬁgk ulay:lan toplam posisyonun fon toplam
deperine orama “haldirac” donie § oo kaldwray frmiti %300 dir

36 Fou porifinine abnan yapilandminmg yannm araglanmn sably virev arag nacligs tagnyp
tasnnaids Kurucw mdumwmmhmw-ﬂimﬂn&iﬂdﬂ
kurucn neadmde mubafa-a ahbe, Yapilandmimeg yatm aracsmn sablt 1y aray nitclifande olnras
hafinde, risk SlgOmilne il ighin olark Rehber de yor alan csaslar uypulamr

.7, Kaldmag yvasstan igleniore ihigkan porisyon hesaplanmasnda Rokber Lapsamnds behriilen
csaslar oy pulamr

Kaldirag ;.mi:kuﬂ.:tdﬂ! Lan nak lanan posisyon hesaplamauns ck olarak, nskin arahilmos
_amm:sh spet pivasada chinan pozsyoniar ile dayanak varh@ bemscr yapeda olan Lalduag yarstan
sshemberden elde odilen posisyonlar et wrunkisa poisyon hesaplamasinda netiegtinitebilin.

Nel wrunkrss pov-syen hesaplamas: hapsarmnda

L Vadesi dilkate almmaksiom, dayenak varhjs birchir yapuda olan Laldray yaratan
posrsyonlar aras: netheghrome yapilabihr.

i Kaldiray varman iglemlere ilighin pozisyoniar e humlarn dayanak varbklanmn spot
pivasadak) pozisy ontan arasida nctlestirmc vaprbabilu

Fonun woplam nct urun'kisa pozisyon hesaplamast (yalmeca onakik paviontaklik payi endeks
varlk grubu ve sabit getinlh menkul deferber varlk grubu agin ve ayn ayn yamlacaktir); vadeh
islemler, aract kensduy varanilan ya da benzer vapeda belirh bir tominat/prim karph nispi iglem
yapdlmasim saplayan sermaye piyasas araglan ile bu yapuda olan ve difer sermaye pivasas g lan
olarak simflandintacsk yem finansal Grimlerin ikar (notional) biyikiiklen. opsivon s
win delia, bunbann digndaki cnstrimanlar igon e bu irabnamenin 5.5 maddesinde agiklanan
degerieme yomtemlen hullamlasak ulaglan degerler dikkate almarak vapilacukiir, Fonun pet/woun
pozisyon biyOkliga vadch iglemienin, forward sdzlesmelerimn, swaplarn, arac kundug varantianmn,
opsivon sedegmeleninin ya da benser vadaki prim/temingt &deme hanghil bir itiban (pononal}
degere sahip senmayc puiasas: lan ile bu vapuda olan ve digor sonmeye pivasas araglan olarak
amflandiniscak yeni finmsal Grinlerin. kendi wclerindeki benser yapidaki porsyonlann net degen
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr, Nispt araglanin et deferi londakl difer wrun posisyonlar e
wplanacak ve bu woplamdan agiga satislar gikanlarak fonun net wzunksa pozisyonu hesaplanacaktr
Fonun net uzunkrsa pozisyon, ortakhk payrorakitk pay: endchs varhix grubu ve sabit getirili menkul

degrerier varkh grubu igin avn ayn hoesaplanaceknr
1V, FON PORTIOYVINDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGINIS AYRILIG)

alan ve saklamava koou olabitecek varbiblar kourulun portily saklama

4.1. Fon portiGyinle yor
gergevesinde Portloy Saklayios nerdinde salklamr

hizmetine iliskin darenkemeclen
wilOviinde yer alan ve T akashank " saklama hizmeti verdidi

4.2, Portivy Sakleyictsi pin. fon pe
Parn v SEImaye piyasas Farn b : madenter ile diper varliklan Takashank neadinde tgih &
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hmmumw |fumrierin dusnds Lalan varkller ve bosliaon dogerion
mm bilgilcr Takashonh 2 aktaniv vera s homss billgslore Talambork o crigamine
wnkin saflamc. Ba danrda dehi Portiin Saklavics: mn yikimllik vo sonmulufe dovamn o,

4.3 Fon'un mahvarhj Kurece' nun ve Postity Sakllayicms'ms malvarhgindan ayraler Fon on
nﬁmmhh?_hlﬂhhﬂ“.m aras rslornloni veva loa aduna tarad olenan
bonscr mitchikicki iglomionde bulemmak haricinde semin ghstcrilemcr o rebnedikmer. Feo

'_ mmmmn}mrmmmmhm
mmwmﬁmwﬁuﬂmmm“mﬁﬂi
olmek frere hacrodiloms ». frorine isivat wedhiy homuslamas v iflas rnasing dabul cdilernes.

4.4, Ponity saklayicrsa: foes it finansal varkilang seklanmas vevora kayulann tumbmas,
dlﬁr:nuhkiﬂxnlﬂi}tli‘uuwwtﬁ:hi.hﬂlummnlﬂnm.tuli.wﬂ'ﬁhdﬂhim
ikskin islomberin yerine getirilmesnin kontrodd dle movrsatta belintilon dider grevicrin yovine
petirilmesnden sorumiudur. Ha Lapsarpda, poetisy saibincsy -

llﬁ'ﬂmmmmhﬂmmhﬂ*tnhnﬁhmﬁMnmu Ve
for wgte0g0 hikdm berine uy purlfefuna,

bi Yaurun foru birnm katlma payy veya binm pey deporinin mevauar il for ekl
+ rahmame hitkdnieri gergevesinde belitlencn degeriome caaslarma gore hosaplaneasane,

clhhmikfmw.mmkﬁmn}mmiﬂn}h
bumecw’ Y Onetic " min talumatlaroen yenne potirincsini,

¢} Foa'un varkkliyla ilgh istemicrinden dofan edimicrine Uigkin badeln uygun srode
akian brnasin:,

d) Foo'un gelichrinin meveuat e fon p0eign irabname hitkOmilerine uypum olaml
hulfamimasim,

¢ Fon'un varhk alin sahmlanmn. porddy yapusinim, islemlorinin mevauat, fon igrilsadu

prahmarme hiaktanlenne vy guniugun
sadlmnakls yikimlodi

4.5, PortiGy saklavicise
a1 Fona ait varhklann ayr ayn, fona aidiyet sqikea belli olacak, kayip ve hasars upramayacak

sokihde sak lanmassm sagiar
by Relge ve kayn diizeninde, lona ait varliklan, haklan ve bunlann hacketlenm ton barmda

dirrenti olarak tokip eder.
¢t Fona ait varhkian uhdesinde vo difer kurumiardaki kendi hesaplannda natamar ve keadi

aktifteriybe iliskilenducmes.

4.6.8) Portity ssklama hizmectini yurften kurulus, vikbmiOldklerim yerine geLrmemesi
nedenivie Kurucu ve kahilma pay sahipierine verdigi 2ararlanian sorumludur, Kurseu, Pornidy
Saklayrcsindan, Portfsy Saklaywcrs da Kurscn dan. Kanun ve Saklama Tebhi Btk amlenmine ihidlh
nedeniyle dofan zararlana giderilmesing talep emekle vikumlidiee. hatlma pay sahiplerimn kurucy
veva Porfiy Saklayicmsana dava sgma hakik sahldr

b) PoniGy saclayicis, portiiy saklama hemet verdigi poctfoyierin yonctimimdben veya
pivasadaki fivm harcketlcrinden kavnaklanan zararlardan sorumbu degildur.

o} PortiDy Saklaywcis, 6162 sayih Sermaye Piyssas Karun ve ilgili difer mevzuatian
by rak Lanan vithOmiGlikiering  yerine getinnemes] nedeniyle kahlma payi sahiplerine
sewrianmtluadur




) LT.Mﬁpﬂhjmmmm“l\rh}uﬂmm
hﬂﬂh}ﬂqmwﬂlﬂ!dﬂﬂmmﬁﬁiﬂthﬁlm
maﬂ-uwﬂugﬂnﬂiimipﬂnﬁliwhdr_ﬁn}mlummm
hyﬁyhﬁ-mﬁ;ﬁtnm.mmwmmmm-pﬂimm
srncaitk hiemett ve Kunchoa wygun plvileck dior bumctlon verchali.

uhﬁiﬁh}miﬂrpﬁliﬁﬂtﬂhmﬂhmnﬂhﬂmﬂth
varliklara merkes a:ihul&nﬂimkmﬁ:rwﬁmw;ﬂy-muuuﬁihw.

49, Portidy saklsypes ponidy saklama hisrpctini  silruticken  harploebilecefn b
;-qnﬂﬂmmhwwm;mquﬂmnﬂnﬂ
perchli politikalan oluste mak ve branlan ey pulomak le vk Omlidon. '

_ 410, Kurucw nun @gtnci kisdere olan bosglan ve vikambifiklen e Fon'us aym igiinct
kigiterden ofan alacakbsn birbirkenne bars mahsayp cbilemer

401, Ponity sohlama hizmetini ylriten Kurulug, vEkmlilklerm yonme getimemes
modomiy be Kuruce vo Latilma pat: sahiplerine vordig zararlardan sorumiodur

4.12. Kurucu. I"'-jrmh} Sak layrcrsindan; Portlin Saklavices: da Kuruce'dan, Kanun ve Saklama
Teblig: hikiimicrion thidli nodenivle dogan sarariann gudkribmesing talop ctmekbe yihiirmlidue
Katlma pavy sahiplerimn huracs veya Portfon Saklay wrsina dava agma hakks sk fcdar

£.13, Portity sakinvcrs, portisy sakiama hirmeti verdifn portfdylenn yonetiminden veya
pevasadak: fival harcheth rinden Exyvnad lanan rarsrlandan sorumis degildar

4.4, Porfioy Sablayicess, 6362 sayilt Sermaye Pivasss Kanua ve flgih dier wncviusttan
kiyraklanan  yORGmiGlaslering yerine getirmemesi nedenyle kanima paw sghiplerme  karp
sorum | udur

415 Ponfy sallama sovlesmesinde portidy  saklanyowranin Kanun ve Saklama lebhifa
hitkamieri ile belirtcnmis olan sorumiuluklanmn ks daralte hithGmiere yer venlemer

v. FO% BiRIM PAY DEGERININ, FOX TOPLAM DECERININ VE FON PORTFOY
PEGERININ BELIRLINME ESASLARI

5.1, "Fon Portioy Deien”, portiydek varhiklann Finansa) Raporiarma Tebhigi nde belerbonen
ilheler gorpevesinde hesaplanan deperterinin woplamidr. “Fon Toptam Degeri” ise. Fon Por ity
Diegerine varsa diger varliklana eklenmesi ve borglann dlsilimesi suretiyle hesaplarr

& 2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degermin fon toplam pay sayisua bolinmesi suretiyle
hesaplamr, Bu Jefer her haftamn Sali gand atibaryle (degerleme gind) Finansal Raporiama
Tehligi mede belirtenen ilkeler cergevesinde hesaplani v izleyen 1y plnd hem Tk Liras: ( TL) hem de
Amerikan Dolan (U/SD) cinsinden kanlma pay larumn ahm-satim yerlerinde flan edilir. Saly glntingn
sati! olmast durumunda, degerlene takip oden iy piniinde yapilir ve tzleyen iy pinil fivat agiklanr. A
Grubu fon katilma paylenmn bim pay degen fiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon kaulma
paxlanmn birim pay deperi Amerikan Dolan (USI3) cinsinden hesaplanst ve ilan edilir B Grubu
paylann Amecrikan Dolat (L7S1)] cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasimda degerleme plinil saat
15 307da TCMH mrafindan ilan edilen ghsterge arteligindeki Amerihan Dolan (USD) doviz abig ke

kullamisr. Hgili giinde T LML g fivat ilan edilmemiy olmas duremunda en son tlan edilen kur
/ﬂﬂ;"é
| 6 vD




ullansiarak, hosapisrs yopehe. B Grebu paylana benm poy degen A Grebe pay lar sgan hesaplasmey
bt pay m;uﬁmmm*m

Jemaiye In!::ﬁ.rﬂgnﬁhlf. madiess kapsanmanda, har pay s dagitmmemrn For"un hérn pay
deperine ctkisine iiskin hosaplamalara 23 punerak maddode yer venlmistis. i

. 5.3 Sovars. dogal efctlor, chomomik ke, v ctigem sisternienmn gokmesi, portin deka varhilann
ilgili vldugu paranm, pryesamm platfoomun hapanmmas. bilgisayar sistembeninds moydana golcinloodk
mmmllhmﬂlhﬂihﬂMhhmgmHMlm;ﬂw
durumbarn meydoma poloes Hiﬂ;wmmmMMEm‘m vOmCTim
Luruty karar alabilir. Aynoa siz kbomuss olay lacle ilgili olarak KAP ta agtklama yapalyr.

pery harinen birirm pay degerlen hesaplanmayabific ve Latitma poylanmn abm ctens dusdurutsbilr.

_ ﬂwnmmmrwam uwyanncs TMSTEES
dikkate alinarak Rumu;#uﬂmkm:hhmihmumdci:ﬂmmdmnﬁuui pibwdir

5.5.1. Portiye awan sarbkla abm fiyatlanyia kapda pepinlic Yabancr para cinsindon
cartiklarmm alirs fiyat sal sl glnbndeki yabancr para cissinden dojerinin TCMB diwiz sates kuru
We corpilmasy surctiyle buluner. figih varigm TOMB tarafimden alun satrma koo olmayan ba para
cinsinden olmas: dururmunda ise ven sadlavice Bloomberg 'in ilgili sayfalanmdan alnan dovie sang
fivatlan kullambr. S0z koousu par bérimi iin Bloomberg i ilgik say falanndan Tark Liras cinsanden
fivat chde cdilermyor rsc ) wllambacak kus “vapeas kur™ seklinde hesaplamr

Genel Esaslar
Alis tribinden badamak wrere pontfoydeii variklardan:
ay Mq@ﬂrnhrw:mhkm&mmmmﬂdﬁh
orialama liyal veva omnlaia deperlenie. Su kader ki, kapanty scansi uy prulamas
butunan pivesalanda iglem gloen varhiklann degerlemesinde Lapams scansinda olegan
Fvatbar, hupany scansuda fivatm olugeamas durumunds ise borsada ofugan en son
scans agerlikl ortalama fiyatlar kulbanibr
by Horsada is'om gormckic bilikic deferieme glinGnde borsada alim satima ket ebnmanan
paylar son iglom tarthindeki borsa fiyatty b, borglannns araglan. ters repo ve repolar son
iglem ginindekl i venm omam tle deferlenir.
¢t Fon kanlma paylan, degerleme gling sibansla en son agiklanan fiyatlan csas almarak
degerlenir
di Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullambarak tahokkuk edem Fasn anaparaya
cklenmesi surctivie degerienis.
Yabanc: pars cinsinden olanlar, TOMB wrafindan ilgili yabanct para igin beliclencn
doviz ales kuru ile degerleni lgih varkfin TOMB wrafindan alm ssuma konu
olmayun bir para cinsinden olmas duraeunda s veri saglayw Bloomberg i ilgil
sy fatarmdan alimnan doviz ahs fivatlan kullamlie. S6z konusu para birimi i
Rlooenberin ilgili sayfalanndan Tirk Lirasy cinsitsden fiyal elde edilermyor e

kullamlacok kur “aprar kur™ scklinde hesaplamir,

)

Araglar:
Borsada islem goaon yabano yahmnm graglan ve yuridig horsalarda islem poren vahnm araglan

wgin Thrklye Saati ile (1511 1730 kadar s0z konusi yatinm aracimn iglem pordiigil borsa kapanmiy
ise vukanda belistilen esasl i olarak, deferieme yapilic, TSI 17.30a kadar soz konusy yatinm
aracimn iglem gleddgu il gy s asapsda yer alan deferleme csaslan uy pulsnacakbir.

7

.-..



a) “Yahuncy Bosglenma Arsglan™, “Tusbond™, ~Yzbomo Kim Seufilalan™,
- mhmﬂmhﬁﬂMﬁmw Alowomberg vori
daginm ok anlaneds 151 16 15-16.45 sraanda ook lansn wemir fival renmsden alg vo
safry hotas ondarmmn octalamasma (mad fivar), berikomy ofan kupon farrnin ok lcommesa
the hosaplonmmy hardi fivat baz ol Sul.-hhi.hkiiﬁ:al.ul:ﬁimﬂd
Lovmctmn i vorim oram bubuner ve ic verim orm kollambarak igili morkad Leymetin

fivatuna ulaphr Als veya satry hotasyonu ! s J ez veya
mitg{minhﬂ:r-gﬁtrdehrm#ﬂknndclmnhﬂ: fival, by ook 13 giling

deporiomade hullanctan fisatoun cnes r3 plmine i verimic ilerictlmesiybe buluna.
by =Yabanc: Ortakbk Pan™, ~Yabanc Yatuum Fonlan™, =¥ abanct Borse Yannm Foslan™.
“Yobamer Yatmm Owvisklfn Pmlan™, “Amcrikam ve Global Depo Scrtufikaban
IADR/GDR Y 'man dieperlemesinde, Bloomberg vent dafium chranlanndan TSI 17.30-
15 00 santiort amsmis ahnan Volume Wlgthod Average Price (VWAP) (fshem Macmi
Agubklr Crtalama Fiyat) ballanlacakur Deperheme ginh fiyat gogmemesi halnde
;EI:ET § gind olmayan gonicrnde b Opockd By pind kuflamban degaricore Fiyal

r

¢l “Yabamci Orgamie Poasslards lglem  Goren Opsivonlar  ve Vadeli  lylem
soresmolen “mn deoricmmesimde, Bloomberg ven dagatim ekranlanndan TSI 1730
15 00 satlon arzsands abuan iivatiar hullaniacal e, Dicgoriome ginl borsada rslem
goymemes: halinde veya tam iy giinil olmayan ginberde b oncckr 1s gk kullandan
deperleme frvan kullambr

di Ancok olepaniisti durumlann meydana gelmesi duremunda veya yar'hey saah
uygulamalan redeniyle Korucu Yénctim Kurule karan ile deperlemade kullamiacai
fivatlar yukanda yer alan saaticr dopinda da Bloomberg veri dafiim chramlarimdan va
Jar farkh ven daginm kanallanndan LR T

Vapitandinitmp Vatoum Araclar:

Yapoandinlmy yatinm arsglannn deferlomesinde borsada flan edilen fiyat Kulland. Tgii
kiymetie tskem gogmemest halinde son fiyar (horsada hig iglem gegmemesd hatinde mitelikh
vannmailara arz'halka as fivat) kullambr Borsada iglem plrmeyen arcak veri dagrtun kanallan
aracthgivla fivah dan odilmis yopalandnbons yatmom arsglan igin deperlemede ven dagiim
Lanallarnds en son ilen cdilen fiyat hollambs

r
Krodi temerrisdiine dayali borglanma aract ve'veya benrer yapidaks borglanma araclan igin
borsada istomn ghomie yat: aramr ligii varhklann deferlemesinde horsada gegen son fival vexa

bulunmast halinde veri dagatim kanallan aracligiyla ilan edilen gincel fiyatlar kullambs
v / tin i

llert valordii aliman varhklar vakie tanihine kadar portfoye dahil edilme? lleri valorlin =anlan
varbklar isc valdr tarihine kadar portibyde kilimaya ve degerdenmeye devam eder. llom tugarlan ise
valoe tarthine hadar lakasuan alacak veya takasa borg olarak takip cdilir. Tert valordil varkk alun/'saum
stizlegmesi ayn bir vadel iglem sozlesmesi olarak deperlenir. len valorks sozlesmenin degeri alig ve
satrg iglemberinde aynt yortemle hosaplanirken iglem alig s¢ poaitif 1+ ), satig ise negatif () bir degor
olarak portfiy degori tabiosuna vansiubir.

usunun borglanma arac olmas durumurcla  deri valordil
ade sonu degerinin ve (vansa) gelecck kupon degerlerinip’




niIsT Wmmmﬂummmmﬂ:mm
m;-mm-mmmwpaﬁm@tmwmqu;ﬁum
orar kallansdr

lmtmmmmnmmmmﬁmmm
olarzk varsa degerlome ginlinde BIST Kiymetli Madericr Pryasasinda iyfermin valon wanbi #e ayn: olan
iskemlorm afwhibl ortalana fiyan, yoksa degeriome ganinde BIST Kiymetli Madenker Piyasasinda
sy gin valdriE perpekliouen islemborin agrrhikls onatema fivan. vohsa valde wrhinden iylern tanhine
gﬂﬂeﬂhﬂwiﬂmgmtﬂhiniﬂnrhﬁutﬂmhmtﬂmnpm bu ik ke valoriil sGrlegmade
ver alan fivat Kullambe.

o LA Ly L L SRF R FIN LK S
Hundmmprmmsﬂrksmclﬂhd:mﬂph sitelesmede belonon Tmz orom i

verim oram olarak kullan farsk deperleme yagebir,

Rarsava hote L) n Horgd A -riilikalar

Borsave kote olmyan borglanma araglanmda ve Lira scriitikalannda deferleme algilk menkul
knvimctin sabin alma faiz orne i venm oram kullamlandk deperlerne yapler. $u kadar ki, menkulfn
vadesinden Gnece bon taratindan ayoi monkukde alim veya satem plem yapslmis: durumundan ig verm
arans olarsk kullanilacak iz en son yapilan wlermn finz oram olarak ginocilonir

552 Borsa D Tires Amtehwwﬂhﬂw

Borsa digt iirey asay ve swap sizlegmelennin deperiemesinde gincel fiya kullsabr Portidye
alim agamasiida borsa desy forwand, opsivon ve swap sdrlcgnelerinde gameel fivat olerek bors: tarafian
alman fivat kotasyonu kullambe,

Alts 1arihinden baglamak rcre portioydeki borsa dip Jwey arag ve swap siizlegmelenmn

degeriemesinde:

HIrsa O

1 psiy on sdzlesmelerinde gincel fiyat olaral karg sarafian alman degerleme fiyat
kuflamlir. Borsa disi epsivon séeleymelen igin fonun fivat agrklama doncmlerinde: deperlemede
kullamimak Geere gimeel piyasa fiyatmn bulunmadi derumiands ve karg tarafian degerleme fivott
slmamadigr duremlards teork fiyat hesaplanarak degerleme sapilis Teonk fivan Black&Scholes
modeli. Binomial madel yeya Monte-Carlo simillassonu gibi genel kabul gormily yomtemberden,
opsiyon sdzlcgmesinin yapisina ve dayanak varha uygun olam Lullamlarsk hesaplonir. Hesaplama
igin opsivon sOzicgmesinin Yapasing ve doyanak varliga gore Bloomberyg OVML. Bloomberg OVME
sovfalan ya da uygun goritlebilecek  difer hesaplama arsglanvazshmilan  hullamlacakur. Bu
vimtemleric clde edilen ve 100 bar puanhik viiadesct prim aly'satiy kotasyonua varsayumi il hesaplanan
alis (hid) veva satiy (ask) fyats xullamlacakur. Degerlemede, dayanak varlifro spot fivats olarak 5.5 1.
maddesinde ver alan esasiar cergevesinde helirlenen liyatlar kullambir. Farkh ve daha karmags:k yapda
opsiyontann kullamimas: ya da deperleme igin olugabilecek diger unsurbar durumunda ise, deferiems
icin en wygun yootem ku Lamlacaknr.

shnarak hﬂapl.um 1 31‘-1 hullamlarak degerleme ;-mt‘hr.
ES 1R maddesinde yor alan esaslar cergevesinde belirlenen svﬁt -
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= o, L8

"

%
k Yometmi A5,
]

L] ™
m;m

s

olarsk dyanak pot
Teorik fiyat: dayanak vo




lww;ﬁimﬂﬁmbnﬂcmﬁ-mﬁhpwwﬂﬁim
h-ﬁ:mmm&:wﬂuiwuﬂi}tw.ﬁuhhhhﬂﬁ%ﬁﬁ
olae bu tarz wplemicrde vori saflaea Blosenbony in ilgil sayfalannden forward dojorbome soe
WManmmmMMiﬂmfmﬂwm
hesapianar deperler pime T oo olarad Aullanle

mmmmﬁrﬂmmmumh-m.
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inlooch olup. wonk m-mm&wmmmilﬁ;m
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e ﬂﬁdﬂm mbclidine wygun diper pemel habul plemdyg work  fiyelama  vimtermleri
bublamiacaku.

Dasanak  varhfvarhblan para  binmi olan boesa drp forwmd, opsiyon Ve swap
strcsmetermde degeriem ode #th para binmimmn spot fivan olarak deforiemedels gem yomtine gdc
TOMB Dovie Satrs Kura veyz TOMB Divar Alrs Kuru keflemle Ugih para brominn TOMB
vrratindan alun satima hmﬁmynnhrmhﬁnﬁdmmitﬁmmgkcwﬁ
saplayvicr Bloomberg in vipgili sayfulanndan sl dowiz ahy vesa diwiz sahy fiyatlan kulfamie. Soe
komusu para birimi igin Bioomberg i ilgih sayfalarmdan Tiek Liras cirsanden fiyal chde cdilermyor
ise kullamilacek kurlar “qapraz kur™ geklinde besaplaur Bu paragrafias hahsi goyen sdzlopmelenden
swap shrleymelennde 1glomun viefine pire serbcgmenin 1um bocaklian igin ahy kur veya sorlcgmenm
tidm hacaklan igin satyy kura Kulbmidr.

5.6. Borsa ihyinda tara! olunacak silegmelere ihshin olarak ssafsdaki esaslars uyubur
K urucu neadindeki Risk Yonetimi Binmi tarafindan borsa dugt tirey aray shzlegmelerinin “adil
bir fiym™ werip igermedidi ve stzlesmclerin portfiye dahil edilmesinden sonra kary araftan ahnan
ivon siricymelent igin Black&Scholes modeli, Rinomial model veya Monte-
Carlo stmilasyonu gibi gene! kabul gormis yoaternler kultambarah. forward sdlesmoler fyin dayanak
varlipan 5.5, maddesinde yor alan esaslar yergevesinde belishenen spot fivat kullamilarak, degerleme
pitnil U forward iglemin cade warihi arasimdaki ghn sayesa ve ilgili para birimlerinin pivasa tas oranlan
kullamlaral, swap stzlesmeleni ipin sizlegmenin konusuna gore tahvil fiyatiamas yinterm IRED,
FRA (Forwand Rate Aggrocment) yomtemi gibi buginki deper hesaplamm yimtemler e sozlegmelenn
niteligine uygun diger gevel kabul gormiky teonk fyatlama vintemien kullamlarak ve Kunecu yomnelim
kuruly taratindan kabul cdilmiy Risk Yonetim Prosediiri nde belirtilen limitler ve Kuralier dahilinde
kontrol edilir. Kontrotlerde kublamlan weorik fiva: hesaplama yontemienne iliskin esaslara ve dayanak
varhk spot fivatlanmn helidenmesine iligkin esaslara ighu  lzabnamenin 3.5 maddesinde ver

vertlmigtir.

forsa digt opsiyonlar stzlegmelering ihiskin olarsk. karg tarafinm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Wirimi tamfindan hesaplanan fivar karplagtirchr. Verilen kotasyon ik hesaplanan fiya
arasindaki farkin fon aleyhine a3 den fazla olmas: duwumunds, sbzicymenin karsa tarafimn
kotasvonunu hesaplanan fiyat yonunde ®520 farkin aluna gekeveh sehilde gunceliemes istenir. Karn
rarafian alinan son fivate belirlenen ©, 20Nk limitin drginda kalmas: dursmunda, Risk Yonenmi Birm

tarafindan Yonetim Kunilu bilgilendintii ve yiwetem kurulunun karan ile alinan som fiyal Gserinden
ullamlir. Bebrilen yanh ve gerekgeh bulgilenduring

islem pergeklegtinlir ve degerlemede bu fivat k
clektronik ortarmda harr! oo,
W
VD,
e,




Bllﬂ&:tlhmi'ﬂ“impﬂmmﬂkmhﬂ-phrdﬁhdﬂ
clhilcemeoverch sohilde objoln! Logullands yapsimas ve adil bir fival sormes) soruninder Bu
ummmwmwmmﬁzmmﬂﬁm
ﬂﬂhmtﬂ}“m#ﬁdwﬁnhmm&mmwﬁmﬁmmu_
Mﬂﬁhlﬂnﬁhmkﬁmﬂlﬁlﬁlﬁmﬂplnﬂiﬁlﬂlﬂ Horclana Aragian
Prywsas Repe-Ters Repe Pavan'eda olugm farz oranlan, gl vadode BIST Bosjlanma Asxglsn
Pivasas: Repo-Ters Hepo Parar’nda ishom goymemes: halinde, Tirkiye Handalar Birlsg Lasatiodan
dian cdilen Tork Lras: mmmmmwmmm.ﬁqm1mm
dgiﬁmnkunw:impﬁumikﬁkMﬂmmﬂtmuﬂmhﬂuﬁﬂ.w
yonctim Kuwulu mrafmdm Labul ahibmis i Kontrol Prosodiirg nde behrtilen hmitler ve huralla

VE KATILMA FPAYEARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fﬂhmim'hA(:rﬂuunl:rﬂl-hnhiimhur#—pmﬁﬁrﬁnmhr-
ahum satmm Tark Lirsa (TL), B Grubs paylann abm satim ise Amerikan Dolan (USI)

drerinden porgckleptindir.

Fon satiy baglangsg tarihinde bir adet B (zrubu payin nominal fivan (birim pay doferi) |
Amerikan Dolars (USID). bir sdet A Grube paym neminal fivat (birim pay degeri) ise bir dnceki
hﬂHMHMHMMMﬂﬂM|l'ﬁll} dinir aley kury esas ahmarak
hesaplanacak | Amerikan Dolar: (USD) karghi TL dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay
deford, fon toplam degerinin katilma paylarmm Inﬂmu;rm-hlll—nb'hﬂdrdﬁr. Fonun
hﬁ-mﬁﬁmum-mmmummw.
Tiirk Liras: (TL) veva Amerikan Daolan (UST) &dencrek satin aliman fon pavimn, fona iade
edilmesi derumunda Gdome ay m para birimi cinsinden yapihr.

Fom sats haglangs taribi 01 £ 09/2022" dir.

Katlma payi satin almak voya elden pharmak isteyen yatrmerdar, Kurucunun izha
irahnamenin (6.5.) nolu maddesindc ilan cttifi katlma paymnin alrm satummin vapilaca@ yerlere
bayvurarak bu rahnamede belirtilmis olan csaslara giire saptanan fiyat ixerinden, 1 (hir) pay
ve katlury sehlinde alim ve sanmda bulenabilirler.

6.1. Katllma Pay: Alm Esaslan

yannmcilann deperiome gl (her haftamn Sah gied degerierne gimi olup, Sal ghnlntin tani!
ofmasi durgrrunda, deforieme takip eden iy plintnde yamlir) ssat 15.30"a kader verdikleri kanlma paxi
alun talimatian, degerlemne gunid sonunds yapelacak hesaplamada bulunacak pay fiyanh Geennden
degerieme gOnimi takip eden ilk iy gininde yonne getirilir, Degotleme piinll saat 1530 dan sonra
Setiben talimatlar ise, il pay fiyat hesaplamasindan sonrs veritmiy kabul edilir ve bir sonraka
deperlemede bulunun pay liyat ecrinden takip eden i1k is glinlinde yerine getirilir,

6.2. Atun Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alun wlimatmn verilmest srasimda, talep edilen kandma payi bodelinin Kurcu tarafindan

tahsil edilmesi exastir, Alim talimatlan pay sayiss ya da tutar olarak verilebilir. Kunscu, talimatin pay
savist olarak venimes: holinde. alis islemine uygulunacak fiyann kesin olurak bilinmemmes: nedenivie.
katidlma payt bedellonim cn son lan cdiken sans fivating %20 ilave man uvpulayorak tahsil cdebilir.

Aynca, katilma payi bodellering islem glinl whsil ctmck (eere en son ilan edilen fivata man
uypuilanmak surctiyle b’ upan Yiiraeg deger kiyvmeti eminat olarak kabul edchliz.
. t
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Valimeumn nar olerak vorbmes: halinds s belirilen ntar tabnal odilesck, b totara denk goien
P saviss fom Fiyats agiklandikan somrar bosaplan

A Grubv hatdma paye abm talimaty Lapbinda saleal cdiben tar. tatar iic tafedlstn yapideg
giin vatimmes adwa Deniz Portioy Para Pivasaa Fonw almorak Rattlna payi almuean gercklepooei
piine Lada Kurucw Lanatidan nemalandini.

ﬂlmmmmpdnuﬁn-ihﬂmmﬂﬂﬂmmhr
memalandernlmay acaktr

63 hatima Pay: Satum Esaslar

Yatrnmalaren beliflenen deperieme gingnden 2 (ki) ignd Goces saat 15.30%ve kadas
vendikleri katlma paye sotan talimatian, talumann verilmesini takip oden itk hosaplamada balunacei
pav fivat Grenmnden yenne m-wmzmnwm szat |5 MVden sonm
ilctilen talimatier ise. il pay fipat hessplamasndun sonm venlmiy kabul cdilu ve bir somrali
deporiemads bulunan pay fiyat twrerinden yerine getinlir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Exaslan

Kanima pay) bedeiion:, satum tafimanm degerteme glniinden 2 (iki) iggiinil fnoen san 15500 ve
hankar verilmesi halinde telimatm verilmesini takip oden ilk deporiemne gining takip eden iy glminde
adenir, Deperiome giinitn don 2 (ik1) ipefin dncest saot 15.30" den sonra iletiben ahmatlar ik deferieme

sonra verilmis olarak kabul odilic ve bir sonraki degerleme ginfinde bulunan pay fiyan
tirerinden tahip odon iy prndinde Gdenar

6.5. Ahm Satima Aracibk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerkeri:

Katihna paylanma alm satum Kurucunun yani sir kwrncu ile kattima paye zhm satomena
aracilik sdzlcsmesi imzelarmy olan Denizbank AS rarafindan yaprlacakin. Dowizbank AS.'nin

iletigim brlgilen agafda ber almaktadie. R :

Uovan  Admes . internet Sitesi Telefon

Denisbark A% Genel Biyiikdere Cad  No 141 waw denizhank com | 0212 348 20 00

mm_ugi_uaawmmmkﬁum;pcﬁqu_ﬂsmmu.l R ]
6.6.Giriy Crkry Komisyonlan

Fon un yatirum donemi sonu harg olme Grere. yatinmctlar tarafindan fon kattlina peayt satim
ralimatlan igin e l.00 (visdebiry oramnda grked komisyond uvgulamr. Ancak Tebhig hilkimieri
uvannea, bu fonun katidma paylanmn kuruce, vinctics ve yimetim veya scrmaye hakimmndan bunlarla
dogrudan ya da dolayh clarak ihghil olanlar 1arafindan kurulan veya yOnctilen forlann portiBiyiine
dahil editmesi halinde bu fonlardan gikig komisyonu almimaz

Ciksg komisyonu tutan gen almm vapilan fon pay saym e gergeklogme fxatimn qarpinm

sonucy buluman brilt defer leerinden hesaplanacaktir. S0z honusu komisyon tahsil edildigi gin tona
gelir olarnk kaydesdihr,
6.7. Performans Cereti: o
Performans (et :IIIINM}'H.HLIW /'
; Noo bt

vD




&8, Pay Graplan:

F-hﬂnlﬂhnﬁ{;rﬁ-“ll;rﬂ-duﬂiipﬂhm.‘hﬂlﬂ-n'h’
mmmm“n—nﬂnumuﬂm.;mh,m“
satdlan paylar; =B Grabe paylar™ ise fiyaty Amcrikan Dolan (USD) slarak ilan edilem ve
Amiﬂﬂlhﬂllﬁﬂi:iﬂﬂtilﬂtp:ﬁhﬂkhﬂﬂhnhﬁlﬂrﬂﬂ.

Fm-mmnuﬂlﬂﬁgmh-nﬂu-ﬂuhiiﬂlhlmm
hgmmaummﬁhwm;mmm
mnﬁmmlmammnﬂ'm]mm;mmn
{;rﬁ-mhrlﬂnh&rmatrmmmummkﬁﬁk—hhn
{U'SD) olarak vapalar.

Pay gruplanna svgelanan vinctim dcreti oranmda farklhibh bulunmemaktader.

VIL FON MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK  HARCAMALAR - VE
KURUCU'SUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Mah arhfmdan Rarsitanan Harcamalar

Fom varligndan 5 qulabilocek harcamalar agefuls yor almak usks.

1) Saklama hizmcilori igin Odenen her 1inle Deretler,

7y Varbiklane nakde govrilmes ve wransficrinde adenen hor el verpl. resim ve kormsyonitar,
33 Alman kradilerm fain,

43 Portfone alwrdanda ve portfosden satrmbarda denen aracihh komisyonban. (vabamo para
cinsinden vapelan giderler 1 CMD doviz satry kury Weerinden T ve gevrifornck kaydolunurh,

31 Ponfdy yomehm Gorets,

61 Fomun mikellc’i oldugo vergi,

7) Bagimsie denetim hunuluglanng Sdenen denctim Borety,

£) Mevruat pered vapilmass zorunty ilan grderion,
9) Takvim yihi csas ahnarak Oger ayhk dopcmicnn soa is pninde fonun loplam degen

rcrinden hesaplanocak, Kumal Goret,
10) Esik defer prlerier,

117 AP hiemet bndedi,
121 E-defier imab mihil, argivicme ve kullarim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan neder

ile indenen hizmel bedellen,
13} E-verpi beyanmamelerinin tasdikine iliskin yotkili meslek mensubu loret,

143 Tired kisi kimlik kodu (LED giderlen.
1 %) Mevzuat uyannca tuiulmies soruniu defterlere iliskin noter onmv o giderier,

163 Kurulcs uygun phrilecek diger harcamalar
*.1.1. Fon Yénctim Cercti Oran:
Fon toplam deponmn glnlis 8 oD,00274 (vihindeikivirgillyctmigddrt) [wilbk yaklapk “sl

(viirdebiry) olugan b yooctim dereti tnhakkuk crtirilin. Bu Gieret her ay sonunu izleyen bar hafta iginde.
burucu ile dadier arasinda imzalanan sozlegme gerpevesinde belitlenen paylagim caplanna gire

hurucuys ve dagiuciya fondan Odencceklin
Fon"dan tshakkub ettirilecch yonctim Doreti onant her ki pay gruba igin de aymdw

Portfoybodeki Varhklarm Alm satumna Aracilk Fden Kuroluglar ve
3 Komisyvonlar = ;’J‘L

TN e )

o W AN A’

gy -

* ot

7.1.2. Fon
Aracihk Istemberi Igin ¢




Fon portiiniinde vor alae varbllonn alus sommms Demeband. 55 (Sabn CGeetinafi Mendod
hnmluhhn'&m Fepor Ters Repo bghomicri, Rymecth Maden Pryasas Isdemieni) ve Deniz
Yatwen Menkul Kiymetler A S, (Sabi Gennd Mookl Krvmetier, Yerngi Yundrg Pay AlmSatom,
Ropo Ters Repe Isiemberi Tahasbonk Para Pivasew ve Yurtig Orpaniac Para Piyaas Idemlen VieP
vie hoymetli Maden Ppasas hﬁmﬂrmuﬂﬂm-mm-ﬂuh&mﬁiqh
qgﬂmlmnmmhumﬁnhgwm-

1 Sabit Getirili Menks ] Kovmetler ve Kira Sertifikatan Kemiv onu:
23 Aym Gl Vakield Koesin Abm Catwm Islomleri

0930 - 1400 araw Yiwbmde 1575 - BSMY
1400 - | T30 aras: Y Grbinde 4.20 « BSMV
b Valiald Kesin Al Satim glemlen: Yiwbinde 1,05 - BSMY
<1 Harine [halest Igemlen &
2) Yurt Ici Pay Sencidi Pivasas lylemleri Komisyonu:
a) Pay Scocdi Alwm Satim bdemieri: Ombnde 2,00 + BSMY

1) Takasbank Para Piy asaw Iglem Komisy omu:

ai I - 7 gin aras vadel: ilemler: Yigbinde .10 - BSMV

by 7 gitnden uzun vadsTi ighomler Milyoada 2 623 % gOn sy + BSMV
3) Borsa istanbul Para Piyasast Islem Komisyonu: Milvonda 2,10 * pin sayist + ASMV
51 Hepo ! Ters Repo Peran lylem Komisyonu:

ay (N lslember (0930 - 14300 arasak Milvonda 3,25 « BSMY

by (ON Istemier (14:00 - 1750 arasay Yirbinde 1,05 - BSMY

1 OVN Harig Islemier (0830 — 12080 arasi} Milvomda 5,25 * gOn sayiss + BSMY

&1 OVN Narig Istomber ¢ 14:00 - 1730 aras) Yizbinde 1.05 * pin s + BSMV

6] VIOP Islem Komisy onu: Ombarde 1,20+ BSAMY
a) Vadeh lslom Kontran Omnbinde 200 + BSMV

b} Opsiyon Binde 1.00 + BSMY

71 Yurt D Puy Sencdi lylem Komisyoms: Fon adma vabanci piyvasa ve borsalands
gerpeklestinlen iglemler Leennden. ilgili pyasa ve borsalarda geyerl olan torey tarifesine ok
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulbne
a) Yurihs: Pay Sencdt [glemlen Binde 2,20 { BSMY [hahil)

b) Tarey Araglar K USD i BSMY Duabal)

8) Kivmetli Maden Piyasasi Iglemleri Komisyonu: BIST ¢ adenen islem komisyoou onbinde
1.05 ile onbinde 1,575 ammsindadir (BSMY dakily, Iydeme arsailik aden yatinm kuuluguna
avrica komisyon ddermemekedir.

7.1.3. Kurul Ceretiz Takvim yil csas ahnarak, iger ayhil doncmicrin son iy giiniinde Foa'un
net varhk degori Ozenindon 260,005 (vitzbendebes )y oraninda hesaplanacak ve Odenceek harul Ueren

Fon portity tinden karplaus

7.1.4. Fon'un Baih Oldugu Semsiye Fonn Ajt Giderder: Semsive Fon'un kurulug giderien
e fonlann kattima pay thrag grdericn hari¢ olmak Qrere, $emsiye Fon gin yapiimas: gercken tim
giderler $emsiye Fona balh fonlerin toplam degereri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

pottity lerinden kars: lam
7.1.5, Karsthk Ay nilacak Diger Giderler ve Tahmini Twtarlan

misir Fon

Fon malvarhfmdan karyilanan saklama foretl ve diger giderier agafada belin
wplam degeri Grerinden hesaplanmakiadir. :
‘A. Fon'dan kerylanan giderler
Yanetim Goreti




P——

- ForDajmmKosless 0s0 |

SaklmaUerstln 0,16

| Diper Gaderler + Tatuninay ! 0
Toplam giderle: (Taleriou) 126 |
B Yaormolanian wadsy edfiloocl Georet ve L
boresyonle d

' 2) Performans forcti oram. s !

' by Frken gikes bomisyoon (Detsvlara 6.6 %100 |

| maddesamic yer verilmekiedi ) Ayilndebary

7.2, Kurecu Tarsfindas Karnlanan Giderler

Asapuls tahmini tarlan ghstorilw handma poylanme sahpea iligkin paderler Rurucu

tarafindan barplanecabte
Gider Tarii . Tutan (TL)
| Diger Giderler 4000
1TOrLAM

VIIL FOSUN VERGILEXDIRILMIES]
K.1. Fon Portfiy |ylctmeciligi Karanglanmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar ¥ ergisi Dileenlemesi Agsmdan: 3520 <l Kurumlar Vergisi Kanunu nun
$inci maddesinin | mumarah bendinin () alt bendi uyannca, menkul kiymet yatium fonlanmn portfoy
ishetmecibiinden doan bazanglan huramiar vergisinden istisnadin.

by Gelir Verghsi Dilzenlemesi Agrandan: Fonlann porthin isletmecilign harancln, Gela
Vergisi Kanunu'oun gepici 67. maddesinin (K) mumarall bendi wyaneca, Yulr ovammda gohir vergisi
tevkifatina tabidir.

K.2. Kanima Pay) Satin Alantane Vergilendinitmesi

Grelir Vergist Kanune'nun gogici 67, maddest uyannca Sermave Piyisas Kanununa pine
kurulan menkul kiymetle: yatmm foalanmn katilma pavlanmn gl oldudu fons iadesi %10 oraminda
welin vergisi tevkifatina tabidie. KVEK min kinci ms inin birinct Ttk kapsamindaki mikellefler
ile mitnhesitan menkul kivmet ve difior sermaye pryasas arc getirilen ile defer anig kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amacwls faaliyene bulunan mitketlcllerden Sermaye
Pivasasy Kanunune giee kurulan yatinm fordan ve yatinm ortakliklanyla beneer nitelikre ofdudu
Harine ve Malive Bakanl:pinca belirlenenler igin bu oran e olarak uypulanr '

(e yandan, Amerikan Dolar (USIY) fircrinden alim salimi pergeklestirilen B Grubs
yatirim fonu  kahlma  paylannin divis  cinsinden  anapara  kur  farke  pelirlerinin
vergilendirilmesinde Wearine ve Maliye Bakanhis mn ilgiti dizenlemeleri dikhate alomr.

Gielir Veorgisi Konunu nun gegict bT. maddesinin (%) numarals bendi uyannca fon kaulma
paylanmin fona ladesinden elde edilen gelirer igin yilhik beyanname verilmez. Diges pelirler nedeniyle

= p— ———
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boyanname sonbmesy halinde dc ba peliicr beyamnameyc dahil obilmer. Lican wlctrene dalul olan
b nisciikicki peliricr. b dia bapsany domadadr

Kurumlar Vergis Karuna (Geogici Madde [ wyannca dar enibclief kursmlarm Tiebive'doki o
yetlorne atfedilmesen voya dmmi seilcilonioin aracth@ olmaksare olde edilen se Gelr Vergrs
Kmﬁiﬁh?mmwm;mhﬂh:ﬂﬂmﬂ:hth
mikcllef hurumlarn ast ohyp BIST ta igdemn giwen ve bir vikdan faria sereyle cide ttulan pay
mﬂnﬁﬂldﬁu;ﬂ.ﬂmhuﬂhuwﬁﬁiTmiMIhmﬂlﬁuﬂmm
paraprat hapsemnda very kosimtising 13 rerulman an kasancian ve bu keramlarm daimi termselalon
mhgqheﬂrmikﬁmﬁiiﬁmuﬁrhqumh\wﬁmﬂﬁm
Larang lan i velbk veys doel bheyanname verilmes.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BiLGILFERE VE
FON PORTFOY U NDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi tabvim yilabie. Ancak ik hesap dinemi Forvun hurufoy tarfunden
baslavarsh o vilin Arahk grsn somens kodar ofan sircdi

ﬂihmﬂhhﬁwmwmﬁﬁmﬂmwmmkdgjﬁ
diizenlomeierine uyulur. |inansal tablo hazrlana yOkomiGlagtdnin pulundugu ifpih hisap donemimm
s glmd ibanyla basrbman poetio raporian da finansal tblolarks berlikie badmmsy denctunden

bﬂiliﬁl’-

9.3, Fonlar tasfive tanhi wibanyla Geel baimsiz denctime tabidhe. Kumncu, Fon'un yillik
TEransal mmmﬁmmmmmmmmwmwmme&r Fururresal
rablolarn son bildirim giounin resmi tatil ginime denk gelmes: halinde resmi tanl ganiind 1zkip oden

?&Rﬂb‘:ﬂmiﬂﬁlﬁhhiﬂmhmm- raporuy la birlikee finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumiulek beyanlari), fon giderlerine ilizkin hilgilere, fomun risk
degerine, wygulanan komisyonlara, varsa performans ficrctlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
unh-duqﬂlmmmﬂudﬂtrmnhﬂumr‘u ver alan sitrekli bilgilendirme
formundan (v ww haporgir} ulapimas mitmbkindiir.

9.5 finansal raporlar, bagimsiz denctun mpennla birdikie, bagimsiz deneim Eurubuguny
temsil ve itzama yetkili kiginin inmeasin tagiyan b yar ckinde kurucuya ulasmasindan soar. kurucu
Larafindan finansal raporlann kamirya agik lanmasing iliskin vonctim kurulu karenina hagland: @ tarihi
wekcyen altinet 15 phnd mesad saati bitimine kadar K AT 1 agiklams. Finansal tablolar syrica st komisu
agiklamay: mineakip 10 1§ giind ivensinde kanlma payr sahiplerine <o uygun haberiegme vasitasiy la

gonderih.
0.6, Portity rapoclan digmadaks finansal raporlar kamuye agiklandikian soom. Fourucu nun
inde en oz bes vl sOreyle kamuya

resmi fnternct sitesinde yaymitanir. Bu blgiler, tlgili interndt silcs
agik rutulur. S0z konusu ‘inansal raporfar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payt salig
vaplan verlende, yanmnms darin incelcmmesi iyin hazr bulundurabur

9.7, Yaunmctlara yotinm yapma haraon cthilevebilecek ve dnoeden hilg sty olunmasin
gercktirecek mitclikie olan izahnamenin 1L D200 T MLV .55, V.56, VI (65, maddesi haris .
VIL7.1. (aracihih komisyonianna tliskin alt madkie hanig) nolu batamlerindeki degisikiikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve vaplacak 1/ahname depigiklikler yrorige giny rarikinden o0 a2 o
30 glin Gnce katlma pay: sahiple uygun haberbegme vasitasyla wildinlir. lzabmamenin &
poliimlerimde yamilacak Mﬁ%ﬁun onay: aranmaksian kurucu tamafindan ¥

oy N
|

<N

{# _:fm P -9_1

AN




RAP®@ ve Kurucs nen reson imternct sitcsinde il edilic ve yapilan defrpikhilier her wabovam yl
sorme brdeven alty oy gl tyinde dople olarak hurnala bildnfer

. uf'mﬂm-ﬁﬂymh#mwﬁhhﬂﬂﬂwmiﬂmh
ﬂhmw.uwmyﬂmﬁﬁhhﬂmﬂh}-ww
vapelacad hususlanng yor venilmes zonmludor

9.9, Portiove vape skl yatmm zrac dabil cdilmess halinde s konusy vatitum aracmm
pencl deciibicrine ilighan hilgiler ve ivendin muhteme riskler aynca KAF @ agkianr

9.10. Borsa dry wmwfmmﬁyﬂudﬂilnﬁhﬂﬂﬂﬂ ges
sthelcyme tanhini takip eden 5 glng iginde sdzlcsmenin vades:, fiz orane. kars tarafi ve karg: tarafin
dereockendiree notu KAY ' agrkilana.

X FONTUN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIVESI

yal. Foa
- Bilgilemtirme dok trmantanmds brr siirc angorilming s bu slirenin sona ermosy
- Fon strcsiz isc karucunen Korulun uygun gieising akhlian sonra alu ay sonaras: win feshi
il clmecsi.
- Kurucunun Raliyet santanm kaybetmes:,
. Kurucunus mal dursmuonun tabhildonm Kargtlayamayacah Lodor zaviflamasy, iflas cumesi

veya lasfive edilmes,
- Fooun kendi mali yekGmigliklerni Larglayomar duramds olmast ve bemrer pedenlerbe Ffosrun

dey armunn yatnmelann  aranma oltaay acegmn Kurulca wespit edilmiy olmas:

Fonun sona ermcsi halinde fon portfoytnde ver alan varhhlandan borsada iglem pleenler
borsile, boesada islom pimmoyenker ise borsa dipinda nakde doniytinilir

10.2. Fon malvarligs, igtleok ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilit ve asfiye
hakivesi katilma pay: sahoplerine paylan oraninda dagmir. Tasfiye duramunda yalmecs katilma pay

sahiplerine ademe yaplamlin

10.3. Tastive iglerberine ilighin olamk. Kuruew pun Kurul"un uvgen goriging aldikian sonm
& ay sonrast iin t‘ﬁihﬁilﬂmdmwmndn:hrkmmsikcmmuhhihim'aimknﬁmmi]
kanbma paylanmn bulucmas: halinde, konlma pai sahiplerinin saug talimai beklenmeden pay
satislan yapilarak elde cdilen witariar Kunicu ve katihmn payt alim satioy yapan kurubug nerdinde
agtlucak hesaplarda yatnmcilar adiea ters repoda veva Kurul tarafindan wygun gbrllen dier sermaye
pivasas: araglannda nemalandin hr Fesih ikbarmdan sonra yeni katrdma poy: ihrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren highie ketilma pay) ibrag odilemez ve gori alinamar

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyes: halinde hurul, fonu uygun pirecegi bagka bir portioy
vinctim girketine tastiye amaciyla devreder. Portfdy Saklaywcsimn mali duremunun tashhitlerim
karplavamayacak hadar sayiflamass, iflast veya tnsfivesi halinde ise, kuriku fon varligme Kurul
raralindan uvgun gortlecck bagka bir portiiy saklavwcrana devreder

.S, Tasfiyenin sona ermesi dzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmoes igm keyvitlyel,
kurucy tarafimdan Ticarct Skciline tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul“z bildinli

xl. KATILMA PAYLSA HIPLERININ HAKLARI 2 #3




TLI. :mﬁmm-mﬁ.ﬂwmm mcvruot ve stilelic
bundards kilom bolommavan hillende 11/1/201 1 tzilili ve 609% sanb Tk Borgla Kanunenun 552

ili 514 fncu meaddcdort BUkimlen knasen wygelawr

112, Fon da edusen kar, rm'nmmwwmmmm
olilen Lkatdme poveen bnm pay Jdegenng yamsar Katibma payt sahiplert. panlanm Foa'a pen
Mdm“ﬁ*ﬁmmmmwmmm,ﬂu}ﬂn
Fon katibma pay saluplerne kar payt odemesmde bulunacainr Kar puyt Sdemess tle tlgala belgilore w
b izahnamenin 2.3 maddosinde yver vorilmgi

113, Kantma poylen: migieri hannds MKK scalinde relermelie olup, tasamof sahiplen
Kurpen'dan veya alim sat ma araciink oden yatmm korulustientan hosep durunsles hakkmeda bor zaman

xIL FON PORTFOYENDN OLUSTURULMASE VE KATILMA PAYLARININ

12.1. Kaulma payian fon izahnamesinie KAF & vayimine 1akiben 1zahmamede belirilon wsul
ve eaasiar gorvevesinde motelikli yatnmclara sundee

122, Kahlma payian harghi yatnmc: bankan wplaran para, takip oden 1y gl i ralmamede
belirdemen varliklar ve iy emiere yatinhr

lrshnamede yer alan balgilorin dogralufuns Lanun vetki ve sorumibnluhlanmiz gorpevesinde
oy Laree
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